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“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
2011. gada parskats
Lidzek|u parvalditaja zinojums

Plana nosaukums:

Plana veids:
Plana darbibas uzsak$anas datums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Licences Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u
parvaldianai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Plana lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Plana dzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Plana lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Plana parvaldnieku (Investiciju komitejas locek|u)
vards, uzvards:

Ar ieguldTjumu plana parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”

(,PAREX UNIVERSALAIS pensiju plans” - lidz
01.08.2010.)

Valsts fondéto pensiju sheémas Iidzeklu ieguldijumu plans
2003. gada 7. janvaris

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - lidz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285
2002. gada 15. februaris

06.03.09.098/284
2002. gada 20. septembris

“Citadele banka” AS

(,Parex banka” AS - Iidz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Juris Jakobsons — iecelts
30.09.2010.

Padomes priek3sedétaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
iecelts 03.11.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans - iecelts
01.04.2009.

Padomes loceklis - James R.Breiding — atbrivots
26.09.2011.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs - Vladimirs lvanovs - iecelts
20.10.2010.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 29.12.2008.
Andris Kotans — iecelts 09.03.2011.
Edgars Makarovs — atbrivots 09.03.2011.
Harijs Bekeris - atbrivots 18.07.2011.

Plana parvaldnieki veic visus Latviias Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Plana prospekta paredzétos Plana
parvaldnieka pienakumus.
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Revidents: PricewaterhouseCoopers SIA
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“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
2011. gada parskats
Lidzek|u parvalditaja zinojums

Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plana “CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans” (turpmak teksta — Plans)
lidzeklu parvalditajs ir ieguldfjumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas
laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11. janvari ar registracijas
numuru 40003577500, Sabiedribas valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu parvaldisanas licences numurs ir
06.03.09.098/284, kas pédgjo reizi parregistréta FKTK 2010. gada 5. augusta.

Parskata perioda beigas Plana neto aktivu apjoms sasniedza 42,474,149 latus, kas ir par 13.24% vairak ka uz 2010. gada
beigam. Plana vienas dalas vértiba uz decembra beigam bija 1.4807096 lati, bet gada pelna sastadija 1.40%. Dalibnieku
skaits gada laika pieauga par 2,798 dalibniekiem, uz gada beigdm sasniedzot 52,277 privatpersonas.

2011. gads pasaules ekonomikai un finandu tirgiem izvértas |oti trauksmains. Gada ievada satraukuma pilnus brizus
sagadaja specifiski force majeure notikumi — zemestrice un cunami Japana un nemieri Tuvajos Austrumos. Tacu mérena
palielinasanas tendence riska aktivu cenas saglabajas aptuveni Iidz pat gada vidum, kad to partrauca valdibu parada
problémas saasinajums. 2011. gada vasara starptautiska reiingu agentira Standard&Poor’s noléma atnemt ASV
visaugstako suveréno reitingu. 8o ekstraordinaro lémumu agentdra pamatoja ar $aubam par amerikanu politku spéju
izstradat efektivu ilgtermina budZeta sabalansé$anas un valsts parada masas stabilizacijas planu. Otra valdibu parada
krizes sastavdala radas Eirozona, kur ar jaunu sparu uzliesmoja spekulacijas par Griekijas bankrotu, kas pakapeniski
noveda Iidz stavoklim, kad tika ap$aubita arT Spanijas un Italijas valdibu maksatspéja un galu gala — arf Eirozonas talaka
pastavésana. Investori uz tik nopietniem riskiem reagéja ar masveidigu riska samazinasanu portfelos, kas izvértéjas
visaptverosa riska aktivu — akciju, attistibas valstu un zemakas kvalitates obligaciju, ka arf izejvielu - cenu krituma. Nebls
parspiléti teikt, ka 2011. gada rudeni pasaules finan$u tirgi dzivoja 2008. gadam Iidziga sabrukuma gaidas. Par laimi, Soreiz
vél lietas tik talu nenonaca, jo atkal igjaucas centralas bankas. Turklat Soreiz ar Tpadu izdomas bagatibu var lepoties Eiropas
Centrala Banka. Tiesi vai pastarpinati pateicoties ECB pasakumiem, Rietumvalstu makro pulss ir uzlabojies, riska prémijas
pagriezu$as lejup gan starpbanku tirgos, gan Eirozonas problemvalstis, gan attistibas tirgos, bet riska ak!ivi atgtist korekcija
zaudato. Tomér 2011. gadu praktiski visi akciju tirgi, ka arf paaugstinata riska obligacijas noslédza ar minusiem. Savukart
spécigus rezultatus pém (it ipasi gada otraja pusé) nodemonstréja etalona obligacijas (ASV un Vacijas valdibas vértspapiri),
ka arT ASV dolars.

Noveérojot investiciju klimata pasliktinasanos kop$ 2011. gada vidus Parvalditajs samazinajis riska sastavdalu plana struktira
uz augstaka riska parada vértspapiru rekina. Savukart, zema riska obligaciju Tpatsvars ir palielinajies. Pasaules finansu
tirgos valdot augstai neskaidribai, gada izskana ir pieaudzis naudas lidzeklu apjoms. Nemot véra risku koncentraciju
Eirozona, ka arf ASV dolara dro$ibas valitas statusu, gada 2. pusé tika palielinata ASV dolara atvérta pozicija.

Parskata gada Iidz 52.53% palielinats obligaciju Tpatsvars Plana. Kopéjais valstu paradzimju Tpatsvars Plana palielinajas par
3.04 procenta punktiem (pp), sasniedzot 33.42% no Plana aktivu vértibas. Kopéjais korporativo obligaciju un Kilu Zimju
ipatsvars ticis samazinats par 2.38pp Iidz 19.11%. Plana ieklauto obligaciju vidgjais ienesigums Iidz dzéSanai ir 5.65%.
Runajot par ieguldfjumu fondiem, Plana esosie fondi galvenokart veic ieguldfjumus augsta ienesiguma obligacijas gan
Eiropa, gan attistibas valstis. Parskata perioda ieguldijumu fondu dala tika samazinata par 1.83pp, 2011. gada beigas
sastadot 10.20% no Plana. leguldijumi komercbanku depozitos saruka par 3.28pp, gada beigas veidojot 24.82% lielu
ipatsvaru. Minéto izmainu rezultata brivo naudas Iidzeklu dala Plana sastada 12.89% no aktiviem. Parvalditajs ievérojami
samazinajis Tpatsvaru ieguldijumiem latos. Parskata gada beigas tie sastada vairs tikai 29.26% no Plana, kas ir par 25.01pp
mazak neka 2010. gada beigas. Lati galvenokart tikusi aizstati ar eiro, kuru dala Plana sasniegusi 62% (+21.49pp). 5.04%
no Plana ieguldjumiem veikti ASV dolaros. Atlikusie 3.70% investéti tadas valtas ka Zviedrijas kronas, kuras pirms gada
Plana nebija sastopamas, un Norvégijas kronas, kuru Tpatsvars saglabajies nemainigs.

Parvaldi$anas izmaksas parskata perioda bija 460,724 latu apméra jeb 1.16% no Plana neto aktivu vidéjas vértibas, kas
neparsniedz prospekta noteikto 1.25% maksimalo apméru.

Kop$ parskata gada beigam Iidz ta apstiprinaSanas dienai, svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Plana finansialo stavokli,
nav notikusi.

2012. gada Parvalditajs paredzéjis pieturéties pie salidzinosi piesardzigas investiciju politikas. Nemot véra depozita likmju
dramatiski zemos limenus, Parvalditajs ka alternativu izvértes ieguldjumu iespéjas sa un vidéja termina attistito valstu
augstakas kvalité,ez korporativajas obligacijas.

~

Valdes priekssedétajs

Riga,
2012. gada 30. marta
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“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
2011. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldjumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu plana
“Citadele Universalais pensiju plans” (turpmak teksta — Plans) finanSu parskatu sagatavosanu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 9. Iidz 33. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Plana finansialo stavokli 2011. un 2010. gada 31. decembrT un
darbibas rezultatu par 2011. un 2010. gadu.

lepriek$ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan3u parskatu sagatavo$anas standartiem ka noteikts Finan$u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumos
par “Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanas parskatu sagatavoSsanu un, pamatojoties uz
uznéméjdarbibas turpina$anas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites
metodes. Finandu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie lémumi un izdarttie novértéjumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

Sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto3as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Citadele Universalais pensiju
plans” aktivu saglabasanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérSanu. Valde ir arf
atbildiga par Latvijas Republikas likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam’, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdoSanas prastbu izpildi.
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Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2012. gada 30. marta
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Turétajbankas zinojums

[P “Citadele Universalais pensiju plans”
ieguldfjumu plana dalibniekiem

Nr. 2.2.4.-01/02

Valsts Fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijuma plans “Citadele Universalais pensiju

plans”

Ar So AS “Citadele banka”, registréta LR Uznémumu registra 30.06.2010., ierakstita
Komercregistra 30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Riga,

Republikas laukums 2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas “Valsts fond&to pensiju likumu”, Finansu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo$anas prasibam un Turétajbankas
Iigumu, kas noslégts 2006. gada 26. aprili, AS “Citadele banka” (turpmak teksta —
Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele Asset Management” (turpmak
teksta — Sabiedriba) izstradatajam valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu planam

“Citadele Universalais pensiju plans” (turpmak teksta - Plans);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdoSanas prasibu un
Turétajbankas Iiguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:
- glabat Plana lidzeklus, ka arT dokumentus, kas apstiprina Jpasuma tiesibas saskana ar
LR likumdos$anas prasibam;
- nodroSinat Plana kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un izpildi,
ka arT norékinu veik$anu saskana ar LR likumdo$anas prasibam un esosSo tirgus

praksi;
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- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitem par Plana lidzekliem un ta vertibu
(vertspapiru cenam);
- sckot Sabiedribas veiktas Plana Iidzeklu vértibas un Plana dalas vértibas noteikSanas

pareizibai un atbilstibai LR likumdosanas aktiem;

Plana lidzeklu turéSana atbilst Valsts fondé&to pensiju likuma prasibam;

Plana lidzeklu vertibas aprékinasana tiek veikta saskana ar Valsts fondéto pensiju
likuma un FKTK noteikumos “Valsts fondéto pensiju shémas I1dzeklu parvaldiSanas parskatu

sagatavosanas noteikumi”, plana prospekta un parvaldisanas liguma noteikto kartibu;

Visi rikojumi, kurus atskaites perioda iesniedza Sabiedriba attieciba uz darfjumiem ar
Plana mantu, ir saskana ar Valsts fondéto pensiju likuma un FKTK noteikumos “Valsts
fondéto pensiju sheémas lidzeklu parvaldisanas parskatu sagatavoSanas noteikumi”, plana

prospekta un parvaldiSanas liguma noteikto kartibu.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Plana mantu netika novérotas nekadas kludas
vai nelikumibas. AS “Citadele banka” ir apmierinata ar sadarbibu Turétajbankas funkciju

veiks$ana.

pai

Juris Jakobsons
AS “Citadele banka”
Valdes priekssedetajs

Riga, 2012.gada 15.februart
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Riga,
2012. gada 30. marta

“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
2011. gada parskats
Parskats par finansu stavokli
(Ls)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas nolika turéti finansu aktivi

Parada véertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu iendkumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri
Atvasinatie finanSu instrumenti

Lidz termina beigam turétie finansu aktivi

Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Terminnoguldijumi kredtiestadés

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas noltika turétas finansu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkrétie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 13. Ipp lidz 33. Ipp ir T finansu parskata neatnemama sastavdala.

VA Yy,
<"/ Vladimirs Ivanovs
/Valdes priekSsédétajs

9
31122011, 31.12.2010.
5475084 2,971,269
21,628,063 18,560,495
1,365
4332814 4,514,325
60,476
683,913 896,472
10,543,198 10,542,408
42,663,072 37,546,810
(144,407) -
(44,516) (39,440)
(188,923) (39,440)
42,474,149 37,507,370
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Piezime

Pielikumi no 13. Ipp Iidz 33. Ipp ir T finansu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”

2011. gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(Ls)

lenakumi

Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadem
Procentu iendkumi par parada vértspapiriem

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba lidzeklu parvalditajam

Atlidziba turétajbankai

Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi
Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Realizetais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Arvalstu valitas parvértédanas pelna

Visaptverosie ienakumi

/[
A e

</ Vladimirs Ivanovs
/Valdes priek$sédétajs

2012. gada 30. marta

sy

10
2011 2010
482246 1,133,310
1,173,898 1,242,052
1,656,144 2,375,362
(307,686)  (331,992)
(59,653) (49,799)
(5,335) (4,905)
(462,674)  (386,696)
(56,227) 232,897
(608,161) 406,386
(664,388) 639,283
5,424 204,358
534506 2,832,307
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“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
2011. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(Ls)
2011 2010
Neto akfivi parskata perioda sakuma 37,507,370 29,397,985
Visaptvero$ie ienakumi 534,506 2,832,307
No Valsts socialas apdro$ina$anas agenttras sanemtas naudas summas 18,559,202 16,678,471
Valsts socialas apdro$inasanas agentirai izmaksatas naudas summas (14,126,929)  (11,401,393)
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 4,966,779 8,109,385
Neto aktivi parskata perioda beigas 42474149 37,507,370
leguldijumu plana daju skaits parskata perioda sakuma 25,686,068 21,981,167
leguldjumu plana daju skaits parskata perioda beigas 28,684,995 25,686,068
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata perioda sakuma 1.4602223 1.3374169

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata perioda beigas 1.4807096 1.4602223




“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
2011. gada parskats
Naudas pliismu parskats
(Ls)

Procentu ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Finan$u ieguldijumu iegade
FinanSu ieguldijumu pardoSana/ dzéSana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|lu samazinajums saimnieciskas darbibas rezultata
No Valsts socialas apdrosina$anas agenttiras sanemtas naudas
summas

Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas naudas summas
Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata
Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinajums)

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas Iidzeklu arvalstu valltas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

12

2011 2010
1511470 1,700,742
(457,598)  (374,323)

(13,945542)  (34,047,970)

11,758,519 27,449,650

79505  (152,741)
(1,053,646)  (5,424,642)
18,559,202 16,678,471

(14,126,929) (11,401,393
4432273  5277,078
3,378,627  (147,564)
2,971,269 3,040,654

(31,447) 78,179
6,318,449 2,971,269
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“CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
2011. gada parskats

Pielikumi
(Ls)
1. Vispariga informacija

leguldijumu plana nosaukums: ,Citadele Universalais pensiju plans”

Kategorija: Konservativais pensiju plans

leguldijumu politika: leguldijumu plana “CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans”
ieguldid8anas mérkis ir gt péc iespéjas lielaku akfivu atdevi pie
zemas ieguldijumu riska pakapes, veicot investicijas, galvenokart,
ES dalibvalstu un Ekonomiskas sadarbibas un atfistibas
organizacijas dalibvalstu vértspapiros - valsts, centralo banku,
kreditiestaZu un komercsabiedribu parada vértspapiros un
kredrtiestaZu noguldijumos.

leguldijuma sabiedribas nosaukums: “Citadele Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finan$u péarskatu sagatavoSanas principi

‘CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plana” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), k& noteikts FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumos par “Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldianas parskatu
sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu, papildus pielietojot parvértéSanu péc
patiesas vértibas atvasinatajiem finanSu instrumentiem un tirdzniecibas noltka turétiem vértspapiriem.

Finandu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL), kas ir Plana uzskaites
un parskata valata. FinanSu parskati aptver laika periodu no 2011. gada 1. janvara Iidz 2011. gada 31. decembrim.

Batiski piepémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Plana
izveléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un
pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju
finanSu parskatu datuma, ka art parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

Izmaksam pieejamie neto aktivi un Plana dalas
Plana neto akfivi tiek izteikti Plana da|as. Plana dalas nav vértspapri un tas netiek kotétas birzas.

Plana dalas vértiba mainas idz ar Plana operativas darbibas rezultatiem. Plana neto aktivu vértiba ir Plana aktivu un
saistibu vértibu starpiba. Plana dalas vértibu nosaka, dalot Plana izmaksam pieejamo neto aktivu vértibu uz aprékina
bridi ar uz aprékina bridi registréto Plana daju skaitu. Plana izmaksam pieejamo neto aktivu vértibu un Plana dalas
vertibu nosaka katras darba dienas beigas. Plana dalas vériiba tiek izteikta latos un noapalota lidz septinam zimém.
Plana dalas vértiba Plana darbibas sakSanas brid ir viens lats.

Plans sanem Turétajbanka iemaksatas summas piecu dienu laika péc tam, kad Valsts socialas apdroSinasanas
agentira (VSAA) registré dalibnieka vélmi mainit otra [imena pensiju parvaldnieku.

Plana dalas idzeklu parvalditajs dzes, sanemot no VSAA rakstisku rikojumu par ieguldijumu plana dalu dz&3anu ar
noradi par dzéSamo Plana dalu skaitu. Plana dalas var tikt dzéstas, ja dalibnieks iesniedz VSAA attiecigu iesniegumu
par lidzeklu parvalditdja vai ieguldijumu planu mainu, tiek sasniegts pensionéSanas vecums vai VSAA sanem
informaciju par pensiju shémas dalibnieka navi. Lidzeklu sanem3ana un dzéana tiek atspoguloti neto aktivu kustibas
parskata ka darfjumi ar Plana dalam.
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2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
lenakumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitrti, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero3aja ienakumu parskata, nemot véra akfiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotngjo procentus nesosa instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridi, kas aprékinata péc
efektivas procentu likmes metodes.

Atlidzibu par Plana parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikS§anu aprékina ka noteiktu dalu no Plana aktivu
vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesr.

Arvalstu valiitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valta tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka esosa Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valata tiek parvertéti latos péc parskata perioda beigas speka
eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegata pejna
vai zaudéjumi tiek ieklauti visaptvero3aja iendkumu parskata ka arvalstu valatas parvértéSanas pelna vai zaudéjumi.

Plana parskata par finanSu stavokli sagatavo$ana visvairak izmantoto valatu Latvijas Bankas noteiktie valdtas mainas
kursi (Ls pret arvalstu valdtas vientbu) bija $adi:

Valita 31.12.2011. 31.12.2010.

usD 0.544 0.535
SEK 0.0786 0.0782
NOK 0.0903 0.09

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No &1 briza
Latvijas Banka ar7 nodro$ina, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Plana pelna vai
zaudgjumi no eiro kursa svarstibam nav nozimiga, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto fikséto kursu.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSiem Plana kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldtjumiem ar sakotngjo terminu lidz 90 dienam.

Terminnoguldijumi

Plana terminnoguldijumi tiek sakotnéji atziti to patiesaja vértiba un turpmak uzskaititi to amortizetaja iegades vertiba,
kas noteikta atbilstoSi terminnoguldijuma izvietotam naudas lidzeklu apméram, kam pieskaitTti kapitalizétie un uzkratie
procentu ienakumi, izmantojot efektivo procentu likmi. Procentu ienakumi par izvietotiem terminnoguldijumiem tiek
atziti p&c uzkrajumu principa, t.i. atbilstosi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma izvieto3anas briza Iidz
parskata perioda beigu datumam.

Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudgjumos un Iidz termina beigam turétie finansu instrumenti. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta
iegades nolika. Vadiba nosaka finan$u instrumenta klasifikaciju to sdkotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vertiba novértétie finanu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Finandu instrumenti klasificéti k& patiesaja vertibd novértétie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai
zaudgéjumos ietver tirdzniectbai turétos finansu aktivus, ka art atvasinatos finansu instrumentus.

Lidz termina beigam turétie finanSu instrumenti

Lidz termina beigam turétie instrumenti ir finan3u instrumenti ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem un fiksétu
terminu, kurus Plans ir nolémis un spgj turét lidz termina beigam. Lidz termina beigam turétie finan3u instrumenti
ietver parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu.
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2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
leguldijumi vértspapiros

Nemot véra Plana darbibas specifiku, ieguldijumi vértspapiros (parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu) parasti tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Atseviskos gadijumos, nemot véra Plana
noldkus un spéju turét ieguldijumus lidz to dzéSanai, pardda vértspapiri var tikt klasificéti ka [ldz termina beigam
turamie ieguldijumi.

Tirdzniecibas nolukos iegadatie vertspapiri sakotngji tiek uzskaitti to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam
tirgus cenam. Tirdzniectbas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots
visaptvero$aja ienakumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums).

Lidz termina beigdm turamie finandu akfivi tiek sakotnéji uzskaititi to patiesaja vértiba un vélak tiek noveértéti to
amortizétaja iegades veértiba, kas noteikta izmantojot efektivo procentu likmi. Lidz termina beigam turamo finanu
aktivu amortizacijas rezultats ir atspogulots visaptvero3aja ienakumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas
pieaugums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Veértspapiru iegades un pardoSanas darjumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vertspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazindjumam

FinanSu aktiva vértibas samazinasanas ir notikusi, ja ta bilances vértiba ir lielaka neka ta aplésta atglistama vértiba.
Vértibas samazinaSanas tiek noteikta, izvértéjot pedéjos pieejamos tirgus vértgjumus, attieciga vértspapira tirgus
aktivitates, iepriek$&jo darTjumu vésturi, k& arT citu pieejamo informaciju. Lémumu par vértibas samazina$anas
indikatoru esamibu vai neesamibu pienem vadiba. Ja Plana vadibai nav pieejami tirgus novértgjumi, vértibas
samazindjuma izvértéjums tiek balstits uz kreditriska pazimém (maksatnespéjas iestaSanas, maksajumu
aizkavésanas, aiznémumu parstrukturizacija), ka art uz individualu izdevéja kredttanalizi.

Ja finanSu aktivam ir notikusi vértibas samazinaSanas, tam tiek izveidoti attiecigi uzkrajumi. Zaudgjumi no to aktivu
vértibas samazinasanas, kas uzskaitlti amortizétaja iegades veértiba, tiek aprékinati ka starpiba starp aktiva bilances
vértibu un nakotné paredzamo naudas plismu tagadnes vértibu, kas diskontétas, izmantojot finanSu instrumenta
sakotngjo faktisko procentu likmi.

Atvasinatie finansu instrumenti

Plans arvalstu valdtas riska parvaldiSsanas noloka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darijumos (forwards) un
vallitas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollkos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir
klasificeti ka tirdzniectbas nollika veikti darfjumi.

P&c sakotngjas atzidanas tie tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta
parskata par finan3u stavokli ka “Atvasinatie finanu instrumenti” un to nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu
parskatu pielikumos.

Patieso vértibu nosaka péc pieejamam tirgus cenam un diskontétas naudas plismas modeliem. Visus atvasinatos
finandu instrumentus atspogulo k& aktivus, ja to patiesa vértiba ir pozitiva, un ka pasivus, ja to patiesa vértiba ir
negativa.

Pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no izmaindm prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valltas
mijmainas ligumiem, tiek ieklauti visaptvero3aja ienakumu parskata ka arvalstu valtas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lfdzeklu daudzumu, par kadu akfivs varétu tikt pardots
vai saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem. Ja péc Plana parvaldes domam finansu
aktivu un saistibu patiesa vértiba batiski atSkiras no to bilancé uzraditas vértibas, tad $o aktivu un saistibu patiesa
vértiba tiek atseviski atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Nodoki

Plana ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata plana ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Plans nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs, un, dzeéSot Plana apliecibas,
vértibas pieaugums netiek aplikts ar ienakuma nodokliem.
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2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Sadi jauni un groziti SFPS un interpretacijas stajusas speka 2011. gada, bet neattiecas uz Plana darbibu un tiem nav
ietekmes uz Siem finanSu parskatiem.

Grozijumi 24. SGS, SaistTto pusu atklasana

Grozijumi 32. SGS - TiesTbu emisiju klasifikacija

Grozijumi 1. SFPS - lerobezots atbrivojums no salidzino$as informéacijas atklaSanas saskana ar 7. SFPS ja SFPS
finandu parskati sagatavoti pirmo reizi.

Grozijumi 14. SFPIK, Maksajumi minimala finansgjuma prasibai

19. SFPIK, Finan3u saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem

Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, tacu tie stajas speka finanu periodos, kas sakas 2011. gada 1.
janvart vai vélak, un tie neattiecas uz Plana darbibu vai ar nav apstiprinati Eiropas Savieniba:

Atklajama informacija - Finanu aktivu nodoSana — Grozijumi 7. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. jalija vai vélak)

Smaga hiperinflacija un noteikta datumu atcel$ana, ja SFPS finanu parskati sagatavoti pirmo reizi — Grozijumi 1.
SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. jlija vai velak; nav apstiprinati ES)

Atliktais nodoklis: pamata eso3a aktiva atgdSana — Grozijumi 12. SGS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2012.
gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

nav apstiprinati ES).

Grozijumi 1. SGS - Atspogulo3ana Finandu parskatos attiecibd uz apvienoto ienakumu parskatu (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2012. gada 1. julija vai vélak; nav apstiprinati ES).

9. SFPS, Finandu instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértéSana (speka parskata periodiem, kas sakas 2015. gada
1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

10. SFPS, Konsolidétie finanSu parskati (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak; nav
apstiprinati ES).

11. SFPS, Vieno3anas par sadarbibu (spéké parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; nav
apstiprinati ES).

12. SFPS, Informacijas atklaSana par lidzdalibu citos uznémumos (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada
1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

13. SFPS, Patiesas vértibas novertéSana (speka parskata periodiem, kas sdkas 2013. gada 1. janvari vai vélak; nav
apstiprinati ES).

Koncerna un atseviSkie finandu parskati — 27. SGS (parskatits 2011. gada), (speka parskata periodiem, kas sakas
2013. gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

leguldijumi asociétajos uznémumos — 28. SGS (parskatits 2011. gada), (speka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

20. SFPIK, Atkritumu novak3anas izmaksu uzskaite razoSanas posma atklatajos karjeros (spéka parskata periodiem,
kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak; nav apstiprinati ES)

FinanSu aktivu un finan$u saistibu savstarpéja izslégSana — Grozijumi 1. SGS (spéka parskata periodiem, kas sakas
2014. gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

Informacijas atklaSana — FinanSu aktivu un finanSu saistibu savstarpéja izslégSana — Grozijumi 7. SFPS (spéka
parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak; nav apstiprinati ES).

3. Prasibas pret kreditiestadem

% no plana neto

aktiviem
31.12.2011.  31.12.2010.  31.12.2011.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 5,475,084 2,971,269 12.89%
Terminnoguldijumi ar sakotn&jo terminu 3 ménesi un mazak 843,365 - 1.99%
Terminnoguldijumi ar sakotné&jo terminu vairak par 3 ménesiem 9,699,833 10,542,408 22.83%

Kopa prasibas pret kreditiestadem 16,018,282 13,513,677 31.711%
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Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Plans sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.

Naudas plismas parskata terminnoguldijumi ar sakotnéjo termipu 3 méneSi un mazak (nenemot véra uzkratus
procentus) tiek atspoguloti ka naudas idzek|i.

Naudas [idzekli naudas plasmas parskata mérkiem ir $adi:
31.12.2011.  31.12.2010.

Kopa prasibas pret kreditiestadém 16,018,282 13,513,677
Terminnoguldtjumi ar sakotn&jo terminu vairak par 3 ménesiem (9,699,833) (10,542,408)
Kopa nauda un naudas lidzekli 6,318,449 2,971,269

Nakama tabula atspogulo Terminnoguldijumus kredttiestadés sadalijuma péc darfjuma partneriem.

31.12.2011. 31.12.2010. % no plana
T. sk. uzkratie neto
Uzskaites procentu Uzskaites aktiviem

vértiba ienakumi vértiba 31.12.2011.

Latvijas kreditiestadés izvietotie
terminnoguldijumi 8,361,330 229,551 8,467,608 19.69%
AS "Citadele banka" 3,734,094 132,410 3,571,933 8.79%
VAS "Latvijas Hipotéku un zemes banka" 1,894,917 51,552 2,100,202 4.46%
AS "GE Money Bank" 1,045,589 45,589 1,005,589 2.46%
AS "DNB banka" 843,365 - - 1.99%
1.99%

AS "UniCredit Bank" 843,365
AS "Latvijas Krajbanka" .

Somijas kreditiestadés izvietotie

1,789,884 0.00%

terminnoguldijumi* 2,181,868 181,868 2,074,800 5.14%
Nordea Bank Finland Plc Latvijas filiale 2,181,868 181,868 2,074,800 5.14%
Kopa terminnoguldijumi kreditiestadées 10,543,198 411,419 10,542,408 24.82%

*Arvalstu banku filiales Latvija tiek uzskaititas balstoties uz mates kompanijas registracijas vietu.
2011. gada 31. decembrT vid&ja terminnoguldijumu likme bija 3.90% (2010: 6.06%).

4, Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums

gada Iidz

dzé3anas % no plana neto

bridim aktiviem
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2011.

Valdibu parada vertspapiri: 14,195,752 11,395,660 4.89% 33.42%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 7,446,113 7,966,455 4.40% 17.53%
Citu Ne - OECD regiona valstu valdibu
parada vértspapiri 3,665,484 2,843,076 4.88% 8.63%
OECD regiona valdibu parada vértspapiri 3,084,155 586,129 6.09% 7.26%
Uznémumu parada veértspapiri: 5,145,563 4,438,850 7.95% 12.12%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 3,554,735 2,306,122 7.16% 8.37%
Citu Ne-OECD regiona valstu uznémumu
parada vértspapiri 1,582,938 2,124,936 9.77% 3.73%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 7,890 7,792 0.00% 0.02%
Kreditiestazu parada vertspapiri: 2,920,011 3,504,177 5.08% 6.87%
OECD regiona kredttiestazu parada
vértspapTri 1,403,089 1,039,360 4.40% 3.30%
Latvijas kredttiestazu parada vértspapri 1,215,868 2,056,277 4.71% 2.86%

Citu Ne-OECD regiona valstu kredttiestazu
parada vertspapiri 301,054 408,540 9.75% 0.71%
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lenesigums

gada lidz

dzédanas % no plana neto

bridim aktiviem
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011. 31.12.2011.

Finan$u uznémumu parada vértspapiri: 50,650 118,280 15.81% 0.12%
OECD regiona finan$u uznémumu parada
vértspapTri 50,650 52,949 15.81% 0.12%
Ne-OECD regiona finan$u uznémumu parada
vértspapri 65,331 0.00% 0.00%
Kopa parada vértspapiri un citi vertspapiri
ar fiksetu ienakumu 22,311,976 19,456,967 5.65% 52.53%

2008. gada tika pienemtas izmainas Eiropas Komisijas Regula Nr. 1004/2008, ar kuram tika apstiprinati grozijumi 39.
Starptautiskaja gramatvedibas standarta “Finan3u instrumenti: atziSana un novértgjums” un 7. Starptautiskaja finansu
parskatu standarta “Finan3u instrumenti: informacijas atklaSana®, sakara ar kuriem ir iespgjams arkartas tirgus
apstaklos veikt finansu instrumentu parklasifikaciju (patiesas vértibas vieta piemérot iegades vértibu vai amortizéto
iegades veértibu). 2008. gada Sabiedribas Valde pienéma lemumu parklasificét atseviSkus Planam piederoSus parada
vertspapirus ka [idz termina beigam turétie vertspapiri, novertgjot tos amortizétaja iegades vértiba, kas noteikta pec
efektivas procentu likmes metodes, sakara ar izmainam Plana mérkos attieciba uz Siem vértspapiriem. Uz 2011.
gada 31. decembri So vértspapiru uzskaites vértiba sastdda 683,913 LVL (2010. gada 31. decembri - 896,472 LVL)

Uz 2011. gadu 31. decembri visi Planam piederoSie parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu iendkumu
ir tirgoti regulétos tirgos. Uz 2010. gada 31. decembri visi Planam piederoSie parada vértspapiri un citi parada
vértspaplri ar fiksétu ienakumu ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot vértspapirus ar uzskaites vértibu 1,795,652 LVL.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus, kas ir klasificéti ka tirdzniecibas noldka turéti vértspapiri, sadalijuma

péc emitenta izcelsmes valsti:

Uzskaites % no plana
legade legaddes  vértiba neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN svalita Daudzums vérfiba 31.12.2011. 31.12.2011.

Requlétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 21,842,109 21,628,063 50.92%
Latvijas emitentu parada vértspapiri 8,505,549 8,669,871 20.41%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000570091  LVL 14,000 1,399,531 1,372,935 3.22%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0350977244  EUR 1,700 1,202,546 1,263,923 2.98%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0189713992 EUR 1,700 1,162,665 1,223,501 2.88%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000580017  LVL 11,050 1,081,625 1,190,986 2.80%
CITADELE BANKA XS0474924320 EUR 1,550 1,091,076 1,109,771 2.61%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000580041  LVL 10,000 1,019,722 1,102,561 2.60%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000570083  LVL 10,000 1,071,267 1,051,909 2.48%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000560043  LVL 168 172,415 181,052 0.43%
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA ~ LV0000800340 EUR 1,000 70,871 70,787 0.17%
LATVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI LV0000580025  LVL 558 58,633 59,246 0.14%
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA ~ LV0000800159  LVL 150 15,014 15,352 0.04%
PAREX BANKA LV0000800696 EUR 2,100 147,589 14,816 0.03%
ACME CORPORATION LV0000800787 EUR 70 7,379 7,890 0.02%
LATVIJAS HIPOTEKU UN ZEMES BANKA ~ LV0000800142  LVL 50 5,216 5142 0.01%
Ungarijas emitentu parada vértspapiri 2,535,448 2,417,965 5.69%
UNGARIJAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0161667315 EUR 1,100 796,159 761,866 1.79%
UNGARIJAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0183747905 EUR 1,100 789,964 733,290 1.73%
MOL HUNGARIAN OIL&GAS XS0503453275 EUR 1,000 651,346 621,463 1.46%
MOL HUNGARIAN OIL&GAS XS0231264275 EUR 500 297,979 301,346 0.71%
Lietuvas emitentu parada vértspapiri 2,349,895 2,274,519 5.36%
LIETUVAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0435153068 EUR 1,100 900,260 869,879 2.05%
LIETUVAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0147459803 EUR 1,000 748,859 735,324 1.73%
LIETUVAS VALSTS VERTSPAPIRI LT1000600270 EUR 1,000 700,776 669,316 1.58%
Polijas emitentu parada vértspapiri 1,660,276 1,593,493 3.75%
PKO BANK POLSKI XS0545031642 EUR 1,000 683,328 640,704 1.51%
TUN XS0466451548 EUR 750 592,196 552,635 1.30%
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Pielikumi
(Ls)
Uzskaites % no plana
legade legaddes  vértiba neto aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN svalita Daudzums vérfiba 31.12.2011. 31.12.2011.
MAZOVIAN RAILWAYS XS0602352956  EUR 550 384,752 400,154 0.94%
Cehijas emitentu parada vértspapiri 1,309,459 1,278,516 3.01%
CZECH EXPORT BANK XS0499380128 EUR 20 702,804 699,459 1.65%
CEHIJAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0427020309 EUR 785 606,655 579,057 1.36%
Norvégijas emitentu parada vértspapiri 1,001,339 1,009,942 2.38%
KOMMUNALBANKEN AS XS0556687100  SEK 1,272 1,001,339 1,009,942 2.38%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri 922,205 937,924 2.21%
EESTI ENERGIA XS0235372140  EUR 1,400 922,205 937,924 2.21%
Horvatijas emitentu parada vértspapiri 972,220 840,562 1.98%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 20 621,134 510,635 1.20%
AGROKOR XS0471612076  EUR 500 351,086 329,927 0.78%
Krievijas emitentu parada vértspapiri 683,830 742,376 1.75%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL SEA PORT XS0300986337  USD 1,350 683,830 742,376 1.75%
Danijas emitentu parada vértspapiri 695,594 724,572 1.71%
A.P. MOLLER - MAERSK XS0563106730 EUR 1,000 695594 724,572 1.71%
Rumanijas emitentu parada vértspapiri 697,533 707,052 1.66%
RUMANIJAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0495980095 EUR 1,000 697,533 707,052 1.66%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri 343,020 301,054 0.71%
BANK CENTERCREDIT XS0282585859  USD 500 296,393 275,995 0.65%
ALLIANCE BANK XS0495755562  USD 314 11,714 13,316 0.03%
BTA BANK XS0532988770 USD 56,880 30,361 7,227 0.02%
BTA BANK XS0532995049  USD 117,526 0 2,557 0.01%
ALLIANCE BANK XS0495755729  USD 49 0 1,200 0.00%
BTA BANK XS0532990677 USD 12,888 4,552 759 0.00%
Irijas emitentu parada vértspapiri 141,615 112,119 0.26%
CLOVERIE XS0276792420 EUR 1 70,070 61,469 0.14%
LCH.CLEARNET XS0300298287 EUR 2 71,545 50,650 0.12%
Vacijas emitentu parada vértspapiri 24,126 18,098 0.04%
ALLIANZ FINANCE XS0211637839 EUR 30 20,651 16,641 0.04%
DEUTSCHE POSTBANK FUNDING TRUST | DEOOOAODEN75 EUR 5 3,475 1,457 0.00%
Kopa parada vertspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 21,842,109 21,628,063 50.92%
Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus, kas ir klasificéti ka [1dz termina beigam turétie vértspapiri, sadalijuma
péc emitenta izcelsmes valsti:
Uzskaites % no plana
legades legades vértiba  neto aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN valita Daudzums  vértiba  31.12.2011. 31.12.2011.

Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 601,528 683,913 1.61%
Lietuvas emitentu parada vertspapiri 601,528 683,913 1.61%
LIETUVAS VALSTS VERTSPAPIRI XS0163880502 EUR 1,000 601,258 683,913 1.61%
Kopa parada veértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 601,528 683,913 1.61%
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5. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
% no plana neto

aktiviem
31.12.2011. 31.12.2010.  31.12.2011.
Uznémumu akcijas - 1,365 0.00%
Citas Ne - OECD regiona uznémumu akcijas - 1,365 0.00%
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 4,332,814 4,514,325 10.20%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 3,300,931 3,494,797 7.77%
Latvijas ieguldijumu fondu apliecibas 1,031,883 1,019,528 2.43%
Kopa vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 4,332,814 4,515,690 10.20%

Visi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas nollika turétie vértspapiri.
Uz 2011. gada 31. decembri visi Planam piederoSie vértspapiri ar nefiksétu iendkumu ir tirgoti regulétos tirgos,
iznemot vértspapirus ar vértibu 2,267,993 LVL (2010. gada 31. decembrT - 3,496,162 LVL).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalijuma
péc emitenta izcelsmes valsts:

% no plana
leguldi] Uzskaites neto
uma Daudzu legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN valata ms vértiba  31.12.2011. 31.12.2011.

Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 1,881,640 2,064,821 4.87%
Latvijas emitentu vértspapiri 867,883 1,031,883 2.44%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND FUND -
usD LV0000400125 USD 110,218 867,883 1,031,883 2.44%
Luksemburgas emitentu vertspapiri 1,013,757 1,032,938 2.43%
TEMPLETON EMERGING MARKETS BOND
FUND LU0478345209 USD 171,062 1,013,757 1,032,938 2.43%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 2,203,170 2,267,993 5.33%
Irijas emitentu vértspapiri 1,588,337 1,611,359 3.79%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND IE00B0105X63 EUR 125,768 1,588,337 1,611,359 3.79%
Luksemburga emitentu vértspapiri 172,333 179,727 0.42%
BLUEBAY EMERGING MARKET CORPORATE
BOND FUND LU0356219112 EUR 87 - 9,465 0.02%
NESTOR OSTEUROPA BOND FUND LU0182187632 EUR 2,232 172,333 170,262 0.40%
Norvégija emitentu vértspapiri 442,500 476,907 1.12%
PARETO KREDITT FUND NO0010324551 NOK 5,323 442,500 476,907 1.12%
Kopa vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 4,084,810 4,332,814 10.20%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietickami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu akiiviem, ko investoru
varda parvalda finan3u institdcijas, Sie akfivi nav analizéti péc to faktiskiem emitentiem.

6. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito
pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacitad pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem
darTjumiem izrieto3am prasibam.

31.12.2011. 31.12.2010. % no plana
Nosacita Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vértiba neto aktiviem
pamatvértiba Aktivs  Saistibas pamatvértiba Aktivs Saistibas  31.12.2011.

Valdtas mijmainas
dartjumi (swaps) 900,707 - (93,547) 3,705,320 48,367 - (0.22)%
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(Ls)
31.12.2011. 31.12.2010. % no plana
Nosacita Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vértiba neto aktiviem

pamatvertiba Aktivs  Saistibas pamatvértiba Aktivs  Saistibas  31.12.2011.

Nakotnes valitas

mainas figumi (forwards) 630,204 - (50,860) 1,337,553 12,109 - (0.12)%
Kopa atvasinatie
finansu instrumenti 1,530,911 - (144,407) 5,042,873 60,476 - (0.34)%

Uz 2011. gada 31. decembri visi atvasinatie finansu instrumenti ir noslégti ar darfjuma partneri, kas ir registréts
Latvija. Uz 2010. gada 31. decembri atvasinatie finanu instrumenti ar uzskaites vértibu 37,477 LVL ir noslégti ar
darfjuma partneri, kas ir registréts Danija.

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar mérki samazinat valditas risku.

7. Uzkratie izdevumi

31.12.2011. 31.12.2010.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (34,387) (30,451)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (5,158) (4,567)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (4,971) (4,422)
Kopa uzkratie izdevumi (44,516) (39,440)

8. Realizéetais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

2011 2010
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 7,086,493 16,328,148
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (7,089,103)  (16,269,568)
Pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums) / samazindjums, kas atzits iepriek3&jos
parskata periodos (53,617) 174,317
Realizetais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (56,227) 232,897
9. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
2011 2010
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (661,856) 341,692
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu iendkumu 53,695 64,694
Kopa nerealizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums (608,161) 406,386
10.  leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu

vallitas Patiesas
Palielingjums  Samazindjums  parverté- vértibas
parskata parskata Sanas  parvértéSanas
31.12.2010. perioda laikd  perioda laikd  rezultats rezultats  31.12.2011.

Tirdzniecibas nolaka turéti
finansu akfivi
Parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu ienakumu 18,560,495 9,095,001 (6,525,943) 114,873 383,637 21,628,063
Akcijas un citi vertspapri ar
nefiksétu ienakumu 1,365 - (1,813) (168) 616

leguldtjumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 4,514,325 1,136,959 (1,407,713) 54,626 34,617 4,332,814
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Arvalstu
valltas

Palielinajums Samazindjums  parverte-
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Patiesas
vértibas

parskata parskata Sanas  parvértéSanas

31.12.2010.  perioda laika  perioda laika  rezultats rezultats  31.12.2011.
Atvasinatie finanSu instrumenti,
neto 60,476 - (204,883) (144,407)
Lidz termina beigam turétie
finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vertspaprri ar fiksétu ienakumu 896,472 (294,018)  (9,181) 90,640 683,913
Terminnoguldijumi kredttiestadés 10,542,408 5,270,647 (5,271,957) 2,100 10,543,198
Kopa ieguldijumu portfelis 34,575,541 15,502,607  (13,501,444) (42,633) 509,510 37,043,581

11.  lekilatie aktivi

Uz parskata perioda beigam Plans nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis vai citadi

apgratinajis aktivus.

12.  FinanSu instrumentu patiesa veértiba

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestadém, tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru ar fiksétu
ienakumu, noguldijumu, atvasinato finanSu instrumentu bilances vértiba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba
tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

Lidz termina beigam turétie vértspapri ar fiksétu iendkumu ir novertéti amortiz&taja iegades vértiba, kas noteikta pec

efektivas procentu likmes metodes.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2011. gada 31. decembrT.

Korekcija
(starpiba starp VértéSanas
patieso un metode —
Uzskaites uzskaites Kotétas tirgus  pieejamie tirgus
vértiba vertibu) cenas dati

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredttiestadem 5,475,084 5,475,084
Tirdzniectbas nolka turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 21,628,063 18,542,551 3,085,512
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie vértspapiri 4,332,814 4,332,814
Lidz termina beigam turétie finanSu akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 683,913 51,823 683,913
Terminnoguldijumi kreditiestadés 10,543,198 - 10,543,198
Kopa akfivi 42,663,072 51,823 22,875,365 19,787,707
Saistibas
Tirdzniecibas noltka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (144,407) (144,407)
Uzkratie izdevumi (44,516) (44,516)
Kopa saistibas (188,923) (188,923)
Neto aktivi 42,474,149 51,823 22,875,365 19,598,784
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2010. gada 31. decembrT.
Korekcija
(starpiba starp VértéSanas
patieso un metode —
Uzskaites uzskaites Kotétas tirgus  pieejamie tirgus
vértiba vértibu) cenas dati

Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kredttiestadem 2,971,269 - - 2,971,269
Tirdzniectbas nolka turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 18,560,495 - 16,622,682 1,937,813
Akcijas un citi vertspapri ar nefiksétu
ienakumu 1,365 - 1,365 -
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie vértspapiri 4,514,325 - 4,514,325 -
Atvasinatie finanSu instrumenti 60,476 - - 60,476
Lidz termina beigam turétie finanSu akfivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 896,472 114,855 - 896,472
Terminnoguldijumi kreditiestadés 10,542,408 - - 10,542,408
Kopa akfivi 37,546,810 114,855 21,138,372 16,408,438
Saistibas
Uzkratie izdevumi (39,440) - - (39,440)
Kopa saistibas (39,440) - - (39,440)
Neto aktivi 37,507,370 114,855 21,138,372 16,368,998

13.  Riska parvaldi$ana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbdtiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomikd konkrétaja laika posma. Riska parvaldidana tiek raksturota ka riska identifikacija,
mérisana un ta iespéjama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju
riska, cenu izmainu riska, ka arT kreditriska, likviditates un citu — taja skaita ar operacionalo - risku rezultata. Plana
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bls iespéja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificESanu un t& mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Planu parvalditajam. Plana parvalditajs, savukart, var pienemt
konkrétus IEmumus par nepiecieS8amibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti Sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju plana parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezosanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus un kas izstradati atbilstosi parvaldidanas politikai. Veicot ieguldijumus Plana varda, Plana
parvalditajs ieglst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegltajiem ieguldijumu objektiem, ka arl
uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Plana
[[dzekli.
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13. Riska parvaldiSana (turpinajums)

Sabiedriba, izstradajot Plana ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Plana veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valitu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Plana prospekta, Plana parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Plana vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu
valltas kursam (valdtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Turpindjuma tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus
riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitdtes izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé
vertspapira pievilcibu, jo péc bitibas tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad
fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums)
pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldodu procentu likmi (kad kupons tiek
noteikts k& bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marza). P&c parvértédanas bridis, no kura tiks
pielietota jauna procentu likme $adiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka rezultata
pieaug (samazinas) art procentu ienakumi.

Talak ievietotajas tabulas ir uzradita atsevisku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz konkréta
Plana vertibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Plana vértibu izmainas var
atskirties no aprékiniem un starpiba var bt nozimiga.

Fiks&ta iendkuma verspapiru tirgus vertibas un procentu iendkumu izmainas Fikseta iendkurna vertspapiu tirgus wribas un procentu iendkumu izmainas
(2011 gads, LWL) (2010, gads, LYL)
lzmainas | lzmainas gada . Bazes likmju izmainu lzmainas | lzmainas gada . Bazes likmju izmainu
; . lzmainas i ; ) [zmainas i
Yallla hazes procentu . D ietekme uz portfela Vallta bazes procentu . oo letekme uz portfela
o o tirgus vErTha o N o tirgus vErtiba o
likmés, bp ienkurmos kopéjo vErihu likmés, bp ienkumos kopéjo vErtihu
EUR 50 8673 (195,280) (178 813) EUR =l 5194 (37 5E0) (232 36E;
LvL 200 /36 (346,081 (306,735) LvL 200 44497 (194,185) (149 591
UsD 50 - 6,987 (6,987 UsD =l - {7,783 (7,783
SEK a0 267 (1743) (1.456)
Kopa 48,286 (540,108 491,822 Kopa 49691 (43953) (389,840)
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Fikséta ienakuma vertspapTu tirgus vertibas un procentu iendkumu izmainas

{2011 gads, % no neto akitviem)

lzmainas | |zmainas gada ‘ Bazes likmju izrmainu
_ . lzmainas )
Yallta hizes procenty o istekme uz portfela
L o tirgus vériha .
likmés, bp iendkumas kap&jo vErtThy
EUR 0 0.02% -0.44% 0.42%
vl 200 0.09% -0.81% 0.72%
UsD 50 0.00% -0.02% -0.02%
SEK a0 0.00% 0.00% 0.00%
Kopa 0.11% A2 A.16%

Fikséta ienakuma vErtspapTu tirgus vErttbas un procentu iendkumu izmainas
{2011.gads, LvL)

lzmainas | lzmainas gada Bazes likmju izmainu
_ - lzmainas )
Yallta hizes procenty o istekme uz portfela

L o tirgus vériha .

likmés, bp iendkumas kapéjo vErtThy
EUR -0 0673 185280 176613
vl -200 (39386) 346091 306,735
UsD -50 6987 6,987
SEK -al [257) 1,743 1,486
Kopa {48,286) 540,108 491,822

Fikséta ienakuma vErtspapTu tirgus vErttbas un procentu iendkumu izmainas
{2011 gads, % no neto akttviem)

lzmainas | lzmainas gada Bazes likmju izmainu
_ - lzmainas )
Yallta hizes procenty oo . istekme uz portfela
L o tirgus vériba .
likmés, bp iendkumas kapéjo vErtThy
EUR -0 -0.02% 0.44% 0.42%
vl -200 -0.09% 0.81% 0.72%
UsD -50 0.00% 0.02% 0.02%
SEK -0 0.00% 0.00% 0.00%
Kopa D.11% 1.21% 1.16%

Fikséta ienakuma vertspapiu tirgus vertbas un procentu iendkumu izmainas
{2010.gads, % no neto aktiviem)

lzmainas | Izmainas gada ) Bazes likmju izmainu
_ . lzmainas .
Vallta hazes procentu . o letekme uz portfela
- o tirgus vErtiha .
likmés, bp iendkumos kopéjo vErby
EUR a0 0.01% -0.63% -0.62%
LWL 200 0.12% -0.52% -0.40%
UsD 50 0.00% -0.02% -0.02%
Kopa 0.13% 7% A104%

Fikséta ienakuma vErtspapiu tirgus vErtbas un procentu iendkumu izmainas
{2010.gads, LvL)

lzmainas | Izmainas gada . Bazes likmju izmainu
- - Izmainas :
Vallta hazes procentu . o letekme uz portfela

- o tirgus vErtiha .

likmés, bp iengkumos kopéjo vErby
EUR -0 B194) 237560 232,366
LWL -200 (44497) 194,188 149 691
UsD -0 7,783 7783
Kopa {19.691) 439,531 369,840

Fikséta ienakuma vErtspapiu tirgus vErtbas un procentu iendkumu izmainas

{2010.gads, % no neto akttviem)

lzmainas | Izmainas gada . Bazes likmju izmainu
- - Izmainas :
Vallta hazes procentu . o letekme uz portfela
- o tirgus vErtiha .
likmés, bp iengkumos kopéjo vErby
EUR -0 0.01% 0.63% 0.62%
LWL -200 -0.12% 0.52% 0.40%
UsD -0 0.00% 0.02% 0.02%
Kopa 0.13% 1.47% 1.04%
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Valitas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai Citu finanSu instrumentu nominala valita Plana atSkiras no
Plana valdtas (kas nav Latvijas lati). ValOtas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valltas
kursa svarstibu virziena un valltas pozicijas Plana. Valatu risks Plana tiek efektivi parvaldits, slédzot Forward un/ vai
SWAP darijumus.

Valdtas kursa izmainu ietekme uz Plana vértibu ir attélota zemak eso3aja tabula. Valitas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2011.gads)

Tpatsvars fonda Valitas kursa letekme uz
Vallta (% no aktiviem) izmaina pret LVL fonda vertibu
EUR 62.00% 1.60% 0.99%
LVL 29.26% 0.00% 0.00%
usD 5.04% 11.79% 0.59%
SEK 2.57% 8.52% 0.22%
NOK 1.13% 7.85% 0.09%
Kopa 100.00% 1.89%
Valbtas kursa izmainas ietekme (2010.gads)
Tpatsvars fonda Valltas kursa letekme uz
Valita (% no aktiviem) izmaina pret LVL fonda vértibu
EUR 40.51% 0.58% 0.23%
LVL 54.27% 0.00% 0.00%
UsD 4.01% 8.03% 0.32%
NOK 1.21% 6.06% 0.07%
Kopa 100.00% 0.63%
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam 2011. gada 31. decembri.
Paréjas
LVL usD EUR valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 345,859 705,667 4,419,501 4,057 5,475,084
Tirdzniectbas nollka turétie finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar
fiks&tu ienakumu 4,979,183 1,043,430 14,595,508 1,009,942 21,628,063
leguldijumu fondu ieguldTjumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vertspaplri - 2,064,821 1,791,086 476,907 4,332,814
Lidz termina beigam turétie finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar
fiks&tu ienakumu - - 683,913 - 683,913
Terminnoguldtjumi kredttiestadés 7,145,560 - 3,318,495 79,143 10,543,198
Kopa aktivi 12,470,602 3,813,918 24,808,503 1,570,049 42,663,072
Saistibas
TirdzniecTbas nollka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti - (1,675,319) 1,530,912 - (144,407)
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Pargjas
LVL USD EUR valitas Kopa
Uzkratie izdevumi (39,545) (4,971) (44,516)
Kopi saistibas (39,545) (1,675,319) 1,525,941 (188,923)
Neto aktivi 12,431,057 2,138,599 26,334,444 1,570,049 42,474,149
% no neto aktiviem 29.26% 5.04% 62.00% 3.70%  100.00%

2011. gada 31. decembr paréjas valltas sadalas sekojosi: SEK - 1,093,142 LVL, NOK - 476,907 LVL.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadaltjumu péc valatam 2010. gada 31. decembri.

LVL uUsD EUR NOK Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 1,722,246 505,282 743,741 2,971,269
Tirdzniectbas noltka turétie finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiks&tu ienakumu 5,502,950 345,419 12,712,126 18,560,495
Akcijas un citi vertspaprri ar nefiksétu
ienakumu 1,365 1,365
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspaplri - 1,792,696 2,269,257 452,372 4,514,325
Atvasinatie finanSu instrumenti 3,705,320  (1,325,445) (2,319,399) 60,476
Lidz termina beigam turétie finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu - 183,303 713,169 896,472
Terminnoguldijumi kredttiestadés 9,462,095 - 1,080,313 10,542,408
Kopa aktivi 20,392,611 1,502,620 15,199,207 452,372 37,546,810
Saistibas
Uzkratie izdevumi (35,018) (4,422) (39,440)
Kopa saistibas (35,018) (4,422) (39,440)
Neto aktivi 20,357,593 1,502,620 15,194,785 452,372 37,507,370
% no neto aktiviem 54.27% 4.01% 40.51% 1.21%  100.00%

Kreditrisks

Ar kredttrisku tiek saprasta varbitiba, ka Plana vértiba var samazinaties, ja Plana kontragents vai parada saistibu
emitents nebls spégjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. L1dz ar to, veicot dartjumus ar Plana aktiviem, tiek izveleti
tikai drosi kontragenti ar labu reputaciju. Plana parvalditajs regulari seko Iidzi Plana kontragentu maksatspéjai, péta to

kredttreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Plana aktivu kredrta kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentiiru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas. Tabulas uzraditas parada vértspapiru emitentu un kredttiestazu, kuras ir Plana noguldijumi,

sadalijums pa kreditreitingiem atbilstoSi sekojoSai klasifikacijai:

— Augstas kvalitates finanu instrumenti: AAA — AA (Standard & Poor's); Aaa — Aa2 (Moody's Investors Service);

AAA - AA (Fitch);

— Investiciju klases finan3u instrumenti: AA- - BBB- (Standard & Poor's); Aa3 — Baa3 (Moody's Investors Service);

AA- - BBB- (Fitch);
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— Augsta ienesiguma finansu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);
BB+ - BB- (Fitch);
— Spekulativie finandu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch);

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadaltjumu pa kreditreitingiem 2011.gada 31.decembri.

Augsta Augstas  Investiciju
ienesiguma  kvalitates klases  Spekulativie

finansu finansu finanSu finansu

instrumenti instrumenti instrumenti instrumenti Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem - - - 5475,084 - 5,475,084
Tirdzniectbas noltika turéti finansu
aktivi

Parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu ienakumu 2,930,057 1,009,942 13,905,023 3,033,206 749,835 21,628,063
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam pielidzinamie

vértspapiri - - - - 4,332,814 4,332,814
Atvasinatie finan3u instrumenti - - - - (144,407) (144,407)

Lidz termina beigam turétie

finandu aktivi

Parada vértspapiri un citi

vertspaprri ar fiksétu ienakumu - - 683,913 - - 683,913
Terminnoguldjumi kreditiestadés - - 4,076,785 3,734,094 2,732,319 10,543,198

Kopa ieguldijumu portfelis 2,930,057 1,009,942 18,665,721 12,242,384 7,670,561 42,518,665

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saisttbu sadaltjumu pa kreditreitingiem 2010.gada 31.decembrt.

Augsta Augstas  Investiciju
ienesiguma  kvalitates klases  Spekulativie

finansu finansu finansu finansu

instrumenti instrumenti instrumenti instrumenti Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem - - 2,971,269 - - 2,971,269
Tirdzniecibas nolika turéti finansu
aktivi

Parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu ienakumu 10,308,494 287,574 3,941,323 3,200,542 822,562 18,560,495
Akcijas un citi vértspapri ar

nefiksétu ienakumu - - - - 4,514,325 4,514,325
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam pielldzinamie

vertspaplri - - 1,365 1,365
Atvasinatie finanSu instrumenti - - 60,476 - 60,476
Lidz termina beigam turétie

finanSu aktivi

Parada vértspapiri un citi

vértspaplri ar fiksétu ienakumu 63,121 - 650,048 183,303 - 896,472
Terminnoguldtjumi kreditiestadés 3,571,933 - 4,175,002 - 2,795,473 10,542,408

Kopa ieguldijumu portfelis 13,943,548 287,574 11,798,118 3,383,845 8,133,725 37,546,810
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Emitenta darbTbas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta
vértspapira cenu, gan pasa emitenta maksatspgju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela
mérad Plana vértiba ir atkariga no izmaindm atseviS$kos regionos un/ vai nozarés. Kreditriska koncentracijas
geografiskais sadalljums (balstoties uz valstim, kuras var bt vislielaka iespgjamiba emitenta maksatspgjai) un
nozaru sadalijums uzraditi zemak eso$ajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2011. gada 31. decembr.

OECD
regiona
Latvija valstis Ne - OECD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem 5,475,084 5,475,084
TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar
fiksétu ienakumu 8,669,871 8,092,629 4,865,563 21,628,063
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri 1,031,883 3,300,931 4,332,814
Lidz termina beigam turétie finan3u aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar
fiksétu ienakumu - - 683,913 683,913
Terminnoguldtjumi kredttiestadés 8,361,330 2,181,868 - 10,543,198
Kopa aktivi 23,538,168 13,575,428 5,549,476 42,663,072
Saistibas
Tirdzniectbas nollka turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (144,407) (144,407)
Uzkratie izdevumi (44,516) (44,516)
Kopa saistibas (188,923) (188,923)
Neto akfivi 23,349,245 13,575,428 5,549,476 42,474,149
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2010. gada 31. decembrf.
OECD
regiona
Latvija valstis Ne - OECD Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem 2,971,269 2,971,269
TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar
fiksétu ienakumu 10,030,524 3,984,560 4545411 18,560,495
Akcijas un citi vertspaprri ar nefiksétu
ienakumu 1,365 1,365
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vertspapiri 1,019,528 3,494,797 4,514,325
Atvasinatie finanSu instrumenti 22,999 37,477 60,476
Lidz termina beigam turétie finan3u aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar
fiksétu ienakumu - - 896,472 896,472
Terminnoguldtjumi kredttiestadés 8,467,608 2,074,800 10,542,408
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OECD
regiona
Latvija valstis Ne - OECD Kopa
Kopa akfivi 22,511,928 9,591,634 5,443,248 37,546,810
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finansu
saistibas
Uzkratie izdevumi (39,440) (39,440)
Kopa saistibas (39,440) (39,440)
Neto aktivi 22,472,488 9,591,634 5,443,248 37,507,370

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalljumu pa atsevis$kam valstim.

% no plana neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem
Valsts 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Latvija 23,349,245 22,472,488 54.96%
Lietuva 2,958,432 2,123,122 6.97%
Ungarija 2,417,965 992,285 5.69%
Somija 2,181,868 2,112,277 5.14%
Trija 1,723,478 1,671,269 4.06%
Polija 1,593,493 590,191 3.75%
Norvégija 1,486,849 452,372 3.50%
Cehija 1,278,516 1,277,641 3.01%
Luksemburga 1,212,665 1,482,332 2.86%
Igaunija 937,924 968,568 2.21%
Horvatija 840,562 973,065 1.98%
Krievija 742,376 128,452 1.75%
Danija 724,572 704,213 1.71%
Rumanija 707,052 719,954 1.66%
Kazahstana 301,054 346,784 0.71%
Vacija 18,098 21,480 0.04%
Francija - 287,574 0.00%
Ukraina 183,303 0.00%
Kopa 42,474,149 37,507,370 100.00%

Nakama tabula atspogulo Plana vértspapiru portfela nozaru sadalijumu.

% no plana neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem
Nozare 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Valdiba 14,195,752 11,395,660 33.42%
Komercbankas 2,920,011 3,505,542 6.87%
Logistika 1,867,102 704,213 4.40%
Komunalie pakalpojumi 937,924 968,568 2.21%
Energoresursi 922,809 992,285 217%
FinanSu pakalpojumi 561,285 711,319 1.32%
Masu informacijas lidzekli 552,635 590,191 1.30%
Partika, dzérieni, tabaka 329,927 380,026 0.78%
Apdro$inasana 16,641 19,433 0.04%
Nekustamais Tpasums 7,890 7,792 0.02%
Izejmateriali - 183,303 0.00%
Kopa 22,311,976 19,458,332 52.53%
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Likviditates risks var rasties Planam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Plana parvalditajs uztur tadu
Plana akfivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizet vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem. Pie tam
liela dala no Plana aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem
aktivu veidiem. Plana aktivu un saistibu terminstruktdra atspogulota zemak.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstrukttru 2011. gada 31. decembrT (péc ligumsaistibam).

Lidz
1 mén.

Vairak ka
No1lidz5 5gadiun

6-12
6 gadiem  bez termina

men.

Kopa

Aktivi

Prasibas uz
pieprasijumu pret

kreditiestadém 5,475,084

Tirdzniecibas nolaka
turétie finan3u aktivi
Parada vértspapiri un
citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu

leguldijumu fondu
ieguldtjumu apliecibas
un tam pielidzinamie
vertspapiri

Atvasinatie finansu
instrumenti

Lidz termina beigam
turétie finan3u aktivi
Parada vértspapiri un
citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu
Terminnoguldijumi
kredtiestades

1,180,558 3,196,448

1,530,912

4,299,129

5142 10,755,720 6,490,195

- - 4332814

- 683,913 -

3,257,832 2,986,237 -

5,475,084

21,628,063

4,332,814

1,530,912

683,913

10,543,198

Kopa aktivi 5,475,084

1,180,558 9,026,489

3,262,974 14,425,870 10,823,009

44,193,984

Saistibas

Tirdzniecibas nolika
turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finanSu
instrumenti

Uzkratie izdevumi (39,545)

(1,675,319)
(4,971)

(1,675,319)
(44,516)

Kopa saistibas (39,545)

- (1,680,290)

(1,719,835)

Neto aktivi 5,435,539

1,180,558 7,346,199

3,262,974 14,425,870 10,823,009

42,474,149

Tira pozicija % no neto

aktiviem 12.80%

2.78% 17.30%

7.68% 33.96% 25.48%

100.00%
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstrukttru 2010. gada 31. decembrT (péc ligumsaistibam).
Lidz 1-3 3-6 6-12 No1hdz5 Vairakka
1 mén. mén. mén. mén. gadiem 5 gadi Kopa

Aktivi

Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadem 2,971,269 - - - - - 2,971,269

Tirdzniecibas noluka

turétie finanSu aktivi

Parada vértspapiri un citi

vértspaplri ar fiksétu

ienakumu - 498,943 1,429,105 325,231 10,189,219 6,117,997 18,560,495
Akcijas un citi vértspaprri

ar nefiksétu ienakumu 1,365 - - - - - 1,365
leguldtjumu fondu

ieguldijumu apliecibas

un tam pielidzinamie

Vertspapiri 4,514,325 - - - - - 4,514,325
Atvasinatie finanSu

instrumenti - 1,337,554 713,700 2,991,620 - - 5,042,874

Lidz termina beigam

turétie finan3u akfivi

Parada vértspapiri un citi

vertspaprri ar fiksétu

ienakumu - 183,303 - 63,121 650,048 - 896,472
Terminnoguldijumi

kreditiestadés 377,509 2,304,246 - 1,412,375 6,448,278 - 10,542,408

Kopa akfivi 7,864,468 4,324,046 2,142,805 4,792,347 17,287,545 6,117,997 42,529,208

Saistibas

Tirdzniecibas nollika

turétas finanSu saistibas

Atvasinatie finanSu

instrumenti - (1,325445)  (702,904) (2,954,049) - - (4,982,398)

Uzkratie izdevumi (35,018) - (4,422) - - - (39,440)

Kopa saistibas (35,018) (1,325,445)  (707,326) (2,954,049) - - (5,021,838)

Neto aktivi 7,829,450 2,998,601 1,435479 1,838,298 17,287,545 6,117,997 37,507,370

Tira pozicija % no neto
akftiviem 20.87% 7.99% 3.83% 4.90% 46.10%  16.31% 100.00%
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14.  Darijumi ar saistitam personam

2010. gada 1. augusta noslédzas Plana turétajbankas AS ,Parex banka” restrukturizcija, ka rezultata tika izveidota
jauna banka AS ,Citadele banka” un t.s. risindjumu banka, kas turpina stradat ar ,Parex bankas” nosaukumu. Péc
bankas sadaliS8anas Plana turétajbanka ir AS ,Citadele banka”.

Lielaka dala no Plana ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétdjbanka sapem art
turétajbankas atlidzibu, kas noradita visaptveroSo iendkumu parskata (sk. ari 7. piezimi). Plana Turétajbanka ir
izvietoti Plana naudas I1dzekli (skat. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie ligumi ir noslégti ar Plana Turétajbanku (skat.
6. piezimi).

Parskata perioda Planam bija ieguldijumi Turétajbankas emitétos parada vértspapiros. So ieguldijumu vértiba uz
2011. gada 31. decembri veido 1,109,771 LVL (2010. gada 31 decembri - 1,787,096 LVL).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja iendkumu parskata (skat. art
7. piezimi).

Parskata perioda Planam bija ieguldijumi ieguldijumu fonda, kuru parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba, kas uz
2011. gada 31. decembri veido 1,031,883 LVL (2010. gada 31. decembri— 1,019,528 LVL).

15.  leguldijumu plana darbibas raditaju dinamika

31.12.2011. 31.12.2010.  31.12.2009.

Plana neto akfivi 42,474,149 37,507,370 29,397,985
Plana dalu skaits 28,684,995 25,686,068 21,981,167
Plana dalu vértiba 1.4807096 1.4602223 1.3374169
Plana ienesigums* 1.40% 9.18% 9.31%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana
»CITADELE UNIVERSALALIS pensiju plans” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu

Meés esam veikui pievienota Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana
,CITADELE UNIVERSALAIS pensiju plans” 2011. gada parskata ietverta finansu parskata, kas
atspogulots no 9. 1idz 33. lappusei, reviziju. Revidétais finansu parskats ietver 2011. gada 31.
decembra parskatu par finansu stavokli, 2011. gada visaptveroSo ienakumu parskatu, neto
aktivu kustibas parskatu un naudas plismu parskatu, ka arl nozimigu gramatvedibas
uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par $1 finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu
atspogulo$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem un par tadu iek$gjo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepieciesamu, lai
nodro$inatu finansu parskata, kas nesatur ne krapsSanas, ne kludu izraisitas biitiskas
neatbilstibas, sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Meés esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz miisu veikto revau izsakam par So
finansu parskatu. Més veicam reviziju saskana ar Starptautlskajlem rev1z1Jas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums jaievero etikas pra51bas un japlano un javeic revizija ta, lai iegutu
pietiekamu parliecibu par to, ka finanSu parskata nav bittisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegitu revizijas pieradijumus par finanSu
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Procediiras tiek izveletas, pamatojoties
uz revidenta profesionalu vertéjumu, ieskaitot krapSanas vai kludu izraisitu biutisku
neatbilstibu riska novertéjumu finansu parskata. Veicot $o riska novertejumu, revidents nem
vera ieksejo kontroli, kas izveidota, lai nodro$inatu finan$u parskata sagatavo$anu un taja
sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar meérki noteikt apstakliem piemerotas revizijas
procediiras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arl
pielietoto gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka
ar1 finansu parskata sniegtas informacijas vispareju izvertejumu.

PricewaterhouseCoopers SIA, Kr. Valdemara iela 19, Riga LV-1010, Latvija
T: +371 6709 4400, F:+371 6783 0055, www.pwc.lv

PwC sniedz revizijas pakalpojumus, nodok|u, finangu un uznéméjdarbibas konsultacijas ar mérki palielinat klientu uznémumu vértibu un uzlabot organizaciju parvaldes
efektivitati. Apvienojot vairak neka 161,000 cilvéku talantus un pieredzi 154 valstls, més palidzam izmantot jaunas iespé&jas un nodrodinam praktiskus padomus. Vairak
informacijas www.pwc.lv

©2012 PricewaterhouseCoopers SIA. Visas tiesibas aizsargatas. Saja dokumenta "PwC" nozimé PricewaternouseCoopers SIA, kas ir starptautiska firmu tikla
PricewaterhouseCoopers International Limited dalibnieks, kura katrai daliborganizacijai ir atseviskas un neatkarigas juridiskas personas statuss.
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Uzskatam, ka musu iegitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstosi musu revizijas
atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Misuprat, iepriek$ minétais finansu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par Valsts
fondeto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plana ,CITADELE UNIVERSALAIS pensiju
plans” finansialo stavokli 2011. gada 31. decembri, ka ar1 par ta darbibas finansu rezultatiem un
naudas plismam 2011. gada saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu standartiem.

Zinojums par citam normativo aktu prasibam

Mes esam iepazinusSies ari ar vadibas zinojumu par 2011. gadu, kas atspogulots 5. lappuse, un
neesam atklajusi butiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2011. gada finansu
parskata atspoguloto finans$u informaciju.

PricewaterhouseCoopers SIA
Zverinatu revidentu komercsabiedriba
Licence Nr. 5
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Tlandra L jina

Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168

Valdes locekle

Riga, Latvija
2012. gada 30.marta
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