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| LIETOTIE TERMINI UN SAISINAJUMI

Atvasinatie finansu instrumenti — Finansu instrumenti, kuru vértiba mainas atkariba no noteiktas procentu
likmes, vertspapiru cenas, arvalstu valdtas kursa, cenu vai likmju indeksa, kreditreitinga vai lldziga mainiga
lieluma parmainam un kuru ietekmé viens vai vairaki finansu riski, kas piemit atvasinata finansu instrumenta
pamata esoSajam primarajam finansu instrumentam, tiek parvesti starp darijuma iesaistitajam personam.
Atvasinata finansu instrumenta iegti$anai nav nepiecieSams sakotnéjais ieguldijums vai ir nepiecieSams neliels
sakotngjais ieguldijums, salidzinot ar citiem [igumiem, kas ir idziga veida atkarigi no tirgus apstak|u
parmainam, turklat ar iguma izpildi saistitie norekini notiek nakotné.

Dalibvalsts — Eiropas Savienibas vai Eiropas Ekonomikas zonas valsts.

ETF (exchange traded funds) - leguldijumu fonds, kura ieguldijumu apliecibas tiek tirgotas vismaz viena
regulétaja tirgda.

Finansu instrumenti (FI) — LV Finansu instrumentu tirgus likuma paredzétie finansu instrumenti, taja skait3, bet
ne tikai, parada vertspapiri, akcijas, ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas, naudas tirgus instrumenti,
atvasinati finansu instrumenti.

LB - Latvijas Banka.

leguldijumu politika — Papildpensijas kapitala parvaldiSanas noteikumi, saskana ar kuriem pensiju lidzek]i tiek
ieguldtti finansu instrumentos un citos atlautos ieguldijumu veidos t3a, lai pelnas guSana un ar to saistita
nenoteiktiba (risks) bitu lidzsvara ar Papildpensijas kapitala saglabasanu un ieguldijumu drosibu.

ligtspejas faktori - Vides, socialie un korporativas parvaldibas faktori.

Likums - LV likums ,Privato pensiju fondu likums” un citi privato pensiju fondu darbibu regulejoSie normativie
akti.

Lidzeklu parvalditajs — komercsabiedriba, kas parvalda uzkratos lidzek|us saskana ar Pensiju planu un Privata
pensiju fonda [idzekju parvaldi$anas [ligumu: ,CBL Asset Management” IPAS, vienotais registracijas
Nr.40003577500, juridiska adrese: Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, Latvija.

Lidzeklu turetajs — komercsabiedriba, kura glaba Pensiju fonda aktivus un veic citus Likuma un Lidzek|u
turétaja llguma noteiktos pienakumus: ,Citadele banka” AS, vienotais registracijas Nr.40103303559, juridiska
adrese: Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, Latvija.

LV - Latvijas Republika.

Papildpensijas kapitals — naudas idzekli, kas kada noteikta laika perioda saskana ar Likumu un Pensiju planu
ir uzkrati Pensiju planu dalibnieku laba.

Pensiju fonds — AS ,CBL Atklatais pensiju fonds”, vienotais registracijas Nr. 40003397312, juridiska adrese:
Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, Latvija.

Pensiju plana saistibu valuta - valGta, kura tiek izmaksats Papildpensijas kapitals.

Pensiju plans - pensiju plans “CBL Indeksu”, kas ir noteikto iemaksu plans bez garantétas noteiktas
ieguldijumu atdeves un bez biometrisko risku seguma — sistematizétu noteikumu kopums, saskana ar kuru
Pensiju fonda tiek uzkrats Papildpensijas kapitals, ieguldtti un izmaksati uzkratie lidzekli. Pensiju plana saistibu
valuta ir euro.

i IEGULDIJUMU POLITIKAS MERKIS UN NOSACIJUMI

1. leguldijumu politikas mérkis ir nodrosinat tadu Pensiju plana lidzek|u parvaldisanu, lai ilgtermina sasniegtu
Pensiju plana dalibnieku Papildpensijas kapitala pieaugumu, balstoties uz diversificétu ieguldijumu portfela
struktidru un pasivu pieeju ieguldijumu parvaldeg, lidz 100 procentiem Pensiju plana aktivu ieguldot kapitala
vértspapiros ar atbilstosu ieguldijumu fondu un ETF (birzas tirgotu fondu) starpniecibu.

2. leguldijumi galvenokart tiek veikti ieguldijumu fondu apliecibas un ETF, galvenokart, tados, kas replicé gan
pasaules attistibas, gan attistito valstu vadosos akciju tirgus indeksus. Pensiju plana ieguldijumu politika
neparedz ieguldijumu koncentraciju kada konkréta geografiska rajona vai tautsaimniecibas nozaré.

3. Pensiju plans tiks parvaldits, ievérojot pasivu ieguldijumu pieeju — neatkarigi no finansu tirgus apstakliem,
ieguldijumu Tpatsvars. ieguldijumu fondos un ETF, kas iegulda akcijas, tiks turéts tuvu atlautajiem 100% no
Pensiju plana aktiviem.

4. Indeksus replicéjosu fondu izmantosanas un pasivas parvaldisanas pieejas galvenais mérkis ir samazinat
ar parvadiSanu saistitos izdevumus.
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AKTIVU IZVIETOSANAS STRATEGIJA

leguldot Pensiju plana aktivus, Pensiju fonds rikojas ka gadigs un riipigs saimnieks vienigi Pensiju plana
dalibnieku un papildpensijas sanémeéju interesés, nemot véra ieguldijumu potencialo ilgtermina ietekmi uz
llgtsp€jas faktoriem, ka art nodrosinot likviditati atbilstosi Pensiju plana saistibam izmaksat papildpensiju
Pensiju plana dalibniekiem.

leguldijumu politika paredz piemeérot ilgtsp€jas kritérijus un priekSroku dot tadiem ieguldijumiem, kas
visprecizak atbilst Lidzek|u parvalditaja ligtspéjas un iesaistiSanas politika.

Aktivu izvietoSanas stratégija nosaka, ka Iidz 100 procentiem Pensiju plana aktivu tiek iegulditi kapitala
vertspapiros ar atbilstosu ieguldijumu fondu un ETF starpniecibu. Pensiju plana aktivi var tikt iegulditi art
finanSu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, kreditiestazu terminnoguldijumos un citos Likuma atlautos
ieguldijumu objektos.

Lidzek]u parvalditajs var izmantot Atvasinatos finansu instrumentus, lai samazinatu noteiktu Pensiju plana
aktivu vertibas svarstibu risku.

Pensiju plana ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai pec iesp&jas minimizetu ieguldijumu riskus, esos$as
ieguldijumu politikas un at|auto ieguldijumu objektu ietvaros, tacu ne Pensiju fonds, ne Lidzek|u parvalditajs
nevar garantét to, ka nakotne bus iespé€ja pilniba izvairities no Siem riskiem.

AKTIVU IZVIETOSANAS TAKTIKA

Pensiju plana aktivu izvietoSanas taktika:

10.1. Pensiju plans tiks parvaldits, ieveérojot pasivu ieguldijumu pieeju — neatkarigi no finansu tirgus
apstakliem, ieguldijumu Tpatsvars akciju tirgus indeksiem piesaistitos vai akciju tirgus indeksus
replicejosos finansu instrumentos kopa lidz 100%;

10.2. netiek noteikti kritériji aktivu sadalijumam pa valstim, sektoriem un darijjumu partneriem;

10.3. netiek paredzéta ieguldijumu koncentracija kada konkréta geografiska regiona vai tautsaimniecibas
nozare.

Lidzek|u parvalditajam, veicot Pensiju plana ieguldijumus:

11.1. janodrosina Pensiju plana aktivu geografisko diversifikaciju;

11.2. janodroSina atbilstosu ieguldijumu likviditati, nemot véra Pensiju plana izmaksu vajadzibas;

11.3. ieguldot Pensiju plana lidzek|us no Pensiju plana saistibu valutas atSkirigas valutas, Sadi ieguldijumi
ir javeic ta, lai samazinatu ar tiem saistitos riskus tada apjoma, kads péc Lidzek|u parvalditaja
ieskatiem ir nepiecieSams, lai izpilditu Pensiju plana ieguldiSanas merki, ka arf, lai ievérotu Likuma
un leguldijumu politika noteiktos kvantitativos ierobezojumus.

VISPAREJA POLITIKA INDIVIDUALAI FINANSU INSTRUMENTU UN CITU
IEGULDIJUMU IZVELEI

Lidzek|u parvalditajam, veicot Pensiju plana lidzeklu ieguldiSanu

12.1. EsoSas ieguldijumu politikas ietvaros janodroSina ieguldijumu droSibu, kvalitati un likviditati
atbilstosu Pensiju plana dalibnieku uzkrata Papildpensijas kapitala izmaksu saistibam. Ne Pensiju
fonds, ne Lidzek|u parvalditajs negaranté Pensiju plana dalibniekiem noteiktu ienesiguma limeni;

12.2. veicot ieguldijumus no Pensiju plana hdzekliem, jaiegust pietiekami plasa informacija par
potencialajiem vai esoSajiem ieguldijumu objektiem;

12.3. jaieveéro Pensiju plana un LV normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumi.

leguldijumu llgtsp€jas faktoru ietekmes analizei Lidzek|u parvalditajs izmanto starptautisko reitinga un

informacijas agentiru sniegtos vértgjumus, ka art Lidzek|u parvalditaja ieks&jos vertgjumus par ieguldijumu

objektam piemitoSo ligtspéjas riska limeni.

IEGULDIJUMU OBJEKTI UN VEIDI

Pensiju plana aktivi var tikt ieguldtti:
14.1. Latvija vai cita Dalibvalsti registretajos ieguldijumu fondos leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma
izpratng, ka arT indeksu fondos un ETF;

14.2. valsts un starptautisko finansu institliciju emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos, ja Sos vértspapirus vai naudas tirgus instrumentus ir emit€jusi vai garantéjusi:
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(a) Latvija vai cita Dalibvalsts;

(b) OECD dalibvalsts, kuras ilgtermina kreditreitings arvalstu valiita péc starptautisko reitinga agentiru
vertéjuma datiem atbilst investiciju kategorijai;

(c) starptautiska Finansu institlcija, kuras locekle ir viena vai vairakas Dalibvalstis;

14.3. noguldijumos kredttiestadé, kura ir sanémusi licenci kreditiestades darbibai un kurai ir atlauts sniegt
finansu pakalpojumus Latvija vai cita Dalibvalsti;
14.4. atvasinatos finansu instrumentos, ja:

(a) sie atvasinatie finansu instrumenti tiek tirgoti Dallbvalsti registréta Tirdzniecibas vieta vai OECD
dalibvalsti registretas fondu birZas oficialaja vai tam pielidzinama saraksta un minéta fondu birza
ir Pasaules birzu federacijas pilntiesiga locekle;

(b) atvasinataja finansu instrumenta ietvertas saistibas ir uznémusies kreditiestade, kura ir sanémusi
licenci kreditiestades darbibai un kurai ir atlauts sniegt finanSu pakalpojumus Latvija vai cita
Dalibvalsti.

(c) Pensiju plana ieguldijumus var veikt atvasinatajos finansu instrumentos tikai, lai nodrosinatos pret
Plana aktivu vertibas svarstibu risku, kas var rasties, mainoties attieciga aktiva cenai vai valutas
kursam un tikai tad, ja Lidzek|u parvalditajs ir iesniedzis LB noteikumus, kuros detalizéti aprakstita
risku parvaldi$anas politika un atvasinato finansu instrumentu vértéSanas metodes.

14.5. Lidzekl|u parvalditajs ir tiesigs dalu no Pensiju plana aktiviem turét naudas lidzek]u veida.

VIl IEGULDIJUMU KVANTITATIVIE IEROBEZOJUMI, TO IEVEROSANA UN KONTROLE

15. Pensiju plana aktivi saskana ar 14. punkta noteikto ieguldami, ievérojot §adus ieguldijumu ierobezojumus:

(a) ieguldijumi viena ieguldijumu fonda nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem un
30 procentus no attieciga fonda neto aktiviem. leguldijumu viena ieguldijumu fonda drikst palielinat
lidz 25 procentiem no Pensiju plana aktiviem, ja ta ieguldijumu politika paredz kapitala vai parada
vertspapiru indeksa sastava replicésany;

(b) ieguldijumi vienas valsts, pasvaldibas vai starptautiskas finansu institlcijas emitétajos vai
garantétajos vertspapiros vai naudas tirgus instrumentos nedrikst parsniegt 35 procentus no
Pensiju plana aktiviem. Minéto ierobezojumu drikst parsniegt attieciba uz valsts emitétajiem
vertspapiriem vai naudas tirgus instrumentiem, ja Pensiju plana aktivos ir vértspapiri vai naudas
tirgus instrumenti vismaz no seSam viena emitenta emisijam un katras emisijas vértspapiru un
naudas tirgus instrumentu vertiba atseviski neparsniedz 20 procentus no Pensiju plana aktiviem;

(c) noguldijumi viena kreditiestadeé nedrikst parsniegt 20 procentus no Pensiju plana akfiviem, bet
prasibu kopsumma pret vienu kreditiestadi nedrikst parsniegt 25 procentus no Pensiju plana
aktiviem, iznemot prasibas péc pieprasijuma pret Lidzek|u turétaju;

(d) ieguldijumu kopsumma ar Pensiju fondu, Lidzeklu parvalditaju vai iemaksas veico$o darba devéju
viena grupa ietilpstosu komercsabiedribu parvalditajos ieguldijumu fondos nedrikst parsniegt 10
procentus no Pensiju plana aktiviem un 10 procentus no attieciga fonda neto aktiviem un, veicot
ieguldijumu vai atsavinot ieguldijumu attiecigaja fonda, netiek piemérota komisijas maksa no
Pensiju plana lidzekliem;

(e) ieguldijumi finanSu instrumentos, ko emitgjusas ar Pensiju fondu viena grupa ietilpstosas
komercsabiedribas, nedrikst parsniegt 5 procentus no attieciga Pensiju fonda izveidoto pensiju
planu kopgjiem aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar dalibvalsts tirdzniecibas vietas
starpniecibu;

(f) ieguldijumi finansu instrumentos, ko emitgjusas komercsabiedribas, kuras ar Pensiju fondu
noslégusas kolektivas dalibas ligumu, nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju plana aktiviem,
ieguldijumu kopsumma ar darba devéju viena grupa ietilpsto$as komercsabiedribas nedrikst
parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar dalibvalsts
tirdzniecibas vietas starpnieciby;
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(g9) ieguldijumi viena grupa ietilpstosu komercsabiedribu emitétajos finansu instrumentos nedrikst
parsniegt 25 procentus no Pensiju plana aktiviem.

16. Vismaz 70 procentus no Pensiju plana kop€&jiem ieguldijumiem iegulda finansu instrumentos, kuri ir ieklauti
tirgosanai tirdzniecibas vieta dalibvalsti vai Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsti
organizeta regulétaja tirga.

17. Iznemot 18. punkta minéto gadijumu, Pensiju plana aktivus nedrikst izmantot aiznémumam, un Pensiju
plana naudas Iidzek|us aizliegts pieskirt aizdevumos, ka ari izsniegt garantijas.

18. Pensiju plana aktivus drikst izmantot aiznémumam [idz 10 procentiem no Pensiju plana aktiviem islaicigas
likviditates nodrosinasanai uz laiku lidz trim méenesSiem. Pensiju plana aktivus drikst izmantot darijjumos ar
atpakalpirkuma nosacijumiem vienigi Pensiju plana islaicigas likviditates nodroSinasanai uz laiku lidz trim
meénesiem. Aiznémumu islaicigas likviditates nodrosinasanai un darijjumu ar atpakalpirkuma nosacijumiem
saistibu kopsumma nedrikst parsniegt 50 procentus no Pensiju plana aktiviem.

19. Pensiju plana aktivus drikst ieguldit atvasinatajos finansu instrumentos, ievérojot Sadus nosacijumus:

1) Pensiju fonda valde ir izveidojusi atbilstoSu parskatu sagatavos$anas, risku parvaldisanas un
kontroles sistému, kas nodrosina nepartrauktu, precizu un objektivu atvasinato finansu instrumentu
novertésanu;

2) attiecigie ieguldijumi tiek veikti, lai nodrosinatos pret noteiktu Pensiju plana aktivu vértibas
svarstibu risku, kas var rasties, mainoties attieciga aktiva cenai vai valtutas kursam, vai lai
nodrosinatu efektivu portfela vadibu;

3) darfjumus ar atvasinatajiem finansu instrumentiem veic dalibvalsti vai 14.2. punkta b) apakspunkta
minétaja valsti organizeta regulétaja tirgd, vai atvasinato finansu instrumentu darjumu partneris ir
kreditiestade, kura atbilst 14.4. punkta b) apakspunkta prasibam;

4) ieguldijumi viena emitenta emitétajos atvasinatajos finansu instrumentos (ar vienu darljjumu
partneri slégto darfjumu kopsumma) nedrikst parsniegt piecus procentus no Pensiju plana aktiviem.

20. Noteiktu iemaksu Pensiju plana arvalstu valita, kas nav plana saistibu valuta, atklata pozicija nedrikst
parsniegt:

1) atseviska arvalstu valitd — 10 procentus no Pensiju plana akfiviem, iznemot §1 punkta 2)
apakspunkta noteikto;

2) atseviska Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsts valiita — 50 procentus no
Pensiju plana aktiviem;

3) kopuma visas arvalstu vallitas — 20 procentus no Pensiju plana aktiviem, iznemot $T punkta 4)
apakspunkta noteikto;

4) kopuma visas Ekonomiskas sadarbibas un atfistibas organizacijas dalibvalstu valiitas — 100
procentus no Pensiju plana aktiviem.

21. leguldijumu kvantitativo ierobezojumu ievérosana ir Lidzek|u parvalditaja pienakums, ko tas veic atbilstosi
savam iekseéjam proceduram. Lidzek|u turétajs seko lidzi tam, vai Lidzek|u parvalditajs attieciba uz Pensiju
plana ieguldijumiem ievéro Likuma un Pensiju plana prasibas, ka ari Sis leguldijumu politikas noteikumus.
Pensiju fonda valde iek$€jas kontroles sistémas ietvaros regulari (bet ne retak ka reizi ceturksni) izskata
Parvaldnieka iesniegtas atskaites par Pensiju plana faktiskajiem ieguldijumu apjomiem un tiem noteikto
kvantitativo ierobezojumu ievérosanu. Lidzek|u parvalditajam ir pienakums péc Pensiju fonda pieprasijuma
sniegt visu nepiecieSamo papildu informaciju, bet Lidzek|u turétajs nodroSina Pensiju fondam ikdienas
pieeju portfela stavok|a un aktivu novéertgjumam, ka ar pilnigu informaciju par Pensiju plana norékinu un
vértspapiru kontiem.

VIl ROBEZA, KURU SASNIEDZOT, KONKRETA AKTIVA TURESANA TIEK IZBEIGTA VAI
IEROBEZOTA

22. Specifiska robeza, kuru sasniedzot konkréta aktiva turésana tiek izbeigta vai ierobeZota, netiek paredzéta.
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ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI

Lidzek|u parvalditajs pec savas izvéles atbilstoSi savam iek§éjam proceduram nosaka atvasinato finansu
instrumentu izmantoSanu. Pensiju fonds veic atvasinato finansu instrumentu izmantosanas uzraudzibu
atbilstosi Atvasinato finansu instrumentu risku parvaldisanas un kontroles sistémai.

Atvasinatie finansu instrumenti var tikt lietoti, lai nodroSinatu efektivu portfela vadibu, pieméram, lai
nodroSinatos pret noteiktu Pensiju plana aktivu vértibas svarstibu risku, kas var rasties, mainoties attieciga
aktiva cenai vai valdtas kursam, vai arT lai nodrosinatu efektivu portfela vadibu, Pensiju plana aktivus drikst
ieguldit Atvasinatajos finansu instrumentos. Pensiju plana galvenokart izmantojamie Atvasinatie finansu
instrumenti un to novértéSanas metodes:

24.1. Birzas vai citos regulétos tirgos kotétie Atvasinatie finansu instrumenti tiek novertéti péc cenas, par
kuru $o instrumentu var pardot (péd€ja pirkSanas cenas birzas slégSanas bridi Plana veértibas
aprékinasanas diena).

24.2. Birzas vai citos regulétos tirgos nekotétie Atvasinatie finanSu instrumenti tiek novertéti péc
kompens€josas darijuma cenas, kuru apstiprina darjjuma partneris Plana veértibas aprekinasanas
diena, vai, ja tada nav pieejama, péc cenas kas ir aprekinama caur bazes aktiva tirgus cenu.
Kompensegjosais darijums ir darfjums, kura rezultata bus likvidéts atvasinatais finansu instruments.

24.3. Veértspapiru nakotnes (future) dartjumi tiek novertéti péc attiecigas birzas vai reguléta tirgus, kura tie
ir nosléegti, atpirkSanas cenas birzas slegsanas bridi Plana vertibas aprekinasanas diena. Valutas
nakotnes (forward) darijumi tiek novértéti péc cena patiesas vértibas, pielietojot pozicijas slégsanas
izmaksu metodi.

24.4. Valitas nakotnes (forward) darfjuma patiesa vertiba ir starpiba starp iegadajamas valatas véertibu un
pardodamas valitas vertibu, kas parvertéta peéc kompenséjosa nakotnes (forward) darfjuma kursa
Plana vertibas apréekinasanas diena. Gadijuma, ja nav pieejams darijuma partnera apstiprinatais
kurss, darijumu noverté péc vertibas, kas ir aprekinama caur bazes aktiva tirgus cenu, t.i. pielietojot
teko$o valitas mainas kursu un tirgus procentu likmes.

24.5. SWAP (vallGtu mijmainas darjjums) tiek uzskatits par instrumentu, kur$ sastav no divam dalam -
tekosais valGtas mainas darijjums (spot) un valiitas nakotnes (forward) darjjums. Lidz ar to katra
darijuma dala tiek noverteta atseviski, izmantojot metodes, kas tiek pielietotas attieciga instrumenta
novéertésanai.

ATBILDIBAS SADALIJUMS LEMUMU PIENEMSANA

Lidzek|u parvalditajs parvalda Pensiju plana aktivus saskana ar Likumu, Pensiju planu, Sis leguldijumu
politikas un Privata pensiju fonda lidzek|u parvaldiSanas liguma noteikumiem.

Visus lemumus, kas saistiti ar ieguldijumu veikSanu konkrétos ieguldijumu objektos, var pienemt Lidzek|u
parvalditajs, nesaskanojot tos ar Pensiju fondu un ievérojot Likuma, Pensiju plana un $aja leguldijumu
politika noteiktos ieguldijumu ierobezojumus.

Lidzeklu parvalditajs ar valdes Iémumu iece|] vismaz divus parvaldniekus, kas veic Pensiju plana
parvaldnieka funkcijas un katrs no kuriem ir tiesigs atseviski pienemt [emumus attieciba uz Pensiju plana
investiciju stratégijas un taktikas izpildes nodrosinasanu, un kuriem katram atseviski ir tiesibas rikoties ar
Pensiju plana aktiviem, informéjot par pienemto Iemumu otru Pensiju plana parvaldnieku.

Jebkadi darijumi ar Pensiju plana mantu tiek veikti ar vismaz viena no Lidzek|u parvalditaja iecelta
parvaldnieka rikojumu. Ja rikojums ir pretruna ar Likumu, Pensiju planu un S$is leguldijumu politikas
noteikumiem vai savstarpé&ji noslégto ligumu nosacijumiem, Lidzek|u turétajs rikojumu neizpilda.

IEGULDIJUMU RISKU NOTEIKSANA, KONTROLE UN VADIBAS METODES

Par risku tiek uzskatita iespéjamiba ciest zaudéjumus veicot ieguldiSanu. leguldijumu riskus kontrolé
Lidzek|u parvalditajs, atbilstosi savam iek$e€jam parvaldes un kontroles procediram. leguldijumu atbilstibu
Likuma, Pensiju plana un leguldijumu politika noteiktajiem kvantitativajiem ierobezojumiem kontrolé
Lidzek|u parvalditajs un Lidzek]u turétajs.

leguldijumi Pensiju plana ir saistiti ar risku jeb iespgjamibu, ka Pensiju plana dalibnieks var ciest
zaudéjumus. Pensiju plana ienesigums var bit gan pozitivs, gan negativs. Papildpensiju kapitala vértibas
pieaugums vai saglabasanas netiek garantéta. Pensiju plana vésturiskais ienesigums negarantg, ka Pensiju
plans sasniegs [idzigu ienesigumu nakotné.
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Lidzek|u parvalditajs, pienemot lémumu par Pensiju plana aktivu izvietoSanu, pirkSanu, pardo$anu un
turéSanu, novérté aktivam piemitoSo kreditrisku, vertéSana mehaniski nepalaujoties uz aréjo kreditu
novertéjuma institdciju (reitingu agentdru) sniegtajiem kreditreitingiem Eiropas Parlamenta un Padomes
2009. gada 9. septembra Regulas (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentlram izpratng, ka arl
neizmanto tos ka vienigo kreditriska novértesanas kritériju.

Pensiju plana ieguldijumu risks tiek kontroléts, ieveérojot Likuma un leguldijumu politikd noteiktos
ieguldijumu ierobezojumus attieciba uz Finansu instrumentu grupam, ieguldijumu ierobezojumus viena
emitenta vertspapiros, ierobezojumus riska darjjumiem ar vienu kreditiestadi un citus ierobezojumus,
kadus Pensiju fonds un Lidzek|u parvalditajs uzskata par nepiecieSamiem.

Potencialos riskus, kuriem var tikt paklauti ieguldijumi, var iedalit vairakas kategorijas, kas norada uz
iespgjamiem zaudéjumu rasanas cé€loniem. Pensiju plana darbiba ir saistita ar riskiem, kas rodas no
dazadiem apstakliem. Katrs riska veids var negativi ietekmét Pensiju plana darbibas rezultatu un attiecigi
Pensiju plana dalibnieku ieguldita Papildpensiju kapitala vertibu.

Svarigakie riski un iespéjamo pasakumu apraksts risku samazinasanai.

34.1. Visparejais tirgus risks — vértspapiru cena, ka ari ienakumi no tiem, var mainities tadu faktoru dg|,
kas ir saisttti ar procentu likmju izmainam (parada vértspapiru gadijuma) vai ar plasam izmainam
kapitala tirgl (kapitala vértspapiru gadijuma), kuras nav saistitas ar kadu konkrétu vértspapiru
emitentu. Nelabveligas tirgus izmainas var samazinat Pensiju plana ieguldijumu veértibu.

Pasakumi riska samazinasanai. So risku Lidzek|u parvalditajs kontrol&, Tstenojot ieguldijumu politiku
un ieguldot dazadas aktivu grupas. Tadéejadi cenu kritumu viena aktivu grupa iespéjams kompensét
ar cenu kapumu cita aktivu grupa.

34.2. Likviditates risks — risks, ka Pensiju plana aktivus nebls iespéjams vélamaja termina bez bitiskiem

zaudéjumiem pardot, likvidet vai veikt darijumu, kura rezultata tiek slégta pozicija, un risks, ka Pensiju
planam tadejadi bis ierobeZota iespéja izpildit Papildpensijas kapitala izmaksas.
Pasakumi riska samazinasanai. Lai kontrolétu So risku, Lidzek|u parvalditajs veic atbilstosu tirgus
analizi, nodrosina ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju un atsevisko aktivu likviditati dalu no Pensiju
plana aktiviem tur 1stermina parada vértspapiru veida, augstvértigos veértspapiros ar augstu
likviditates pakapi un investiciju konta naudas lidzek|u veida.

34.3. Emitenta risks — iesp€ja ciest zaud€jumus, ja parada vértspapira cena mainisies tadu faktoru del,
kas ir saistiti ar vertspapira emitentu vai atvasinata finansu instrumenta gadijuma ar personu, kura
emitéjusi vertspapiru, kas ir atvasinata finansu instrumenta bazes aktivs. Pensiju plana portfell esosa
vertspapira vai cita finansu instrumenta emitenta darbibu un tas rezultatus var ietekmeét tadi faktori
ka $a emitenta vadibas kompetence, ekonomiska situacija un izmainas emitenta industrija, cita
starpa emitents var neizpildit saistibas, kas noteiktas attieciga vertspapira emisijas noteikumos.
Sada veida negativi notikumi var negativi ietekmét Pensiju plana ieguldijumu vértibu.

Pasakumi riska samazinasanai. Lai parvalditu So risku, Lidzek|u parvalditajs pirms ieguldijumu
veikSanas veic atbilstoSu emitenta analizi, ka art seko emitentu maksatspéjai ieguldijuma laika.

34.4. Procentu likmju risks — ir procentu likmju iespéjama nelabvéliga ietekme uz Pensiju plana aktivu
vertibu, kas ietekmé Pensiju plana darbibas rezultatus. Parada vértspapiru vértiba mainas atkariba
no procentu likmju izmainam, ja procentu likmes pieaug, tad So vértspapiru tirgus cena samazinas,
un otradi.

Pasakumi riska samazinasanai. Risks tiek noveértéts, izmantojot scenariju analizi, un tiek kontroléts,
veicot ieguldijumus Finansu instrumentos ar dazadiem dzéSanas terminiem.

34.5. Valutas risks — iespéja ciest zaud€jumus, valutas kursu svarstibu dé|.

Pasakumi riska samazinasanai. Sis risks tiek kontroléts, nosakot, ka no Pensiju plana saistibu
valutas atskirigas valutas atklata pozicija atseviska cita valGta nedrikst parsniegt noteiktu procentu
no Pensiju plana aktiviem. Lidzek|lu parvalditajs novérté valltas riska ietekmi uz ieguldijumu
prognozeto atdevi un var pienemt lemumu, par Si riska minimizéSanas pasakumiem, tai skaita par
atbilstoso Atvasinato finansu instrumentu izmantosanu.

34.6. Darijumu partnera risks — ir risks ciest zaudéjumus gadijuma, ja darijuma partneris partrauks pildit
savas saistibas pirms norékinu naudas plismas pédéja maksajuma. Darijumu partnera riska
iestasanas var dal€ji vai pilniba radit saistibu neizpildi attieciba pret konkrétu finansu instrumentu,
radit finanSu instrumentu pilnigu vai daléju zaudéSanu, ilgstoSu nepieejamibu, apgratinatu vai
neiesp&jamu rikojumu izpildi, neiesp&jamibu Tstenot ar finansu instrumentu saistitas tiesibas (piem.,
balsstiesibas). Darljuma partneris, ar kuru ir noslégta vienosanas par darijumu, var neizpildit savas
saistibas, ka art darjjuma partneris var neveikt vai veikt nepietiekama apjoma nepiecieSamo naudas
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lidzek|u vai finanSu instrumentu parskaitijumuy, lai gan llgumsaistibas no Pensiju plana puses pret
attiecigo darijuma partneri ir izpilditas.

Pasakumi riska samazinasanai. Lidzek|u parvalditajs, planojot Pensiju plana ieguldijumu politiku,
nem vera ieguldijumu un to turéSanas droSumu katra konkréta valsti un konkrétos finansu
instrumentos un/vai banku terminnoguldijumos, t.i. tiek analizeti kreditreitingi, kas noteikti
attiecigajai valstij, bankai vai uznémumam.

34.7. ligtspejas risks — ir vides, socialas un parvaldibas notikums vai apstaklis kas, ja tas notiek, varétu

radit realu vai potencialu batisku negativu ietekmi uz ieguldijumu vértibu. ligtspéjas faktoru
integracija ieguldijumu procesa var ilgtermina radit pozitivu ietekmi un vienlaikus nodrosinat
finansialo atdevi. Pensiju plana dalibniekiem janem véra, ka Sobrid Eiropas Savienibas regulativa
baze atrodas ievieSanas fazeé un vél neeksisté vienots standarts vai prakse attieciba uz ilgtspéjigu
finansesanu, ilgtspéjas ietekmi, llgtspejigiem ieguldijumiem, utt.. Tas nozimé, ka joprojam trukst
vienotu markéjumu attieciba uz ligtspejas faktoru integraciju, ka rezultata rodas gritibas salidzinat
dazadas stratégijas un pieejas. Lidz ar to Lidzek|u parvalditajs ir atbildigs tikai par to, kas noradits
leguldijumu politika.
Pasakumi riska samazinasanai. leguldijumu ligtspéjas faktoru ietekmes analizei Lidzek|u
parvalditajs izmanto starptautisko reitinga un informacijas agentdru sniegtos vértgjumus, ka art
Lidzek|u parvalditaja iekS€jos vertejumus par ieguldijumu objektam piemitoso llgtsp€jas riska limeni.
Lai Tstenotu ieguldijumu stratégiju, nemot vera ligtspéjas faktorus ieguldijumu procesa, Lidzek|u
parvalditajs palaujas uz publiski pieejamu informaciju, ko pazinojusi uznémumi un valstis, uz
Sustainalytics — viena no vadosajiem datu nodrosinatajiem ESG joma — sniegtajiem datiem, ka ar1
uz treSo pusu pazinoto informaciju attieciba uz ligtspé€jas riskiem. Tapéc Lidzek|u parvalditajs nevar
nodrosinat, ka $ada informacija vienmer ir pilniga un preciza.

34.8. Citiriski — neparvarama vara (dabas katastrofas un stihijas, kara darbiba, streiki, traucéjumi sazinas
lldzeklos, informacijas sistemas), biznesa risks, naudas pliismas risks, juridiskais, informacijas,
valsts regulacijas riski, u. tml.

Pasakumi riska samazinasanai. Lidzek|u parvalditajs, parvaldot Pensiju plana aktivus, nodrosina
atbilstosas risku parvaldes kontroles sistémas esamibu, tadejadi iespéju robezas minimizejot Sos
riskus, tacu Pensiju fonds nevar pilniba prognozét un kontrolét $o risku.

IEGULDIJUMU ATDEVES VERTESANA

Pensiju plana lidzek|u ieguldijumu atdeve netiek garantéta un tiek aprekinata Likuma un citos normativajos
aktos noteiktaja kartiba.

Vienu reizi ménest Pensiju fonds noverté operativos ieguldijumu darbibas rezultatus, Pensiju fonda valdes
sédés izskatot jautajumu par Pensiju plana ieguldijumu parvérteSanas rezultatiem un ieguldijumu limitu
atbilstibu ieguldijumu politikas noteikumiem.

leguldijumu atdeves raditaji tiek vertéti péc Lidzek|u parvalditaja, Lidzek|u turétaja komisiju un Pensiju
fonda komisijas atskaitiSanas gan istermina (ménesis, gads), gan ilgtermina. Galvenais vértéSanas kritérijs
ir Lidzek|lu parvalditaja spéja ilgaka laikposma nodroSinat konkurétspéjigu Pensiju plana dalibnieku
papildpensijas pieaugumu un atbilstibu tirgus nosacijumiem un riskiem.

leguldijumu atdeve tiek vertétasalidzinot publiski pieejamo informaciju par citu Latvija registréto privato
pensiju fondu administréto pensiju planu, kuriem ir lidziga ieguldijumu politika, vidéjo ieguldijumu atdevi
jeb ienesigumu.

XIll BALSOSANAS POLITIKA UN IESAISTISANAS

39.

40.

Pensiju plans aktivi nepiedalas to emitentu, kuru vértspapiros ir iegulditi Pensiju plana lidzek|i, parvaldes
[emumu pienems§ana. Tomér gadijumos, kad tas nepiecieSams Pensiju plana dalibnieku interesu
aizstavibai Lidzek|u parvalditajs var, bez atseviSka Pensiju fonda pilnvarojuma, piedalities emitentu, kuru
vertspapiros ir iegulditi Pensiju plana lidzekli, akcionaru un obligacionaru sapulces.

Pensiju fonds pilnvaro Lidzek|u parvalditaju, rikojoties ar Pensiju plana aktiviem, veikt darjjumus, izmantojot
naudas lidzeklus un finansu instrumentus kontos kreditiestadés, parstavét Pensiju planu attiecibas ar
treSajam personam, slégt ligumus par aktivu (finansu instrumentu u.c.) pirkSanu, pardosanu un/vai
apgrutinasanu,, samaksat visus nodok|us, nodevas un citus maksajumus, kuru samaksu paredz normativie
akti, pec saviem ieskatiem, tacu Pensiju plana dalibnieku, ka Tpasnieku, interesés, izmantot jebkuras un
visas ar finansu instrumentiem saistitas un no tiem izrietosas tiesibas, t.sk. bet ne tikai piedalities emitentu,
kuru veértspapiros ir iegulditi Pensiju plana lidzekli, akcionaru un obligacionaru sapulcés, balsot tajas,
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parakstities uz emisijam, pieteikties un/vai atteikties no tiesibam, kas izriet no finansu instrumentiem, veikt
jebkadas darbibas, t.sk. bet ne tikai, pieprasrt informaciju, iesniegt stidzibas, prasibas un pretenzijas kas
nepiecieSamas no finansu instrumentiem izrietoSo tiesibu realizacijai vai pensiju plana dalibnieku interesu
aizstavibai un aizsardzibai. Péc Lidzek|u parvalditaja pieprasijuma iepriekSminétais pilnvarojums vai ta
dala tiek izdota notariala akta forma.

Lidzek]u parvalditajs realizé iesaistiSanas pasakumus attiecibas ar uznémumiem, jo uzskata, ka tas rada
ilgtermina vertibu. lesaistiS8anas mérkis ir veicinat uznémumu, kuru emitétajos finansu instrumentos tiek
veikti Pensiju plana ieguldijumi, ilgtspé&jigu darbibu un attistibu. Lidzek|u parvalditaja galvenie iesaistiSanas
pasakumi tiek versti uz tiem uznémumiem, kuros, realiz€jot Pensiju plana ieguldijumu politiku, Lidzeklu
parvalditdjs ir veicis nozimigakos ieguldijumus.

lesaistiSanas politiku Pensiju fonda varda isteno un balsstiesibas izmanto Lidzek|u parvalditajs, kas katru
gadu Iidz 1. augustam publisko zinojumu par iesaistiSanas politikas Tsteno3anu interneta timekla vietné:
https://www.cblam.Iv/lv/sustainability.

XIV LIDZEKLU PARVALDITAJS UN LIDZEKLU TURETAJS

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

50.

Lidzek|u parvalditajs veic Pensiju plana uzkrata Papildpensijas kapitala, naudas lidzeklu un citu aktivu
parvaldiSanu, nodrosina Pensiju plana un $aja leguldijumu politika noteiktas ieguldijumu stratégijas
realizéSanu un noteikumu ievéroSanu attieciba uz Pensiju plana ieguldijumiem, pienem [émumus par
Pensiju plana ldzek|u ieguldiSanu, sledz darfjumus ar Pensiju plana aktiviem un dod rikojumus Lidzek]u
turétajam par darfjumu norékinu veikSanu saskana ar Likumu, So leguldijumu politiku, Pensiju plana
noteikumiem un Privata pensiju fonda lidzek|u parvaldisanas ligumu.

Lidzek]u turétajs atbilstosi Likuma, Pensiju plana noteikumu, leguldijuma politikas un savstarpéji noslégto
llgumu noteikumiem:

44.1. veic norékinus ar naudas Iidzekliem, izpilda rikojumus, sanem un parved finansu instrumentus, kas
attiecas uz Lidzek|u parvalditaja veiktajiem darijjumiem;

44.2. seko vai Lidzek|u parvalditajs ievéro Likuma prasibas attieciba uz Pensiju plana ieguldijumiem un
Pensiju planu noteikumus, ka art leguldijuma politiky;

44.3. pienem iemaksas Pensiju plana kontos.

Lidzek]u turetdjs izpilda Lidzek|u parvalditaja rikojumus, ja tie nav pretruna ar normativajiem aktiem, Pensiju
plana noteikumiem un Lidzek|u turétaja ligumu.

Pensiju fonds nodroSina, ka Lidzeklu turétajs ir savlaicigi informéts par Lidzek|u parvalditaja pilnvaroto
personu sarakstu, kas ir tiesigas dot rikojumus darijumiem ar Pensiju plana lidzekliem un apmaintties ar
informaciju, ka art nodrosina, ka Lidzek|u parvalditajs ir savlaicigi informéts par Lidzek|u turétaja pilnvaroto
personu sarakstu.

Lidzeklu parvalditaja un Lidzeklu turétaja darbibas novertéSana notiek saskana ar noslégto ligumu
nosacijumiem, Likuma prasibam.

Pensiju fonds vismaz reizi gada novérte Lidzekla parvalditaja darbibu, izveértéjot Pensiju plana ienesigumu,
veic ieguta investiciju rezultata salidzinaSanu ar Privata pensiju fonda lidzek|lu parvaldiSanas liguma
noteikto salidzinoSo raditaju, ka art noverte ieguldijumu ierobezojumu ieveéroSanas rezultatu un sadarbibu
parskatu sniegSana.

Pensiju fonds vismaz reizi gada noverte Lidzek|u turétaja darbibu péc ieguldijumu ierobezojumu kontroles
kvalitates, savlaicigas zinoSanas par parkapumiem, ka ari citu Likuma un Privata pensiju fonda lidzek|u
turésanas liguma, noteikto pienakumu izpildes.

Pensiju fonds ne retak ka reizi trijos gados parskata leguldijumu politiku.

XV  POTENCIALO INTERESU KONFLIKTU NOVERSANAS POLITIKA

51.

52.

Lidzek|u parvalditajam, nodrosinot Pensiju plana ldzek|u parvaldiSanu, un Lidzek|u turétajam, veicot
Pensiju plana lidzek|u turéSanu, ka ari veicot citus pienakumus, attieciba pret Pensiju planu var rasties
intereSu konflikti. Pensiju fonds, Lidzek|u turétajs un Lidzeklu parvalditajs, balstoties uz Lv speka esoSiem
tiestbu aktiem un intereSu konfliktu novérsanas politikam un procediiram, analizé iespéjamos interesu
konfliktus, kas var rasties, sniedzot pakalpojumus Pensiju fondam.

Pensiju fonds, Lidzek|u parvalditajs un Lidzek]u turétajs ietilpst viena konsolidacijas grupa un tade| interesu
konflikti var rasties starp Pensiju fondu un Lidzek|u parvalditaju un/vai Lidzek|u turétaju. Nemot véra
Lidzek|u turétaja darbibas profilu, tas var sniegt ari citus pakalpojumus Pensiju fondam un/vai Lidzek|u
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parvalditajam, ka rezultata intereSu konflikti var rasties starp AS “Citadele banka” struktirvienibam, kas
nodroSina dazadu pakalpojumu sniegSanu. Lidzek]u turétajs un Lidzek|u parvalditajs sniedz pakalpojumus
ari citiem klientiem, tadé| intereSu konflikti var rasties starp Pensiju fondu un citiem Lidzek|u parvalditaja
un/vai Lidzek|u turetaja klientiem.

Lidzek|u turétajs un Lidzek|lu parvalditajs atbilstoSi LV tiesibu aktu prasibam ir izstradajusi iekséjas
proceduras, lai pienacigi identificeétu, parvalditu un parraudzitu iespéjamus intereSu konfliktus, ka art ir
funkcionali un hierarhiski noskirusi no Pensiju plana ldzek|u parvaldi$anas un turé$anas pienakumiem
citus pienakumus, kuri var radrt iespéjamus interesu konfliktus. Papildus tam Lidzek]u turétaja un Lidzek|u
parvaldrtaja un Pensiju fonda vadibas struktiras ir izveidotas tada veida, lai |autu tam darboties neatkarigi
un pilditu savus pienakumus Pensiju plana dalibnieku labakajas intereseés.

Aktuala AS “Citadele banka” grupas Interesu konfliktu novérs§anas politika ieguldijumu pakalpojumu joma3,
kura ir saistoSa Lidzek|lu parvalditajam un Lidzeklu turétajam pieejama interneta timekla vietne:
https://www.citadele.lv/Iv/support/mifid.

Potenciala Pensiju fonda un Lidzek|u parvalditaja intereSu konflikta gadijuma Pensiju fonds nodrosinas to,

ka Lidzek|u parvalditajs Pensiju plana aktivus iegulda tikai un vienigi Pensiju plana dalibnieku interesés.

Lai izvairttos no interesu konfliktiem, Pensiju fonds:

56.1. ir izstradajis InteresSu konflikta situaciju noversanas politiku;

56.2. Pensiju fonda valde nodrosina atbilstosu parskatu un ieksgjas kontroles sistémas izveidi, regulari
parliecinoties, ka Lidzek|u parvalditajs Pensiju plana lidzeklus parvalda atbilstoSi un saskana ar
Pensiju fonda noteikto ieguldijumu politiku;

56.3. LidzekJu parvalditajam ieverojot atbilstoSu ta darbibas organizatorisko strukturu, kura paredz
Lidzek|u parvalditaja pilnvaroto personu pienakumu nodaliSana, ka ari neparkapjot citas atbilstosas
AS “Citadele banka” grupas iek$€jas kontroles un atbilstibas procediras.

Lidzek|u parvalditajs var veikt ieguldijumus LidzekJu parvalditaja parvalditajos ieguldijumu fondos un

alternativajos ieguldijumu fondos ar nosacijumu, ka $adi ieguldijumi tiek veikti, ievérojot leguldijumu

politikas un Likuma normas un tikai un vienigi Pensiju plana dalibnieku interesés.

XVI ILGTSPEJAS FAKTORI

58.

59.

60.

61.

Pensiju planu Lidzek|u parvalditajs ir pievienojies Apvienoto Naciju Organizacijas atbalstitai deklaracijai par
“Atbildigu investiciju principu” (Principles for Responsible Investment) ievérosanu, pilnveidojot parvaldibas
procesus un veicot Pensiju planu ieguldijumus, vérté un nem véra vai ieguldijumiem potencialais
uznémums ir ilgtspéjigs ne tikai finansu faktoros, bet ari attieciba pret vidi, apkartéjo sabiedribu un pasa
uznémuma parvaldibu.

Pensiju plana ieguldijumu process ietver ligtspéjas faktoru izveértéSanu, tomér Pensiju plana darbibas
meérkis nav ilgtspéjigi ieguldijumi 2019.gada 27.novembra Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
2019/2088 Par informacijas atklasanu, kas saistita ar ilgtspéju, finansu pakalpojumu nozaré, izpratné.

Pensiju fonds un Lidzek|u parvalditajs uzskata, ka laika gaita ligtspéjas faktori var ietekmét Pensiju plana
ieguldijumu vertibu. ligtspéjigu ieguldijumu pieeja strauji attistas. Pensiju fonds un Lidzek|u parvalditajs
piekrit viedoklim, ka, integréjot ligtspéjas faktorus Pensiju plana lidzeklu parvaldg, ieguldijumu atdeve
palielinas vai saglabajas neitrala pie zemaka kopé€ja riska limena, par ko liecina ari akadémiskie pétijumi.
Bez tam, [idzek|lu parvaldiSana integréjot ligtspéjas faktorus, tiek dota arm sava artava pasaules
ilgtsp€jigakai attistibai.

Vairak ar Lidzek|u parvalditaja “ligtsp€jas un iesaistiSanas politika” un citiem dokumentiem attieciba uz
ieguldijumu veiksanu, kritérijiem, parvalditaja aktivu ricibu, lai veicinatu ilgtspé€jas faktoru ievéroSanu un
ilgtsp€jas risku integréSanu un procesiem var interneta tfimekla vietné:
https://www.cblam.lv/Iv/sustainability.
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