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INFORMACIJA PAR IEGULDTJUMU PLANU

Plana nosaukums:

Plana veids:
Plana darbibas uzsaksanas datums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Licences Valsts fondéto pensiju shémas lidzekju
parvaldid8anai numurs:

Licences izsniegSanas datums:

Plana Iidzek|u turétajbankas nosaukums:

Plana lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:

Plana lidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas
un pienakumi:

Plana parvaldnieku (Investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas
un pienakumi:

Revidents:

“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”
2017. gada parskats

“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”

Valsts fondéto pensiju shémas iidzeklu ieguldijumu plans
2003. gada 7. janvaris

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

2002. gada 15. februaris

06.03.09.098/284

2002. gada 20. septembris

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - juris Jakobsons - iecelts
11.10.2010.

Padomes priek3sédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs -
iecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelts 11.05.2015.

Valdes priek3sédétajs - Uldis Upenieks - iecelts 06.11.2012.,
atbrivots 03.08.2017.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldljumu  parvaldes
sabiedribas
Statdtos paredz8tos padomes un valdes locek|u
pienakumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 29.12.2008.
Andris Kotans - iecelts 09.03.2011.

Plana parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statdtos un Plana prospekta paredzétos Plana
parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetasiela7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
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LIDZEKLU PARVALDITAJA ZINOJUMS

Valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu plana “CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans (turpmak teksta - Plans) fidzekju
parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas
laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmék teksta - Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11. janvarT ar registracijas
numuru 40003577500. Sabiedribas valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu péarvaldiSanas licences numurs ir
06.03.09.098/284 (licences izsniegSanas datums 2002. gada 20. Septembris).

Parskata gada beigas Plana neto aktivi bija 321,955,105 eiro, kas, salidzinot ar iepriek8&jo periodu, ir par 14.62%
vairak. Bruto aktivi uz 31.12.2017. sasniedza 323,061,286 eiro. Salidzinot ar 2016. gada beigam, Plana dalibnieku skaits
samazinajies par 4,411 dalibnieku, sasniedzot 128293 privatpersonas. Plana vienas dalas vértiba gada beigas veidoja
2.7372627 eiro, bet ienesigums 2017. gada bija 4.25%.

2017. gads pasaules ekonomika pagaja izteikti pozitiva gaisotné. Ekonomiska stavokla uzlabojumi notika sinhronizéti
teju visos galvenajos pasaules regionos. Rietumvalstu uznémumu un patérétaju noskanojums noturigi uzlabojas' visa
2017. gada laikd. Tas atspogulojas arT augstakos ekonomikas pieauguma tempos abpus Atlantijas okednam. ASV
iekSzemes kopprodukta izaugsme paatrinajas Ilidz 2.3%, salidzinot ar 1.5% 2016. gada, savukart Eirozonas izaugsme
2.5% apméra bija straujakd kop3 2007. gada. Attistibas valstu izaugsmes dinamiku pozitivi ietekméja globalas
ekonomikas un precu aprites paétrinajums, augstakas resursu cenas, ka arf ASV dolara vajums. Btiskus satraukumus
2017. gada nespéja radit arf diezgan izteikta pasaules vado3o centralo banku virziba uz stingraku monetaro politiku.
ASV Federalo rezervju sistéma turpindja metodiski celt dolaru likmes un 2017, gada izskana kéras klat art bilances
normalizacijas procesiem. Eiropas Centrala Banka, kaut arT kopuma turpinaja piekopt izteikti stimul&josu politiku,
2017. gada otraja pusé saka gatavot augsni monetaras politikas kursa mainai.

Saskanots globalas ekonomikas paatrindjums 2017. gada nodrosinaja labveéligu fonu investicijam pasaules finansu
tirgos, it Tpasi, finan3u aktivos ar riska komponenti - jo ta lieldka, jo labaku rezultatu izdevas uzradit attiecigajam
segmentam. Tapat 2017. gads bija zZimigs ar relativi zemu riska aktivu cenu svarstigumu. Pieméram, pasaules akciju
indekss MSCI World All Country, kas atspogulo gan attistito, gan attistibas valstu kapitala vértspapTru sniegumu ASV
dolaru izteiksmé, visus no 2017. gadd ménesiem noslédza ar kdpumu. Attisttbas valstu akciju tirgus kopéja atdeve
dolaru izteiksmé pérn bija +37.28%, ASV akcijas pieauga par 21.19%, bet Eiropas akcijas - par 10.24% (visur attieciga
regiona MSCl Net Total Return indeksi). Riska komponentes ietekme uz rezultdtu Iidzigi izpaudas ari fikséta
ienesiguma vértspapiru tirgos. Riska prémijam meérktiecigi samazinoties, attistibas valstu obligaciju atdeve 2017. gada
bija 8.17% (Bloomberg Barclays EM USD Aggregate indekss). Zemakas kvalitates Eiropas kompaniju obligacijas Java
nopelnit 6.24%, bet ASV kompaniju obligacijas - 7.50% (Bloomberg Barclays Pan-European High Yield un US Corporate
High Yield indeksi). Taja pat laika vajaka atdeve bija vérojama par dro3akajiem uzskatitajos augstakas kvalitates parada
vértspapiru segmentos. Etalona obligécijas bija pakjautas bazes procenta likmju pieauguma spiedienam, ka rezuitsta
ASV valdibas vértspapiri 2017. gada nodrodindja atdevi ap 2.31%, kamér Vacijas valdibas obligacijas genergja pat
zaud&jumus 1.36% apméra (Bloomberg Barclays US Treasury un Euro Aggregate Germany Treasury indeksi). Latvijas
valdibas parada vértspapiri, kas riska spektra atrodas tuvak dro3akajam galam, pérn uzradija relativi nelielu, tacu
pozitivu atdevi. Obligacijas ar salidzino$i Tsu terminu lidz atmaksai (pieméram, 2020./2021.gada) sniedza atdevi
aptuveni 1% apvidd, bet obligacijas ar vidéju terminu (atmaksa péc 7-9 gadiem) bija iesp&jams nopelnit no 2.5 - 4%.
Starp 2017. gada batiskakajiem notikumiem jaatzimé art ASV dolara vajums un vienlaicigs eiro valGtas stiprums, kas
rezultéjas EUR/USD kursa pieauguma par 14.15% (lieldkais kdpums 15 gadu laika).

2017. gads ir ielicis pamatus tam, lai 2018. gads pasaules ekonomikai varétu k|Gt par visaptvero3akas izaugsmes gadu
kop3 2008. gada globalas krizes. Tamlidzigos apstsklos vajadz&tu saglabaties arT investoru interesei par riska aktiviem.
Aktuals bas inflacijas temats. Lidz 8im inflacija pasaulé ir turéjusies relativi zema, tacu vairaki faktori, piemé&ram,
augos3ais pieprasijums, rekordzemi bezdarba iimeni daudzas valstis (pieméram, ASV, Vacija u.c.), raZo3anas izmaksu
pieaugumi liek domat, ka inflacijas spiediens varétu mérktiecigi paaugstinaties. Sadi procesi paatrinatu vado$o
centralo banku monetaras politikas mainu uz mazak veicino3u, paklaujot procentu likmes augSupvérstam spiedienam.
Procenta likmju Soki, savukart, var radit nemierus finan3u tirgos. Visdrizak, parejosus, kamér vien pasaules ekonomika
turpina augt un attistities.

Komercbanku piedavatajam terminnoguldijumu likmé&m jauniem darijumiem atrodoties tuvu nullei, parskata perioda
Plana beidzoties agrak izvietotajiem noguldijumiem, terminnoguldijumu Tpatsvars sarucis no 3.52% lidz 2.20% no
Plana neto aktivu vértibas. Valdibu un padvaldibu parada vértspapiros ieguldito lidzeklu dala sarukusi par 0.97
procenta punktiem (pp) lidz 10.55% no Plana neto aktiviem. Korporativajds obligicijas ieguldito Iidzekju dala
saglabajusies relativi nemainiga un gada beigds veido 8.86% no Plana neto aktivu vértibas. Plana eso3o fikséta
iendkuma vértspapiru vidéjais ienesigums gada Iidz dzésanai ir 2.23%. Palielinajies ieguldijumu fondos (gan obligaciju,
gan akciju) ieguldtto ITdzeklu daudzums, uz gada beigam veidojot 59.49% no Plana, kas ir par 12.24pp vairdk neka gada
sakuma. AtseviSku uzn@mumu akcijas tikmér izvietoti 5.19% [idzek|u (pieaugums par 0.46pp). Brivo lidzek]u dala Plana
2017. gada beigas ir 12.72%.
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Izmainas skaruSas arT Plana ieguldijumu valGtu iedalijumu. Eiro denominé&to aktivu Tpatsvars parskata perioda beigas
ir 92.60% no Plana neto aktiviem, kas ir par 2.23pp vairdk neka parskata perioda sakuma. ASV dolaru Tpatsvars Plan3,
samazinoties par 0.84pp, gada beigas noslidé&jis [idz 7.40% no Plana. At3kirtba no gada sakuma Plana vairs nav Danijas
kronas veiktu ieguldijumu.

Kopéjas parvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 3,806,646 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 2.00%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 3,379,277 eiro, atlidziba Turétajbankai -
424,739 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi - 2,630 eiro.

Kop3 parskata gada beigam Iidz ta apstiprinaanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmé&tu Plana finansialo
stavokli, nav notikusi.

2018. gada Parvalditajs turpinas ieguldit Iidzek|us daZzados regionos un aktivu klasés ar mérki veidot potencialas
atdeves un riska zina sabalansétu ieguldijumu portfeli. Lielako dalu ieguldijumu joprojam veidos vértspapiri ar fiksétu
ienesigumu, galvenokart, tadi, kas sevi ietver noteiktu riska komponenti ar atbilsto3u riska prémiju. Lai kapinatu
sagaidamo atdevi, Parvalditajs arT turpmak turpinas rapigi sekot lidzi norisém akciju tirgos ar mérki izmantot tur
radusas iespéjas.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs
Riga,

2018. gada 29. marta
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu plana “CBL Aktivais
ieguldljumu plans” (turpmdk teksta - Plans) finan3u parskatu sagatavo$anu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 36. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek3statu par Plana finansialo stavokli 2017. gada 31. decembrT un darbibas rezultdtu par 2017.
gadu.

lepriekd minétie finansu parskati ir sagatavoti saskand ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan3u parskatu standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “Valsts fondéto
pensiju shémas Iidzeklu parvaldidanas parskatu sagatavoSanu”, un pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas
principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas athilstoSas uzskaites metodes. Finan$u parskatu sagatavosanas
gaita vadibas pienemtie [émumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

Sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL Aktivais ieguldijumu plans” aktivu
saglabaSanu, ka art krap3anas un citu negodigu darbibu atklaS8anu un novérSanu. Valde ir arf atbildiga par Latvijas
Republikas likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam®”, Finan3u un kapitata tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un
citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2018. gada 29. marta



Citadele

Riga, 2018.gada_) _marta

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2017.gada 01.janvara Iidz 2017.gada 31.decembrim

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans “CBL Aktivais ieguldijumu
plans”

Saskana ar Latvijas Republikas (turpmak teksta - LR) Valsts fondéto pensiju likumu, Finansu
un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumiem un Turétajbankas ligumu,
kas noslegts 2017. gada 8.decembri (turpmak tekstd — Turétdjbankas Iigums), Akciju
sabiedriba “Citadele banka’, registréta LR Uznémumu registra komercregistra 2010.gada
30.j0nija ar vienoto registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Republikas laukums 2A,
Riga, (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas piendkumus “CBL Asset
Management” IPAS (turpmak tekstd — Sabiedriba) parvalditajam valsts fondéto pensiju
shémas lidzek|u ieguldijumu planam ,CBL Akfivais ieguldljumu plans” (turpmak tekstad -
Plans);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankdm attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un
Turétajbankas llguma izpildi. Turétajbankas galvenie pienakumi ir sekojosi:

- turét Plana lidzeklus, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas uz Plana
lidzekliem saskana ar LR tiesibu aktu prasibam un Turétdjbankas ligumu;

- nodrosinat Plana kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi,
ka armt norékinu veik8anu saskand ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétdjbankas
llgumu un eso3o tirgus praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar reguldrdm atskaitém par Plana Iidzekliem un to vériibu
(vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Plana [idzeklu vértibas un Plana dalas vértibas
noteikSanas atbilstibai LR tiestbu aktiem.

Nemot véra Turétajbankas riciba eso$as zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka
uzskata, ka laika perioda no 2017.gada 01.janvara lidz 2017.gada 31.decembrim:

Plana lidzeklu turéSana atbilst Valsts fondéto pensiju likuma prastbam;

Plana ITdzeklu vértibas aprékinasana tiek veikta saskana ar Valsts fondéto pensiju likuma un
FKTK noteikumos “Valsts fondéto pensiju shémas Iidzeklu parvaldidanas parskatu
sagatavo$anas noteikumi”, un Plana prospekta noteikto kartibu;

visi rikojumi, ko laika posma no 01.01.2017. Iidz 31.12.2017. iesniedza Sabiedriba attieciba
uz darfjjumiem ar Plana [idzekliem, atbilst Valsts fond&to pensiju likuma, Plana prospekta,
starp Valsts socialas apdrosind$anas agentiru un Sabiedribu noslégta parvaldi$anas liguma
un Turétajbankas llguma prasibam.
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Piezime

w

B

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Terminnoguldijumi kreditiestadés

Patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos

leguldijumi riska kapitala tirgt

Tirdznieclbas nolaka turéti finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie
Vertspapiri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. Ipp ITdz 36. Ipp ir 5T finan3u parskata neatnemama sastavdala.

TRV

Karlis Purgailis

Valdes priek3sédétajs

Rigd,

Zigurds Vaikulis
Investiciju komitejas loceklis

* Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis

2018. gada 29. marta

31.12.2017. 31.12.2016.
40,942,018 66,611,781
7,070,889 9,890,605
4,271,794 2,250,674
62,528,308 57,618,817
16,711,306 13,284,231
191,536,971 132,718,271
323,061,286 282,374,379
(1,106,181) (1,489,743)
(1,106,181) (1.489,743)
321,955,105 280,884,636
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS
Piezime

lenakumi
Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém
Procentu ienakumi par parada vértspapiriem
lenakumi no dividendém
Paré&jie ienakumi
Kopa ienakumi
Izdevumi
Atlidziba Iidzek|u parvalditajam
Atlidziba turétajbankai
Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi
Paréjie izdevumi
Kopa izdevumi
leguldijumu vértTbas pieaugums

8 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

9 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

Arvalstu valtas parvértésanas rezultats

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 36. Ipp ir 5T finansu parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2018. gada 29. marta

2017 2016
189,106 385,033
2,242,229 2,577,299
352,920 457,628
18,605 18,750
2,802,860 3,438,710
(3,379,277) (3,441,146)
(424,739) (386,436)
(2,630) (3,249)
(3.806,646) (3.830,831)
3,734,907 (1,040,358)
12,164,169 4,006,851
15,899,076 2,966,493
(2,990,836) 697,127
11,904,454 3,271,499
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”
2017. gada parskats

Neto aktivi parskata perioda sdkuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

No Valsts socialas apdroSinaSanas agentlras sanemtas naudas summas
Valsts socialas apdro3inasanas agentarai izmaksatas naudas summas

10

Neto aktlvu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigds

leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda sakuma

leguldijumu plana dalu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata perioda
beigas

2017 2016
280,884,636 238,790,646
11,904,454 3,271,499
85,499,949 77171171
(56,333,934) (38,348,680)
41,070,469 42,093,990
321,955,105 280,884,636
106,971,411 91,913,988
117,619,369 106,971,411
2.6257916 2.5979794
2.7372627 2.6257916

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 36. Ipp ir 3T finan3u parskata neatnemama sastavdala.

TR

—

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2018. gada 29. marta
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NAUDAS PLUSMU PARSKATS

2017 2016
Sanemta nauda no procentu ienakumiem 2,861,664 2,840,633
Sanemta nauda no dividendém 352,920 457,628
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (4,190,208) (3.069,823)
10 Finan3u ieguldijumu iegade (125,031,838)  (67,890,923)
Finan3u ieguldijumu pardo3ana / dzé3ana 71,501,218 82,706,485
Arvalstu valatas parvérté$anas rezultats (6,681) (3,406)
Naudas ITdzek|u (samazindjums) /pieaugums saimnieciskas
darbibas rezultata (54,512,925) 15,040,594
No Valsts socialas apdroSinasanas agentiras sanemtas naudas
summas 85,499,949 77,171,171
Valsts socialas apdrosSinasanas agentarai izmaksatas naudas summas (56,333,934)  (38,348,680)
Naudas lidzek]u pieaugums finans&Sanas darbibas rezultata 29,166,015 38,822,491
Naudas ldzeklu (samazinajums) /pieaugums (25,346,910) 53,863,085
Naudas Itdzekli parskata perioda sikuma 66,611,781 12,720,526
Naudas Iidzek]u arvalstu vallitas parvértésanas rezultats (322,853) 28,170
3 Naudas Ifdzek]i parskata perioda beigéas 40,942,018 66,611,781

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 36. Ipp ir 3T finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS VISPARIGA INFORMACIJA

leguldijumu plana nosaukums: +CBL Aktivais ieguldijumu plans”
Kategorija: Aktivais ieguldijumu plans
leguldijumu politika: leguldjumu plana “CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”

ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu,
galvenokart veicot ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas
sadarbibas un attistibas

organizacijas daltbvalstu valsts, pasvaldibu, centralo banku un
kreditiestaZzu emitétos vai garantétos, ka arf komercsabiedribu
emitétos pardda un kapitdla vértspapiros. Plana ieguldijumu
portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem kapitala un parada
vértspapiros, ka arf dazadas valltds un valstis, tadéjadi
nodro3inot lielaku ieguldijumu dro3tbu un aizsardzibu pret
fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir raksturigas
ieguldjumiem tikai vienas klases, valGtas, vai valsts
vértspapiros. Lidz 50% no Plana aktiviem var ieguldit kapitala
vértspapiros (akcijds un ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

leguldijuma sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI
Finansu parskatu sagatavoSanas principi

“CBL AKTIVAIS ieguldljumu plana” finan3u péarskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan3u péarskatu standartiem (SFPS), ki nosaka Finan3u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi par “Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u parvaldisanas parskatu sagatavosanu”.

Finan3u pérskati sagatavoti saskanad ar sakotné&jo izmaksu principu, iznemot tirdzniecibas nollka turétus finansu
instrumentus, kas uzskaititi patiesaja vértiba un patiesaja vértiba novértétus finansu aktivus ar atspogulojumu pejna
vai zaudéjumos.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Plana uzskaites un
parskata valata. FinanSu parskati aptver laika periodu no 2017. gada 1. janvara Iidz 2017. gada 31. decembrim.

Funkciondla un finansu parskatu valita

Plana finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Plana parskatu un funkcionald valtta. Aktivu un saistibu
parskata sakuma atlikumi 2017. gada 1. janvarT sakrit ar publicéta finan3u parskata par 2016. gadu beigu atlikumiem.

Bitiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finan3u parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldljumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSsams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Plana
izvéléto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekme finan3u parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finansu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Sagatavojot finan3u parskatu, nozimigas apléses
tiek izmantotas galvenokart attiectba uz finan3u instrumentu patiesas vértibas noteik3anu. Sikaka informacija par
nenoteiktibu ieklauta 12. piezimé.

Izmaksdm pieejamie neto aktivi un Plana dajas
Plana neto aktivi tiek izteikti Plana dalas. Plana dalas nav vértspapiri un tas netiek koté&tas birZas.

Plana dajas vértiba mainas lidz ar Plana operativas darbibas rezultatiem. Plana neto aktivu vértiba ir Plana aktivu un
saistibu vértibu starpiba. Plana dalas vértibu nosaka, dalot Plana izmaksam pieejamo neto aktivu vértibu uz aprékina
bridi ar uz aprékina bridi registréto Plana dalu skaitu. Plana izmaksadm pieejamo neto aktivu vértibu un Plana dajas
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vértibu nosaka katras darba dienas beigas. Plana dalas vértiba tiek izteikta eiro un noapalota lidz septinam zimém.
Plana dalas vértiba Plana darbibas sdk3anas bridi bija viens lats, kas ir 1.42287 EUR.

Plans sanem Turétajbanka iemaksatds summas piecu dienu laika péc tam, kad Valsts socialas apdro3inasanas
agentara (VSAA) registré dalibnieka vélmi mainit otra limena pensiju parvaldnieku.

Plana dalas lidzek|u parvalditajs dzes, sanemot no VSAA rakstisku rikojumu par ieguldijumu plana daju dzé3anu ar
noradi par dzéSamo Plana dalu skaitu. Plana dalas var tikt dzéstas, ja dalibnieks iesniedz VSAA attiecigu iesniegumu
par lidzekJu parvalditdja vai ieguldijumu planu mainu, tiek sasniegts pensionéfanas vecums vai VSAA sanem
informaciju par pensiju shémas dalibnieka navi. Lidzek|u sanem3ana un dzésana tiek atspogulota neto aktivu kustibas
parskata ka darTjumi ar Plana dalam.

lenGkumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veidd diskonté finansu instrumenta nakotnes naudas plasmu
finan3u aktiva vai saistibas paredzétaja lieto3anas laika.

DividenZzu ienakumi tiek atziti to sanemS3anas bridi, atseviskos gadijumos dividenZu iendkumi var tikt atziti,
samazinoties akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Plana parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veiksanu aprekina ka noteiktu dalu no Plana aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi (iznemot mainigo atlidzibu lidzek|u parvalditdjam par Plana darbibas
rezultatu, kuru izmaksa reizi gada).

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc darjuma diena spéka eso3a Eiropas Centraldas bankas noteikts
arvalstu valdtu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
noteiktd arvalstu valdtu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valGtas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vertiba arvalstu valata, tiek konvertétas funkcionalaja valuta, izmantojot tas
dienas valdtas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valGtas kursa izmainu rezultata giota pelna vai
radusies zaudéjumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskata ka pejna vai zaud&jumi no arvalstu valatas poziciju
parvértésanas.

Plana aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto arvalstu valatu noteiktie mainas kursi arvalstu
valQtas vieniba pret eiro bija $adi (Eiropas Centralas bankas):

Valata 31.12.2017. 31.12.2016.

DKK 7.4449 7.4344
NOK 9.8403 9.0863
usD 1.1993 1.0541

Nauda un tas ekvivalenti
Nauda un tas ekvivalenti sastav no teko3ajiem Plana kontu atlikumiem un citiem Tistermina augsti likvidiem
ieguldijumiem ar sakotng&jo terminu Iidz 3 ménesiem.

Terminnoguldijumi

Plana terminnoguldijumi tiek uzskaitTti to iegades vértiba, kas noteikta atbilsto$i terminnoguldijuma izvietotam naudas
lidzeklu apméram, kam pieskaititi kapitalizétie un uzkratie procentu iendkumi. Procentu ienakumi par izvietotiem
terminnoguldijumiem tiek atziti péc uzkrdjumu principa, ti. atbilstosi laika periodam, kas pagdjis no
terminnoguldijuma izvieto3anas briza Iidz parskata perioda beigu datumam.

Finansu instrumenti

Finan3u instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos, Iidz termina beigdm turétie un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikicija ir atkariga no finan3u
instrumenta iegades noldka. Vadiba nosaka finan3u instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Atzisana/izslégSana no aktiviem

Finan3u aktivu iegade un pardo3Sana tiek atzita norékinu veik3anas diena. Finan$u aktivus beidz atzit, kad tiesibas uz
naudas pldsmam no finandu aktiviem beidzas vai kad Plans ir nodevis visus TpaSumtiesibam raksturigos riskus un
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atdevi. Finan3u aktivi klasificéti ka patiesaja vérttba novértétie finansu aktivi ar atspogujojumu pelna vai zaud&jumos
tiek sakotné&ji uzskaititi patiesaja vértiba, visas ar darfjluma slégsanu saistitds izmaksas tiek atzitas ienakumu un
izdevumu parskata. Paréjie finan3u aktivi tiek sakotngji uzskaititi patiesaja vertiba, ietverot ar darijumu slég3anu
saistitas izmaksas.

Patiesaja vertiba novertetie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finan3u instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pejna vai
zaud&jumos ietver tirdzniecibai turétos finan3u aktivus, k3 arf atvasinatos finan3u instrumentus.

Tirdzniecibas nolaka turéti finansu instrumenti

Nemot véra Plana darbibas specifiku, ieguldijumi vértspapiros (parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
iendkumu) parasti tiek klasificéti ka tirdzniectbas noltka turétie vértspapiri. Atseviskos gadijumos, nemot véra Plana
noldkus un spéju turét ieguldijumus Idz to dzéSanai, parada vértspapiri var tikt klasificéti ka Iidz termina beigam
turamie ieguldijumi.

Tirdzniecibas noltkos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam
vai balstoties uz neto aktivu vértibu. Tirdznieclbas noluka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vértiba
rezultats ir atspogujots iendkumu un izdevumu parskatd ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/
(samazindjums).

Lidz termina beigam turétie finansu instrumenti

Lidz termina beigam turétie instrumenti ir finandu instrumenti ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem un fiksétu
terminu, kurus Plans ir nolémis un spéj turét fidz termina beigam. Lidz termina beigam turétie finan3u instrumenti
ietver parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu.

Lidz termina beigam turamie finansu aktivi tiek sakotnéji uzskaititi to patiesaja vértiba un vélak tiek novértsti to
amortizétaja iegades vértiba, kas noteikta izmantojot efektivo procentu likmi. Lidz termina beigam turamo finansu
aktivu amortizacijas rezultdts ir atspogujots ienakumu un izdevumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas
pieaugums/ (samazinajums).

Vértspapiru parvérté3ana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan3$u informaciju par 3o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardosanas darijumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta p&c FIFO (first in, first out) metodes.

Uzkrajumi finanSu aktivu vértibas samazinGjumam

Finan3u aktiva vértibas samazinasanas ir notikusi, ja ta bilances vértiba ir lielaka neka ta aplésta atgiistama veértiba.
Vértibas samazindsSanas tiek noteikta, izvértéjot pédejos pieejamos tirgus vértéjumus, attieciga vértspapira tirgus
aktivitates, iepriek3&jo darfjumu vésturi, ka arT citu pieejamo informaciju. Lémumu par vértibas samazinasanas
indikatoru esamibu vai neesamibu pienem vadiba. Ja Plana vadibai nav pieejami tirgus novért&jumi, vértibas
samazindjuma izvért&jums tiek balstits uz kreditriska pazimém (maksatnespéjas iestaSanas, maksajumu aizkavésanas,
aiznémumu parstrukturizacija), ka arT uz individualu izdevéja kreditanalizi.

Ja finan3u aktivam ir notikusi vértibas samazinasanas, tam tiek izveidoti attiecigi uzkrajumi. Zaud&jumi no to aktivu
vértibas samazinasanas, kas uzskaititi amortizétaja iegades vértiba, tiek aprékinati ka starpiba starp aktiva bilances
vértibu un nakotné paredzamo naudas plasmu tagadnes vértibu, kas diskontétas, izmantojot finansu instrumenta
sakotn&jo faktisko procentu likmi.

Atvasinatie finansu instrumenti

Plans arvalstu valttas riska parvaldidanas nolaka ir iesaistits nakotnes valatas mainas darfjumos (forwards) un valatas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolkos visi atvasinatie finan3u instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniecibas noldka veikti darfjumi.

Pé&c sakotngjas atzidanas tie tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa vértiba tiek ieklauta aktivu
un saistibu parskatd ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to nosacitd pamatvértiba tiek atspogulota finansu
parskatu pielikumos.

Patieso vértlbu nosaka péc pieejamam tirgus cendam un diskontétas naudas plasmas modeliem. Visus atvasinatos
finan3u instrumentus atspogulo ka aktivus, ja to patiesa vértiba ir pozitiva, un ka pasivus, ja to patiesa vértiba ir
negativa.

Pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valGtas mainas un valatas
mijmainas llgumiem, tiek iek|auti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valGtas parvértésanas rezultats.
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Finan3u aktivu un saistibu patiesd vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo3anu vai samaksatu par saistibu nodo3anu parasta darijuma,
kas novértésanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirga vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgo,
kuram Sabiedribai ir pieeja 3aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespgjams, Sabiedriba novérté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgh noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saisttbam notiek pietiekami biezi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgh kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vertésanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotneja atziSana vislabakais finanSu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesd vértiba sakotnéjas atziSanas brid7 at3kiras no
darfjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértésanas
metodes, kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finansu instruments tiek sakotné&ji novértéts patiesaja
vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridT un darjjuma cenu. Vélak
31 starpiba tiek atbilstosi atzita pe|nas vai zaud&jumu apréekina, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoanas
laiku, bet ne veélak ka bridi, kad vértibu pilniba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai ari darfjums ir pabeigts.

Finan3u aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto pakjautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena
korekcijas tiek attiecinatas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz
katru atseviSko instrumentu portfeli.

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalljuma pa 3 limeniem, balsoties uz
vérté3anas metodé&s izmantotas informacijas novérosanas pakapi, ir uzradits zemak.

1.imenT tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgh kotétam birZas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, istermina obligacijas un standartizéti atvasinatie
instrumenti, kuru vérté3ana tiek izmantotas kotétas birZas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus
birZas, arT tiek ieklauti $aja kategorija.

2. imenT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteik3anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas Iidzigiem finan3u instrumentiem un ar kuriem tirgh ir veikti darijumi. 5aja kategorija parsvara ir
mazak likvidi paradda vértspapiri un atvasinatie finansu instrumenti, kuri tiek novertéti, balstoties uz pieejamiem tirgus
datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgd pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. limen tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgh pieejamos datus un
uznémuma iek3&jos novertéjumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesds vértibas hierarhijas limenT instrumentiem t3 parskata perioda beigas, kura
notiku3as izmainas. Salidzinot ar pagadjuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas limenu klasifikacija nav biju3as.
Turpmaku patiesas vértibas pamatojuma anaiizi skatit 12. piezime.

Nodokli

Plana ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie giti. Pamata Plana ienakumi, iznemot
dividendes par &rvalstu uznémumu akcijam, ir atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Plans nav LR uznémumu
fendkuma nodokla maksatajs, un, dz&3ot Plana apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar uznémuma ienakuma
nodokii.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Plans ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem 3ajos finan3u parskatos uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretacijas

Sabiedriba ir pienémusi turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem
izrieto3us papildinajumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2017. gada 1. janvaris. Turpmak
aprakstitas vadiinijas, kas stajas spéka 2017. gada 1. janvari, nekada veida nav ietekméjusas 3os finan3u parskatus:

- Papildinajumi 7. SGS “Naudas piasmas parskats”
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- Papildinajumi 12. SGS ,lendkuma nodok|i": Atlikta nodokla aktivu atziSana par nerealizétiem zaudé&jumiem
- lkgadéjie papildindjumi SFPS

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stajas spéka finansu periodos, kas sakas 2018. gada 1.
janvart vai vélak, vai arT nav apstiprinati lietoSanai Eiropas Savieniba:

9. SFPS “Finan3u instrumenti” (sp&ka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak). Galvenas jauna
standarta iezimes ir sekojo3as:

- Finan3u aktivi tiek klasificéti tris vértéSanas kategorijas: tie, kurus turpmak novértés amortizétaja iegades
vertiba; tie, kurus turpmak novértés patiesaja vértiba ar parvérté$anu parejos visparéjos ienakumos (PVPVI);
un tie, kurus turpmak novértés patiesaja vértiba ar parvértésanu pe|nas vai zaud&jumu apréekina (PVPZA).

- Parada instrumentu klasifikacija ir atkariga no sabiedribas finansu aktivu vadibas biznesa modea, ka arf no ta
vai ligumiskas naudas plismas sastav tikai no pamatsummas un procentu maksajumiem (TPPM). Ja parada
instrumentu tur, lai iekasétu naudas plasmas, to var uzskaitit amortizétaja iegades vértiba, ja tas atbilst TPPM
prasibam. Tadi parada instrumenti, kas izpilda TPPM prastbas, tomér kurus tur portfell ar mérki gan sanemt
aktivu naudas plasmas, gan pardot, var tikt klasificéti ka PVPVI. Finan3u aktivi, kuru naudas plismas neatbilst
TPPM prasibam, javérté PVPZA (piemé&ram, atvasinatie finan3u instrumenti). legultie atvasinatie instrumenti
netiek atdaliti no finan3u aktiviem, tomér tiek ieklauti, izvért&jot TPPM prasibas.

- Padu kapitala instrumentus vienmér vérté patiesaja vértiba. Tomeér vadibai ir iespéja izdarit neatsaucamu
izvéli uzradit patiesas vértibas izmainu paréjos visparéjos ienadkumos, ja instrumentu netur tirdzniecibas
noldka. Ja pasu kapitala instrumentu tur tirdzniecibas noltka, izmainas patiesaja vertiba jauzrada pelnas vai
zaudéjumu aprékina.

- Vairums no 39. SGS prasibam attiectba uz finan3u saistibu klasifikaciju un novértésanu palika nemainigas ari
9. SFPS. Galvena izmaina attiecas uz to, ka sabiedribai paréjo visparéjo ienakumu sastava bis jauzrada sava
kreditriska izmainu ietekme uz finan3u saistibam, kas tiek vértétas patiesaja vértiba ar parvérté$anu pelnas
vai zaudé&jumu aprékina.

- 9. SFPS ievied jaunu modeli vértibas samazindjuma atzi$anai ~ sagaidamo kreditzaud&jumu (SKZ, expected
credit loss) modeli. Modelim ir tris pakadpju pieeja, kas balstas uz izmainam finansu aktiva kreditkvalitats,
salidzinot ar sakotné&jo atziSanu. Praksé jaunas prasibas nozimés to, ka sabiedribai finan3u aktiva sakotnéjas
atziSanas bridT bas jaatzist talit&jie zaudéjumi, kas bas vienadi ar 12 ménedu SKZ, arf tad, ja finan3u aktivi bas
bez vértibas samazinadanas pazimém (pircéju un pasititaju paradiem bas jaatzist to maza SKZ). Notiekot
batiskam kreditriska pieaugumam, vértibas samazindjumu noteiks, izmantojot aktiva maZa SKZ, nevis 12
ménesu SKZ. Modelis ieklauj operacionalus atvieglojumus lizingam un pircju un pasatitaju paradiem.

- Riska ierobezo3anas uzskaites prasibas tika papildinatas, lai saskanotu uzskaiti ar riska parvaldibu. Standarts
piedava sabiedribdm gramatvedibas politikas izvéli starp 9. SFPS riska ierobeZo3anas uzskaites ievieSanu vai
39. SGS pieméro3anas turpind3anu visiem riska ierobeZoSanas instrumentiem, jo 9. SFPS pa3reiz
nereglamenté makro risku ierobeZo3anas instrumentu uzskaiti.

Sabiedriba neparedz, ka 9. SFPS batiski ietekmés Plana finansu parskatus. Nemot véra Plana darbibu un ta finandu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievie3ot 9. SFPS prasibas, mainisies finan$u instrumentu klasifikacija un
novértéjums. Sabiedriba uzskata, ka Plana zaud&umi no vértibas samazinasanas varétu nepieaugt. Aktiviem, kas
ietilpst paredzamo kreditzaudéjumu modea darbibas apjoma, Sie zaudgjumi klts nepastavigaki, tomér 3o aktivu
Tpatsvars un terminstruktdra nav paredzéta nozimiga. Sabiedriba vél nav pabeigusi 9. SFPS gramatvedibas politikas
izstradi.

15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak).
Jaunais standarts ievie$ ienémumu atziSanu kopa ar precu vai pakalpojumu nodo3anu pircéjam, atbilsto3i darfjuma
cenai. Ja atseviskas preces un pakalpojumi tiek apvienoti piedavajumu pakas, katras atsevi$kas preces vai pakalpojuma
pardo3ana ir atzistama ka atseviSks darfjums un jebkadas liguma atlaides parasti ir jaattiecina uz katru darfjuma
elementu. Darfjumiem ar mainigu atlidzibu ir jaatzist minimalo summu, kas nav paklauta bitiskam atcel3anas riskam.
Izmaksas, kas saistitas ar klientu llgumu noslégsanu, ir kapitaliz&jamas un amortizéjamas liguma darbibas laika.

Sabiedriba neparedz, ka 15. SFPS batiski ietekmés Plana finan3u parskatus. Nemot véra Plana darbibu un ta gito
ienémumu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 15. SFPS prasibas, mainisies ienémumu atzi$anas laiks un novért&jums.

Grozijumi 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pirc&jiem” (spéka parskata periodiem, kas sikas 2018. gada 1. janvari vai
vélak).
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16. SFPS “"Noma" (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvar vai vélak). Jaunais standarts nosaka nomas
llgumu atziSanas, novértélanas un informacijas atklaSanas principus. Visi nomas Iligumi nodrosina lizinga néméjam
tiesibas izmantot aktivu un, ja nomas maksajumi tiek veikt noteikta laika perioda, ieklauj ar finansé3anas komponenti.
Atbilstosi, 16. SFPS izslédz iespé&ju klasificét nomas ligumus ka operativo vai finanSu nomu, ka to noteica 17. SGS. Ta
vietd, 16. SFPS ievieS vienotu nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks sava uzskaité atzist: (a) aktivus un saistibas no
visiem nomas ligumiem ar nomas terminu vairak kd 12 ménesi, iznemot zemas vértibas aktivu nomas ligumus; un (b)
nomato aktivu nolietojuma izmaksas atsevidki no nomas saistibu procentu izmaksam. Lizinga devéju uzskaite saskana
ar 16. SFPS ir lielda méra lidziga 17. SGS prasibam. Atbilstosi, lizinga devéji turpina klasificét nomas ligumus ka
operativas vai finanSu nomas, ka arT tiek saglabata at3kiriga uzskaite atkariba no klasifikacijas.

Sabiedriba neparedz, ka 16. SFPS batiski ietekm&s Plana finan3u parskatus, jo Planam nav noslégtu ligumu, kas ietilpst
16. SFPS darbibas joma.

Grozijumi 2. SFPS “Akciju maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak, pagaidam
nav pienemti ES).

17. SFPS "Apdrosinasanas ligumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav
pienemti ES).

22. SFPIK “Arvalstu valGtu parrékina3ana un avansa maksajumi” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvart vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

23. SFPIK “Nenoteiktiba lenakuma nodokla uzskaité” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 40. SGS “leguidijuma TpaSumi” - leguldijuma ipaSumu parklasificéSana (spéka parskata periodiem, kas sakas
2018. gada 1. janvar vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 9. SFPS “Finan3u instrumenti” - Priek8apmaksas instrumenti ar negativo kompensaciju (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 28. SGS "Asociétie uznémumi un kopuznémumi” - llgtermina ieguldijumi asociétajos uznémumos un
kopuznémumos (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Ikgadgjie SFPS uzlabojumi. Sie grozijumi ietver izmainas 7 standartos:

- 12. SFPS “Informacijas atklasana par lidzdalibu citos uznémumos” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2017,
gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 1. SFPS “SFPS pirmreizéja pieméro3ana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES), un

- 28. SGS “"Asociétie uzn@mumi un kopuznémumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari
vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 3. SFPS - "Biznesa apvieno3ana” (spé&ka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

- 11. SFPS - “Vieno3anas par sadarbibu” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

- 12.SGS - “lenakuma nodok|i” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai velak, pagaidam
nav pienemti ES).

- 23. SGS - "Aizn@mumu izmaksas” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarl vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

Sabiedriba pien&ma lémumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka staSanas datuma. Lidzeklu
parvalditaja vadiba uzskata, ka jauno standartu, grozijumu un interpretaciju ieve3anai nebls butiskas ietekmes uz
Plana finansu parskatiem ievieSanas gada.
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3. PIELIKUMS PRASIBAS PRET KREDITIESTADEM

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”
Terminnoguldijumi ar sakotnéjo terminu vairak par 3 ménesiem

Kopa prasibas pret kreditiestadém
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% no plana

neto

aktiviem

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
40,942,018 66,611,781 12.72%
7,070,889 9,890,605 2.20%
48,012,907 76,502,386 14.92%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Plans sanem procentu ienakumus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

Naudas plasmas parskata terminnoguldijumi ar sakotnéjo terminu 3 ménesi un mazak (nenemot véra uzkratos

procentus) tiek atspoguloti kd naudas lidzek]i.

Naudas lidzekli naudas plasmu parskata mérkiem ir $adi:

Kopa prasibas pret kreditiestadém

Terminnoguldijumi ar sakotnéjo terminu vairak par 3 ménesiem

Kopé nauda un naudas Iidzek]i

Nakama tabula atspogulo Terminnoguldijumus kredttiestadés sadalljuma péc darfjuma partneriem.

Latvijas kreditiestadés izvietotie
terminnoguldijumi

AS "Citadele banka"

AS "Swedbank”

Kopa terminnoguldijumi kreditiestadés

31.12.2017.  31.12.2016.
48,012,907 76,502,386
(7,070,889) (9,890,605)
40,942,018 66,611,781
31.12.2017. 31.12.2016.

T.sk. uzkratie % no plana
Uzskaites procentu Uzskaites  neto aktiviem

vértiba ienakumi vértiba 31.12.2017.
7,070,889 570,889 9,890,605 2.20%
7,070,889 570,889 6,910,889 2.20%

- 2,979,716

7,070,889 570,889 9,890,605 2.20%

2017. gada 31. decembrT vid&ja noguldijumu ienesiguma likme bija 2.47% (2016: 2.66%).
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lenesigums
gada lidz % no plana
dzé3anas bridim neto aktiviem
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.  31.12.2017.
Valdibu parada vértspapiri: 33,983,044 32,335,379 1.78% 10.55%
Citu OECD regiona uzpnémumu parada
VEértspapiri 15,864,810 16,418,496 2.35% 4.92%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada
vértspapiri 11,041,815 7,076,940 1.45% 3.43%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 7,076,419 8,839,943 1.00% 2.20%
Uznémumu parada vértspapiri: 19,194,744 20,525,283 2.45% 5.96%
Ne - OECD regiona valstu valdibas vértspapiri 9,781,680 10,091,826 3.70% 3.04%
Citu OECD regjona valstu valdibas vértspapiri 5,974,294 6,947,745 1.48% 1.86%
Latvijas uzn@mumu parada vértspapiri 3,438,770 3,485,712 0.61% 1.07%
KreditiestaZu parada vértspapiri: - 4,245,206 - -
Citu OECD regiona kreditiestaZu parada
Vertspapiri 4,245,206 -
Finan3u institciju parada vértspapiri: 9,350,520 512,949 3.44% 2.90%
Citu OECD regiona finan3u institOciju parada
veértspapiri 5,674,086 512,949 4.34% 1.76%
Ne - OECD regiona finan3u institlciju parada
vértspapiri 3,676,434 2.04% 1.14%
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 62,528,308 57,618,817 2.23% 19.42%

Uz 2016. gada un 2017. gada 31. decembri visi Planam piedero3ie parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar
fiksétu ienakumu ir tirgoti regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus, kas ir klasificéti ka tirdzniecibas noloka turéti vértspapiri, sadalljuma

péc emitenta izcelsmes valsts:

% no plana
leguldiju legades Uzskaites neto

FinanSu instrumenta mu Nominal- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods vallta vértiba (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Regulé i . ie finans
instrumenti 61,576,593 _62.528,308 19.42%
Rumanijas emitentu parada
veértspapiri 11,641,170 11,796,555 3.66%
ROMANIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND XS1312891549 EUR 3,500,000 3,714,764 3,815,513 1.19%
GLOBALWORTH REAL ESTATE
INVESTMENTS LTD XS1577957837 EUR 3,500,000 3,625,914 3,676,434 1.14%
CABLE COMMUNICATIONS
SYSTEMS XS1405770576 EUR 2,540,000 2,752,238 2,743,217 0.85%
ROMANIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND X51599193403 EUR 1,500,000 1,548,254 1,561,391 0.48%
Latvijas emitentu parada
vértspapiri 9,378,963 10,515,189 3.27%
LATVENERGO LV0000801165 EUR 3,217,000 3,169,94 3,438,770 1.07%
LATVIA GOVERNMENT X50638326263 usD 2,700,000 2,194,868 2,471,045 0.77%
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% no plana
leguldiju legades Uzskaites neto
mu Nominal- vértiba vértiba aktiviem

Finans$u instrumenta nosaukums ISIN kods valta vértiba (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
LATVIA GOVERNMENT XS0638326263 uUsb 2,700,000 2,194,868 2,471,045 0.77%
LATVIA GOVERNMENT Lv0000580041 EUR 1,749,848 1,780,849 2,200,376 0.68%
REPUBLIC OF LATVIA XS$1295778275 EUR 1,400,000 1,390,445 1,503,921 0.47%
LATVIA GOVERNMENT LV0000590016 EUR 853,723 842,855 901,077 0.28%
ASV emitentu parada
vértspapiri 11,082,148 10,261,269 3.18%
UNITED STATES TREASURY
NOTE/BOND US912810RB61 USD 12,000,000 11,082,148 10,261,269 3.18%
Turcijas emitentu parada
vértspapiri 9,420,087 9,356,918 291%
ARCELIK XS1109959467 EUR 3,500,000 3,675,022 3,753,377 1.17%
TURKEY XS0503454166 EUR 3,000,000 3,586,743 3,381,070 1.05%
TURKEY XS1057340009 EUR 2,000,000 2,158,322 2,222,471 0.69%
Bulgérijas emitentu parada
vertspapiri 7.376,314 7,703,330 2.39%
BULGARIA X51083844503 EUR 2,500,000 2,472,507 2,906,295 0.90%
VIVACOM XS0994993037 EUR 2,500,000 2,683,328 2,518,878 0.78%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD XS0989152573 EUR 2,205,000 2,220,479 2,278,157 0.71%
Zviedrijas emitentu parada
vértspapiri 3,199,986 3,224,500 1.00%
DDM DEBT AB SE0009548332 EUR 3,000,000 3,199,986 3,224,500 1.00%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri 2,643,483 2,758,616 0.86%
CROATIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND XS1117298916 EUR 2,500,000 2,643,483 2,758,616 0.86%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri 2,235,377 2,241,428 0.70%
KAZMUNAYGAS XS0373641009 usb 2,500,000 2,235,377 2,241,428 0.70%
Cehijas emitentu parada
vértspapiri 2,256,311 2,220,917 0.69%
EP ENERGY X50783933350 EUR 2,000,000 2,256,311 2,220,917 0.69%
Lielbritdnijas emitentu parada
vértspapiri 2,000,000 2,088,250 0.65%
BARCLAYS BANK XS0363980607 EUR 2,500,000 2,000,000 2,088,250 0.65%
Francijas emitentu parada
vértspapiri 342,754 361,336 0.11%
SOCIETE GENERALE XS0574431465 UsD 500,000 342,754 361,336 0.11%
Kopa parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 61,576,593 62,528,308 19.42%

Uz 31.12.2017. nav parada vértspapiri, kas klasificéti ka [1dz termina beigam turétie.
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5. PIELIKUMS KOPA AKCIJAS UN CITI VERTSPAPTRI AR NEFIKSETU IENAKUMU
% no plana
neto
aktiviem
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 191,536,971 132,718,271 59.49%
Citu OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 175,388,472 116,857,902 54.47%
Latvijas ieguldijumu fondu apliecibas 16,148,499 15,860,369 5.02%
Uznémumu akcijas 16,711,306 13,284,231 5.19%
Citu OECD regiona uznémumu akcijas 15,458,533 11,959,871 4.80%
Latvijas uzné@mumu akcijas 1,252,773 1,324,360 0.39%
Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 208,248,277 146,002,502 64.68%

Uz 2017. gada 31. decembri visas Planam piedero3as akcijas tiek tirgotas regulé&tos tirgos, bet ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliectbas ar vértibu 122,142,420 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos. Uz 2016. gada 31. decembri visas
Planam piedero3as akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos, bet ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas ar vértibu

109,210,356 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no plana
legddes Uzskaites neto
FinanSu instrumenta leguldijuma vértiba vértiba aktiviem

nosaukums ISIN valGta Daudzums (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Regula - i ~
finan3u instrumenti 15,901,433 __ 16.711.306 5.19%
Vacijas emitentu
vértspapiri 15,377,384 15,458,533 4.80%
ALLIANZ SE DE0008404005 EUR 19,800 3,100,127 3,796,650 1.18%
VOLKSWAGEN AG DE0007664039 EUR 18,800 3,232,603 3,135,370 0.97%
SAP AG DE0007164600 EUR 32,000 2,999,246 2,985,760 0.93%
BAYER AG DEOOOBAY0017 EUR 24,300 3,065,621 2,521,733 0.78%
HEIDELBERGCEMENT AG DE0006047004 EUR 18,000 1,540,775 1,626,120 0.51%
SIEMENS AG DE0007236101 EUR 12,000 1,439,012 1,392,900 0.43%
Latvijas emitentu
vértspapiri 524,049 1,252,773 0.39%
OLAINFARM Lv0000100501 EUR 155,624 524,049 1,252,773 0.39%
Kopa akcijas 15,901,433 16,711,306 5.19%

Nakama tabula atspogulo ieguldljumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma

péc emitenta izcelsmes valsti:

% no
legades Uzskaites plana neto
Finan3u instrumenta leguldijuma vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN vallta Daudzums (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Regulé i . .
finan3u instrumenti 64,918.068 _ 69,394,551 21.55%
Luksemburga emitentu
VvEértspapiri 49,875,098 53,030,151 16.47%
JPMORGAN FUNDS - JPM US
AGGREGATE BOND FUND LU1432507090 EUR 150,000 14,522,810 14,752,500 4.58%
GOLDMAN SACHS GLOBAL
CORE SM EQUITY PORTFOLIO  LU0280841296 EUR 675,000 13,281,040 13,999,500 4.35%
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% no
legades Uzskaites plana neto
FinanSu instrumenta leguldijuma vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN valdta Daudzums (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.

CANDRIAM BONDS EURO
HIGH YIELD LU0144746509 EUR 10,660 11,136,012 12,844,767 3.99%
PICTET - GLOBAL EMERGING
DEBT LU0170991672 EUR 40,800 10,935,236 11,433,384 3.55%
Vacijas emitentu
vértspapiri 15,042,970 16,364,400 5.08%
DWS DEUTSCHLAND DEOOODWS2F23 EUR 65,000 15,042,970 16,364,400 5.08%
Regulétos tirgos netirgotie
finanSu instrumenti 110,652,577 122,142,420 37.94%
Trijas emitentu vértspapiri 50,061,837 53,749,997 16.71%
PIMCO GLOBAL
INVESTMENT GRADE CREDIT
FUND IE0032876397 EUR 790,740 13,027,325 14,992,426 4.66%
VANGUARD INVESTMENT
SERIES PLC - US 500 STOCK
INDEX FUND IE0032126645 EUR 575,000 13,708,043 14,443,138 4.49%
PIMCO TOTAL RETURN
BOND FUND IE0033989843 EUR 624,733 13,326,469 13,606,692 4.23%
PIMCO US HIGH YIELD
BOND FUND IE0032883534 EUR 380,517 10,000,000 10,707,741 3.33%
Luksemburgas emitentu
vértspapiri 46,573,931 52,243,924 16.22%
ING L RENTA FUND - US
CREDIT LU0803997666 EUR 2,400 13,499,646 14,813,784 4.60%
ROBECO CAPITAL GROWTH -
US PREMIUM EQUITIES LU0320897043 EUR 56,000 12,122,593 14,357,840 4.46%
INVESCO PAN EUROPEAN
STRUCTURED EQUITY FUND LUO119753134 EUR 500,000 9,100,040 10,530,000 3.27%
BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD
BOND FUND LU0549552437 EUR 60,000 7,247,420 8,128,800 2.52%
BLACKROCK GLOBAL FUNDS -
EUROPEAN FOCUS FUND LU0368266812 EUR 175,000 4,604,232 4,413,500 1.37%
Latvijas emitentu
vértspapiri 14,016,809 16,148,499 5.01%
CBL GLOBAL EMERGING
MARKETS BOND FUND Lv0000400828 EUR 511,587 5,215,715 5,837,204 1.81%
CBL EASTERN EUROPEAN
BOND FUND - EUR Lv0000400174 EUR 290,976 4,602,602 5,447,074 1.69%
CBL EASTERN EUROPEAN
BOND FUND - USD V0000400125 usD 146,659 2,363,028 2,992,377 0.93%
CBL BALTIC SEA EQUITY FUND  LV0000400794 EUR 25,243 1,905,034 1,172,779 0.36%
CBL RUSSIAN EQUITY FUND LvV0000400190 usD 46,474 730,430 699,065 0.22%
Kopa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie
vértspapiri 175,570,645 191,536,971 59.49%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detaliz&ta informacija par %o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finan3u institicijas, Sie Plana aktivi nav analizéti péc to faktiskiem emitentiem.
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6. PIELIKUMS IEGULDTJUMI RISKA KAPITALA TIRGO

% no plana

neto

aktiviem

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.

leguldijumi riska kapitala tirga 4,271,794 2,250,674 1.33%
KS EuVECA Livonia Partners Fund | 1,757,150 833,459 0.55%
Coller International Partners VIl Luxembourg, SLP 1,692,873 285,263 0.53%
BaltCap Latvia Venture Capital Fund KS 821,771 1,131,952 0.25%
Kopa ieguldijumi riska kapitala tirga 4,271,794 2,250,674 1.33%

Kopéjais planotais ieguldijums ir 13,240,736 EUR. leguldTjumi tiks veikti atseviskos maksajumos, pakapeniski palielinot
to apjomu.

7. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI

31.12.2017. 31.12.2016.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (1,070,302) (1,455,319)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (35,879) (34,424)
Kopa uzkritie izdevumi (1,106,181) (1,489,743)

8. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDTJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS /(SAMAZINAJUMS)

2017 2016
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 68,552,095 77,260,692
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (60,864,290)  (77,745,593)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazindjums, kas atzits iepriek$é&jos parskata
periodos (3,952,898) (555,457)
Realizétais ieguldTjumu vértibas pieaugums /(samazinajums) 3,734,907 (1,040,358)
9. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS
2017 2016
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 332,977 (421,143)
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu 673,304 (363,967)
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibam un tiem pielidzinamiem
vértspapiriem 11,147,692 4,970,798
No ieguldijumiem riska kapitala tirga 10,196 (178,837)

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 12,164,169 4,006,851
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10. PIELIKUMS IEGULDTJUMU KUSTIBA

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2017. gada:

Terminnoguldijumi
kreditiestadés

Patiesaja vértiba
noveértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos
leguldijumi riska kapitala
tirga

Tirdzniecibas nolaka
turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu

Akcijas un citi vértspapiri
ar nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie
vértspapiri

Kopa ieguldijumu
portfelis

Palielindjums

2017. gada parskats

Samazinajums

Patiesas vértibas

24

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gada:

Terminnoguldijumi
kreditiestadés

Patiesaja vértiba
novértétie finansu
aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos
leguldijumi riska kapitala
tirga

Tirdzniecibas nolika
turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu

Akcijas un citi vértspapiri
ar nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie
vértspapiri

Kopa ieguldijumu
portfelis

parskata parskata parvértésanas
31.12.2016. perioda laikd  perioda laika rezultats 31.12.2017.
9,890,605 - (2,819,716) 7,070,889
2,250,674 2,201,151 (116,490) (63,541) 4,271,794
57,618,817 16,500,036 (11,958,209) 367,664 62,528,308
13,284,231 12,078,277 (8,942,687) 291,485 16,711,306
132,718,271 94,252,374 (50,318,070) 14,884,396 191,536,971
215,762,598 125,031,838 (74,155,172) 15,480,004 282,119,268
Patiesas
Palielindjums  Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2015. perioda laika perioda laika rezultats 31.12.2016.
14,800,050 {4,909,445) - 9,890,605
1,236,332 1,209,118 (24,879) (169,897) 2,250,674
65,567,165 10,055,396 (20,589,612) 2,585,868 57,618,817
11,266,577 4,758,373 (1,925,574) (815,145) 13,284,231
133,928,731 51,868,036 (57,693,852) 4,615,356 132,718,271
226,798,855 67,890,923 (85,143,362) 6,216,182 215,762,598
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Uz parskata perioda beigam Plans nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekildjis vai citadi
apgratinajis aktivus.

12. PIELIKUMS FINANSU INSTRUMENTU PATIESA VERTIBA

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestadém, tirdzniecibas noloka turéto vértspapiru ar fiksétu
iendkumu un ar nefiksétu iendkumu, noguldijumu, uzskaites vérttba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba tiek
noteikta atbilsto3i tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2017. gada 31. decembri.

VértéSanas metode

Kotéetas tirgus - pieejamie tirgus

Uzskaites vértiba cenas dati
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 40,942,018 - 40,942,018
Terminnoguldijumi kreditiestadés 7,070,889 - 7,070,889
Patiesaja vertiba noveértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaudéumos:
leguldtjumi riska kapitala tirgt 4,271,794 - 4,271,794
Tirdzniecibas nolika turéti finansu aktivi:
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 62,528,308 60,078,722 2,449,586
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu iendkumu 16,711,306 16,711,306 £
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 191,536,971 191,536,971 -
Kopa aktivi 323,061,286 268,326,999 54,734,287
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,106,181) - (1,106,181)
Kopa saistibas (1,106,181) - (1,106,181)
Neto aktivi 321,955,105 268,326,999 53,628,106

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2016. gada 31. decembri.

VértéSanas metode

Kotétas tirgus - pieejamie tirgus

Uzskaites vértiba cenas dati
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 66,611,781 66,611,781
Terminnoguldijumi kredttiestadés 9,890,605 9,890,605
Patiesaja vertiba noveértétie finansu aktivi ar
atspogufojumu pejna vai zaudéjumos:
leguldijumi riska kapitala tirgh 2,250,674 2,250,674
Tirdzniecibas nolaka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 57,618,817 53,373,611 4,245,206
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 13,284,231 13,284,231 -
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 132,718,271 132,718,271
Kopa aktivi 282,374,379 199,376,113 82,998,266
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,489,743) - (1,489,743)
Kopa saistibas (1,489,743) - (1,489,743)
Neto aktivi 280,884,636 199,376,113 81,508,523
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Tabula analizéti patiesaja vértlba novértéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértéjums.

2017
Finansu aktivi

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina:

Tirdzniecibas noldka turétie finansu instrumenti

leguldijumi riska kapitéla tirga

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar
atspogulojumu pejnas vai zaudéjumu aprékina

Patiesas vértibas neto vértiba
2016
FinanSu aktivi

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina:

Tirdzniecibas noltka turétie finansu instrumenti

leguldijumi riska kapitala tirgQ

FinanSu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina

Patiesas vértibas neto vértiba

Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. lmena patiesas vértibas novért&jumu sakotnéjo atlikumu un

beigu atlikumu salidzindjums.

EUR
Atlikums 2017. gada 1. janvart
Pelna vai zaud&jumi kopa:

peJnas vai zaud&jumu aprékina
legades
Norékini
Parklasifikacija uz 3. lTmeni
Atlikums 2017. gada 31. decembri

1. limenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa
268,326,999 361,336 2,088,250 270,776,585
- 4,271,794 4,271,794
268,326,999 361,336 6,360,044 275,048,379
268,326,999 361,336 6,360,044 275,048,379
199,376,113 4,245,206 203,621,319
- 2,250,674 2,250,674
199,376,113 4,245,206 2,250,674 205,871,993
199,376,113 4,245,206 2,250,674 205,871,993
Tirdzniecibas
nolGka turétie
finanSu leguldijumi riska
instrumenti kapitéla tirgd Kopa
- 2,250,674 2,250,674
(63,541) (63,541)
2,201,151 2,201,151
(116,490) (116,490)
2,088,250 - 2,088,250
2,088,250 4,271,794 6,360,044
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Tabula uzraditas 2. un 3. limena patiesas vértibas novértésanai izmantotas vértéSanas metodes, ka ari batiskakie
nenovérojamie dati:

Saistiba starp batiskiem

Batiski nhenovérojamiem ievades
nenovérojami  datiem un patiesés vértibas
Veids Vértésanas metode ievades dati novértésanu
Tirdzniecibas noloka Diskontéta naudas plismas Netika Netika pieméroti
turétie finansu metode pieméroti
instrumenti (Parada Vértspapiru cenu kotacijas
vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu)- 2.Itmenis
leguldijumi riska kapitdla Neto aktivu vértiba, ko nosaka Neto aktivu Aplésta patiesa vértiba pieaugtu
tirgd - 3. limenis riska kapitala fonda parvalditajs vértiba: 95% (samazinatos), ja:

- Neto aktivu vértiba batu
augstdka (zemaka);

Ja parskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti finaniu
aktivu patiesas vértibas novérté&juma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainitos, tad im izmainam batu
Sada ietekme:

letekme uz pelnas vai zaudéjumu

aprékinu
2017. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Neto aktivu vértiba (5% izmainas) 318,002 (318,002)

13. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts kd nevélama rezultata iestasanas varbatiba, kas var materializéties
konkretaja tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldidana tiek raksturota ka riska identifikacija,
meérisana un ta iesp&jama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valdtas kursa riska, procentu likmju riska,
cenu izmainu riska, ka arl kreditriska, likviditdtes un citu - tajd skaitd arT operacionalo - risku rezultita. Plana
ieguldjumu stratégija tiek veidota t3, lai iesp&ami minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bas iespéja no tiem izvairities pilntba.

Risku parvaldiSanas struktiira

i

Par riska identificE3anu un t& mériSanu ir atbildiga neatkariga struktorvieniba - Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Planu parvalditajam. Plana parvalditajs savukart var pienemt
konkrétus [Bmumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti Sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilsto3i ekonomiskajai situdcijai. Atseviski modeli tiek ari izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atsevidkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju plana parvalditdjs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZo3anas (hedging) principus, kas izstradati atbilstosi
parvaldiSanas politikai ar mérki maksimali mazinat ieguldijuma riskus. Veicot ieguldijumus Plana varda, Plana
parvalditdjs ieglst pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegGtajiem ieguldijumu objektiem, ka ari
uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situdciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Plana
iidzekli.

Sabiedrba, izstradajot Plana ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Plana veikto ieguldijumu
termina, geografiska izvietojuma un valitu veida sadalfjumu, izvérté&jot katra 37 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri
ievéro Plana prospekta, Plana parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un
ierobezojumus.
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Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Plana vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu
valatas kursam (valatas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Turpinajuma tiek izvértéti 3eit uzskaititie tirgus
riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela meéra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredfta kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé
vértspapira pievilcibu, jo p&c botibas tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirga aug, tad
fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums)
pozitivi (negativi) ietekme kupona likmes fikséta iendkuma vértspapiriem ar peldo3u procentu likmi (kad kupons tiek
noteikts ka bazes likme - pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marza). P&c parvértésanas (bridis, no kura tiks
pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata
pieaug (samazinds) ar1 procentu ienakumi.

Talak ievietotajas tabulas ir uzradita atseviSku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz konkréta
Plana vértibu, kur procenta iendkumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Redlas Plana vértibu izmainas var

at3kirties no aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu

izmainas (2017.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu

iendkumu izmainas (2016.gads, EUR)

Bazes likmju Bazes likmju
lzmainas Izmainas . izmainu . Izmainas : izmainu
N lzmainas ’ j Ilzmainas lzmainas .
_ bazes gada e ietekme uz a S gada g ietekme uz
Valata . tirgus Valdta bazes tirgus
likmés, procentu a portfela = - procentu g portfela
- vértiba N likmeés, bp | . vertiba -
bp ienadkumos kopéjo ienakumos kopéjo
vértibu vertibu
EUR 100 14,960 (1,620,083) (1,605,123) EUR 100 19,088 (1,137,421) (1,118,333)
usbD 100 (1,891,088) (1,891,088) usb 100 (2,247,093) (2,247,093)
Kopa 14,960 (3,511,171) (3,496,211) Kopa 19,088 (3,384,514) (3,365,427)
Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
izmainas (2017.gads, % no neto aktiviem) ienakumu izmainas (2016.gads, % no neto aktiviem)
Bazes likmju
. lzmainas ) Bazes likmju . lzmainas izmainu
Ilzmainas Izmainas . N Izmainas . . i
- : gada NN izmainu ietekme _ : gada lzmainas ietekme uz
Valata bazes tirgus Valata bazes . -
likmas. b procentu vértiba uz portfela likmes. b procentu tirgus vértiba portfeja
"OP | ienakumos kopéjo vértibu *OP | ienakumos kopéjo
vértibu
EUR 100 0.00% -0.50% -0.50% EUR 100 0.01% -0.40% -0.40%
usD 100 0.00% -0.59% -0.59% usb 100 0.00% -0.80% -0.80%
Kopa 0.00% -1.09% -1.09% Kopa 0.01% -1.20% -1.20%
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus veértibas un procentu ienakumu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
izmainas (2017.gads, EUR) iendkumu izmainas (2016.gads, EUR)
Bazes likmju
. lzmainas . Bazes likmju ) lzmainas izmainu
lzmainas lzmainas . . Izmainas . . 4
_ i gada n izmainu ietekme _ ' gada lzmainas ietekme uz
Valata bazes tirgus Valata bazes ' _
likmas. b procentu Vartba uz portfeja likmes. b procentu tirgus vértiba portfela
PP | ienakumos kopéjo vertibu PP | ienakumos kop&jo
vértibu
EUR -100 (14,960) 1,620,083 1,605,123 EUR -100 (19,088) 1,137,421 1,118,333
usD -100 1,891,088 1,891,088 usb -100 - 2,247,093 2,247,093
Kopa (14,960) 3,511,171 3,496,211 Kopa (19,088) 3,384,514 3,365,426
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Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2017.gads, % no neto aktiviem)

Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2016.gads, % no neto aktiviem)

. lzmainas ’ Bazes likmju Ilzmainas Ilzmainas . Bazes likmju
lzmainas Ilzmainas . = Ilzmainas . -
B ‘ gada . izmainu ietekme _ bazes gada A izmainu ietekme
ValGta bazes tirgus ) Valata . tirgus .
likmes. b procentu vartb3 uz portfela kopé&jo likmas, procentu vartiba uz portfela kopéjo
»OP ienakumos vértibu bp ienakumos vértibu
EUR -100 0.00% 0.50% 0.50% EUR -100 -0.01% 0.40% 0.40%
usD -100 0.00% 0.59% 0.59% usb -100 0.00% 0.80% 0.80%
Kopa 0.00% 1.09% 1.09% Kopa -0.01% 1.20% 1.20%
Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Latvija, piemé&ram, tas ir uznémumu akciju indeksa RIGSE izmainas) un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spéjas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistiou konkrétaja geografiskaja
regiona un ekonomikas potencidlo attistlou nozaré. Specifisko risku parvalda, detalizéti p&tot emitenta finansialo
stavokli un pelnitsp&ju, ka art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta
publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu
svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijdm. Ta rezultatd ir iespejams aprékinat cenu kopéjo risku portfelt
eso3ajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Akciju cenu risks tiek novértéts ar beta koeficienta palidzibu, kameér tirgus indeksa izmainas tiek aprékinatas, ka viena
gada standartnovirze par to pasu parskata periodu.

Akciju cenu risks (2017.gads) Akciju cenu risks (2016.gads)

Betas Tirgus sy Tirgus el
Valsts | Benchmark g vértibas Valsts | Benchmark | Betas koef. g vértibas

koef. Ilzmainas ! ) Ilzmainas By

izmainas izmainas
Latvija RIGSE 0.53 13.09% 0.03% Latvija RIGSE 0.34 14.45% 0.01%
Vacija DAX 0.95 10.53% 0.51% Vacija DAX 0.96 20.68% 0.31%
Danija KFX - - - Danija KFX 1.15 22.06% 0.16%
Kopa 0.54% Kopa 0.48%
Valitas kursa risks

ValGtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan3u instrumentu nominala valota Plana atdkiras no
Plana valdtas. Valatas kursa svarstibas var radit pejnu vai zaudéjumus, atkariba no valatas kursa svarstibu virziena un
valltas pozicijas Plana. Valatu risks Plana tiek efektivi parvaldits, slédzot Forward un/ vai SWAP darfjumus.

Valatas kursa izmainu ietekme uz Plana vértibu ir attélota zemak eso3aja tabula. Valutas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valdtas kursa izmainas ietekme (2017.gads) ValOtas kursa izmainas ietekme (2016.gads)

Tpatsvars Valttas kursa Ipatsvars Valatas kursa
_ - ; letekme uz _ _ A letekme uz
Valota | fonda (% no izmaina pret fonda vartibu Valata | fonda (% no izmaina pret fonda vértibu
aktiviem) EUR aktiviem) EUR
EUR 92.60% 0.00% 0.00% EUR 90.37% 0.00% 0.00%
us 7.40% 7.35% 0.54% usD 8.24% 8.27% 0.68%
DKK - - - DKK 1.39% 0.60% 0.01%
Kopa 100.00% 0.54% Kopa 100.00% 0.69%
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalijumu péc valatam 2017. gada 31 .decembri.

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
leguldijumi riska kapitala tirgu
Terminnoguldijumi kreditiestadés

Tirdzniecibas noltka turéti finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
iendkumu

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri

Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi
Neto gara/ (isa) pozicija

2017. gada 31. decembrT paréjas valatas nebija.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalijumu pé&c valatam 2016. gada 31 .decembri.

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
leguldijumi riska kapitala tirga
Terminnoguldijumi kreditiestadés

Tirdzniecbas noldka turéti finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu

Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri

Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Neto gard/ (isa) pozicija

“CBL AKTIVAIS ieguldTjumu plans”
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usD EUR Kopa

3,106,872 37,835,146 40,942,018

1,692,873 2,578,921 4,271,794

. 7,070,889 7,070,889

15,335,078 47,193,230 62,528,308

- 16,711,306 16,711,306

3,691,442 187,845,529 191,536,971

23,826,265 299,235,021 323,061,286

(1,106,181) (1,106,181)

" (1,106,181) (1,106,181)

23,826,265 298,128,840 321,955,105

7.40% 92.60% 100.00%

Parajas
usb EUR valatas Kopa

497,913 66,096,193 17,675 66,611,781
285,263 1,965,411 : 2,250,674
- 9,890,605 9,890,605
18,680,212 38,938,605 57,618,817
; 9,403,084 3,881,147 13,284,231
3,689,832 129,028,439 132,718,271
23,153,220 255,322,337 3,898,822 282,374,379
- (1,489,743) (1,489,743)
- (1,489,743) - (1,489,743)
23,153,220 253,832,594 3,898,822 280,884,636
8.24% 90.37% 1.39% 100.00%

2016. gada 31. decembrT paréjas valatas sadalas sekojo3i: DKK - 3,898,822 eiro.
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Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbatiba, ka Plana vértiba var samazinaties, ja Plana kontragents vai parada saistibu
emitents nebis spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Plana aktiviem, tiek izvélati
tikai drosi kontragenti ar labu reputaciju. Plana parvalditajs regulari seko [idzi Plana kontragentu maksatspéjai, péta to
kreditreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Plana aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pie3kirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standards and
Poor’s, Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finan3u parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas. Tabulas uzraditas parada vértspapiru emitentu un kreditiestaZu, kuras ir Plana noguldijumi,
sadalijums pa kredrtreitingiem atbilsto3i sekojo3ai klasifikacijai:

- Augstas kvalitates finan3u instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poor's); Aaa - Aa3 (Moody's Investors Service);

AAA- AA- (Fitch);

- Investiciju klases finan3u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); Aal - Baa3 (Moody's Investors Service); A+
- BBB- (Fitch);

- Augstaka riska finan3u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ -
BB- (Fitch);

- Spekulativie finan3u instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch);

Nakama tabula atspogulo Plana ieguldfjumu sadaljumu pa kreditreitingiem 2017. gada 31. decembri, izpemot
ieguldTjumus, kuriem nav kredrtreitinga.

Augstas Investiciju
kvalitates klases Augstdka Spekulativie
finansu finanSu  riska finanSu  finan3u Bez
instrumenti_instrumenti _instrumenti _instrumenti _reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - - 40,942,018 - - 40,942,018
Terminnoguldijumi -
kreditiestadés - - 7,070,889 - 7,070,889

Tirdzniecibas nolaka turéti

finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu iendkumu 10,261,269 21,019,305 20,311,553 5,262,095 5,674,086 62,528,308

leguldijumi kopa 10,261,269 21,019,305 68,324,460 5,262,095 5,674,086 110,541,215

Nakama tabula atspogulo Plana ieguldijumu sadalijumu pa kreditreitingiem 2016. gada 31. decembri, iznemot
ieguldijumus, kuriem nav kreditreitinga.

Augstas Investiciju
kvalitates klases Augstaka Spekulativie
finan3u finanSu riskafinansu finansu Bez
instrumenti_instrumenti _instrumenti _instrumenti _reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - - - 66,611,781 - 66,611,781
Terminnoguldijumi
kreditiestadés 2,979,716 - - 6,910,889 - 9,890,605

Tirdzniecibas noltka turéti

finanSu aktivi

Parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu iendkumu 10,968,565 23,321,642 17,652,047 2,559,578 3,116,985 57,618,817

leguldijumi kopa 13,948,281 23,321,642 17,652,047 76,082,248 3,116,985 134,121,203
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Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitata
vértspapira cenu, gan pa3a emitenta maksatspéju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir - cik liela mera
Plana vértiba ir atkariga no izmainam atsevidkos regionos un/ vai nozares.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2017. gada 31. decembri.

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
leguldijumi riska kapitala tirga
Terminnoguldijumi kredttiestadés

Tirdzniecibas nolaka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
iendkumu

Akcijas un citi vértspaplri ar nefiksétu
ienakumu

leguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un
tam pieltdzinamie vértspapiri

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2016. gada 31. decembrr.

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
leguldijumi riska kapitala tirgt
Terminnoguldijumi kreditiestadés

Tirdzniecibas nolaka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu

Akcijas un citi v&rtspapiri ar nefiksétu
lenakumu

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzindmie vértspapiri

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Latvija Citu OECD Ne - OECD Kopa
40,942,018 - - 40,942,018
2,578,921 1,692,873 - 4,271,794
7,070,889 - 7,070,889
10,515,189 27,513,190 24,499,929 62,528,308
1,252,773 15,458,533 16,711,306
16,148,499 175,388,472 191,536,971
78,508,289 220,053,068 24,499,929 323,061,286
(1,106,181) (1,106,181)
(1,106,181) - - (1,106,181)
77,402,108 220,053,068 24,499,929 321,955,105

Latvija Citu OECD Ne - OECD Kopa
66,611,781 - - 66,611,781
1,965,411 285,263 2,250,674
9,890,605 - 9,890,605
12,325,655 28,124,396 17,168,766 57,618,817
1,324,360 11,959,871 - 13,284,231
15,860,369 116,857,902 132,718,271
107,978,181 157,227,432 17,168,766 282,374,379
(1,489,743) - - (1,489,743)
(1,489,743) - (1,489,743)
106,488,438 157,227,432 17,168,766 280,884,636
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maksatspéjai) un nozaru sadalljums uzraditi zemak eso3ajas tabulas.

Nakama tabula atspoguo Plana neto aktivu sadalljumu pa atseviskam valstim.

Valsts

Luksemburga
Latvija

Trija

Vacija
Rumanija
Amerikas Savienotas Valstis
Turcija
Bulgarija
Zviedrija
Horvatija
Kazahstana
Cehija
Lielbritanija
Francija
Danija
Ungarija
Slovénija
Indonézija

Kopa

Néakama tabula atspogulo Plana vértspapiru portfela nozaru sadalfjumu péc GICS (Global Industry Classification

Uzskaites Uzskaites % no plana neto
vértiba vértiba aktiviem
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
106,966,948 71,954,582 33.22%
77,402,108 106,488,438 24.05%
53,749,997 34,328,215 16.69%
31,822,933 19,452,041 9.88%
11,796,555 3,801,936 3.66%
10,261,269 10,968,565 3.19%
9,356,918 8,007,390 2.91%
7,703,330 7,588,642 2.39%
3,224,500 - 1.00%
2,758,616 2,576,898 0.86%
2,241,428 2,682,331 0.70%
2,220,917 2,277,877 0.69%
2,088,250 2,715,600 0.65%
361,336 401,385 0.11%
- 3,881,147 0.00%
2,112,409 0.00%
- 1,128,221 0.00%
- 518,959 0.00%
321,955,105 280,884,636 100.00%

Standard - Globalas Industrijas Klasifikacijas Standarts)

Nozare

Valdiba

Finan3u pakalpojumi
Patérina pakalpojumi
Komunalie pakalpojumi
Telekomunikaciju pakalpojumi
Energoresursi
Farmacija

IT pakalpojumi
Izejmateriali
Rapnieciba
Komercbankas

Paréjas

Kopa

Uzskaites Uzskaites % no pldna neto
vértiba vértiba aktiviem
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
33,983,044 32,335,379 10.55%
13,147,170 3,613,629 4.08%
6,888,747 5,134,177 2.14%
5,716,927 8,335,629 1.78%
5,262,095 2,559,578 1.63%
4,462,345 7,072,617 1.39%
3,774,506 5,778,037 1.17%
2,985,760 - 0.93%
1,626,120 - 0.51%
1,392,900 1,828,796 0.43%
4,245,206 0.00%
242,715,491 209,981,588 75.39%
321,955,105 280,884,636 100.00%
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Likviditates risks var rasties Planam pastavot grattham pildit savas finansialas saistibas. Plana parvalditajs uztur tadu
Plana aktivu struktdru, kas nodro$ina iespé&ju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem. Pie tam
liela daja no Plana aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem

aktivu veidiem.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktdru 2017. gada 31.decembrT {pé&c ligumsaistibam).

Lidz 1
mén.

mén.

mén.

mén. gadiem

Vairak ka 5

no1lidz3 No3Illdz6é No6lidz12 No1Iidz5 gadiun bez

termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadém
Terminnoguldijumi
kreditiestadés
leguldijumi riska
kapitala tirga z
Tirdzniecibas noltka

turéti finansSu aktivi

Parada vértspapiri un

citi vertspapiri ar fiksétu

ienakumu

Akcijas un citi

vértspapiri ar nefiksétu

ienakumu

leguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas

un tam pielidzinamie

vértspapiri

40,942,018

1,719,500

2,088,250

- 5,351,389

7,939,540 24,727,825

- 40,942,018

- 7,070,889

4,271,794 4,271,794

27,772,693 62,528,308

16,711,306 16,711,306

191,536,971 191,536,971

Kopa aktivi 40,942,018

1,719,500

2,088,250

7,939,540 30,079,214

240,292,764 323,061,286

Saistibas

Uzkratie izdevumi (1,106,181)

(1,106,181)

Kopa saistibas (1,106,181)

- (1.106,181)

Neto aktivi 39,835,837

1,719,500

2,088,250

7,939,540 30,079,214

240,292,764 321,955,105

Tira pozicija % no neto

aktiviem 12.37%

0.53%

0.65%

2.47% 9.34%

74.64% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktaru 2016. gada 31.decembr (péc ligumsaistibam).

Vairak ka
5 gadiun
no1lidz3 No3Ilidz6 No6lidz No 1lidz5 bez
Lidz 1 mén. mén. mén, 12mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém 66,611,781 - - - - - 66,611,781
Terminnoguldijumi
kredrtiestadés - - 2,979,716 - 6,910,889 - 9,890,605
leguldijumi riska kapitala
tirga - - - - - 2,250,674 2,250,674
Tirdzniecibas nolaka
turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu
ienakumu - 1,261,814 3,753,579 2,576,898 30,088,602 19,937,924 57,618,817
Akcijas un citi vértspapiri ar
nefiksétu ienakumu - - - - - 13,284,231 13,284,231
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie
vertspapiri - - - = - 132,718,271 132,718,271
Kopa aktivi 66,611,781 1,261,814 6,733,295 2,576,898 36,999,491168,191,100 282,374,379
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,489,743) - - - - - (1,489,743)
Kopa saistibas (1,489,743) - - - - (1,489,743)
Neto aktivi 65,122,038 1,261,814 6,733,295 2,576,898 36,999,491168,191,100 280,884,636
Tira pozicija % no neto
aktiviem 23.18% 0.45% 2.40% 0.92% 13.17% 59.88% 100.00%

14, PIELIKUMS DARTJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka daja no Plana ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. Turétajbanka sanem arf turétajbankas
atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata (sk. arf 7. piezimi). Turétajbanka ir izvietoti Plana naudas
lidzekli (skat. 3. piezimi).

Planam 2017. gada 31. decembrT nebija ieguldijumi Turétajbankas emitétos parada vértspapiros.

Uz parskata perioda beigdm Plana finan3u aktiviem nav nozimigu ierobeZojumu to atsavinasanai.

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskata (skat. arf
7. piezimi).

Parskata perioda Planam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba. So
ieguldijumu vértiba uz 2017. gada 31. decembri veido 14,016,809 EUR {2016. gada 31. decembri- 15,860,369 EUR).
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IEGULDIJUMU PLANA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

31.12.2017.  31.12.2016.  31.12.2015.  31.12,2014.
Plana neto aktivi 321,955,105 280,884,636 238,790,646 208,713,106
Plana da)u skaits 117,619,369 106,971,411 91,913,988 81,144,765
Plana daju vértiba 2.7372627 2.6257916 2.5979794 2.5721081
Plana ienesigums* 4.25% 1.07% 1.01% 3.03%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

Valsts fondeto pensiju shemas lidzeklu leguldijumu plana
“CBL Aktivais ieguldijumu plans” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdasu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi Valsts fondé&to pensiju shémas lidzeklu leguldijumu plana “CBL Aktivais
ieguldijumu plans” (“leguldijumu plans”), kuru parvalda IPAS “CBL Asset Management”
("Lidzek|u parvalditajs”), pievienotaja gada parskata ietverto finan8u parskatu no 8. lidz 36.
lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2017. gada 31. decembri,

iendkumu un izdevumu péarskatu, kas noslédzas 2017. gada 31.decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par, kas noslédzas 2017. gada 31.decembry,
naudas plismas parskatu par, kas noslédzas 2017. gada 31.decembri, ka art

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu grdmatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Musuprat, pievienotie finandu parskati sniedz patiesu un skaidru priek8statu par Valsts
fondéto pensiju shémas lidzek|u leguldijumu plana “CBL Aktivais ieguldijumu plans”
finansialo stavokli 2017. gada 31. decembriun par ta darbibas finansu rezultadtiem, neto aktivu
kustibu un naudas pldsmu par periodu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri, saskana ar
Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan3u parskatu standartiem (SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilsto$i Latvijas Republikas (turpmak — LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicdm
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak — SRS). Masu
piendkumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Lidzek|u parvalditaja un leguldijumu Plana saskana ar Starptautiskas
Gramatvezu &tikas standartu padomes izstradatd Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa
(SGESP kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas
prasibam, kas ir piemé&rojamas musu veiktajai finan§u parskatu revizijai Latvijas Republika.
Més esam ievérojusi art SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos
pargjos profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka mosu iegltie revizijas pierddijumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu masu atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar

veices uznemumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma.
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Zino$ana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

e |nformacija par leguldijumu planu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,
e lidzek|u parvalditaja zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lidz 5. lapa,

e Pazinojums par Lidzek|u péarvalditdja Valdes atbildibu, kas sniegts pievienota gada
parskata 6. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienotd gada parskata 7. lapa.

Masu atzinums par finan8u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekdda veida apliecinajumu, iznemot to ka norddits muasu
zinojuma sadala Uz citu informdaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finandu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 81 cita informacija bdtiski neatskiras no finansu parskatu informacijas vai
no masu zindsanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida butiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laikd gitas zinas un izpratni par Lidzek|u
parvalditaju un leguldijumu planu un to darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir
bitiskas neatbilstibas, mdsu pienakums ir zinot par §adiem apstakliem. Masu uzmanibas loka
nav nakusi apstak|i, par kuriem batu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zino$anas prasibas saskané ar LA tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu masu pienakums ir sniegt viedokli,
vai Lidzeklu parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar td sagatavo$anu reglamentéjosa
normativa akta, LR Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem Nr. 120 — Valsts fondéto
pensiju shémas ieguldijumu planu gada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi
(Noteikumi Nr. 120), prasibam.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat:

e Lidzek|u parvalditdja zinojuma par parskata, par kuru ir sagatavoti finandu parskati,
sniegta informacija atbilst finan$u parskatiem, un

e Lidzek|u parvalditaja zinojums ir sagatavots saskand ar LR FinanSu un kapitala tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 120 prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta leguldijumu plana péarraudziba, atbildiba par finansu
parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finansu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek8statu,
sagatavo$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SPFS, ka ari par tadas iek3éjas
kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai batu
iesp&jams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne klidas dé| izraisitas
bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finandu parskatus, Lidzek|u parvalditaja vadibas piendkums ir izvértét leguldijumu
plana spéju turpinat darbibu, péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas
saistiti ar leguldijumu plana spéju turpinat darbibu un darbibas turpind$anas principa
piemérodanu, ja vien Lidzeklu parvalditaja vadiba neplano leguldijumu plana likvidaciju vai ta
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darbibas izbeig$anu, vai arl tai nav citas realas alternativas ka leguldijumu plana likvidacija vai
darbibas izbeig$ana.

Personas, kuram uzticéta leguldijumu plana parraudziba, ir atbildigas par leguldijumu plana
finansu parskatu sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finandu parskatu reviziju

Muasu mérkis ir iegt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kludas
vai krdp8anas dé| izraisitas bitiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krdp$anas vai klGdas dé|, un tds ir uzskatdmas par batiskam, ja var pamatoti
uzskattt, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos Iemumus, ko
lietotaji pienem, pamatojoties uz Siem finandu parskatiem.

Veicot reviziju saskand ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més ar':

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bt krap8anas vai
klddas de| izraisitds bdtiskas neatbilstibas, izstraddjam un veicam revizijas
procedlras $o risku mazinasanai, ka arl ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilsto$u pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krap8$anas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kludas
izraistas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulo$anu vai iek$€jas kontroles parkapumus;

e ieglstam izpratni par iek$éjo kontroli, kas ir batiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto$as revizijas proceddras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par leguldijumu plana iek&éjas kontroles efektivitati;

® izvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un
attiecigds vadibas uzraditds informaécijas pamatotibu;

e izdaram secindjumu par vadibas piemérota darbibas turpindSanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegQtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bdtiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par leguldijumu plana spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka bdtiska
nenoteiktiba pastav, revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finandu parskatos
sniegto informaciju par $iem apstakliem, vai, ja $§ada informacija nav sniegta, més
sniedzam modificétu atzinumu. Mdsu secindjumi ir pamatoti ar revizijas
pieradijumiem, kas iegQti Iidz revidentu zinojuma datumam. Tomér nakotnes
notikumu vai apstaklu ietekmé Lidzek|u parvalditajs leguldijumu plana darbibu var
partraukt;

e jzvértgjam visparéju finan8u parskatu struktGru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma3, un to, vai finansu parskati patiesi atspogulo
finansu parskatu pamata eso$os darfjumus un notikumus.
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Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta leguldijumu plana parraudziba, un, cita starp3,
sniedzam informaéciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka arl par svarigiem revizijas
novérojumiem, tajd skaitd par bdtiskiem iek&&jas kontroles trlikumiem, kddus més
identificéjam revizijas laika.
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