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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu pl6ns"
2016. gada parskats

lnformacija par ieguldijumu pldnu

Pl6na nosaukums: "cBL AKTIVAIS ieguldljumu plans"

Pldna veids: Valsts fond6to pensiju shEmas lldzeklu ieguldljumu plans
PlSna darblbas uzsdk5anas datums: 2003. gada 7. janviris

leguldTjumu parvaldes sabiedrlbas nosaukums: "CBL Asset Management' IPAS
leguldljumu p5rvaldes sabiedrlbas juridiskd Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija
adrese:

leguldTjumupdrvaldessabiedrTbasre$istricijas 40003572500
numurs:

Licences ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbas 00.03.07.098/367
darblbainumurs:
Licences izsnieg5anas datums: 2002. gada 15. februdris
Licences Valsts fond0to pensiju sh0mas lTdzeklu
p6rvaldl5anai numurs. 06.03.09.098/284
Licences izsnieg5anas datums: 2002. gada 20. septembris

Pldna lldzeklu turEtdjbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

PlSna lldzeklu tur6tdjbankas juridiskd adrese: Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija
Pldna lidzeklu turetajbankas re$ istricijas
numurs: 40103303559

leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas padomes un leguld.ijumu pdrualdes sabiedr'ibas padome:
valdes loceklu vdrds, uzvdrds, iepemamais Padomes priekSs6d6tdjs - Juris Jakobsons - iecelts
amats: 30.09.2010.

Padomes priek5sedetdja vietnieks - Vladimirs lvanovs -
iecelts 01 .11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - atbrlvots - 24.08.2016.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.
leguldrjumu pdrualdes sabiedr'tbas valde:
Valdes priek5s0dEtdjs Uldis Upenieks - iecelts
06.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotdns - iecelts 1 1 .05.2015.
Valdes loceklis - Lolita Siceva - iecelts 1 1 .05.2015.

Ar ieguldljumu plSna p6rvaldi saisUt6s tiesibas Padomes un valdes locekli veic visus Latvrjas Republikas
un piendkumi: normaUvajos aktos un ieguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas

StatDtos paredzdtos padomes un valdes loceklu
piendkumus.

Pldna pdrualdnieku (lnvesUciju komitejas Zigurds Vaikulis - iecelts 29,12.2008.
dallbnieku) vErds, uzvdrds: Andris Kotins - iecelts 09.03.2011.

Ar ieguldijumu pldna pirvaldisaisUtis tieslbas Pldna pdrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
un pien6kumi: normatlvajos aktos, ieguld-rjumu pirvaldes sabiedrTbas

statUtos un Pldna prospektd paredzOtos Pl6na
pErvaldnieka pienEkumus.

Revidents:

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

RIga, LV-1013

Licences Nr. 55



"CBL AKTiVAIS ieguld-rjumu ptins"
2016. gada pirskats

Lidzeklu pirvalditdja zipojums

Valsts fond6to pensiju sh6mas ieguldTjumu plEna "CBL AKTIVAIS ieguldljumu pldns (turpm6k tekstd - Pldns)
lldzeklu pirvalditdjs ir ieguldljumu pdrvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-10'10 (turpmSk tekstd - Sabiedrlba). Sabiedriba dibindta 2002. gada 1 1 . janvarl ar
re$istrdcijas numuru 40003577500. Sabiedribas valsts fond6to pensiju sh6mas lldzeklu pirvaldl5anas licences
numurs ir 06.03.09.098/284 (licences izsnieg5anas datums 2002. gada 20. Septembris).

Pdrskata gada beigds PlSna neto akUvi bija 280,884,636 eiro, kas, salldzinot ar iepriek56jo periodu, u par 17.630/o

vair6k. Bruto akUvi u231.12.2016. sasniedza 282,374,379 eiro. Salldzinot ar 2015. gada beigdm, Plana dallbnieku
skaits palielin6jies par4,501 dallbnieku, sasniedzot132,704 privatpersonas, Pl6na vienas dalas v6rliba gada beigds
veidoja 2.6257916 eiro, bet ieneslgums 2016. gada bt)a 1 .07%.

Nav reti tie gadijumi, kad atskatoties uz notikumiem pasaules ekonomikd un finan5u tirgos, ndkas secinit, ka
atskaites periods ir bijis "satraukumiem un izaicindjumiem pdrpilns". Un tieSit6ds atkal ir bijis ari 2016. gads. Gada
ievad6, turpinoties dramatiskajam cenu kritumam ener$ijas, metdlu un citu izejvielu tirgos, savu apogeju sasniedza
baZas par no resursu ieguves atkarlgo valstu un sektoru dzivotsp6ju. To papildinaja raizes par (Inas valdlbas speju
veiksmlgi vadlt ekonomiku nozimigu pdrmai4u un stresa laikos. Gada vidU sekoja Lielbritdnijas Brexit referenduma
izndkuma Soks, bet gada noslEgumd pasaules politiskd vide sagdddja v6l vienu pdrsteigumu, par ndkamo ASV
prezidentu ievElot loti neviennozlmigi v6rl0to Donaldu Trampu. Tom0r pasaules ekonomikai un tirgiem ar Siem
izaicinajumiem izdevds tikt galS p6rsteidzo5i veiksmigi. lzejvielu cenas pdrstdja krist un lldz pat gada beigdm
m6r[tieclgi atkopds, (Inas ekonomika turpinija augt, pateicoties papildus valdlbas stimuliem, Eiropas uzp6m6ju
noska4ojums demonstreja parsteidzo5u noturibu pret Brexit potenciilajiem riskiem (liel6 m6rd pateicoties
monet5riem stimuliem no Eiropas un Anglijas centrdlo banku puses), un ari ASV v6l65anu rezultdts neatnesa tddus
posUjumus, ki pirms tam daudzi baidlj5s (drlzdk otradi). Pasaules ekonomlka ne tikai nesabremzojds, bet gada
beigds pat nostdjds uz paatrindjuma slied6m, bet finan5u tirgos naudas plrismas pavErsds riskanto akUvu viziena.

Galu gal6, no v6rtspaplru investiciju viedokla 2016. gads izvertis negaidlti labs - tirgus svdrstigums pieturejis
augsts, bet pozitivu investiciju atdevi gada ietvaros gener6ja vairums no pasaules finanSu tirgus segmentiem,
Augstdk6s kredltkvalit6tes v6rtspapTri - ASV un Vdcijas valdlbu obligdcijas - sniedza atdevi, attieclgi, 1.Ot% un
3.98% apmerd (Bloomberg/EFFAS ASV un V5cijas valdlbas obligdciju ar termirpu garaku par 1 gadu indeksi). Kaut
gan ASV 10 gadu obligdciju ieneslgums gada pirmaj5 pus6 strauji mazin6j6s, julij5 sasniedzot rekordzemu llmeni,
pErskata periodu tds tomOr nosledza ar ieneslguma pieaugumu 17 bdzes punktu apm6rd. Vdcijas 10 gadu obligEciju
ieneslgums tikm6r nosledza ar 42 bdzes punktu samazindjumu. Pasaules fiksEta ieneslguma tirgiem p6rn palidzeja
ari riska prEmiju samazind5ands. Piem6ram, ASV investiciju reitinga korporaUvo obligaclju (FINRA-BLP Active
lnvestment Grade US Corporate Bond Total Return lndex) atdeve gada ietvaros bija 4.83%. AtUstibas valstu valdlbu
obligacij5m (JPMorgan EMBI Global Total Return lndex) gadu izdevds pabeigt ar krietni lieldku plusu - 10.19%.
Latvijas valdlbas pardda v6rtspaplri tikm6r pieauga relaUvi nedaudz. PiemEram, 2021. gada eiro denominetd
obligacija p6rn investoriem nodro5inaja pelr1u 1.55% apmErd. AtUstibas valstis pozitlvi izc6lds arl akciju tirgu vidu. To
atspogufojo5d indeksa MSCI Emerglng Markets v6rUba gada laikd pieauga par 11.510/0. AtUstito valstu akcijas gadu
noslEdza ar nedaudz zemEku sniegumu (MSCI World indekss - +8.16%).Negativdk izcElis Eiropas akcijas, kur
ieguldijumu atdeve p6rn bija uien 2.34% (Stoxx Europe 600 indekss).

Starp galvenajdm tendenc6m globdlajd ekonomikd SobrTd jdmin inflEcija, kas, sekojot naftas un pdrtikas resursu cenu
pieaugumiem, ir sdkusi kdpt visd pasaulE. Atraka ekonomikas izaugsme un augst5ka inflacija varetu uzturet vai pat
padtrin6t ASV monetdras politikas normalizdcijas procesu un mainit Eiropas CentrilSs Bankas (ECB) retoriku, kura
pa5laik gan joprojim atsakds atkdpties no sava lTdz5in6jd kursa (ti app6musies "drukat" naudu lTdz pat2017.gada
beigdm un pirkt obligdcijas ar ieneslgumu zem iepriek5 noteikti minus 0.4% ienesTguma limerya). lespejamais
etalona procentu likmju pieaugums, savukdft, negativi atsauktos uz obligdciju v6rtibu. Kd riski kopumd S[ietami
labv0llgai ekonomikas konjunkturai minami pieaugo5E retorika par protekcionismu, Brexit procesa iedarbindsana un
gaiddmds v6l65anas Eiropd. NegaUvas tendences ap SIm t6mdm var6tu negaUvi ietekmEt tds PIanS ietilpstoiis
akUvu klases, kuras sevT ietver augstEku riska komponenti.

Latvijas komercbanku pieddv5tajdm termiqrnoguld-rjumu likmEm arvien cie56k piespieZoties nullei, parskata perioda
Pldnd samazindjies termi;rnoguld-rjumu ipatsvars, kas noslld6jis no 6.20% lidz3.52o/o no PlSna neto aktlvu verlibas,
Valdibu un pa5valdibu pardda v6rtspapiros ieguldlto lidzeklu dala sarukusi par 0.58 procenta punktiem (pp) lldz
11.52% no Pl6na neto akUviem. Korporativajds obligdcijis ieguldito lldzekJu dala gada beigds veido 9.00% no Ptdna
neto aktlvu v6rtlbas, kas ir par 6.36pp maz5k neki gada s5kumd. Pland eso5o fiks0ta iendkuma vErtspaplru videjais
ienesigums gadi lldz dze5anai i 2.260/0. Samazin5jies ieguldljumu fondos ieguldlto lldzeklu daudzums, uz gada
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu pldns"
2016. gada pirskats

Lidzeklu pdrvalditdja zi4ojums
beigdm veidojot 47 .25o/o no Pldna, kas ir par 8.84pp mazdk nek6 gada sdkumd. Brivo lldzeklu dala Pldn6 2016. gada
beigis i 23.71o/o.

lzmai6ras skdru5as arT Pl5na ieguld-rjumu valutu iedalTjumu. Eiro denomin6to akUvu lpatsvars pdrskata perioda beigds
ir 90.37% no Pl6na neto aktTviem, kas ir par 0.87pp vairdk neki pdnskata perioda sdkum6. ASV dol5ru lpatsvars
Pl6n5, samazinoties par 0.92pp, gada beigds noslldejis ltdz 8.24% no Pldna. Pldn6 figur6 arl Dinijas kronas veikti
ieguldTjumi, kuru kopejd daJa decembra beigEs ir 1.39% no neto akUvu v6rUbas. At5kirlbd no gada sEkuma Plana
vairs nav Norve$ijas kronds veiktu ieguldljumu.

Pdrvaldl5anas izmaksas pirskata periodi bija 3,830,831 eiro apmEr6 jeb 1 .49% no Pl5na neto akUvu videjds
vErUbas, kas nepdrsniedz prospektd noteikto 2.00% maksimdlo apm6ru.

KopS pdrskata gada beigdm lidz td apstiprinS5anas dienai svarlgi notikumi, kas b[tiski ietekm6tu Pldna finansialo
st6vokli, nav notiku5i.

2017. gadd Pdrvaldltdjs turpinis ieguldlt lidzeklus da26dos re$ionos un aktivu klas6s ar mEr[i veidot potencidlds
atdeves un riska zir;rd sabalans6tu ieguld-rjumu portfeli. Lieldko dalu ieguld-rjumu joprojdm veidos vertspapiri ar fiksetu
ieneslgumu, galvenokdrt, tddi, kas sevl ietver noteiktu riska komponenti ar atbilsto5u riska pr6miju. Lai k6pin6tu
sagaiddmo atdevi, PErvalditijs arl turpmdk turpinds rr"rpigi sekot lldzi noris6m akciju tirgos ar mer(i izmantot tur
raduSSs iesp6jas.

Rigd,

2017. gada 30. marld

Upenieks



"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plins"
2016. gada pdrskats

Pazipojums par ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbas valdes atbildibu

leguldijumu pdrvaldes sabiedrlbas (turpm6k teksti - Sabiedrlba) valde ir atbildlga par ieguldTjumu plSna "CBL

AkUvais ieguldljumu pldns" (turpmdk tekstd - Plans) finan5u pdrskatu sagatavo5anu.

Finan5u p5rskati, kas atspoguloti no 8. lidz 41. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un

sniedz patiesu priekSstatu par Pldna finansidlo stdvokli 2016. gada 31. decembrl un darbTbas rezultdtu par 2016.
gadu.

lepriek5 mindtie finanSu p6rskati ir sagatavoti saska4d ar Eiropas SavienTbas apstiprindtajiem Starptautiskajiem
finanSu pdrskatu standaftiem, kd to nosaka Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par "Valsts

fond6to pensiju sh6mas lTdzeklu pirvaldl5anas pdrskatu sagatavo5anu", un pamatojoties uz uzrldm6jdarblbas
turpind5anas principu. Pdrskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finan5u pdrskatu

sagatavoSanas gaitd vadibas pieqemtie l6mumi un izdarltie nov6rt6jumi ir b4uSi piesardzlgi un pamatoti.

Sabiedrlbas valde ir atbildlga par atbilsto5as uzskaites sist6mas nodro5indSanu, "CBL AktTvais ieguldljumu pldns"
akUvu saglabdSanu, kE arl kr5p5anas un citu negodlgu darblbu atkld5anu un nov6rianu. Valde ir arl atbildlga par
Latvijas Republikas likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbdm", Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKIK)
noteikumu un citu LR likumdoSanas praslbu izpildi.

-t"' -L c__-.
Zigurds Vaikulis

I nvesUciju komitejas loceklis

RIga,

2017 , gada 30. martd

ieks

Andris Kotdns

lnvesticiju komitejas loceklis



RTgE, 2017.gada _. februdrT

TURETAJBANKAS ZT|TOJUMS
par laika periodu no 2016.gada 0l janvira IIdz 2016.gada 3l.decembrim

Valsts fond6to pensiju shEmas lidzeklu ieguld-liumu plins "CBL Aktivais ieguldiiumu
plins"

Saskaqd ar Latvijas Republikas (turpmdk tekstd - LR) Valsts fond6to pensiju likumu, Finansu
un kapitdla tirgus komisijas (turpm6k tekstd - FKTK) noteikumiem un Tur6tdjbankas lTgumu,
kas nosl€gts 2013. gada 10. julija (turpmdk tekstd - Tur6tdjbankas lTgums), AS "Citadete
banka", re$istr6ta LR Uzr;rEmumu re$istra komercre$istrd 2010.gada 30.jUnijd ar vienoto
re$istrdcijas Nr. 40103303559, juridiskE adrese Republikas laukums 24, RTga, (turpmdk
tekstd - Tur6tdjbanka) pilda tur6tdjbankas piendkumus "CBL Asset Management" IPAS
(turpmdk tekstd - SabiedrTba) pdrvaldTtajam valsts fondEto pensiju sh6mas lTdzeklu
ieguldTjumu plEnam ,,CBL AktTvais ieguld-rjumu pl5ns" (turpmdk tekstd - Pldns);

Turdt5jbanka ir atbildTga par uz turEtdjbankim attiecindmu LR tiesTbu aktu prasTbu un
Tur6tSjbankas lTguma izpildi. Tur6tdjbankas galvenie piendkumi ir sekojoSi:

- turEt Pl6na lTdzeklus, kd arT dokumentus, kas apstiprina Tpaiuma tiesTbas uz Pldna
lTdzekliem saskaryd ar LR tiesTbu aktu prasTbdm un Tur6tdjbankas lTgumu;

- nodro5indt Pl5na kontu apkalpoSanu, Sabiedrlbas rTkojumu pier;emSanu un izpildi,
kd arT nor6finu veik5anu saskalS ar LR tiesTbu aktu prasTbEm, Tur€t5jbankas
lTgumu un eso5o tirgus praksi;

- nodro5indt Sabiedrlbu ar reguldrEm atskaitEm par Pldna lTdzekliem un to vdrtTbu
(v€rtspapTru cendm);

- sekot SabiedrTbas veiktis Pldna lTdzeklu v€rtTbas un Pldna dalas vdrtTbas
noteik5anas atbilstTbai LR tiesTbu aktiem.

$emot v6rd Tur6tEjbankas rIcTbE eso5ds zi4as, ko sniegusi SabiedrTba, Tur6tdjbanka
uzskata, ka laika periodd no 2016.gada 0l.janvdra lidz2016.gada 3l.decembrim:

Pldna lidzek!u tur65ana atbilst Valsts fond6to pensiju likuma prasTbdm;

Pldna lTdzeklu vErtTbas apr6l5indSana tiek veikta saskar,rd ar Valsts fond6to pensiju likuma un
FKTK noteikumos "Valsts fondEto pensiju shEmas lldzek!u pdrvaldTSanas pdrskatu
sagatavo5anas noteikumi", un Pl5na prospektd noteikto kdrtTbu;

visi rlkojumi, ko laika posmd no 01.0't .2016.lTdz 31 .12.2016. iesniedza SabiedrTba attieclbd
uz darTjumiem ar Pldna lTdzekliem, atbilst Valsts fond6to pensiju likuma, Pldna prospekta,
starp Valsts socidlds apdroSinisanas agentOru un SabiedrTbu noslEgtd pdrvaldl5anas lTguma
un Tur6tijbankas lTguma prasTbdm.

AS "Citadele banka" valdes priek5sEdEtdjs, p.p. /Guntis Belavskis/
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plans"
2016. gada pirskats

Aktivu un saistibu pdrskats (EUR)

Aktivi

Prasibas uz piepras-lj um u pret kreditiestdd6m

TermirlnoguldTjumi kredltiest6dEs

Patiesajd vErtibd nov6rt6tie finanSu aktivi ar atspogulojumu
pelpi vai zaudEjumos
leguldljumi riska kapitdla tirgl

Tirdzniecibas nollkd tur6ti finaniu aktivi
Pardda v6rtspapTri un citi vertspaplri ar fiks6tu iendkumu

Akcijas un citi v6rtspapiri ar nefiks6tu iendkumu

leguldTjumu fondu ieguldljumu apliecTbas un tiem pielTdzindmie

v6ftspaplri

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

31.12.2016. 31.12.2015.

66,61 1,781

9,890,605

57,618,817

13.284,231

12,720,526

14,800,050

65,567,1 65

11,266,577

2,250,674 1,236,332

132,718,271 133,928,731

282,374,379 239,519,381

(1,489,743\ (728,735\

(1,489,743) (729,7351

280,884,636 238,790,646

Pielikumi no 12. lpp ltdz 41 .lpp ir 5I finanSu pdrskata neatqemama sastdvdala.

Zigurds Vaikulis

lnvesUciju komitejas loceklis

RIgd,

2017. gada 30. ma(d

lnvesUciju komitejas loceklis



Piezime

"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plins"
2016. gada pdrskats

lendkumu un izdevumu pdrskats (EUR)

Iendkumi

Procentu iendkumi par praslb5m pret kredltiestdd6m

Procentu iendkumi par par5da v6rtspapiriem
lendkumi no dividend6m

Parejie iendkumi

Kopd iendkumi

lzdevumi

Atlldzlba lidzeklu pdrvaldltdjam

Atlidzlba tur6t5jbankai

Parelie ieguldijumu pl6na p6rvaldes izdevumi
Perelie izdevumi

Kopd izdevumi

leg u ld-rj u m u vErtibas pieau gu ms/samazi n dj u ms

Realiz6tais ieguldljumu v6rtibas (samazindjums)/ pieaugums

NerealizEtais ieguld-ljumu verUbas pieaugums/ (samazinajums)

Kopd iegu ldiju mu v6rtibas pieau gums/ (samazinijums)

Arvalstu valntas pdrv6rt6sanas pel;ra

leguld-ljumu rezultitd g[tais neto akUvu pieaugums

2016 201 5
(kori0ets)

385,033 368,335

2,577 ,299 2,971,664
457,628 331,309
18,750 13,697

3,439,710 3,695,005

(3,441,146) (2,449,507)
(386,436) (339,763)

(3,249) (983)
- (177)

(3,830,831) (2,790,430)

(1,040,358) 1,243,084

4,006,851 (2,172,200)

2,966,493 (929,116)

697,127 1,975/13

3,271,499 1,941,172

Pielikumi no 12. lpp ltdz 41 .lpp ir 5i finan5u pirskata neatpemama sastdvdala.

,--, ,l-' ,.-cl*,-'*4,.---
Z g*dr V.krfit

I nvesUciju komitejas loceklis

RIgd,

2016. gada 30. martd

I nvesUciju komitejas loceklis
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"CBL AKTIVAIS ieguldljumu pldns"
2016. gada pirskats

Neto aktivu kustibas pirskats
(EUR)

Neto akUvi pdrskata perioda s5kumd

leguldljumu rezultdtd gutais neto aktivu pieaugums

No Valsts sociSlds apdro5inS5anas a$entUras sapemtas naudas
summas

Valsts socidlds apdro5ind5anas a$enturai izmaksdt6s naudas summas

Neto aktivu pieaugums pirskata periodd

Neto aktivi pirskata perioda beigds

leguldljumu pl6na dalu skaits pdrskata perioda sikumd

leguldTjumu pldna dalu skaits pdrskata perioda beigds

Neto akUvi uz vienu ieguld-ljumu pl5na dalu pdrskata perioda s5kumi

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plina dalu pdrskata perioda
beigds

Pielikumi no 12, lpp ltdz 41.lpp ir 5I finan5u p5rskata neat4emama sastdvdala.

Zigurds Vaikulis
lnvesflciju komitejas loceklis

RIga,

2017 . gada 30. martd

201 6 201 5

238,790,646 208,713,106

3,271,499 1,841,172

77 ,171 ,17 1 61 ,949,476
(38,348,680) (33,612,108)

42,093,990 30,077,540

280,884,636 239,790,646

91,9'13,988 81,144,765

106,971,411 91 ,913,988

2.5979794 2.5721081

2.6257916 2.5979794

UldffUpenieks

I nvestr-ciju kom itejas loceklis
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"CBL AKTIVAIS ieguldTjumu plins"
2016. gada pirskats

Naudas pl[smu pdrskats
(EUR)

Sapemtd nauda no procentu iendkumiem

Saryemt5 nauda no dividend6m

leguldTjumu pErvaldl5anas izdevumi

Finaniu ieguld-rjumu iegdde
Finan5u ieguld-rjumu pdrdo5ana / dz65ana

Arvalstu val[tas pdrv6rt6sanas rezultdts

Naudas lidzeklu samazindjums saimnieciskds darbibas rezultdti

No Valsts socidlEs apdro5ind5anas a$entfiras salemtas naudas
summas

Valsts socidl6s apdro5ind5anas a$enturai izmaksEt6s naudas summas

Naudas lidzeklu pieaugums finansE5anas darblbas rezultiti

Naudas lidzeklu pieaugums/ (samazindjums)

Naudas lldzekli pdrskata perioda sdkumd

N aud as lldzek! u Srvalstu val[tis pdrvdrt6Sanas rezultdts

Naudas lidzekli pirskata perioda beigds

Pielikumi no 12. Ipp lidz 41.lpp ir 5T finan5u p5rskata neat4emama sastdvdala.

201 6 2015

'10

2,840,633

457,628

(3,069,823)

(67,890,923)

82,706,495

(3,406)

15,040,594

3,1 50,1 09

331,309

(2,353,957)

(103,043,229)

66,671,791

23,693

(35,220,293)

77 ,171,171 61,949,476
(38,348,680) (33,612,108)

38,822,491 29,236,369

53,863,085 (6,993,915)

12,720,526 19,911,469

28,170 792,972

66,611,781 12,720,526

/,,
Andris Kotdns

I nvestlciju komitejas loceklis

Zigurds Vaikulis
I nvesUciju komitejas loceklis

RIgd,

2017. gada 30. mart6

Upenieks
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plins"
2016. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

1. Vispirigiinformdcija

leguldlumu plana nosaukums: ,,CBL AkUvais ieguld-ljumu plins"

Kategorija:

leguldijumu politika:

Aktivais ieguldljumu pldns

leguld-rlumu plana "CBL AKTiVAIS ieguldijumu plans" ieguldl5anas
m6r[is ir pan5kt ilgtermir3a kapitala pieaugumu, galvenokdrt veicot

ieguldllumus ES dallbvalstu un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizdcijas dalibvalstu valsts, pa5valdibu, centr6lo banku un

kredltiestdZu emitEtos vai garant6tos, kE ari komercsabiedribu
emit6tos parada un kapitSla vErtspaplros. Plana ieguldljumu portfelis

ir diversific0ts starp ieguldlumiem kapitila un pardda vErtspaplros, ka

ari daZSdEs valutEs un valstls, tddejddi nodroSinot lieldku ieguldilumu
droslbu un aizsardzlbu pret fonda aktivu vertlbas svarstlbam, kadas ir
rakstur\gas ieguldijumiem tikai vienas klases, valUtas, vai valsts
v6(spapiros. Lidz 50% no Pldna aktlviem var ieguldit kapitala
vertspapiros (akcijas un ieguldilumu fondos, kuri var veikt
ieguldljumus akcijEs).

leguldljuma sabiedribas nosaukums: "CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigigrdmatvedibasuzskaitesprincipi

Finaniu pdrskatu sagatavoianas principi

'CBL AKTIVAIS ieguld-l.;umu pldna" finanSu pdrskati ir sagatavoti saskaqd ar Eiropas Savienlbas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan5u parskatu standartiem (SFPS), kd nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
"Valsts fondEto pensiju sh0mas lldzekju pdrvaldi5anas p6rskatu sagatavoSanu".

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnejo izmaksu principu, iz4emot tirdznieclbas nolukd tur6tus finanSu instrumentus,
kas uzskaitt-ti patiesajd v6rtibe un patiesajd v6rtiba nov6rtetus finan5u akUvus ar atspogulojumu pelqa vai zaud6jumos.

Finan5u pdrskatos par naudas vienlbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir PlEna uzskaites un p5rskata
valuta. Finan5u parskati aptver laika periodu no 2016. gada 1. janvdra lldz 2016. gada 3'1 . decembrim.

Funkciondld un finaniu pdrskatu valuta

Plana finan5u gramatvedlbas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Pl6na pdrskatu un funkcionala val[ta. AktTvu un saistlbu parskata

sdkuma atlikumi 201 6. gada 1 . janvdri sakrlt ar publicEtd finanSu pdrskata par 2015. gadu beigu atlikumiem.

Bltiski pieqdmumi un spriedumi

Lai sagatavotu finan5u pdrskatus saskarSd ar SFPS, nepiecie5ams izdarlt b0iiskus pie4emumus. Tipat, sagatavojot pdrskatus,
ieguld-qumu sabiedrlbas vadibai ir nepiecieSams izdarit pie46mumus un spriedumus, piem6rojot PlSna izv6l6to uzskaites politiku.
Finan5u pSrskatu sagatavo5ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apl6ses un piepEmumus, kas ietekm6 finan5u pdrskatos
uzradito aktlvu un saistlbu v0rtibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu p6rskatu datumS, ka ari pSrskata perioda atzTtos
ieqtEmumus un izdevumus. Sagatavojot finan5u pdrskatu, nozlmigas apl0ses tiek izmantotas galvenokdrt attieclba uz finan5u
instrumentu patiesas vErUbas noteikSanu. Sftika informacija par nenoteikUbu iekJauta 12. piezlme.

KopS 2016. gada 1 . janvara tika pielieiota jauna metodolo$ija procentu ienakumu apre(ind nepielietojot amortizEciju.

lzmaksdm pieejamie neto aktivi un Pldna dalas

Pldna neto aktlvi tiek izteikti Pl6na dalds. PlSna dalas nav v€rtspapiri un t6s netiek kotOtas bir26s.

PlSna dalas v6rtiba mainas lidz ar PlSna operaUvds darblbas rezultdtiem. Plana neto aktivu vertlba ir Pldna aktivu un saistlbu
v6rtlbu starpiba. Pldna dalas v6rtlbu nosaka, dalot PlSna izmaksdm pieejamo neto aktlvu v6rtlbu uz apr6(ina brldi ar uz aprOllina
br-t,.di re$istr6to Plana dalu skaitu. Pldna izmaksam pieejamo neto aktlvu v6rtlbu un Pl6na dalas vOrtibu nosaka katras darba
dienas beigas. Pldna dalas v0rUba tiek izteikta eiro un noapalota lldz septi6ram zim0m. Plana dalas v€rtlba PlSna darblbas
sdksanas brl(dl bija viens lats, kas ir 1.42287 EUR.

Pl6ns saqrem Turetajbank6 iemaksdids summas piecu dienu laika p6c tam, kad Valsts soci5las apdro5inSSanas agentUra
(VSAA) re$istre dalibnieka velmi maint-t ohd limela pensiju parvaldnieku.
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"CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans"
2016. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Plana dalas lidzeklu p6rvaldlt5js d205, sar,remot no VSM rakstisku rftojumu par ieguldlumu pldna dalu dzd5anu ar noradi par

dzO5amo Plana daJu skaitu. Plana dalas var tikt dzestas, ja dallbnieks iesniedz VSAA attieclgu iesniegumu par lldzeklu
parvaldltaja vai ieguldljumu pl6nu mai6ru, tiek sasniegts pension65an6s vecums vai VSAA sapem inform6ciju par pensiju shemas
dalTbnieka n6vi. Lldzeklu sa4emSana un dze5ana tiek atspoguJota neto aktlvu kustlbas parskatd kd darlumi ar Plana da!5m.

lendkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ien6kumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrd5anas principu.

Procentu ien6kumi un izdevumi tiek atzlti iendkumu un izdevumu pdrskatd, izmantojot efektlvds procentu likmes metodi. EfektTva

procentu likme ir likme, kas precTza veidS dlskonte finanSu instrumenta n6kotnes naudas pl[smu finanSu aktiva vai saistibas
paredz6tajE lieto5anas laikd.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sa4em5anas br-rdi, atseviS(os gadilumos dividen2u ienEkumi var tikt atzTti, samazinoties akciju

cenai p0c emitenta paziqojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Plana parvaldl5anu un tur6tSjbankas funkciju veik5anu apr6[ina kE noteiktu dalu no Plana aktlvu v6rtibas un uzkrdj

katru dienu, bet izmaksd reizi mEnesl (izqemot mainlgo atlldzlbu lldzeklu pdrvaldTt6jam par Pl6na darblbas rezultStu, kuru

izmaks6 reizi gada).

Arv at stu v al utu p drvE rtdian a

Darijumi arvalstu valUt6s tiek p6rvErteti eiro p6c darijuma dien6 spek6 eso56 Eiropas Centrdl6s bankas noteikt6 arvalstu valUtu

kursa. Monet6rie aktlvi un saistlbas arvalstu valutds tiek pdrvErt6ti eiro p6c Eiropas CentrSlds bankas noteikt6 arvalstu vahltu

kursa parskata perioda p€dejas dienas beigas. Arvalstu val[tds nomin6tie nemonetdrie aktlvi un saistibas, kas nov6rtetas
patiesaj6 vOrtlba drvalstu val[15, tiek konvert6tas funkciondlajd val[td, izmantojot tas dienas valUtas kursu, kurd tika noteikta to
patiesa vErtlba. Arvalstu val0tas kursa izmai4u rezult6td gUtd pel4a vai radu5ies zaud6jumi tiek ieklauti iendkumu un izdevumu
parskata kd pe!4a vai zaudEjumi no drvalstu valutas pozlciju p6rv6rte5anas.

PlSna aktivu un saistlbu pdrskata sagatavoSan6 visvair5k izmantoto Ervalstu valutu noteiktie mainas kursi arvalstu val[tas
vienlba pret eiro bija Sadi (Eiropas CentrdlSs bankas)

ValUta 31.12.2016. 31.12.2015.

DKK 7.4344 7.4626
NoK 9.0863 9.6030
usD 1.0541 1.0887

Nauda un tds ekvivalenti
Nauda un tds ekvivalenti sastdv no teko5ajiem Plana kontu atlikumiem un citiem Istermi4a augsti likvldiem ieguldljumiem ar

sakotnejo termir,ru lldz 3 mOneSiem.

Termi4noguldijumi

PlSna termi4noguldllumi tiek uzskaiUti to iegddes v0rtib6, kas noteikta atbilstoSi termirlnoguldijumE izvietotam naudas lidzeklu

apmEram, kam pieskaititi kapitaliz6tie un uzkr6tie procentu iendkumi. Procentu ienSkumi par izvietotiem termiqnoguldilumiem
tiek atzltipec uzkrdjumu principa, t.i. atbilsto5ilaika periodam, kas pag2jis no termi4noguldiluma izvietoianas brialidz p6rskata
perioda beigu datumam.

Finaniu instrumenti

Finan5u instrumenti tiek klasificOti sekojoSEs kategorij6s: patiesajS vErtIbE novErtEtie ar atspogulojumu peJ45 vai zaudOjumos,

lldz termi4a beigdm turetie un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikdcija ir atkarfua no finanSu instrumenta iegades nolUka.

Vadlba nosaka finanSu instrumenta klasifikdciju to sdkotnOjd atzi5anas br-rr,Ci.

Atz'i ian a/izsl€g 5a n a no akt'ivi e m

Finan5u aktlvu iegdde un pdrdoSana tiek atzita nor6(inu veikSanas dien5, Finan5u aktivus beidz atzlt, kad tiesibas uz naudas
plusm6m no finan5u aktlviem beidzas vai kad Pldns ir nodevis visus ipa5umtieslbdm raksturigos riskus un atdevi. Finan5u aktivi

klasific6ti ka patiesaja vertlbd nov6rtetie finaniu aktlvi ar atspogulojumu pelqa vai zaud6jumos tiek sakotnOji uzskaitlti patiesaja

v6rtib5, visas ar dariluma sl6g5anu saistit6s izmaksas tiek atzitas iendkumu un izdevumu pdrskatd. Parejie finan5u aktivi tiek

sdkotneji uzskaiUti patiesajd v6riibS, ietverot ar darijumu slCg5anu saistitSs izmaksas.

Patiesajd vlrt'ibd novErt1tie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelpa vai zaudEjumos

FinanSu instrumenti klasific6ti ka patiesaja v6rtibd nov6rt0tie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelqd vai zaud6jumos ietver

tirdznieclbai turOtos finanSu aktlvus, ka arl atvasinatos finan5u instrumentus.
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2016. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

T i rdzniec'ib as nol aka tu rEti fi n an S u i n strume nti

[emot v6rd Plana darbibas specifiku, ieguldi]umi v6rtspapiros (parada v6rtspapiri un citi vertspaplri ar fiksetu ienakumu) parasti

tiek klasificdti kd tirdznieclbas nolUkd turOtie vErtspapiri. AtseviS(os gad-rlumos, 4emot v6rd PlSna nolukus un spcju turct
ieguldlumus I-nCz to dze5anai, pardda vErtspapiri var tikt klasificdti ka lldz termipa beigdm turamie ieguldilumi.

Tirdzniecibas nolukos iegadatie v6rtspapiri tiek uzskaitr-ti patiesajd v6rtlbd, pamatojoties uz pieejamajdm tirgus cenim vai
balstoties uz neto aktivu v6rtibu. Tirdzniecibas nolukd turOto vErtspaplru pdrvOrtE5anas to patiesajd vErtIbE rezultats ir

atspogulots ien6kumu un izdevumu p5rskatd kE nerealiz6tais ieguldlumu v6rtibas pieaugums/ (samazinEjums).

Lidz termipa beigdm tur1tie finaniu instrumenti

LIdz termi4a beigdm turOtie instrumenti ir finanSu instrumenti ar fiksetiem vai nosakdmiem maksdjumiem un fiksetu termi4u,
kurus Pldns ir nolOmis un spej tur6i lidz termiqa beigdm. LIdz termiqa beigdm turetie finan5u instrumenti ietver parada

v0rtspaplrus ar fiks6tu iendkumu.

Lidz termi4a beigdm turamie finanSu aktlvi tiek sakotnOji uzskaititi to patiesajd vertlb6 un vOldk tiek noverteti to amortizetaja
iegSdes vdrtiba, kas noteikta izmantojot efektlvo procentu likmi. LIdz termir3a beigdm turamo finan5u aktivu amortizacijas
rezult6ts ir atspoguJots ienakumu un izdevumu parskat6 kd nerealiz6tais ieguldljumu v6rtlbas pieaugums/ (samazinajums),

V0rtspaplru pdrv6rt65ana notiek izmantojolBloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan5u informdciju par 5o vertspaplru
tirgus pieprasiluma (brd) cenam. Vdrtspaplru iegddes un pdrdoianas darijumi tiek atziti norO(inu dieni. Pardoto vertspaplru
iegades vertlba tiek noteikta p6c FIFO (first in, fist out) metodes.

Uzkrdjumi finaniu aktivu vlrtibas samazindjumam

Finan5u aktlva v6rtlbas samazind5ands ir notikusi, ja ta bilances vertiba ir lielaka nekd tE aplOst6 atg[stamd v0rtTba. V€rtibas
samazinaSands tiek noteikta, izv6rt0jot pedejos pieejamos tirgus vertOjumus, attieclga vErtspapira tirgus aktivitdtes, iepriekSOjo

darllumu vesturi, kE ari citu pieejamo informdciju. L6mumu par vertlbas samazind5ands indikatoru esamlbu vai neesamTbu
pie;tem vadlba. Ja Pl6na vadlbai nav pieejami tirgus novertEjumi, v€rtlbas samazindjuma izvertejums tiek balsUts uz kredltriska
pazlm6m (maksatnespejas iestd5ands, maksdjumu aizkave5ands, aizpemumu p6rshukturizdcija), ka arl uz individualu izdeveja
kredTtanalizi,

Ja finan5u aktlvam ir notikusi vertlbas samazind5anEs, tam tiek izveidoti attiecigi uzkrdjumi. Zaud6jumi no to aktivu vertibas
samazind5ands, kas uzskaitlti amortizetaja iegddes vErtIbS, tiek apre[inati kd starpiba starp aktiva bilances vOrtibu un nakotne
paredzamo naudas pl[smu tagadnes v6rtibu, kas diskontetas, izmantojot finan5u instrumenta sdkotn6jo faktisko procentu likmi.

Finaniu aktivu un saistibu patiesd v1rtiba

Paties5 v6rtlba ir cena, kuru sat3emtu par aktt-va pSrdo5anu vai samaks5tu par saistibu nodo5anu parasta dari]umd, kas
novert05anas datumE tiek nosl0gts tirgus dalibnieku starpd pamata tirgU vai, ja tada nav, visizdevlgakaja tirgU, kuram
Sabiedribai ir pieeja Sajd datuma. Saistlbu paties6 vertiba atspogulo saistlbu neizpildes risku.

Kad iespejams, Sabiedrlba novCrte finan5u instrumenta patieso vertlbu, izmantojot aktiva tirgU noteiktEs finanSu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktlvu, ja darijumi ar aktiviem vai saistTbdm notiek pietiekami bieZi un pietiekama apjoma, lai
var6tu regul5ri iegUt informdciju par cendm.

Ja nav pieejama aktTvd tirg[ kot6ta cena, Sabiedrlba izmanto vErt05anas metodes, kur6s pEc iesp6jas vairEk izmantoti
noverojami tirgus dati, bet pEc iesp6jas mazdk - nenoverojami ievades lielumi. lzv6leta vertesanas metode ietver visus faktorus,
kurus tirgus dalibnieki 4emtu v0r5, nosakot darijuma cenu.

Sakotn6ja atzi5ana vislabSkais finaniu instrumenta patiesds vcrtibas pierddljums ir darijuma cena, t. i., samaksatds vai
sa[emtas atlldzlbas patiesd vdrtlba. Ja Sabiedriba nosaka, ka paties5 vertlba sdkotnOjas atziSanas br-rrdl atS(iras no dariluma
cenas un patieso vertlbu neapliecina ne identiska aktiva vai saistlbas koteta cena aktlva tirg[, ne vertesanas metodes, kuri
izmantoti vienigi nov0rojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotnOji novErtEts patiesaj6 v6rtlb6, kas korigeta, lai
atspogulotu starpibu starp patieso vOrtibu sakotnOjds atzi5anas br-rrCi un dar-r;uma cenu. Velak 5i starplba tiek atbilstoSi atzlta
peltlas vai zaudOjumu aprel5in6, 4emot vOra instrumenta paredzamo izmanto5anas laiku, bet ne veldk ka br-tdi, kad vertibu
pilnlba var pamatot ar novOrojamiem tirgus datiem vai ari darijums ir pabeigts.

Finan5u aktlvu un finanSu saisUbu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredikiskam, ko pdrvalda Sabiedriba, balstoties uz neto
paklautlbu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek noverteti, ;remot vera cenu, kas tiktu maks6ta, lai pdrdotu neto garo pozlciju (vai
maksata, lai nodotu neto Iso pozlciju) atseviS[iem riskiem. Sts portfe]a llme4a korekcijas tiek attiecinatas uz atsevi56iem
aktlviem un saistlbdm, balstoties uz relaUvdm riska korekcrlSm attieclb5 uz katru atsevi5[o instrumentu portfell.

Apraksts par metodem, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso v6rtibu sadal-ryuma pa 3 llme6riem, balsoties uz v6rtosanas
metodCs izmantotds informacijas novOroianas pakapi, ir uzr5dits zemdk.
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l.llmenl tiek uzrdditifinan5u instrumenti, kuru patiesd v6rtlba ir noteikta, balstoties uz aktlvd tirgU kot6t5m birZas cenam. SajA

kategorija pdrsvara ietilpst akcijas, pardda vErtspaplri, istermi4a obligacijas un standartizOti atvasindtie inskumenti, kuru
v0rt65and tiek izmantotas kotetas birZas cenas. V0rtspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos drpus bir2as, arl tiek ieklauti Saja

kategorija.

2. llmeni tiek uzradlti finanSu instrumenti, kuru patiesEs vOrtibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka piemeram,

cenas lidzigiem finan5u instrumentiem un ar kuriem tirgu ir veikti darllumi. SajE kategorij5 parsvari ir maz?k likvidi parada

v6rtspapiri un atvasindtie finan5u instrumenti, kuri tiek nov6rt6ti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu pardda

vertspaplru cena tiek kori$eta par tirg[ pieejamu ienesiguma likmju starplbu.

3. llmeni tiek uzradlti finanSu instrumenti, kuru patiesd v6rtlba tiek noteikta, izmantojot tirg[ pieejamos datus un uzlCmuma
iekSejos nov6rt6jumus.

Sabiedriba atzist izmai4u paties6s vErtlbas hierarhijas limenl instrumentiem td parskata perioda beigas, kura notikuias
izmai4as. Salldzinot ar pag5ju5o gadu izmair,ras patiesEs verUbas hierarhijas llme4u klasifikdcijd nav biju5as. Turpmdku patiesds
vertibas pamatojuma anallzi skatlt 12. piezime.

Nodokli

Pldna ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taj5 valstl, kurE tie gUti. Pamatd Pldna iendkumi, iz4emot dividendes par
Srvalstu uznemumu akctjdm, ir atbrlvoti no iendkuma nodoklu nomaksas. Pl6ns nav LR uzq6mumu ienakuma nodokla
maksdtajs, un, dz65ot Plana aplieclbas, vErtlbas pieaugums netiek aplikts ar uz1cmuma ienakuma nodokli.

lzmaiqas g rdm atvedib as uzskaites politikds

Pl6ns ir konsekventi piemOrojis gr6matvedlbas politikas visiem Sajos finan5u pdrskatos uzr6dltajiem pdrskata periodiem, iz4emot
turpmdk aprakstltas izmai4as.

Grdmatvedlbas politikas izmai6ru rezultitd atsevi5llas ienakumu un izdevumu parskata salldzino5S perioda pozlcijas ir kori$etas,
skatit 16. piezimi,

Pldns ir apsv6ris turpmdk aprakstltos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildin6jumus
citos standartos, kuru sdkotnejds piemero5anas datums bija 2016. gada 1. janvdris un secinajusi, ka attiecig5s izmai4as
neattiecas uz Pldnu.

11. SFPS: ,,Lldzdalibas kopigds darbibds iega2u uzskaite"

1. SGS ,,Finan5u parskatu sniegSana"

16. SGS,,Pamatlldzekli" un 38. SGS,,NemateriSlie aktivi"

'16. SGS ,,Pamatlidzekli" un 41. SGS ,,Lauksaimnieclba"

19. SGS - Noteiktu labumu pl6ni: darbinieku iemaksas

27. SGS ,,Atsevi5[ie finanSu pdrskati"

lkgadejie papildinajumi SFPS

J au n i stand arti u n interp retdcij as

Vairdkijauni standarti, standartu papildinajumi un interpretdcijas st6jas sp0k6 periodd plc2017. gada 1. janvara un tie nav
piem6roti, sagatavojot Sos finan5u pdrskatus. TurpmEk ir aprakstiti standarti un interpretdcijas, kas attiecas uz PIdnu. Plans
neplano piem0rot Sos standartus pirms noteikt6 laika.

(i) L SFPS "Finan5u instrumenti" (2014) (Sp6ka pdrskata periodiem, kas sdkas 201 8. gada 1 . janv6rl vai veldk, un ar atsevi5[iem
iz46mumiem tiks piemerots retrospekUvi. Nav nepiecieSams pdrklasific6t salldzinoSo informdciju, un tas ir at,auts tikai tad, ja
informScija ir pieejama bez parv0rt65anas. Agrdka piem6roSana ir afl.auta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS "Finan5u instrumenti: atzi5ana un nov0rtE5ana", par izrlemumu nosakot to, ka joprojam ir
pieejama riska ierobeZo5anas uzskaite saskap6 ar 39. SGS, un uzrl0mumi var izveleties vai piemcrot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut arl pielaujam6s finanSu aktlvu klasifikdcijas pamata kategorijas ir lidzigas tam, kas paredzetas 39. SGS - amortizetd
paSizmaksa, patiesi vertlba ar atspogulojumu p6r6jos visaptvero5ajos ien6kumos (FVOCl) un ilatiesd verUba ar atspogulojumu
pelt3as vai zaud6jumu aprO(ina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja nove(Ojuma kategorija ir balstita uz b0tiski cit5diem kriterijiem.

Finan5u aktivs tiek novertOts amortiz6taj5 pa5izmaksa, ja tas atbilst diviem Sadiem krit6rijiem:

'aktlvi tiek tur6ti t6da biznesa modela ietvaros, kura mOr[is ir tur6t aktlvus, lai gUtu ligumos noteiktas naudas plUsmas, un

'llguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas pl[smas, kas veido pamatsummas maksdjumus un procentu maksdjumus
par atliku5o pamatsummu.
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Turkldt uzqemums drikst neatgriezeniski izvOlOties izmai4as patiesajd v6rtibd(ieskaitot pel;ru vai zaudejumus no arvalstu valutas
kursu svdrstlb6m) pa5u kapitala instrumentam, kas netiek aktlvi tirgots, uzradr-t parejos visaptvero5ajos iendkumos. Tas nekddos
apstdklos nepdrce! uz peJrlas vai zaud6jumu apr6(inu.

Pardda instrumentu, kas novert6ti patiesajd vOrtlbd ar atspogulojumu parejos visaptvero5ajos iendkumos, procentu iendkumus,
paredzamos kreditzaud6jumus un pe!4u vai zaudejumus no drvalstu val[tas kursu svdrstibdm atzist pe]qas vai zaudejumu
apr6(ina tada pa55 veidd kd amortizEtd paiizmaksd novOrtetiem aktiviem, Par0jo peJrlu un zaudejumus atzist parojos

visaptvero5ajos ien6kumos un pdrce! uz pel;ras vai zaud6jumu apr6(inu p6c tam, kad ir pdrtraukta 5o instrumentu atzl5ana.

9. SFPS ir izmantots "paredzamo kredltzaudOjumu" modelis, kas aizvieto 39. SGS "radu5os zaud6jumu modeli", un tas nozime
to, ka uzkrdjumus zaud6jumiem no vOrtlbas samazinE5ands vajadz6s atzit pirms zaud6jumu notikuma.

L SFPS ir ietverts jauns vispircjais risku ierobe2o5anas uzskaites modelis, kas risku ierobeZo5anas uzskaiti piesaskaqo risku
vadlbai. Risku ierobeZoianas veidi- paties6s v0(Ibas, naudas pl[smas un neto ieguldijuma arvalstu meitas sabredrlba riska
ierobeZo5ana, nav mainijuSies, bet klasifikdcijai bus jdizdara papildu spriedumi.

Standartd ir ietvertas jaunas praslbas, pec kurdm sak, turpina un pdrtrauc risku ierobeZo5anas uzskaiti, un tas at.auj par riska
ierobeZotiem poste4iem noteikt papildu riska darijumus.

Uz46mumiem bUs j6uzrdda pla5a papildu informScija par risku vadibu un veiktajdm riska ierobeZo5anas darbibdm.

PlSns neparedz,ka9. SFPS (2014) butiski ietekm6s t6s finan5u pdrskatus. llemot v0r5 Plana darbibu un tas finan5u instrumentu
veidus, nav paredzams, ka, ievie5ot L SFPS prasibas, mainlsies finan5u instrumentu klasifik5cija un novErt0jums. Pl6ns uzskata,
ka zaud6jumi no vertTbas samazinESands var6tu pieaugt, un aktiviem, kas ietilpst paredzamo kreditzaud6jumu modela darblbas
apjoma, Sie zaud6jumi k![s nepastavlgaki. Pldns v6l nav pabeidzis 9. SFPS praslbam atbilsto5as vertTbas samazinS5ands
metodologijas izstrddi.

(ii) 1 5. SFPS "le46mumi no llgumiem ar klientiem" (spek5 parskata periodiem, kas sdkas 2018. gada 1 . janvarl vai velak. Agrdka
piem0ro5ana ir a[auta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paSlaik ietvert6s vadllnijas par ier;rOmumu atzlSanu. Lai noteiktu, kad un kddd apmera atzTt

ielCmumus, uzqOmumiem b[s jdizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ie40mumus atzlst br-rdi, kad
uz40mums nodod klientam kontroli par precem vai pakalpojumiem, un tddd summ6, kddu uz40mums paredz saqremt par to.

Atkariba no t5, vai ir izpilditi konkr6ti krit6riji, iepEmumus atzist:

-laika gaitd, atspogulojot uzlEmumu darbibas finaniu rezultdtus; vai

-brldl, kad klientam tiek nodota kontrole par precem vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uzncmumiem butu jaiev6ro, lai uzrdditu kvalitatlvu un kvantitaUvu informaciju, kas finanSu
pdrskatu lietotijiem sniegtu lietderlgu informaciju par ieq6mumu un naudas p[ismu, kas rodas no liguma ar klientu, raksturu,
summu, laiku un nenoteiktibu.

Laigan s6kotn6jais izv6rtejams par 15. SFPS potenciSlo ietekmiuzfinan5u pErskatiem vElnav pabeigts, vadlba neparedz, ka
jaund standarta sakotnejd piem6ro5ana bUtiski neietekmcs uzqemuma finaniu pdrskatus. l)lemot verd uzrlcmuma darbibu un tE

g[to ie4emumu veidus, nav paredzams, ka, ievie5ot 15. SFPS praslbas, mainlsies ieq6mumu atzl5anas laiks un nov6rt6jums.

(iii) 16. SFPS "Nomas" (spOkd p6rskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janv6rivai vel6k. Agr5ka piemOroSana ir a.fl,auta, ja
uz46mums piem6ro arl15. SFPS.)

16. SFPS aizstilj 17 . SGS "Nomas" un tE interpretacijas. Sis standarts atceJ pa5reiz lietoto nomnieku dubultds uzskaites modeli
un t6 vietd nosaka, ka vairums nomu ir jEuzrdda bilanc6 p€c viena modela, un atce! nomas iedalijumu operativaja un finan5u
noma.

Saska46 ar 16. SFPS ligums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmai4d pret atlidzibu tiek nodotas tiesibas kontrolOt identific6ta
aktiva lietojumu noteikta laika periodd. Jaunais nomas modelis paredz, ka par Sddiem ligumiem nomnieks atzlst lieto5anas
tiesibu aktlvu un nomas saistibas. Lieto5anas tiesibu aktlvam aprO(ina nolietojumu, bet saistlbdm procentu izdevumus saskaqa
ar uzkrS5anas principu. Ta rezultdtd vairumam nomu izdevumi tiks galvenokdrt atzlti perioda sdkumd pat tSdos gadilumos, kad
nomnieks maksds vienddas summas katru gadu.

Jaunais standarts pieddvd nomniekiem vairdkus ierobeZota apjoma izryEmumus, kas ietver:

.nomas ar termi4u, kas neparsniedz 12 m6neSus un neparedz ieg6des iesp6ju, un

.mazvOrt-rgu aktTvu nomas.

JaunE standarta ievie5ana neietekm6s iznom6t5ja uzskaiti, un iznom6tijiem tiks saglabata atS(iriba starp operaUvo un finan5u
nomu.
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Pldns neparedz, ka, sdkotneji piemerojot jauno standartu, tas bUtiski ietekm6s finanSu parskatus, jo Plans nav nosledzis ligumus,
kas ietilpst 16. SFPS darblbas jomd.

(iv) Papildinajumi 2. SFPS: "Maksdjumu ar akcijdm klasifikdcija un novOrtOSana" (speka parskata periodiem, kas sdkas 2018.
gada 1. janvdrl vai vOlak; japiem6ro retrospektlvi. Agraka pie4em5ana ir afl.auta,)

PapildinEjumi paskaidro maksdjumu ar akcijdm uzskaiti 55dds jomds:

.pie5(ir5anas un nepie5(ir5anas apstEklu ietekme uz naudd nokartotu maksdjumu ar akcijdm novertO5anu;

.maks6jumi ar akcij5m ar neto norellinu iespEju nodoklu ietur65anas saisiibas; un

.maksdjumu ar akcij5m noteikumu un nosacilumu mai4a, kuras rezult5td darljums tiek pdrklasific6ts no naud6 nokartota uz pa5u

kapitEla instrumentos nokErtotu.

Paredzams, ka s0kotnEjds piemeroSanas br-lrdi Sie papildinEjumi bUtiski neietekm0s Plana finan5u parskatus, jo Pldns neveic
maksajumus ar akcijdm.

(v) Papildinajumi 10. SFPS un 28. SGS "Aktivu pdrdo5ana vai ieguldlSana dar-rjumos starp investoru un ta asocietu uz46mumu
vai kopuzqOmumu" (SGSP vel nav noteikusi spekd stS5an6s datumu, bet agrdka piemEroSana ir afl,auta.)

Papildinajumos ir paskaidrots, ka darilumd ar asociOtu uzrlCmumu vai kopuzq6mumu pelr.ru vai zaud6jumus atzist atkarlbd no ta,
vai pdrdotie vai ieguldltie akUvi veido uz46m6jdarblbu, tadejadi:

'piln5 apjomd pe!6u vai zaud6jumus darl]umd starp investoru un td asociOtu uzq6mumu vai kopuz40mumu atzlst, ja td ietvaros
tiek nodots aktivs vai aktlvi, kas veido uz46m6jdarbibu (neatkar\gi no ta, vai tas ir dala no meitas sabiedribas), bet

.dalCja apjomA pelpu vai zaudejumus darl]um5 starp investoru un td asocietu uz;t0mumu vai kopuz6remumu atzist, ja t5 ietvaros
tiek nodoti aktlvi, kas neveido uzr30m6jdarblbu pat tad, ja Sie aktlvi ir dala no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka sdkotn0jds piemEroSanas br-rrCl Sie papildindjumi b0tiski ietekmcs Pldna finan5u pdrskatus, jo Planam nav
meitas sabiedribu, asocietu uz46mumu vai kopuzqr0mumu,

(vi) Papildinajumi 7. SGS (spek5 pdrskata periodiem, kas sakas 2017. gada L janvdri vai veldk, piem€rojams prospektlvi. Agraka
pieqemSana ir at.auta.)

Papildinajumi paredz uzrddlt jaunu informaciju, kas palidzEs lietot6jiem izvert6t izmai;ras saistibds, kas radu5ds finanseSanas
darbibas rezultdtd, ieskaitot izmaiqas, ko rada naudas plUsmas un citas izmaiqras (piem6ram, pe!6ra vai zaudejumi no izmai4dm
Srvalstu val[tas kursos, izmai4as, kas raduSis, iegUstot vai zaudejot kontroli pdr meitas sabiedrlbam, izmai4as patiesaj6 vertTba).

Paredzams, ka sakotn6jds piemOroSanas br-rtdl Sie papildindjumi butiski neietekm6s Pl6na finanSu parskatus.

(vii) Papildinajumi '12. SGS: Atliktd nodokla aktr-vu atzlSana par nerealiz6tiem zaud6jumiem (spekd pdrskata periodiem, kas sakas
2017. gada 1. janvdris vai v€l6k; jdpiem€ro retrospektlvi. Agraka pie;rem5ana ir atauta.)

Sie papildinajumi paskaidro, ka un kad konkretds situ6cij6s uzskaitlt atliktd nodokJa aktlvus, un paskaidro, ka nakotne noteikt
apliekamos iendkumus, lai izvert6tu atliktd nodokla aktlvu atzi5anu.

Paredzams, ka sdkotnEjEs piem0roSanas br-lidi 5ie papildinajumi bUtiski neietekm6s Pl6na finan5u parskatus, jo nakotnes
apliekamo pel4u u4r6mums jau nov6rt6 veid5, kas atbilst papildindjumos noteiktajam.

(viii)Papildinajumi40. SGS,,leguldilumu ipa5umu nodo5ana" (Spek5 parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvdrlvai
v6ldk, piemOrojams prospektivi.)

PapildinSjumi nostiprina 40. SGS "leguld-r.yumu ipaSumi" noteikto principu aktlvu parcel5anai no un uz ieguld-ryumu ipaSumu
kategor4u, nosakot, ka parklasifik6ciju drftst veikt vienlgi tad, ja ir mainilies ipa5uma lieto5anas veids. Saskar3d ar
papildinajumiem parklasifikiciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainljies lieto5anas veids, t.i., aktlVs atbilst vai parstaj atbilst
ieguldllumu ipa5uma definicijai un ir pieejami pier5dilumi lietoSanas veida maipai. Parklasifikaciju nedrftst veikt, pamatojoties
vienlgi uz vadibas nolukiem.

Paredzams, ka sakotnEjds piem6roSanas br-rtdlSie papildinajumi b[tiski neietekmEs PlSna finaniu p6rskatus, jo Pldnam nav
ieguldllumu ipaSumu.
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(ix) 22. SFPIK "Dariiumi Ervalstu val[tds un atlldzlbas avansa maksdjumi" (spekd parskata periodiem, kas sikas 2018. gada 1.

janvEri vai veldk.)

lnterpretdcija skaidro, kd noteikt darijuma datumu, lai varetu pec td noteikt Srvalstu valtltas mai4as kursu, ko lietot saistltd aktiva,
izdevuma vai ienakuma (vai ta dalas) s5kotnEjai atzlSanai, pdrtraucot atzit nemonetaro aktivu vai nemonetdras saistibas, kas
radu55s, sanemot vai veicot atlldzlbas avansa maks6jumu drvalstu valuta. Sados apstdklos par darljuma datumu uzskata
datumu, kurE uzryEmums s5kotn6ji atzlst nemonetaro aktlvu vai nemonetErds saistlbas, kas radu5ds, sar;remot vai veicot
atlldzibas avansa maksijumu.

Nav paredzams, ka sakotn6jis piem6roSanas brldl Si interpretdcija bUtiski ietekm6s PlSna finan5u pdrskatus, jo nemonet5ro
aktivu vai nemonetaro saistlbu, kas radu5as, sa;remot vai veicot atlldzlbas avansa maksdjumu, atzl5anai PlSns izmanto arvalstu
valuias mairlas kursu darljuma datumE.

lkgadejie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu cikla tika publiceti 2016, gada 8. decembrl, un ar tiem ir ieviesti divi papildinajumi
divos standartos un no tiem izrietoSi papildinajumi citos standartos un interpretdcijds, kas maina gramatvedlbas principus, kas
piem6rojami informicijas uzrddi5anai, atzr-Sanai vai nov6rte5anai. PapildinEjumi 12. SFPS "leguldilumu citds sabiedribds
uzr5diSana" ir sp0k5 pdrskata perlodiem, kas sdkas 2017 . gada'1 . janvdri vai veldk, bet papildinajumi 28. SGS "leguld-rjumi
asocidtajos un kopuzqemumos" ir spOkd pErskata periodiem, kas s6kas 2018. gada '1. janvarlvai vEldk, un to piemero5ana ir
retrospektiva. Agraka pier3emiana ir atauta.

Nav paredzams, ka kdds no Siem grozijumiem b0tiski ietekmds PlEna finaniu parskatus.

PlSns pl6no ieviest iepriek5 min6tos standartus un interpretdcijas to speka std5ands datumS.
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Prasibas pret kreditiestddEm

Praslbas uz pieprasijumu pret kredltiestadem, AS "Citadele banka"

Termi4noguldljumi ar s6kotnEjo termi6tu vairdk par 3 mEne5iem

Kopa prasibas pret kreditiestid6m

Kopd praslbas pret kredltiest6dem
Termiqnoguldijumi ar sdkotnejo termir,ru vairdk par 3 m6ne5iem

Kopi nauda un naudas lldzekli

12,720,526
14,800,050

76,502,386 27,520,576 27.23Y0

76,502,386 27,520,576
(e,8e0,605) (14,800,050)

66,611,781 12,720,526

31.12.2016. 31.12.2015, % no plSna neto

Uzskaites T.sk. uzkrdtie Uzskaites aktlviem

v6rtlba procentu iendkumi vErtlba 31.12.2016.

31.12.2016.

% no pl6na

neto aktTviem

31.12.2015. 31.12.2016,

66,611,781

9,890,605

23.71Y0

3.52Y0

Par naudas lldze(iem uz piepras-r.;umu Pldns sagem procentu iendkumus, kas tiek aprE(indti pEc fiksEtdm procentu

likmem.

Naudas plUsmas pdrskatd termi;rnoguld-rjumi ar sEkotn0jo termipu 3 m0neSi un maz5k (ne4emot vErE uzkrdtos

procentus) tiek atspoguloti kE naudas lidzekli,

Naudas lidzekli naudas plusmu pdrskata merl5iem ir 56di:

31.12.2016. 31.12.2015.

Ndkamd tabula atspoguJo Termiqnoguld-rjumus kredltiestddEs sadalijumi pEc darijuma partneriem

Latvijas kreditiestadEs izvietotie
termi4noguldljumi
AS "Citadele banka"

AS "Swedbank"

Kopi termi4noguldljumi kreditiestad6s

9,990,605

6,910,889

2,979,716

9,890,605

790,605

410,889

379,716

790,605

14,800,050

11,902,278

2,897,772

14,800,050

3.52%

2.460/o

1.06%

3.52%

2016. gada 31. decembrl vid6jd noguld-rjumu ienesiguma likme bija 2.660k (2015'.2.43%).



20

"CBL AKTIVAIS ieguldUumu pldns"
2016, gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

Pardda vErtspapiri un citi v6rtspapiri ar fiksdtu ienikumu

31.12.2016. 31.12.2015.

leneslgums
gadd lidz % no pl5na neto

dze5anas brldim akUviem

31.12.2016. 31.12.2016.

Uz46mumu parada vertspapiri:
Citu OECD re$iona uzrlemumu parEda vErtspaplri

Ne -OECD re$iona valstu uzqemumu parada

vOrtspapiri

Latvijas uzt1Cmumu par6da v6rtspaplri

Valdibu parida vErtspapiri :

Latvijas valdlbas parida vOrtspapiri

Ne - OECD regiona valstu valdibas vErtspapiri

Citu OECD re$iona valstu valdibas vertspaplri

Kreditiestiiu parada vertspapiri:
OECD re$iona kreditiestdZu pardda v6rtspapiri

Finaniu instit[ciju parada vertspapiri:
OECD re$iona finanSu instituciju par6da

vertspapiri

Kopi parida vertspapiri un citi v6rtspapTri ar
fiks6tu ienikumu

U22015. gada un 2016. gada 31. decembri visi

iendkumu ir tirgoti regulEtos tlrgos.

Ndkamd tabula atspogulo pardda v6rtspapirus,
emitenta izcelsmes valsts:

Requletos tirgos tirgotie finanSu instrumenti

Latvijas emitentu parida veftspapiri

LATVENERGO LVOOOOBO1165

LATVIA GOVERNMENT XS0638326263

LATVIA GOVERNMENT LVOOOO5BOO4I

REPUBLIC OF LATVIA X51295778275

LATVIA GOVERNMENT X50747927746

LATV]A GOVERNMENT LVOOOO59OO16

PAREX BANKA LVOOOOBOO696

57,618,817 65,567,165 2.26Yo 20.52%

Pldnam piedero5ie pardda vErtspaplri un citi parEda v6rtspaplri ar fiksetu

kas ir klasificeti kd tirdznieclbas noluka tureti vertspaplri, sadalljumd pec

Uzskaites % no pldna

leguld!umu leg6des vOrtlba vertlba neto aktiviem
Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods val0ta Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.12.2016.

54,890,927 57.618,817 20.52Y0

20,525,283
6,947,745

10,091 ,826
3,485,712

32,335,379
8,839,943
7,076,940

16,41 8,496

4,245,206
4,245,206

512,949

512,949

EUR

USD

EUR

EUR

USD

EUR

EUR

27,267,951
8,501 ,1 05

15,312,212

3,454,634

28,903,189

8,860,172
7,1 98,088

12,844,929

8,866,251

8,866,251

529,774

529,774

2.82Y0

1.97%

4.11%

0.80%

230%
1.36Yo

1.64%

2.93Yo

.1.69%

-1.690/o

10.28%

10.28Y0

7.31%
2.47Y0

3.59%

1.25Y0

1',!.52%

3.15%

2.52%

5.85%

1.5

1.51Y0

0.18%

0.1 8%

3,217

2,700

12,298

1,400

1,300

6,000

8,000

11,245,211

3,1 69,946

2,1 94,868

1,780,849

1,390,445

1,057,976

842,855

808,272

12,325,655

3,485,712

2,847J58

2,299,518

1,483,551

1,261,814

947,902

4.40Yo

1.25%

1.01Y0

0.B2Yo

0.53%

0.450/o

0.34Y0

0.00%
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leguldlumu

% no pldna

legddes neto

vertiba Uzskaitesvertlba aktlviem
Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods val[ta Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.12.2016.

ASV emitentu parida ve(spaplri

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND

Turcijas emitentu parida v6rtspapiri

TURKEY

ARCELIK
TURKEY GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND

Bulgarijas emitentu parada vErtspapiri

BULGARIA

VIVACOM

BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD

Ruminijas emitentu parida vErtspapiri
ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND

ROMANIAN

Lielbritanijas emitentu parada v6rtspapiri

BARCLAYS BANK

Kazahstanas emitentu parada vErtspapiri

KAZMUNAYGAS

Horvdtijas emitentu parada vdrtspapiri

ZAGREBACKI HOLDING

Cehijas emitentu parida vertspapiri

EP ENERGY

U591 281 ORB61 USD

xs05034541 66

xs1 1 09959467

xs1 057340009

xs1 083844503

xso994993037

xs09891 52573

'l'1,082,'|48

12,000 11,082,148

8,327,717

3,000 3,586,743

2,500 2,582,652

2,000 2,158,322

7,376,314

2,500 2,472,507

2,500 2,683,328

2,205 2,220,479

3,668,481

2,000 2,076,973

1,500 1,591,509

2,000,000

2,500 2,000,000

2,235,377

2,235,377

2,226,377

2,226,377

2,256,311

2,256,311

10,968,565 3.92%

10,968,565 3.92%

8,007,390 2.850/o

3,331 ,1 20 1 .19Y0

2,557 ,459 0.91%

2,118,811 0.750/0

7,588,642 2.70%

2,756,045 0.98%

2,559,578 0.91%

2,273,019 0.81%

3,801,936 1.35Y0

2,091,993 0.74Y0

1,709,943 0.61%

2,715,600 0.970/o

2,715,600 0.970/o

2,682,331

2,682,331

2,576,999

2,576,898

2,277,977

2,277,877

0.95%

0.95%

0.92%

0.920/o

0.81%

0.81%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

xs1 31 2891 549

xso852474336

XSO3639BO6O7 EUR

xso373641 009 2,500

xs030968891 8

XSO7B393335O EUR 2,000

EUR

EUR

50
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plans"
2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)

legddes
% no pl6na

neto
leguldijumu vertiba Uzskaitesvertlba aktiviem

Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods valuta Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.'12.2016.

Ungarijas emitentu parida vdrtspapiri

MOL HUNGARIAN OIL & GAS

Slovenijas emitentu parada v6rtspapiri

SID BANKA

lndonEzijas emitentu parida v6rtspapiri

INDONESIA

lrijas emitentu parida vdrtspaplri

LCH CLEARNET SA

Francijas emitentu parada vErtspapiri

SOCIETE GENERALE

Kopa parida vertspapiri un citi v6rtspaplri ar
fiksetu ienikumu

1,994,133 2,112,409 0.75%

2,000 1 ,994,1 33 2,112,409 0.75Y0xs0503453275 EUR

xs1 05681 3303

USY2O721 BH1 9

XSO3OO29B287 EUR

xso57443'1465 USD

1,118

1,134,765

1,134,765

492,339

492,339

509,000

509,000

342,754

342,754

1,129,221

1,128,221

518,959

518,959

512,949

512,949

401,395

401,385

0.40%

0.40T0

0.18%

0.1 8%

0.18Yo

0.1 8%

0.140/0

0.140/"

500

10

54,890,927 57,618,817 20.52%

U231.12.2016. nav pardda vertspaplri, kas klasific6ti ka l-nCz termiqa beigam turetie.

5. Akcijas un citi v6rtspapiri ar nefiks6tu iendkumu

31.12.2016

% no pl6na

neto akUviem

31.12.2015. 31.12.2016.

leg uldljumu fondu ieguld-rjumu apliecibas
Citu OECD re$iona ieguldilumu fondu ieguldijumu aplieclbas
Latvijas ieguldllumu fondu aplieclbas

Uz46mumu akcijas
Citu OECD regiona uzqemumu akcijas
Latvijas uzlremumu akcijas

Kopi akcijas un citi vertspapiri ar nefiks6tu ienakumu

132,718,271 133,929,731
116,857,902 120,983,563

15,860,369 12,945,168

13,284,231 11,266,577
1 1,959,871 10,161,647

1,324,360 1,104,930

146,002,502 145,195,309 s1.98%

47.25T0

41.60%

5.65%

4.73Y0

4.24%
0.470/o

Uz 2016. gada 31. decembri visas Pldnam piederoSas akcijas tiek tirgotas reguletos tirgos, bet ieguld-rjumu fondu
ieguldiiumu apliecibas ar v6rtibu 109,210,356 EUR netiek tirgotas regulOtos tirgos. Uz 2015. gada 31. decembri visas
PlSnam piedero5ds akcijas tiek tirgotas regulOtos tirgos, bet ieguldijumu fondu ieguld-r1umu apliecibas ar vertibu
1 1 0,368,1 07 EUR netiek tirgotas regulOtos tirgos.
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"CBL AKTiVAIS ieguld-rjumu plans"

2016. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

Ndkama tabula atspogulo akcijas sadalilumd p6c emitenta izcelsmes valsts:

Finan5u instrumenta

% no plana

leg6des neto

vOrtiba Uzskaites vertlba aktiviemleguldiluma
nosaukums lSlN valuta Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.12.2016.

finanSu instrumenti 14.314,295 13,284,231 4.73%

Vdcijas emitentu vertspapiri

ALLIANZ SE

DAIMLER AG

BAYER AG

Danijas emitentu v6rtspapiri

DE0008404005 EUR

DE0007100000 EUR

DEOOOBAYOOIT EUR

9,146,959

19,800 3,100,127

36,500 2,981,112

24,300 3,065,621

4,643,397

1,200 2,057,933

60,000 2,585,454

524,049

155,624 524,049

8,078,724 2.990/o

3,100,680 1.11%

2,576,718 0.92%

2,401,326 0.85%

3,881,147 1.39%

1,828,796 0.65%

2,052,351 0.73%

'1,324,360 0.470/0

1,324,360 0.470/0

AP MOELLER - MAERSK IVS DKOO1O2445O8 DKK

NOVO NORDISKA/S DKOO6O534915 DKK

Latvijas emitentu
v6rtspapiri
OLATNES KIMtSKt-
FARMACEITISKA RUPNICA LVOOOOIOO5O1 EUR

Kopa akcijas 14,314,295 13,294,231 4.73Yo

Nakama tabula atspogulo ieguld-ljumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tam piel-r,CzinEmus v6rtspaplrus sadaltjumd p6c
emitenta izcelsmes valsti:

leguldiluma

% no plana

legddes Uzskaites neto

vertlba vOrtiba aktlviem
Finansu instrumenta nosaukums lSlN valuta o@31.12.20i6. 31.12.2016.

Requletos tirqos tirqotie finaniu
instrumenti

Luksemburga emitentu vertspapiri

CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD 1U0144746509 EUR

Vdcijas emitentu v6rtspapiri

DWS DEUTSCHLAND DEOOO849O962

18,691.143 23,507,915 8.37%

11,136,01212,134,599 4.32%

10,660 11,136,012 12,134,598 4.32%

7,555,131 1',|,373,317 4.05%

7,555,131 11,373,317 4.050/0EUR 54,499
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plans"
2016, gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

FinanSu instrumenta nosaukums
leguldljuma

valuta Daudzums

% no plSna

Uzskaites neto

vertiba aktlviem
31.12.2016. 31.12.2016.ISIN

legddes
vertlba
(EUR)

Reg uletos tirqos netirqotie finanSu
instrumenti

Luksemburgas emitentu vertspapiri

ING L RENTA FUND - US CREDIT
INVESCO PAN EUROPEAN

STRUCTURED EQUITY FUND

INVESCO FUNDS SICAV - GLOBAL
STRUCTURED EQUITY FUND

BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD BOND
FUND

VONTOBEL FUND - EMERGING
MARKETS EQUITY
ROBECO CAPITAL GROWTH - US

PREMIUM EQUITIES
BLACKROCK GLOBAL FUNDS -

EUROPEAN FOCUS FUND

lrijas emitentu vertspapiri
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE

CREDIT FUND

PIMCO US HIGH YIELD BOND FUND

PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND

Latvijas emitentu v6rtspapiri
CBL GLOBAL EMERGING MARKETS
BOND FUND

CBL EASTERN EUROPEAN BOND FUND
. EUR

CBL EASTERN EUROPEAN BOND FUND
- USD

CBL BALTIC SEA EQUITY FUND

CBL RUSSIAN EQUITY FUND

CBL SELECT EQUITY FUND

Kopa ieguld-rjumu fondu ieguldijumu
aplieclbas un tim pielidzindmie
v6rtspapiri

103,930.068 109.210,356 38,88%

1U0803997666

LU01 1 97531 34

1U0482498093

1U0549552437

1U0368556220

1U0320897043

1U0368266B1 2

tE0032876397

tE0032883534

tE00B01 05x63

1V0000400828

1V00004001 74

1V00004001 25

1V0000400794

1V00004001 90

1V0000400851

58,379,105

2,400 13,499,646

500,000 9,1 00,040

239,500 9,132,575

60,000 7,247,420

70,000 7,700p20

33,500 7,095,173

'175,000 4,604,232

31,654,925

790,740 13,027,325

380,517 10,000,000

458,528 8,627,500

13,999,792

502,706 5,115,715

296,396 4,665,747

146,659 2,363,028

25,501 1,115,837

29,995 500,332

25,055 238,123

59,534,721 21.190/0

14,065,056 5.01Y0

9,305,000 3.31%

9,153,690 3.26%

7,774,800 2.77%

7,650,300 2.720/0

7,445,375 2.65Y0

4,140,500 1.47%

33,815,266 12.040/o

14,351,926 5.110/0

10,159,797 3.62%

9,303,543 331%

15,860,369 5.65%

5,524,739 1.97%

5,344,027 1.90%

3,209,785 1.14Y0

1,084,544 0.39%

480,047 0.17%

217,227 0.08%

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

USD

EUR

USD

EUR

'122,723,855 132,719,271 47.250/0

Td k6 Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizOta informdcija par 5o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru vdrdd
parvalda finanSu institUcijas, Sie Pldna aktivi nav analizOti pdc to faktiskiem emitentiem.
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plans"
2016, gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

6. leguldljumi riska kapitdla tirg[

31.12.2016. 31.12.2015.

% no plana

neto aktiviem
31.12.2016.

leguldljumi riska kapitdla tirg0
BaltCap Latvia Venture Capital Fund KS

KS EuVECA Livonia Partners Fund I

Coller lnternational Partners Vll Luxembourg, SLP

Kopi ieguld-rjumi riska kapitila tirg[

2,250,674

1,131,952

833,459

285,263

1,236,332
1 ,1 6'1 ,795

74,537

0.80%

0.400k

0.30%

0.10%

2,250,674 1,236,332 0.80%

KopOjais pldnotais ieguldllums n 13,240,736 EUR. leguldllumitiks veiktiatsevi5(os maksajumos, pakdpeniskipalielinot to
apjomu.

7. Uzkritie izdevumi

31.12.2016. 31.12.2015.

Uzkrdtie izdevumi ieguld!umu pErvaldes sabiedribas komisijdm
Uzkrdtie izdevumi turdtijbankas komisijdm

Kopd uzkratie izdevumi

(1 ,455,319) (6e9,405)
(34,424\ (29,330)

(1,489,743) (728,7351

Realiz6tais ieguld-rjumu v6rtibas (samazindjums)/ pieaugums

tv to 2015

PErskata perioda ienakumi no ieguld-rjumu pSrdo5anas

P6rskata periodd p6rdoto ieguld-ryumu iegddes v6rtlba
Pdrdoto ieguldijumu vOrtlbas samazinajums, kas atzlts iepriekSejos parskata periodos

Realizetais ieguld-rjumu vertibas (samazinajums)/ pieaugums

Nerealizdtais iegu ldiju mu vedibas pieaugums / (samazindjums)

(korig6ts)

77,260,692 66,801,402
(77,745,s93) (62,035,513)

(555,457) (3,522,805)

(1,040,358) 1,243,094

2016 2015

No par6da vertspaplriem un citiem vertspaplriem ar fiks6tu ien6kumu
No akcijam un citiem ve(spaplriem ar nefiksOtu ienakumu
No ieguldilumu fondu ieguldtlumu aplieclb5m un tiem pielr-dzin6miem vOrtspaplriem
No ieguldilumiem riska kapitala tirgU

Kopi nereal izetais ieg u ld-rj u m u v6rtibas pieau g u ms / (samazi n6j u ms)

(421,143)
(363,967)

4,970,798
(178,837)

(kori$cts)

(815,248)

(891,054)

(628,342)

162,444

4,006,851 (2,172,2001
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plins"

2016. gada pdrskats
Pielikumi

(EUR)

10. leguldljumukustiba
Ndkamd tabula atspogulo ieguldl1umu kustlbu 2016. gadd:

Arvalstu
valutas Patiesds

Palielinajums Samazindjums parvertO- vertibas
pdrskata p5rskata Sanas parvert05anas

31.12.2015. perioda laiki perioda laikd rezultdts rezult6ts 31.12.2016.

- Termiqnoguldilumi
kredltiestdd6s 14,800,050 (4,909,445) 9,890,605
Patiesaja vErtibi
nov6rtetie finanSu
aktivi ar
atspogulojumu pel4a

vai zaudejumos: 
leguldljumi riska

kapitala tirg[ 1,236,332 1,209,118 (24,879) 8,940 (178,837) 2,250,674
Tirdzniecibas nolIkd
tur6tie finaniu aktivi
Pardda v6rtspaplri un
citi ve(spaplri ar fiksetu 65,567,1 65 10,055,396 (20,589,61 2) 505,333 2,080,535 57 ,618,817
iendkumu
Akcijas un citi

vertspaplri ar nefiksetu 11,266,577 4,758,373 (1 ,925,574) 6,976 (822J21) 13,284,231
ienEkumu

leguldljumu fondu

ieguldilumu aplieclbas 133,928,731 51,868,036 (57,693,852) 151,141 4,464,215 132,718,271
un t5m pielidzinamie
vErtsnanlri

Kopd ieguldljumu
portfelis 226,798,855 67,890,923 (85,143,362) 672,390 5,543,792 215,762,598
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plins"
2016. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Nakamd tabula atspogulo ieguldljumu kustlbu 2015. gada:

Arvalstu
valUtas Paties6s

Palielinajums Samazinajums p5rv0rt0- v0rUbas
pdrskata pdrskata Sanas pdrv€rtESanas

31.12.2014. perioda laikS perioda laikS rezultSts rezultdts 31,12.2015.

Termi4noguld!umi
kreditiest6des 14,458,331 - 341,719 14,800,050
Patiesaji vErUbd
novErtetie finaniu
aktivi ar
atspogulojumu pel4a

vai zaudEjumos
leguld-qumi riska

kapitala tirgU 760,684 313,204 - 162,444 1,236,332
Tirdzniecibas nol0ka
turetie finan5u aktivi
Parada v6rtspapiri un

citivertspaplriarfiksetu 66,847,639 19,888,484 (25,174,722) 1,126,177 2,879,587 65,567,165
ienEkumu

Akcijas un citi

vertspapiriar nefiksetu 6,369,145 11,616,679 (5,327,108) (3,025) (1,389,114) 11,266,577
iendkumu
leguldllumu fondu

ieguldljumu apliecibas 101,658,100 71,224,861 (39,279,758) (64,103) 389,631 133,928,731
un tam pielTdzindmie

v0(spapiri
Kopi ieguld-rjumu
portfelis 190.093.899 1 03.0

11. le[ildtie aktivi

Uz p5rskata perioda beigam PlSns nav izsniedzis nekSda veida garantrlas vai galvojumus, kE arl nav ie[Ilajis vai citadi
apgr0tinajis aktivus.
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"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu pldns"
2016. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

12. Finan5u instrumentu patiesd vertiba

Saska4S ar Sabiedribas aplesOm praslbu pret kreditiestadem, tirdznieclbas nollk6 tureto vertspaplru ar fiksetu
iendkumu un ar nefiksOtu iendkumu, noguldijumu, uzskaites vErtlba atbilst to patiesai vertibai. Patiesa vertTba tiek
noteikta atbilsto5i tirgus kotacijas metodei, izmantojot bir2as un brokeru publiceto informacrlu.

Ndkam5 tabula atspogulo Pldna akUvu un saistibu patieso vcrtibu 2016. gada 31. decembrl.

V0rte5anas metode

- pieejamie tirgus
dati un uz46muma

Uzskaites vertiba Kot6t5s tirgus cenas iek50iie novOrteiumi.

Aktivi

Praslbas uz pieprasijumu pret kreditiestddem
Termi4noguldijumi kreditiest6d6s

Patiesaja v6rtibd nov6rt6tie finaniu aktlvi ar
atspogulojumu pe!11d vai zaud0jumos:
leguldilumi riska kapitSla tirgU

Tirdzniecibas nolukd tureti finanSu aktlvi:
Pardda ve(spapiri un citi vertspaplri ar fiksOtu

ienakumu
Akcijas un citi v6rtspapiri ar nefiksOtu iendkumu
leguldilumu fondu ieguldtjumu aplieclbas un tim
pielidzinEmie vErtspapiri

Kopi aktivi

Saistibas

UzkrStie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

282,374,379 198,863,1 64 93,51 1 ,21 5

(1,489,743) (1,489,743)

(1 ,499,743) (1,499,743)

280,884,636 198,863,1 64 82,021,472

66,611,781

9,890,605

2,250,674

57,618,817

13,284,231

132,718,271

52,860,662
13,284,231

132,718,271

66,611,781

I,890,605

2,250,674

4,758,155-
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"CBL AKTiVAIS ieguld-rjumu pldns"
2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)

Nakama tabula atspogulo PlSna akUvu un saistlbu patieso vertjbu 2015. gada 31. decembrl

V0rt6Sanas metode -
Uzskaites vOrtlba KotOtSs tirqus cenas pieeiamie tirqus dati

AktTvi

Praslbas uz pieprasilumu pret kreditiestddem
Termi4noguldijumi kredr-tiestdd0s

Patiesaja v0rtib6 novertetie finanSu aktivi ar
atspogulojumu pe!r1a vai zaudOjumos:

leguldlumi riska kapitdla tirg[
Tirdzniecibas nolUkd iur6ti finanSu aktivi:
Parada v6rtspapiri un ciii vertspaplri ar fiksEtu
ienakumu
Akcijas un citi v6rtspaplri ar nefiksetu ienikumu
leguldlumu fondu ieguld-r.;umu aplieclbas un t5m
pielldzinamie vOrtspapiri

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

239,519,381 206,028,174
33,491,207

(728,735) (728,735\

(728,7351 - (728,735)

238,790,646 206,028174 n,762.fi2

1.limenis: 2.limenis: 3. limenis: Kopi

1 99,376,1 1 3 4,245,206 203,621,319

2,250,6742,250,674

12,720,526

14,800,050

1,236,332

65,567,1 65

11,266,577

133,928,731

60,832,866
11,266,577

133,928,731

12,720,526

14,800,050

1,236,332

4,734,299

Patiesajd vdrtibd novErtdti finaniu instrumenti

TabulS analizEti patiesaja vErtiba novertdti finan5u instrumenti pdrskata perioda beigas pa llmepiem patiesEs vertTbas
hierarhija, saskarlS ar kuru kategorizets paties5s vErtibas novertejums.

2016

Finan5u aktivi

Patiesajd vedlbd novertEtie finanSu
instrumenti ar atspogulojumu
pel4as vai zaudejumu apre[in6:

Tirdznieclbas nolukd tur6tie fi nanSu

instrumenti

leguldijumi riska kapitala tirgU

2016

FinanSu saistibas

Patiesajd vErtlbd novO(Etie fi nanSu

instrumenti ar atspogulojumu pelpas vai

zaudejumu apre(ina

1 99,376,1 13

1.limenis:

4,245,206

2.llmenis:

2,250,674

3. limenis:

205,871,993

Kopa

199,376,1 13 4,245,206 2,250,674 205,871,993
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2015

Finaniu aktivi

Patiesaji vdrUbd novErt6tie finaniu
instrumenti ar atspogulojumu
pel4as vai zaud6jumu apre[in-:

Tirdznieclbas nolIk5 turOtie fi nanSu

instrumenti

leguldlumi riska kapitdla tirgu

201 5

FinanSu saistibas

Patiesaja v0rtibd nove(Etie fi nanSu

instrumenti ar atspogulojumu pelrlas vai

zaudEjumu apre[ina

"CBL AKTIVAIS ieguld-rjumu plans"
2016. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

1. limenis: 2. limenis:

206,028,174 4,734,299

3. limenis:

1,236,332

Kopi

210,762,473

1,236,332

206,028,174

1.limenis:

4,734,299

2.limenis:

1,236,332

3. limenis:

211,998,805

Kopi

Tabuld uzrddits patiesas vErtlbas

atlikumu salldzindjums.

EUR

Atlikums 2016. gada 1. janvari

Pe!rya vai zaud0jumi kopa:
pelqas vai zaudejumu aprE(ind

legSdes

No16[ini

Parklasifikacija uz 3. limeni
PErklasifikacija no 3. llmerya

Atlikums 2016. gada 31. decembri

Veids

206,028,174 4,734,299 1,236,332 211,999,905

hierarhijas 3, lime;ra patiesas vertlbas novOrtejumu sdkotnOjo atlikumu un beigu

leguldijumi riska
kapitila tirg0 Kopa

1,236,332

(1 69,897)

1,209,118
(24,87e)

1,236,332

(169,897)

1 ,209,1 1g
(24,879)

Tabula uzradltas 2. un 3. llme;ra patiesas v€rtlbas novdrte5anai izmantotas
nenoverojamie dati:

Verteianas metode

Biltiski
nenov6rojami
ievades dati

2,250,674 2,250,674

vErt05anas metodes, ka arl bUtiskakie

Saistiba starp b[tiskiem
nenov6rojamiem ievades datiem
un patiesas vertibas noveftESanu

Tirdznieclbas nolukE

turOtie fi nan5u instrumenti
(Par6da v6rtspapiri un citi

vErtspaplri ar fiksOtu

iendkumu)- 2.llmenis

DiskontCtE naudas plusmas metode Netika piemEroti Netika piemOroti

leguld!umi riska kapitdla
tirgI

Neto aktivu vertiba, ko nosaka riska

kapitala fonda pdrvalditSjs
Aplest6 paties6 v0rtlba pieaugiu
(samazinEtos), ja:

- Neto aktivu vertTba butu

augst6ka (zemaka);

Neto aktlvu

vertiba:95%
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Ja pdrskata perioda beigu datumd kada no b[tiskajiem nenovErojamajiem ievades datiem, kas izmantoti finanSu akt]vu
patiesds ve(Ibas novErtEjumS, notiktu izmaipas, bet parOjie ievades dati nemainTtos, tad SIm izmaip6m bUtu Sdda

ietekme:

letekme uz pel4as vai
zaud6jumu apr6Kinu

2016. gada 31. decembri

Neto akUvu vertlba (5% izmai4as)

13, Riska pdrvaldiSana

Pieaugums (Samazindjums)
112,534 (112,534)

leguldljuma procesa risks var tikt defin6ts kE nev6lama rezultdta iestS5an6s varbUtiba, kas var materializ0ties konkr6taja tirgus

ekonomikd konkrdtaj5 laika posm5. Riska p6rvaldi5ana tiek raksturota kd riska ldentifikacija, m6ri5ana un ta iespejamd
nov6riana. leguldijuma process var tikt ietekm6ts valutas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai4u riska, k5 ari
kreditriska, likviditdtes un citu - taja skaita arl operaciondlo - risku rezultdtS. PlSna ieguld-tyumu strat€gija tiek veidota ta, lai

iespOjami minimizetu min6tos riskus, tacu Sabiedriba negarante io, ka nEkotn6 bUs iespEja no tiem izvairlties pilnlba.

Ri sku p drvaldii an as stru kth ra

Par riska identifice5anu un tE mErISanu ir atbildlga neatkar(2a struktUrvienlba - Risku pdrvaldes nodala, kas savd darba izstrada
un prezentO riska profila informdciju Pl6nu p6rvalditdjam. Plana pSrvalditajs savukSrt var pierlemt konkrOtus lemumus par

nepiecie5amlbu samazinEt jau esoSos vai potenciSli iesp6jamos riskus.

Risku m6r-r5anas procesA tiek izmantoti Sabiedribas izstr6ddti modeli, kas balstds uz v6sturiskiem datiem un tiek koriQ6ti

atbilsto5i ekonomiskajai situdcijai. Atsevi5lli modeli tiek arl izmantoti, lai prognozetu finan5u riska faktoru izmaipas gan normdlos,
gan atsevi5[os Srkdrtas finanSu tirgus gadllumos.

lnvesticiju pldna pdrvaldltdjs iev6ro diversifik6cijas un risku ierobeZoSanas (hedging) principus, kas izstrddEti atbilsto5i
parvaldlSanas politikai ar mCr[i maksimdli mazindt ieguldljuma riskus. Veicot ieguldilumus Pldna vdrdd, Pldna p6rvaldltajs iegUst
pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arl uzrauga to personu finansialo un

ekonomisko situaciju, kuru emit6tajos vertspapiros tiks vaijau ir ieguldlti Plana lldzekli.

Sabiedrlba, izstradajot Plana ieguldilumu strate$iju un nosakot riska limitus, veic analizi par Plana veikto ieguldljumu termiqa,
geogrdfiskd izvietojuma un val0tu veida sadalijumu, izvOrtOjot kaka 5I faktora riska pakapi. PdrvaldTtajs stingri ievero Plana
prospektS, Plana pdrvaldes nolikumd un Latvijas Republikas normatlvajos aktos noteiktds normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku iiek saprasta iespOja, ka PlSna v6rtiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, piem6ram,

mainoties procentu likmem (procentu likmju risks), vertspapiru cenam (cenu izmai4u risks), drvalstu valutas kursam (valltas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Turpin6jum6 tiek izvErtEti Seit uzskaiUtie tirgus riska avoti, tomEr tie nevar tikt

diversificOti pilnlba.

Procentu likmju risks

V0rtspapiru cenu risks flks6ta iendkuma v0rtspaplriem (obligacijam) liel6 mer6 ir atkar-42s no tirgus procentu likmju svdrsUbdm un

no emitenta kredlta kvalitates izmai6rdm. Tirgus procentu likmju izmai4as vistie5dkajd veidd ietekmO vertspaplra pievilclbu, jo pOc

bUtibas tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgU aug, tad fiks€ta iendkuma v6rtspaplru cenas krlt un

otrddi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazin5jums) pozitivi (negaiivi) ietekm6 kupona likmes fikseta
ienEkuma v6rtspaplriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kd bdzes likme - piem6ram, Euribor vai Libor, plus
papildus maria). Pec pdrv6(65anas (br-r,Cis, no kura tiks pielietota jauna procentu likme) S6diem vertspaplriem kupona

ieneslguma likme palielinas (samazinds), kd rezultdt5 pieaug (samazinas) ari procentu ien6kumi.

Tdl6k ievietotajds tabulds ir uzrEdlta atsevi5(u valutu tirgus procentu likmju izmai4u iespcjama ietekme uz konkreta Plana

vertibu, kur procenta iendkumu izmai4as tiek aprelSinatas vienam gadam. Redl6s Pldna vErtibu izmainas var at5kirties no

apre(iniem un starplba var but nozlmlga.



32

"CBL AKTIVAIS ieguldijumu pldns"
2016. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

Fikseta ienekunE vCrtspap-tru tirgus vertibas un procentu ienakurn-l

FiksCta ienakunE vCrtspap-rru tjrgus vCrtlbas un procentu ienakunu
iznEinas (2016.9ads, % no neto aK-tviem)

Fikseta ienakurE vErtspaplru tlrgus vCrUbas un procenlu ienakunu

FiksCta ienakunE vertspap-tru tirgus vertlbas un procentu ienakunu
iznEinas (2016.9ads, % no neto aK-viem)

FiksCta ienakunE vertspap-rru tirgus vertibas un procentu ienakunu

Fikseta ienakunE vertspaplru tirgus vertibas un procentu ienakunu
iznEinas (20'1s.gads, % no neto aKtuiem)

Fiks€ta ienikuna vertspapTru tirgus vCrtlbas un procentu ienakunu

FiksCta ienakurE vertspapTru tirgus vCrt'ibas un procentu ienakunu
iznEinas (2015.9ads, % no neto akttuiem)

lznEllas
bazes

likn€s,

bp

iznEinas (201 6.9ads, zuR)

19,088 (1,137,421)
- (2.247.093)

Bdzes likniu iznainu
ieteknE uz portfela

kopCjo vCrt'ibu

(1 ,1 I 8,334)
(2,247,093)

iznEinas (201 s.gads, zuR)

Bdzes likniu iznei4u
ietekrre uz portfela

kopajo vCrtibu

hmainas

bazes
liknEs,

bp

(2,737,8461

lznair;as

bizes
liknEs,

bp

Bazes likniu iznei4u
ieteknE uz portfela

kopejo vCrtilcu

lzmainas

bazes

liknes,
bp

Bazes likniu iznei4u
ietekne uz portfela

kopCjo vCrtibu

lznni4as

bazes
liknES,

bp

izn€inas (2016.9ads, zuR)

(1e,088) 1,137,421

- 2,247,093

Bdzes likflu izneinu
ietekne uz portfela

kopCjo vCrtibu

lznBirlas

bazes
likrncs,

bp

iz nEir.ras (20'l 5. gads, zuR)

Bdzes likrqu iznainu
ietekne uz portfela

kopejo vertibu

Bazes likniu izmainu

ieteknE uz portfela

kopejo vcrtibu

lznEinas
DAZES

liknEs,
bp

Bazes likniu izrrEinu

ietekne uz portfela

kopejo vertibu
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Cenu izmai7u risks

Kapitala vertspaplriem (akcijam) cenu izmai4as ir atkar-47as no diviem lielumiem - no attiecigds valsts akciju indeksu izmaiqam
(Latvija, piemOram, t6s ir uz46mumu akciju indeksa RIGSE izmai4as) un no konkr0td emitenta finansidld st6vokJa (spejas pelnlt
perspektiva), kas savukdrt ietekme svdrstlbas starp pieprasijuma un pieddvSjuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek ari nereti
saukts par sistem6tisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistem5tisko risku pdrvalda balstoties uz prognoz0m par kopOjo ekonomikas attlstlbu konkr6tajd $eografiskaja re$iona un

ekonomikas potencidlo attlstlbu nozarc. Specifisko risku parvalda, detalizetip6totemitenta finansidlo stdvokliun pelnltspeju, kE

arl citus faktorus, kas ietekm6 v6rtspapTra cenu, galvenokirt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pirskatiem, inform6ciju
masu m6dijos utt. Seit uzmaniba tiek pievErsta gan v6rtspaplru cenu svdrst\2umam (deviacijam), gan to korelacijam. Td
rezult6td ir iesp6jams apre[inat cenu kopOjo risku portfell eso5ajiem vErtspaplriem, [emot vEra to v6sturisko ieneslgumu.

Akciju cenu risks tiek novert6ts ar beta koeficienta palidzlbu, kamer tirgus indeksa izmai4as tiek aprellin5tas, ka viena gada

standartnovirze par to paSu pdrskata periodu.

Akciju cenu risks (20'l6.gads)

0.34 14.45o/o

0.96 20.68%

'1 .15 22.06Yo

Akciju cenu risks (2015.gads)

0.23 18.28o/o

0.95 23.61%

0.71 18.92o/o
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Valutas kursa risks

Val[tas kursa risks rodas gadljumd, ja v6rtspaplru vai citu finanSu instrumentu nominald val[ta Pl6nd atS[iras no Pl6na val[tas.
Valutas kursa svdrstlbas var radlt pel4u vai zaud€jumus, atkaribd no valutas kursa svdrstibu virziena un valUtas pozicijas Plana.
Valutu risks Pldnd tiek efektlvi pdrvaldlts, slOdzot Forward un/ vai SWAP darijumus.

ValUtas kursa izmaiqu ietekme uz Plana vertibu ir att6lota zemak eso5aja tabul6. ValUtas kursa izmair;ras ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

ValIta fonda
vErtibu

EUR

USD

NOK

DKK

Kopi

89.50% 0.00% 0.00%

9.16% 12.250/0 1.120k

0.74o/o 11.35% 0.08%

0.60% 0.71% 0.00%

100.00% 1.20%

NakamS tabula atspogulo Pldna aktivu un saistTbu sadal-rlumu p6c val[tdm 2016, gada 31 .decembrl.

Val0tas kursa iznninas ieteknB (2016.9ads)

lpatsvars fondd
(% no aktTviem)

Valutas kursa
iznraiqa pret EUR

ValUtas kursa izrnainas ietekne (2015.9ads)

ars Valutas

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddem
leguld-l1umi riska kapitala tirgU

Termiqnoguldilumi kreditlestades

TirdzniecTbas nol[ki turOti finan5u aktlvi
Pardda vErtspapiri un citi vertspaplri ar fiks6tu iendkumu
Akcijas un citi vertspaplri ar nefiksetu ienakumu
leguldllumu fondu ieguld-qumu apliecibas un tdm
pielidzinEmie vCrtspaplri

Kopa aktivi

SaisUbas
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

3,BB1J4;

23,153,220 255,322,337 3,898,822 282,374,379

(1,489,743) (1,489,743)

(1,489,743) (1,499,743)

23,153,220 253,932,594 3,898,822 280,884,636

18,680,212 38,938,605
- 9,403,084

3,689,832 129,028,439

497,913
285,263

66,096,1 93

1,965,41'1

9,890,605

17,675 66,611,781

2,250,674
9,890,605

57,618,817

13,284,231

132,718,271

Neto gara/ (isi) pozicija 8.24%

2016. gada 31. decembri par6jas valUtas sadal5s sekojo5i: DKK -

90.37%

3,898,822 eiro.

1.39Yo 100,00%
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N6kama tabula atspogulo Pldna aktivu un saistibu sadalr-jumu pcc val[tam 2015. gada 31 .decembri.

Pdrejas

USD EUR VaIutaS KopE

Aktlvi

Prasibas uz pieprasljumu pret kredltiestEdem
leguldilumi riska kapitdla tirgU

Termiqnoguldilumi kreditiestades

Tirdznieclbas nolukd tur6ti finan5u aktivi
Par6da v6rtspaplri un citi vOrtspapiri ar fiksetu ienakumu
Akcijas un citi v6rtspaplri ar nefiks6tu ienakumu
leguldlyumu fondu ieguld-ryumu aplieclbas un tim
pielidzinSmie v0rtspaplri

Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Neto garS/ (Isi) pozTcija

2,900,067 9,820,459
- 1,236,332
- 14,800,050

15,853,241 49,713,924
- 9,826,596 1,439,981

3,125,036 129,036,426 1,767,269 133,928,73'1

2'.1,878,344 214,433,797 3,207,250 239,519,391

(728,735) (728.735\

- (728,7351 (728,735l],

21,878,344 213,705,052 3,207,250 238,790,646

9.16% 89.50% 1.340/" 100.00%

12,720,526
1,236,332

14,800,050

65,567,1 65

11,266,577

20l5.gada3l.decembrlparejasvalUtassadalassekojo5i:N0K- 1,767,269 eirounDKK- 1,439,981 eiro.

Kreditrisks

Ar kredihisku tiek saprasta varbutlba, ka Pldna vertlba var samazin6ties, ja Pl6na kontraQents vai pardda saistlbu emitents
nebus spejigs vai atteiksies pildlt savas saistibas. Lldz ar to, veicot darilumus ar Plana aktlviem, tiek izveleti tikai dro5i
kontragenti ar labu reputdciju. Plana pdrvalditdjs reguldri seko lldzi Plana kontragentu maksatspejai, peta to kredlkeitingus,
finansiSlo stavokli un informaciju masu medijos.

Pldna aktlvu kredlta kvalitdte tiek pSrvaldlta, balstoties uz pie5(irtajiem starptautisko reitingu agentUru Standards and Poo/s,
Moody's un Fitch kredlkeitingiem. Papildus tiek p6titi emitentu flnan5u pSrskati, to finansialais stavoklis un nikotnes
perspektlvas. Tabulds uzradltas parSda vertspaplru emitentu un kreditiestdZu, kur6s ir Pl6na noguld-r1umi, sadalilums pa
kredltreitingiem atbilstoSi sekojoSai klasifi kdcijai:

- Augstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA - AA- (Standard & Pools); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); AAA-
AA- (Fitch);

* lnvestlc4u klases finanSu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poo/s); Aa1 - Baa3 (Moody's lnvestors Service); A+ -
BBB- (Fitch);

- Augstdka riska finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poo/s); Ba1 - Ba3 (Moody's lnvestors Service); BB+ - BB-
(Fitch);

- Spekulativiefinan5u instrumenti:B+-C(Standard&Poor's);Bl - C (Moody's lnvestorsService);B+-C(Fitch);
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Ndkamd tabula atspogulo Pldna ieguld-ljumu sadalljumu pa kredltreitingiem 2016. gada 31. decembrl, izqemot
ieguldljumus, kuriem nav kredltreitinga.

Augstas
kvalitdtes
finan5u lnvesticiju klases

instrumenti finan5u instrumenti

Augst6kariska Spekulativie
finan5u finan5u

instrumenti instrumenti Bez reitinga Kopd

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiesiddOm

Termi4noguldilumi

kredltiestades 2,979,716

Tirdzniecibas nollki tur6ti
finaniu aktivi
Pardda vO(spaplri un citi

v6rtspapiri ar fiks6tu

iendkumu 10,968,565 23,321,642 17,652,047 2,559,578 3,116,985 57,618,817

66,611,781

6,910,889

66,611,781

9,890,605

legulddumi kopa 13,948,29,| 23,32',1,642 '17 ,652,047 76,082,248 3,1 16,985 134,121 ,203

NEkamd tabula atspogulo Pl6na ieguldilumu sadal!umu pa kredltreitingiem 2015. gada 31. decembrl, iz4emot
ieguldijumus, kuriem nav kreditreitinga.

Augstas
kvalitdtes Spekulatlvie
finan5u lnvesticiju klases Augstdka riska finanSu

instrumenti finan5u instrumenti finan5u instrumenti instrumenti Bez reiiinqa Kopd

Prasibas uz pieprasi]umu pret

kreditiestad0m
Termiqrnoguldllumi

kreditiestades

Tirdzniecibas nolIkd tureti
finanSu aktivi
Pardda vdrtspaplri un citi

vErtspaplri ar fiks6tu

ienSkumu

leguldljumikopi

2,897,772

- 12,720,526

. 11,902,278

- 12,720,526

- 14,800,050

5,361,543 38,019,884 '13,869,695 5,217 ,882 3,098,161 65,567,165

8,259,315 38,019,984 13,869,695 29,840,696 3,099,161 93,097,74'l

Emitenta darblloas nozare un tE $eogrdflskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekm6t gan emit6td v6rtspaplra
cenu, gan paSa emitenta maksatspEju. TEd6! ir svarlgi apzin6ties koncentrEcijas risku, tas ir - cik liela mera Plana vertlba ir

atkar\qa no izmainAm atsevi5(os regionos un/ vai nozar6s.
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N6kamd tabula atspogulo Pl6na aktivu un saistibu $eografisko sadalijumu 2016. gada 31. decembri,
Latviia Citu OECD Ne - OECD Kopd

Aktlvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiest5d6m

leguldTlumi riska kapitala tirgU

Termilrnoguldijumi kredltiestddes

Tirdzniecibas nol0kd tur6ti finanSu akUvi
Parada v6rtspaplri un citi vOrtspaplri ar fiksetu

ienEkumu

Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ien5kumu

leguld-qumu fondu ieguldllumu aplieclbas un tdm
pielldzinamie vCrtspapiri

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

15,860,369 116,857,902

106,298,033 158.907.580 17.168.766 282.374,379

66,611,781

1,965,41 1

9,890,605

12,325,655

1,324,360

285,263

28,124,396

11,959,871

17,168,766

66,611,781

2,250,674

9,890,605

57,618,817

13,284,231

132,718,271

(1,489,743) (1,489,743)

(1,489,743) (1,489,743))

104,808,290 158,907,580 't7,1 68,766 280,884,636

Ndkama tabula atspogulo PlEna aktlvu un saistlbu $eogrdfisko sadal-qumu 2015. gada 3'1. decembri.
Latviia OECD Ne - OECD KopS

Aktivi

Praslbas uz pieprasilumu pret kreditiestdd6m
leguldljumi riska kapit6la tirgI
Termi;rnoguld-ryumi kredltiestSdCs

Tirdzniecibas noluki tureti finan5u aktivi
Parada v6rtspaplri un citi v6rtspaplri ar fiks6tu

ienakumu

Akcijas un citi vertspaplri ar nefiksetu ien6kumu

leguldljumu fondu ieguld-l.yumu aplieclbas un tam
pielidzindmie vErtspapiri

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopd saisUbas

Neto aktivi

55,121,812 161,887,269 22,5',10,300 239,519,381

(728,735\ (728,735\

I28,735\ (728,735\

12,720,526
1,236,332

14,800,050

12,314,806
1 ,1 04,930

'l 2,945,1 68

30,742,059
10,161,647

120,983,563

22,510,300

12,720,526
1,236,332

14,800,050

65,567,165
11,266,577

133,928,731

54,393,077 161,887,269 22,510,300 238,790,646
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Kredltriska koncentracijas geogrSfiskais sadalljums (balstoties uz valstim, kurds var bIt vislielakd iespdjamiba emitenta
maksatspOjai) un nozaru sadalilums uzrddlti zemak eso5ajas tabul6s.

Ndkamd tabula atspogulo Plana neto aktlvu sadal-rlumu pa atseviS[Em valstim.
% no pldna neto

Uzskaites v6rtiba Uzskaites v6rtiba aktiviem
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.Valsts

Latvija

Luksemburga
Irila
VScija

Amerikas SavienotSs Valstis

Turcija
Bulgarija
Danija

Rumanija
Lielbritanija

Kazahstana
Horvatija
Cehija

Ungarija

SlovEnrla

lndonEzija

Francija
Polija

lndija
Norv€gija

Kopa

106,488,438

71,954,582
34,328,215
19,452,041
10,968,565
8,007,390
7,588,642
3,881,147
3,801,936
2,715,600
2,682,331
2,576,898
2,277,877

2,112,409
1,128,221

518,959
401,385

54,393,077

88,824,709
20,804,341
19,337,122

5,361,543
5,899,816
7,299,933
1,439,981

6,782,060
2,715,595
2,628,497
2,404,144
2,231,477
4,478,713
5,719,818

483,1 03

382,566
2,924,319

2,912,563
1,767 ,269

37.920/o

25.62Y0

12.22Y0

6.93%

3.91%

2.85%
2.70%
1.38%

1.35%

0.970/o

0.95%

0.92%
0.81%

0.75T0

0.40%

0.1 B%

0.14%
0.00%

0.00%

0.00%

280,884,636 238,790,646 100.00%

N6kamd tabula atspogulo Pldna v6rtspaplru portfela nozaru sadalijumu p0c

Standard - GlobalSs lndustrijas Klasifikdcijas Standarts)

Uzskaitesvertiba UzskaitdsvErtlba
31.12.2016. 31.12.2015.

GICS (Global lndustry Classification

% no plana neto

aktiviem
31.12.2016.

Valdlba
KomunElie pakalpojumi

Energoresursi
Farmdcija
PatOrir.ra pakalpoju mi

Komercbankas
FinanSu pakalpojumi

Telekomunikdciju pakalpojumi

RUpnieclba

Lo$istika

ParOjSs

Kopa 280,894,636 238,790,646

32,335,379
8,335,629
7,072,617
5,778,037
5,134,177
4,245,206
3,613,629
2,559,578

1,828,796

209,981,588

28,903,189
10,920,467

7,045,899

3,021,900
9,575,264

8,866,251

2,925,342

3,050,294

2,525J36
161,956,904

11.520/0

2.98Y0

2.51%
2.05Yo

1.830k

1.51%
1.29%
0.91%

0.65%

0.00%

74.75%

't00.00%

Likviditdtes risks

Likviditates risks var rasties Planam pastavot gr[tib6m pildlt savas finansidlas saistlbas. Pl6na parvaldltdjs uztur tadu Pldna
aktlvu struktlru, kas nodro5ina iespOju realizet v0rtspaplrus savlaiclgi un bez bUtiskiem zaudEjumiem. Pie tam liela dala no
Pl6na akUviem tiek ieguldita Istermiqa invesUciju reitinga valsts oblig6cijds, kas ir viens no likvldakajiem akUvu veidiem.
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Ndkama tabula atspoguJo Pl6na aktr-vu un saistibu termipstrukt0ru 2016. gada 3'l.decembrl (pec [gumsalstlbam).
Vairak ka 5

no 1 lidz 3 No 3 lldz 6 No 6lidz 12 No 1 lldz 5 gadi un bez
LIdz 1 men. m6n. men. men. qadiem termina Kood

Aktivi
Praslbas uz piepras-rjumu pret

kredltiestidem
Termi4noguldilumi kreditiestddEs

leguldlumi riska kapitdla tirg[

Tirdzniecibas nolIkd tur6ti
finaniu aktivi
Parada v6rtspaplri un citi
vertspapiri ar fiksetu iendkumu

Akcijas un citi vertspaplri ar
nefiksetu ienEkumu

leguldijumu fondu ieguldijumu
aplieclbas un tdm pielldzin6mie

vErtspapiri

Kopi akUvi

Saistibas

UzkrEtie izdevumi

Kopa saistibas

Neto akUvi

Tiri pozicija % no neto
aktiviem

66'611'781 
- 2,979,116

66,61 1,781

6,910,889 9,890,605

2,250,674 2,250,674

1,261,814 3,753,579 2,576,898 30,088,602 19,937,924 57,618,817

13,284,231 13,284,231

132,7 18,27 1 132.7 18.27 1

66,611,781 1,261,9,14 6,733,295 2,576,999 36,999,491 169,191,100 292,374,379

(1,489,743) (1,489,743)

(1,489,743) (1,489,743)

65,122,039 1,261,

23.18% 0.45% 2.400/0 0.92% 13.17% 59.88% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Pldna aktivu un saistlbu termi;rstruktlru 2015. gada 3l.decembri (pcc llgumsaistlbam).

Vairak ka 5

no 1 lldz 3 No 3 lldz 6 No 6lidz 12 No 1 lldz 5 gadi un bez

Lidz'l men. men. men. m6n. gadiem termina Kopd

Aktivi
Prasibas uz piepras-rjumu pret

kreditiestad0m
TermirSnoguldilumi kreditiestdd6s

leguldijumi riska kapit5la tirgI

Tirdzniecibas nol[ka tur6ti
finanSu akt-rvi

Pardda v6rtspaplri un citi

vertspapiri ar fiksdtu ienakumu
Akcijas un citi vertspaplri ar

nefiksetu ienakumu

leguldllumu fondu ieguld-r.yumu

apliecibas un tdm pielidzindmie

vertspaplri

Kopi aktivi

12'720'526- 
- 5,151,389 9,648,661

'1,085,155 4,131,952 1,011,579 38,881,812 20,456,667 65,567,165

11,266,577 11,266,577

133,928,73'1'133,928,731

12,720,526 1,085,155 9,283,341 1,011,579 48,530,473166,899,307 239,519,381

12,720,526
- 14,800,050

1,236,332 1,236,332

Saistibas
Uzkr5tie izdevumi

Kopi saisUbas

Neto aktivi

Tiri pozicija % no neto
aktiviem

(728,735) (728,735\

(728,735) (728,735\

11,991,791 1,085,155 9,283,341 1,011,579 49,530,473 166,999,307 239,790,646

5.02Yo 3.89% 0.42Yo 20.32% 69.90% 100.00%0.45%

14. Dar-rjumi ar saistitdm personam

Liel5ka daJa no Pldna ieguldilumiem tiek iegadati ar turOtajbankas starpnieclbu. Turetdjbanka sa4em ari turetdjbankas atlidzlbu,
kas nor5dita iendkumu un izdevumu parskatd (sk, ari 7. piezlmi). Turetajbanka ir izvietoti Plana naudas lldzekli (skat. 3. piezlmi).

Pldnam 2016. gada 31. decembrl nebija ieguldijumi Tur6tdjbankas emitetos par5da vertspaplros.

Uz p6rskata perioda beigam Pl6na finanSu aktiviem nav nozlmlgu ierobe2ojumu to atsaviniSanai.

Pdrskata periodd samaksEtd atlldzlba ieguld-r1umu sabiedrlbai ir uzrAdlta ienSkumu un izdevumu parskatd (skat. arl7. piezlmi)

P6rskata periodd PlSnam bija ieguld-qumi ieguld-r.yumu fondos, kurus parvalda saistlta ieguldilumu sabiedrTba. So ieguldilumu
v6rUba uz 201 6. gada 31 . decembri veido 1 5,860,369 EUR (2015. gada 3'1 . decembri - 1 2,945,1 68 EUR).

15, leguldijumu pldna darbibas rdditdju dinamika

31.12.2016 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013 31.12.2012.

PlSna neto akUvi

Pl6na dalu skaits

Pldna dalu v0rUba

PlSna ienesigums*

280,884,636

106,971,411

2.6257916

1.07%

238,790,646

91,913,988

2.5979794

1.01T0

208,713,106

81,144,765

2.5721081

3.03%

152,082,638

60,921,591

2.4963668

1.71%

117,417,096

47,840,194

2.4543608

9.77%
-leneslgums 

aprOllindts pie4emot, ka gadd ir 365 dienas.
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16. Veiktds grimatvedibas politikas izmai4as

Lai preclzdk atspogulotu procentu ienSkumus un parvertEsanas rezultEtu, p6rskata periodd Plans ir mainijis procentu ienikumu
uzskaites politiku. Atbilsto5i veiktaj5m izmai;rdm procentu iendkumi neietver diskonta vai premijas amortizaciju vai citas atS[iribas
starp sdkotn6jo procentus neso5d inskumenta uzskaites summu un td summu dze5anas brldl.
Zemak apkopota informdcija apkopo gramatvedibas politikas izmair;ru ietekmi uz iendkumu un izdevumu pdrskatu salr-dzinajuma
ar 2015. gada finanSu pdrskatiem.

Salidzindjumi iendkumu un izdevumu pirskats:

2015
Palielinijums/

(samazinijums)
Kd zinots iepriek5

2015

lendkumi

Procentu iendkumi par prasibdm
pret kredltiestidEm
Procentu iendkumi par pardda

v6ftspapiriem
Dividendes

Pdrelie ienEkumi

Kopd iendkumi

lzdevumi

Atlldzlba lldzeklu p6rvaldltijam
AtlldzTba tur6tdjbankai
Pir6jie ieguldijumu pldna
pdrvaldes izdevumi
Parelie izdevumi

Kopd izdevumi

leguld-rjumu vEftibas pieau gums

Realiz6tais ieguldljumu v6rtibas
pieaugums

Nerealizetais ieguldljumu verUbas
samazindjums

Kopd iegu ld-rjumu v6rtibas
samazindjums

Arvalstu val[tas pdrv6rt6sanas

rezult6ts

368,335

2,752,162
331,309

13,697

219,502_

Koridets

368,335

2,971,664
331,309

13,697

3,465,503 219,502 3,695,005

(2,449,507)
(339,763)

(e83)

(177)

(2,449,507)
- (339,763)

(e83)

177\

8

0

(2,790,430) (2,790,430)

899,616

(1,609,230)

343,468 1,243,094

(562,970) (2,172,200)

(709,614) (219,502) (929,116)

1,875,713 1,875,713

leguld-rjumu rezultitd gutais neto
aktivu pieaugums 1,941,172 1,841,172
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Neatkangu revidentu zi4ojums

Valsts fondeto pensiiu shemas l-ldzek!u ieguld-liuma plana
"CBL AKTIVAIS ieguldTiumu plans" dallbniekiem

MAsu atzinums par finaniu parskatiem

Esam veiku5i Valsts fondeto pensiju shemas lidzeklu ieguldijuma plana "CBL AKTJVAIS
ieguldijumu plans" (turpmak ,,Plans"), kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba
"cBL Asset Management" (turpmak "Lidzeklu parvalditajs") pievienotaja gada pdrskata
ietverto finanSu parskatu no 8. Iidz 41.lapai, reviziju. Pievienotie finan5u pdrskati ietver:
o aktivu un saistlbu parskatu 2016. gada 31 . decembri,
r iendkumu un izdevumu parskatu pargadu, kas nosl6dzas 2016. gada 31. decembrT,
. neto aktivu kustlbas parskatu pargadu, kas nosl6dzas 2016. gada 31. decembrl,
o naudas pl0smas perskatu pargadu, kas nosl6dzas 2016. gada 31. decembrl ka arT

o ftnan5u pSrskatu pielikumu, kas ietver nozTmigu gramatvedTbas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo5u informaciju.

Mt-tsuprat, pievienotie finan5u parskati sniedz patiesu un skaidru priek5statu par Valsts
fond6to pensiju shdmas lidzeklu ieguldljuma plana "CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans"
finansialo st5vokli2016. gada 31. decembriun parta darbibas finan5u rezultatiem un naudas
pl0smu gada, kas noslddzas 2016. gada 31, decembri, saskand ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem f inan5u pdrskatu standartiem (turpmak - SFps).

Atzinuma pamatojums

Atbilsto5i LR Revizijas pakalpojumu likumam mds veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). MrJsu pienakumi, kas noteikti Sajos
standartos, ir turpmak aprakstiti musu ziqojuma sadalS Revidentu atbildtba par finan1u
parskatu revrziju.

Mds esam neatkarigi no Plana un no Lidzeklu pdrvaldltaja saskar;ra ar Starptautiskas
GramatveZu etikas standartu padomes izstradata Profesionalu grdmatve2u 6tikas kodeksa
(SGESP kodekss) praslbam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas
prasibam, kas ir piemErojamas mUsu veiktajai finanSu parskatu revlzijai Latvijas Republikd.
Mes esam ievdrojuSi ari SGESP kodeksd un LR Revlzijas pakalpojumu likuma noteiktos
parejos profesionalas 6tikas principus un objektivitates prasTbas.

M6s uzskatam, ka musu iegutie revizijas pieradljumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu m0su atzinumam.

KPIVG Baltics SlA. Latvija reoistreta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras sa stitas ar
Sveices uzrl6mumu KPMG lnternational Cooperatlve (KPMG
lnternational), tikla dalibf irma.
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ZipoSana par citu informaciju

Par citu informdciju atbild Lidzeklu parvalditala vadTba (turpmEk "vadiba"). Citu informaciju
veido:

o Lidzeklu parvalditdja zilojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un 5. lapa,
o Pazirlojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildTbu, kas sniegts pievienot6

gada parskata 6. lapa,

o Turdtajbankas zipojums, kas sniegts pievienotd gada parskata 7. lapa

M[su atzinums par finanSu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un mds nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iz;remot to ka nored-rts m0su
zilojuma sadalS citas zipoianas prasrbas saskapa ar LR tiestbu aktu prasrbam.

SaistTbd ar finanSu parskatu reviziju m0su pienakums ir tepazlties ar citu informaciju un, to
darot, izvdrtet, vai 5i cita informacija b0tiski neatS(iras no finan5u parskatu informacijas vai
no musu zinaSanam, kuras m6s ieguvam revTzijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bLrtiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un femot vera revizijas laika g0tas zirlas un izpratni par Planu
un te darbibas vidi, mds secinEm, ka cita informacija ir butiskas neatbilstlbas, musu
pienakums ir zi4ot par Sadiem apstekJiem. M0su uzmanibas loka nav naku5i apst5kli, par
kuriem b[tu jazino.

Citas zinoianas prasrbas saskarla ar LR tiesrbu aktu prastbam

Papildus tam, saskana ar LR Revlzijas pakalpojumu likumu m[su pienakums ir sniegt viedokli,
vai Lidzeklu p5rvaldTtaja zinojums ir sagatavots saskarlS ar ta sagatavoSanu reglamentejo5d
normativa akta, LR FinanSu un kapitSla tirgus komisijas noterkumu Nr. 120 "Valsts fond6to
pensiju shemas ieguld-rjumu planu gada parskata sagatavo5anas normativie noterkumi"
prasibam.

Pamatojoties vienTgi uz m0su revTzijas ietvaros veiktajam proced[ram, musuprat:

. Lidzeklu parvalditdja zinojuma par pdrskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu
parskati, sniegta informacija atbilst finanSu parskatiem, un

o Lidzeklu parvalditaja zipojums ir sagatavots saskana ar LR FinanSu un kapitdla tirgus
komisiias noteikumu Nr. 120 "Valsts fonddto pensiju sh6mas ieguld-r1umu planu gada
parskata sagatavo5anas normativie noteikumi" prasibam.

Vadrbas un personu, kuram uzticeta Plana parraudztba, atbitdrba par finaniu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tedu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek5statu,
sagatavo5anu saskala ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek56jas
kontroles sist6mas uzture5anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepieciesama, lai bUtu
iespejams sagatavot finan5u pErskatus, kas nesatur ne krap5anas, ne kludas del izraisTtas
bUtiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan5u parskatus, vadlbas pienakums ir izv6rt6t Plana speju turpinat darblbu,
pdc nepiecie5amibas sniedzot informaciju par apstdkliem, kas saistTti ar Plana speju turpinat
darbTbas turpina5anas principa piemeroSanu, ja vien netiek plSnota PlSna likvidacija vai ta
darbibas izbeig5ana, vai ari tai nav citas realas alternatvas ka Plana likvidacija vai darbTbas
izbeigSana.

Personas, kuram uzticeta Plana parraudziba, ir atbildigas par Plana finan5u parskatu
sagatavo5anas procesa uzraudzibu.



Revidentu atbildrba par finaniu parskatu revrziju

MUsu mdrkis ir iegUt pietiekamu parlieclbu par to, ka f inanSu parskati kopuma nesatur kl[das
vai krap5anas d6l izraisitas b0tiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kurd izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta lTmena parlieciba, bet te negarante, ka revlzija, kas
veikta saska;ra ar SRS, vienmer tiks atklata butiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstlbas
var rasties krap5anas vai kludas d6l, un tas ir uzskatemas par b0tiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atsevi5ki vai visas kopa varetu ietekmdt sarmnieciskos 16mumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finan5u parskatiem.

Veicot revlziiu saska;ra ar SRS, visa revizijas procesa gaita mes izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Mes arl:

o identific6jam un izvdrtejam riskus, ka finanSu parskatos varetu but krap$anas vai
kJIdas del izraisltas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizilas
proceduras 5o risku mazinaSanai, ka ari ieg0stam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu mUsu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
butiskas neatbilstlbas krap5anas del, ir augstaks nekE risks, ka netiks atkletas kludas
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto5anu, inf ormacijas neuzradi5anu ar nodomu, inf ormacijas nepatiesu
atspoguloSanu vai iek56jas kontroles parkapumus;

. iegustam izpratni par iekSejo kontroli, kas ir b0tiska revlzijas veik5anai, lai izstradatu
konkretajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procedIras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Lidzeklu parvalditdja iekSejas kontroles efektivitati, veicot plana
pdrvaldi;

o izv6rtejam pielietoto grdmatvedTbas politiku atbilstibu un gramatvedibas apl65u un
attieciga s vadiba s uzrddita s i nf o rmac ija s pa matotlb u ;

o izdaram secinajumu par vadTbas piemerota darbibas turpina5anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegrJtajiem revizijas pierddrlumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radTt nozlmigas 5aubas
par Plana speju turpinat darbibu. Ja m6s secinam, ka b0tiska nenoteiktTba pastav,
revidentu zi;rojuma tiek versta uzmaniba uz finanSu parskatos sniegto informaciju par
Siem apst6klrem, vai, 1a Sada inform5cija nav sniegta, mds sniedzam modificetu
atzinumu. Musu secinajumi ir pamatoti ar revTzijas pieradrlumiem, kas ieg0ti lTdz
revidentu zi;roluma datumam. TomOr nakotnes notikumu vai apstak]u ietekm6
Lidzeklu parvaldTtajs PlSna darbibu var partraukt;

o izv6rtejam vispardju f inanSu pSrskatu struktr-rru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finanSu parskati patiesi atspogulo
pdrskata pamata eso5os darijumus un notikumus.
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Mes sazinamies ar personam, kuram uzticdta Plana pdrraudziba, un, cita starpa. sniedzam
informaciju par plSnoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svangiem revaijas nov6rojumiem,
tajA skaita par bOtiskiem iek5ejas kontroles trukumiem, kadus mds identificejam revDijas
la ika.
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