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“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”
2015. gada parskats
Informacija par ieguldijumu planu

Plana nosaukums:

Plana veids:
Plana darbibas uzsak$anas datums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Licences izsnieg$anas datums:

Licences Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu
parvaldiSanai numurs:

Licences izsnieg$anas datums:

Plana lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Plana Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Plana lidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais
amats:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas
un pienakumi:

Plana parvaldnieku (Investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar ieguldijumu plana parvaldi saistitas tiesibas
un pienakumi:

Revidents:

“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”

(ieprieks “Citadele Aktivais pensiju plans”)

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans
2003. gada 7. janvaris

“CBL Asset Management” [PAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285
2002. gada 15. februaris

06.03.09.098/284
2002. gada 20. septembris

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs —
iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs Uldis Upenieks - iecelts
06.11.2012.

Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.
Valdes loceklis — Lolita Siceva - iecelts 11.05.2015.

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 29.12.2008.
Andris Kotans — iecelts 09.03.2011.

Plana parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Plana prospektd paredzétos Plana
parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55



“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”
2015. gada parskats
Lidzek|u parvalditaja zinojums

Valsts fondéto pensiju shémas iequldijumu plana “CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans” (ieprieks “Citadele Aktivais
pensiju plans”) (turpméak teksta — Plans) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset
Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba
dibinata 2002. gada 11. janvari ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas valsts fondéto pensiju shémas
lidzek|u parvaldiSanas licences numurs ir 06.03.09.098/284.

Parskata gada beigas Plana neto aktivi bija 238,790,646 eiro, kas, salidzinot ar ieprieksejo periodu, ir par 14.41%
vairak. Bruto aktivi uz 31.12.2015. sasniedza 239,519,381 eiro. Salidzinot ar 2014. gada beigam, Plana dalibnieku
skaits palielinajies par 4,443 dalibniekiem, sasniedzot 128,203 privatpersonas. Plana vienas dalas vértiba gada
beigas veidoja 2.5979794 eiro, bet ienesigums 2015. gada bija 1.01%.

2015. gada pasaules ekonomika bija iz8kiramas divas tendences. Attistibas valstis turpindja atrasties zem kritoSu
resursu cenu sloga. Ari Kinas ekonomika bremzéjas, ko pavadija iek3éja akciju tirgus burbula plisana gada
vidusdala un kapitéla aizpli$ana no §Ts valsts. Taja pat laika Rietumvalstls izaugsme saglabajas relativi stabila.
Pozitivi izcélas Eirozona, kuras izaugsme turpindja paatrinaties, par spiti kartéjam Griekijas maksatspéjas jautajuma
saasinajumam un imigracijas krizei. Butisku atbalstu Eirozonai sniedza Eiropas Centralas Bankas Iémumi ieviest
negativas depozitu likmes un uzsakt apjomigu vértspapiru uzpirkSanas programmu, ka arf eiro kursa pavajinasanas
pret ASV dolaru. Savukart ASV tiesi otradi - stiprais dolars un Federalo Rezervju Sistémas parslégSanas
ierobezojoSakas monetaras politikas rezima 2015. gada izaugsmi nedaudz sabremzéja. ASV ekonomika relativi
vairak izjuta ari Ietas naftas nelabveéligo ietekmi naftas ieguves sektora kompanijam.

Nemot véra augstak aprakstitas neviennozimigas pasaules ekonomikas tendences, 2015. gads no vértspapiru
investiciju viedokla bija sarezqits, atstajot tieSu ietekmi arf uz Plana sniegumu. Retais no pasaules finansu tirgus
segmentiem gada ietvaros spéja generét pozitivu investiciju atdevi, taja pat laika tirgus svarstigums pieturéjas
augsts. Augstakas kreditkvalitates vértspapiri — ASV un Vécijas valdibu obligacijas — sniedza atdevi vien, attiecigi,
0.88% un 0.47% apméra (Bloomberg/EFFAS ASV un Vacijas valdibas obligaciju ar terminu garaku par 1 gadu
indeksi). So abu valstu 10 gadu obligaciju ienesigumi gada gaita pieauga par aptuveni 10 bazes punktiem, tadél
rezultdti ir likumsakarigi. Pasaules fikséta ienesiguma tirgiem pérn raksturiga iezime bija arf riska prémiju
palielinaSanas, kas notika praktiski visos segmentos. Pieméram, ASV investiciju reitinga korporativo obligaciju
(FINRA-BLP Active Investment Grade US Corporate Bond Total Return Index) atdeve gada ietvaros bija negativa — -
0.54%. Attistibas valstu valdibu obligacijam (JPMorgan EMBI Global Total Return Index) gadu izdevas pabeigt ar
pavisam nelielu plusu — 1.23%. Tikmér labu sniegumu demonstréja Latvijas valdibas parada vértspapiri. Ta,
pieméram, 2021. gada eiro denominéta obligacija pérn investoriem nodroSinaja pelnu 4.81% apméra. Akciju tirgos
loti vaju sniegumu radija attistibas valstis, kuru atspogulojo3a indeksa MSCI Emerging Markets vértiba gada laika
nokrita par 14.27%. Attistito valstu akcijas gadu noslédza praktiski bez izmainam (MSCI World indekss - -0.19%).
Tirgus, kas pozitivi izcélas uz citu fona, bija Eiropas akcijas, kur ieguldijumu atdeve pém bija 10.43% (Stoxx Europe
600 indekss).

Sobrid globalaja ekonomika galvenas bazas saistas ar Kinas spéju veiksmigi virzit savu ekonomiku cauri nozimigu
parmainu un stresa laikam. Ka viens no riskiem ir apjomiga nacionalas valitas juana devalvacija, censoties pasargat
Kinas valiitas rezerves no talakas straujas samazinasanas, ka ari ar mérki uzlabot Sis valsts aréjo konkurétspéju.
ASV ekonomika 2015. gada otraja pusé nedaudz sabremzejas, tomeér recesijas scenarijs nav dienas kartiba.
Eirozonas ekonomika, pateicoties zemajam likmém un I&tajam eiro, turpina augt. ArT Eiropas Centrala Banka,
visticamak, turpinas sniegt monetaru atbalstu regionam.

Latvijas komercbanku piedavatajam terminnoguldijumu likmém turpinot atrasties rekordzemos limenos, parskata
perioda Plana samazinjies terminnoguldijumu Tpatsvars, kas noslidéjis no 6.93% lidz 6.20% no Plana neto aktivu
vértibas. Valdibu un pasvaldibu parada vértspapiros ieguldito lidzeklu dala sarukusi par 1.12 procenta punktiem (pp)
lidz 12.10% no Plana. Korporativajas obligacijas ieguldito idzeklu dala gada beigas veido 15.36% no Plana neto
akfivu vertibas, kas ir par 3.45pp mazak neka gada sakuma. Plana esoSo fikséta ienakuma vertspapiru vidéjais
ienesigums gada lidz dzéSanai ir 2.54%. Palielinajies ieguldijumu fondos ieguldito lidzeklu daudzums, uz gada
beigam veidojot 56.09% no Plana, kas ir par 7.38pp vairak neka gada sakuma. Brivo lidzeklu dala Plana 2015. gada
beigas ir 5.33%.

Izmainas skarusas ari Plana ieguldijumu valdtu iedalljumu. Eiro denominéto aktivu Tpatsvars parskata perioda beigas
ir 89.50% no Plana neto akfiviem, kas ir par 0.57pp vairak neka parskata perioda sakuma. ASV dolaru ipatsvars
Plana, pieaugot par 2.21pp, gada beigas sasniedzis 9.16% no Plana. Plana figuré ari Norvégijas kronas un Danijas
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Lidzek|u parvalditaja zipojums

kronas veikti ieguldijumi, kuru kopéja dala decembra beigas ir 1.34% no neto aktivu vértibas. Atskiriba no gada
sakuma Plana vairs nefiguré Zviedrijas kronas veikti ieguldijumi.

ParvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 2,790,430 eiro apméra jeb 1.24% no Plana neto aktivu vidéjas
vertibas, kas neparsniedz prospekta noteikto 2.00% maksimalo apmeéru.

Kop$ parskata gada beigam lidz ta apstiprinasanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Plana finansialo
stavokli, nav notikusi.

2016. gada Parvalditajs turpinas ieguldit l[dzek|us dazados regionos un aktivu klasés ar mérki veidot potencialas
atdeves un riska zina sabalansétu ieguldijumu portfeli. Lielako dalu ieguldijumu joprojam veidos vértspapiri ar fiksétu
ienesigumu, galvenokart, tadi, kas sevi ietver noteiktu riska komponenti ar atbilstoSu riska prémiju. Lai kapinatu
sagaidamo atdevi, Parvalditajs arf turpmak turpinas rpigi sekot [idzi norisém akciju tirgos ar mérki izmantot tur
radusas iespéjas.

Uldis'Upenieks
Valdes ;,ﬁekésédétéjs

Riga,
2016. gada 31. marta
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Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldtjumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu plana “CBL
Aktivais ieguldijumu plans” (turpmak teksta — Plans) finansu parskatu sagatavosanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 38. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Plana finansialo stavokli 2015. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par 2015.
gadu.

leprieks minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “Valsts
fondéto pensiju shémas lidzeklu parvaldiSanas parskatu sagatavoSanu”, un pamatojoties uz uznémejdarbibas
turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu parskatu
sagatavosanas gaita vadibas pienemtie IlEmumi un izdaritie novértéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

Sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodroSinasanu, “CBL Aktivais ieguldijumu plans’
aktivu saglabasanu, ka arT krdp3anas un citu negodigu darbibu atkla8anu un novérdanu. Valde ir arT atbildiga par
Latvijas Republikas likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.
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Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2016. gada 31. marta



Citadele

Riga, 2016.gada J& februart

Turétajbankas zinpojums
par laika periodu no 2015.gada 01.janvira Iidz 2015.gada 31.decembrim

Valsts fondéto pensiju shémas lidzeklu ieguldijumu plans “CBL Aktivais ieguldijumu plans”

Saskana ar Latvijas Republikas (turpmak teksta - LR) Valsts fond&to pensiju likumu, Finansu un kapitala tirgus
komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumiem un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2013. gada 10. jalija
(turpmak teksta — Turétajbankas Iigums), AS “Citadele banka”, ierakstita LR Uzpémumu registra
komercregistra 30.06.2010. ar vienoto registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Republikas laukums 2A,
Riga, (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas pienakumus “CBL Asset Management” [PAS
(turpmak teksta — Sabiedriba) parvalditajam valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u ieguldijumu planam ,,CBL

Aktivais ieguldijumu plans” (turpmak teksta - Plans).

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas Iiguma
izpildi. Turétajbankas galvenie pienakumi ir sekojosi:
- turét Plana lidzek]us, ki arf dokumentus, kas apstiprina Tpaduma tiesibas uz Plana lidzekliem saskana
ar LR tiestbu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;
- nodroginat Plana kontu apkalpo8anu, Sabiedribas rikojumu piepem3anu un izpildi, ka arT norekinu
veik$anu saskand ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un eso3o tirgus praksi;
- nodrodinat Sabiedribu ar regularam atskait€ém par Plana lidzekliem un to vértibu (vértspapiru cenam);
- sekot Sabiedribas veiktds Plana Iidzek|u vértibas un Plana dalas vértibas noteikSanas atbilstibai LR

tiesibu aktiem.

Nemot vérd Turétajbankas riciba esodas zinas, ko sniegusi Sabiedriba, Turétajbanka uzskata, ka laika perioda no
2015.gada 01 janvara lidz 2015.gada 31.decembrim:

Plana lidzek]u tur&3ana atbilst Valsts fondéto pensiju likuma prasibam;

Plana lidzek]u vértibas aprékinaSana tiek veikta saskana ar Valsts fond&to pensiju likuma un FKTK noteikumos
“Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u parvaldiSanas parskatu sagatavoSanas noteikumi”, un Plana prospekta
noteikto kartibu;

Visi rikojumi, ko laika posma no 01.01.2015. Iidz 31.12.2015. iesniedza Sabiedriba attieciba uz darijumiem ar
Plana Iidzekliem, atbilst Valsts fondéto pensiju likuma, Plana prospekta, starp Valsts socidlas apdrosinasanas

agentiiru un Sabiedribu noslégta parvaldidanas liguma un Turtajbankas liguma prasibam.

AS “Citadele banka” valdes priek§sédetajs, p.p. ;/? %‘7 _ /Guntis Belavskis/




Piezime
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“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”
2015. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats (EUR)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Terminnoguldijumi kreditiestadés

Patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu
pelna vai zaudéjumos

leguldijumi riska kapitala tirga

Tirdzniecibas noluka turéti finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu
Akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie
vertspapiri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. Ipp lidz 38. Ipp ir 1 finan3u parskata neatnemama sastavdala.
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Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,

2016. gada 31. marta

31.12.2015.  31.12.2014.
12,720,526 18,911,469
14,800,050 14,458,331

1,236,332 760,684
65,567,165 66,847,639
11,266,577 6,369,145

133,928,731 101,658,100

239,519,381 209,005,368

(728,735) (292 ,262)

(728,735) (292 ,262)

238,790,646 208,713,106




“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”
2015. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats (EUR)

2015 2014

Piezime (korigéts)
lenakumi

Procentu ienakumi par prasibam pret kreditiestadém 368,335 266,534

Procentu ienakumi par parada vértspapiriem 2,752,162 2,832,322

lenakumi no dividendém 331,309 99,043

Paréjie ienakumi 13,697 =

Kopa ienakumi 3,465,503 3,197,899
lzdevumi

Atidziba Iidzek|u parvalditajam (2,449,507)  (2,624,919)

Atlidziba turétajbankai (339,763) (281,241)

Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi (983) (9,337)

Parsjie izdevumi (177) (11)

Kopa izdevumi (2,790,430)  (2,915,508)

leguldijumu vértibas pieaugums/samazinajums

8 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 899,616 537,306

9 Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (1,609,230) 3,423,061

Kopa ieguldijumu vertibas (samazinajums) / pieaugums (709,614) 3,960,367

Arvalstu valiitas parvértéanas pelna 1,875,713 1,210,127

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums 1,841,172 5,452,885

Pielikumi no 12. Ipp lidz 38. Ipp ir 8T finansu parskata neatnemama sastavdala.
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Valdes priekSsédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2016. gada 31. marta



“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”

2015. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

No Valsts socialas apdro$inasanas agentiras sanemtas naudas
summas

Pievienotie Citadele PP,Dzezs" neto aktivi

Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas naudas summas
Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

leguldijumu plana daju skaits parskata perioda sakuma

leguldTjumu plana dalu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana dalu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu plana daju parskata perioda
beigas

Pielikumi no 12. Ipp lidz 38. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.
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2015 2014
208,713,106 152,082,638
1,841,172 5,452,885
61,848,476 72,248,487
- 3,514,359
(33,612,108)  (24,585,263)
30,077,540 56,630,468
238,790,646 208,713,106
81,144,765 60,921,591
91,913,988 81,144,765
2.5721081 24963668
2.5979794 2.5721081
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Naudas plusmu parskats
(EUR)
2015 2014
Sanemta nauda no procentu ienakumiem 3,150,109 3,150,926
Sanemta nauda no dividendém 331,309 99,043
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (2,353,957) (2,820,719)

10  Finanu ieguldijumu iegade (103,043,228) (92,937,235)
Finansu ieguldijumu pardosana / dzeéSana 66,671,791 45,934,988
Arvalstu valitas parvértésanas rezultats 23,693 2,166
Naudas lidzek|lu samazinajums saimnieciskas darbibas rezultata (35,220,283) (46,570,831)
No Valsts socialas apdrosinasanas agentlras sanemtas naudas
summas 61,848,476 72,248,487
No Citadele PP "DZezs" pievienoSanas sanemtas naudas summas 234,250
Valsts socialas apdrosinasanas agentirai izmaksatas naudas summas (33,612,108) (24,585,263)
Naudas lidzek|u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 28,236,368 47,897,474
Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums (6,983,915) 1,326,643
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma 18,911,469 17,294,835
Naudas lidzek|u arvalstu valdtas parvértésanas rezultats 792,972 289,991

3 Naudas lidzek|i parskata perioda beigas 12,720,526 18,911,469

Pielikumi no 12. Ipp lidz 38. Ipp ir §1 finanSu parskata neatnemama sastavdala.
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2015. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1 Vispariga informacija
leguldijumu plana nosaukums: ,CBL Aktivais ieguldijumu plans”
Kategorija: Aktivais ieguldijumu plans
leguldijumu politika: leguidijumu plana “CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans” ieguldisanas

mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot
ieguldijumus ES dalibvalstu un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas daltbvalstu valsts, pasvaldibu, centralo banku un
kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arT komercsabiedribu
emitétos parada un kapitala vértspapiros. Plana ieguldijumu portfelis
ir diversificats starp ieguldTjumiem kapitala un parada vérispapiros, ka
arf dazadas valdtas un valstTs, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu
drosTbu un aizsardzibu pret fonda aktivu vértibas svarstibam, kadas ir
raksturigas ieguldijumiem tikai vienas klases, valitas, vai valsts
vértspapiros. Lidz 50% no Plana akiiviem var ieguldit kapitala
vértspapiros (akcijas un ieguldfjumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus akcijas).

leguldijuma sabiedribas nosaukums: ~ “CBL Asset Management” [PAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

‘CBL AKTIVAIS ieguldijumu plana" finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptaufiskajiem finanSu parskatu standartiem (SFPS), ka nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“Valsts fondéto pensiju shémas lidzek|u parvaldianas parskatu sagatavodanu’.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, iznemot tirdzniecibas noltika turétus finandu instrumentus,
kas uzskaititi patiesaja vértiba un patiesaja vértiba novértétus finansu aktivus ar atspogulojumu pelna vai zaudg&jumos.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Plana uzskaites un parskata
valita. Finan$u parskati aptver laika periodu no 2015. gada 1. janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansu parskatu valita

Plana finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Plana parskatu un funkcionala valdta. Aktivu un saistibu parskata
sakuma atlikumi 2015. gada 1. janvari sakrit ar publicéta finansu parskata par 2014. gadu beigu atlikumiem.

Batiski piepémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finansu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarTt botiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot parskatus,
iequldijumu sabiedribas vadibai ir nepieciesams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Plana izvél&to uzskaites politiku.
FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finansu parskatos
uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informéaciju finan$u parskatu datuma, ka arf parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Sagatavojot finansu parskatu, nozimigas apléses tiek izmantotas galvenokart attiecibd uz finansu
instrumentu patiesas vértibas noteikdanu. Sikaka informacija par nenoteiktibu ieklauta 12. piezimé.

Izmaksam pieejamie neto aktivi un Plana dajas
Plana neto aktivi tiek izteikti Plana dalas. Plana dalas nav vérispapiri un tas netiek kotétas birzas.

Plana dalas vértiba mainas Iidz ar Plana operativas darbibas rezultatiem. Plana neto aktivu vértiba ir Plana akfivu un saistibu
vértibu starpiba. Plana dalas vértibu nosaka, dalot Plana izmaksam pieejamo neto aktivu vértibu uz aprékina bridi ar uz aprékina
bridi registréto Plana dalu skaitu. Plana izmaksam pieejamo neto aktivu vértibu un Plana dalas vértibu nosaka katras darba
dienas beigas. Plana dalas vértiba tiek izteikta eiro un noapalota lidz septinam zimém. Plana dalas vértiba Plana darbibas
sakSanas bridT bija viens lats, kas ir 1.42287 EUR.

Plans sanem Turétajbanka iemaksatas summas piecu dienu laika péc tam, kad Valsts socialas apdroSinasanas agentira
(VSAA) registré dalibnieka vélmi mainit otra limena pensiju parvaldnieku.

Plana dalas lidzeklu parvalditajs dzés, sanemot no VSAA rakstisku rikojumu par iequldijumu plana dalu dz&Sanu ar noradi par
dzéSamo Plana dalu skaitu. Plana dalas var tikt dzéstas, ja dalibnieks iesniedz VSAA attiecigu iesniegumu par lidzek|u
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parvalditaja vai iequldijumu planu mainu, tiek sasniegts pensioné$anas vecums vai VSAA sanem informaciju par pensiju shémas
dalibnieka navi. Lidzeklu sanem&ana un dzésana tiek atspogulota neto aktivu kustibas parskata ka darijumi ar Plana dajam.

lenakumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu pérskata, nemot véra aktival saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas at8kiribas starp sakotn&jo procentus neso$a
instrumenta uzskaites summu un ta summu dzésanas bridi, kas aprékinata p&c efektivas procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem$anas bridi, atseviS$kos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti, samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Plana parvaldidanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Plana aktivu vértibas un uzkraj
katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi (iznemot mainigo atiidzibu Ifdzeklu parvalditajam par Plana darbibas rezultatu, kuru
izmaksa reizi gada).

Arvalstu valatu parvértésana

Darfjumi arvalstu valltas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spéka eso$a Eiropas Centralas bankas noteikta arvalstu valatu
kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valltas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas noteikta arvalstu valttu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas funkcionalaja valdta, izmantojot tas dienas valltas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata guta pelna vai radusies zaud&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valitas poziciju parvértésanas.

Plana aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto arvalstu valitu noteiktie mainas kursi arvalstu valitas
vientba pret eiro bija $adi (Eiropas Centralas bankas)

Valata 31.12.2015.  31.12.2014.

DKK 7.4626 7.4453
NOK 9.6030 9.0420
SEK 9.1895 9.3930
usD 1.0887 1.2141

Nauda un tas ekvivalenti
Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekosajiem Plana kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldjumiem ar
sakotnéjo terminu ITdz 3 ménesiem.

Termipnoguldijumi

Plana terminnoguldijumi tiek uzskaititi to iegades vértiba, kas noteikta atbilstosi terminnoguldijuma izvietotam naudas Iidzeklu
apméram, kam pieskaittti kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu ienakumi par izvietotiem terminnoguldijumiem
tiek atziti péc uzkrajumu principa, t.i. atbilstosi laika periodam, kas pagajis no terminnoguldijuma izvieto8anas briza Iidz parskata
perioda beigu datumam.

Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojosas kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos,
[idz termina beigam turétie un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikdcija ir atkariga no finan$u instrumenta iegades noldka.
Vadiba nosaka finansu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridr.

Atzidana/izslég$ana no aktiviem

Finansu aktivu iegade un pardosana tiek atzita norékinu veik§anas diena. Finandu akiivus beidz atzit, kad tiesibas uz naudas
plismam no finansu aktiviem beidzas vai kad Plans ir nodevis visus TpaSumtiesibam raksturigos riskus un atdevi. Finan3u akfivi
klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos tiek sakotnéji uzskaititi patiesaja
vertiba, visas ar darfjuma slégsanu saistitas izmaksas tiek atzitas ienakumu un izdevumu parskata. Pargjie finansu aktivi tiek
sakotné&ji uzskaititi patiesaja vértiba, ietverot ar darfjumu slégSanu saistitas izmaksas.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelpé vai zaudéjumos

Finansu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudé&jumos ietver
tirdzniecibai turétos finandu aktivus, ka arT atvasinatos finan3u instrumentus.
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Tirdzniecibas nolika turéti finansu instrumenti

Nemot véra Plana darbibas specifiku, ieguldijumi vértspapiros (parada veértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu) parasti
tiek klasificéti ka tirdzniecibas noluka turétie vértspapiri. Atseviskos gadijumos, nemot véra Plana nolikus un spéju turét
ieguldijumus ITdz to dz&3anai, parada vértspapiri var tikt klasificéti ka Iidz termina beigdm turamie ieguldijumi.

Tirdzniecibas nollkos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai
balstoties uz neto aktivu vértibu. Tirdzniectbas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vértiba rezultats ir
atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums).

Lidz termina beigam turétie finansu instrumenti

Lidz termina beigdm turétie instrumenti ir finandu instrumenti ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem un fiksétu terminu,
kurus Plans ir nolémis un spgj turét lidz termina beigam. Lidz termina beigam turétie finanSu instrumenti ietver parada
vértspapirus ar fiksétu ienakumu.

Lidz termina beigam turamie finansu akiivi tiek sakotn&ji uzskaititi to patiesaja vértiba un vélak tiek novértéti to amortizétaja
iegades vertiba, kas noteikta izmantojot efektivo procentu likmi. Lidz termina beigam turamo finandu aktivu amortizacijas
rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finansu informéaciju par o vértspapiru
tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardo$anas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru
iegades vértiba tiek noteikta p&c FIFO (first in, first out) metodes.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazinajumam

Finansu aktiva vértibas samazinasanas ir notikusi, ja ta bilances vértiba ir lielaka neka ta aplésta atgistama vértiba. Vértibas
samazinaSanas tiek noteikta, izvértéjot pedéjos pieejamos tirgus vértéjumus, attieciga vértspapira tirgus aktivitates, iepriekséjo
darfjumu vésturi, k& arT citu pieejamo informaciju. LEmumu par vértibas samazina$anas indikatoru esamibu vai neesamibu
pienem vadiba. Ja Plana vadibai nav pieejami tirgus novért&jumi, vértibas samazinajuma izvértgjums tiek balstits uz kreditriska
pazimém (maksatnespéjas iestadanas, maksajumu aizkavéSanas, aiznémumu parstrukturizicija), ka arf uz individualu izdevéja
kreditanalizi.

Ja finandu aktivam ir notikusi vértibas samazinasanas, tam tiek izveidoti attiecigi uzkrajumi. Zaudé&jumi no to aktivu vértibas
samazinasanas, kas uzskaitlti amortizétaja iegades vertiba, tiek aprékinati ka starpiba starp aktiva bilances vértibu un nakotné
paredzamo naudas plismu tagadnes vértibu, kas diskontétas, izmantojot finansu instrumenta sakotnéjo faktisko procentu likmi.

Finans$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardosanu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parastd darfjuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamatatirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Sabiedribai
ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespéjams, Sabiedriba novérté finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darTjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietickama apjoma, lai
varétu requlari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgl kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértésanas metode ietver visus faktorus,
kurus tirgus daltbnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngja atzisana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemias atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzisanas bridr atskiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes, kura
izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finandu instruments tiek sakotn&ji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai
atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzidanas bridi un darfjuma cenu. Vélak &7 starpiba tiek atbilstosi atzita
pelnas vai zaudéjumu aprékind, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoSanas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu
pilniba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai ar7 darfjums ir pabeigts.

Finandu aktivu un finansu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto fso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem
aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfell.

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalijuma pa 3 limeniem, balsoties uz vérté$anas
metodés izmantotas informacijas novéro$anas pakapi, ir uzradits zemak.
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1.imenT tiek uzradTti finan$u instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgd kotétam birzas cenam. Saja
kategorija parsvard ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie instrumenti, kuru
vértésana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus birzas, ar tiek ieklauti Saja
kategorija.

2. limenT tiek uzradtti finanu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka pieméram,
cenas lidzigiem finangu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada
vértspapiri un atvasinatie finandu instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu parada
vértspapiru cena tiek korigéta par tirgl pieejamu ienesiguma likmiju starptbu.

3. imenT tiek uzradti finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgd pieejamos datus un uznémuma
iek§ejos novertgjumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas imenT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kurd notikusas

izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas lTmenu klasifikacija nav bijusas. Turpmaku patiesas
vértibas pamatojuma analizi skatit 12. piezimé.

Nodokli

Plana ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie goti. Pamata Plana ienakumi, iznemot dividendes par
arvalstu uznémumu akcijam, ir atbrivoti no ienakuma nodoklu nomaksas. Plans nav LR uzpémumu ienakuma nodokla
maksatajs, un, dzésot Plana apliecibas, vértibas pieaugums netiek aplikts ar uznémuma ienakuma nodokli.

lzmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Plans ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem finanSu parskata uzraditajiem parskata
periodiem.

Plans ir apsvéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildingjumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotn&jas piemérosanas datums bija 2015. gada 1. janvaris un secindjis, ka attiecigas izmainas
neattiecas uz Planu:

-21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktam nodevam
-lkgadéjie papildindjumi SFPS
Jauni standarti un interpretacijas

Vairdki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2015. gada 1. janvara. Turpmak ir
uzskaittti standarti un interpretacijas, kuri nav pieméroti sagatavojot Sos finansu péarskatus un kuru pieméro$ana batiski
neietekmés turpmakos finansu parskatus.

- 11. SFPS: ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai
vélak)

Plans nav dalibnieks neviena kopiga struktdra.

- 1. SGS ,Finan$u parskatu sniegsana”“ (spéka péarskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarf vai vélak)

- 16. SGS ,Pamatlidzekli* un 38. SGS ,Nemateridlie aktivi‘ (spéka pérskata periodiem, kas sékas 2016. gada 1. janvari vai
vélak).

- 16. SGS ,Pamatiidzek|i* un 41. SGS ,Lauksaimnieciba” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak).

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februarf vai
velak)

- 27. SGS ,Atseviskie finanSu parskati* (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarr vai vélak)

- Ikgadéjie papildinajumi SFPS.

lkgadéjo papildindjumu ietvaros ir ieviesti 10 grozijumi 10 standartos, no kuriem izriet grozijumi citos standartos un
interpretacijas. Vairums So grozijumu ir piemérojami parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februarf un vélak vai 2016.

gada 1. janvari, un to agraka pieméro$ana ir ajauta.
Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem bitiski ietekmés Plana finansu parskatus.
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3 Prasibas pret kreditiestadém

% no plana
neto aktiviem
31.12.2015. 31.12.2014.  31.12.2015.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, AS “Citadele banka” 12,720,526 18,911,469 5.33%

Terminnoguldijumi ar sakotnéjo terminu vairak par 3 ménesiem 14,800,050 14,458,331 6.20%

Kopa prasibas pret kreditiestadem 27,520,576 33,369,800 11.53%

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Plans sapem procentu ienakumus, kas tiek aprékinati pac fiksétam procentu
likmém.

Naudas plismas parskata terminnoguldijumi ar sakotngjo terminpu 3 ménesi un mazak (nenemot véra uzkratos
procentus) tiek atspoguloti ka naudas Iidzekli.

Naudas ITdzekli naudas plismu parskata mérkiem ir Sadi:
31.12.2015. 31.12.2014.

Kopa prasibas pret kreditiestadem 27,520,576 33,369,800
Terminnoguldijumi ar sakotn&jo terminu vairak par 3 ménesiem (14,800,050)  (14,458,331)
Kopa nauda un naudas lidzekli 12,720,526 18,911,469

Nakama tabula atspogulo Terminnoguldijumus kreditiestadés sadalljuma péc darfjuma partneriem.

31.12.2015. 31.12.2014. % no plana neto
Uzskaites T.sk. uzkratie Uzskaites aktiviem
vértiba procentu ienakumi vértiba 31.12.2015.

Latvijas kreditiestadés izvietotie
terminnoguldijumi 14,800,050 700,050 14,458,331 6.20%
AS "Citadele banka" 11,902,278 402,278 11,642,278 4.99%
AS "Swedbank" 2,897,772 297,772 2,816,053 1.21%
Kopa terminnoguldijumi kreditiestadés 14,800,050 700,050 14,458,331 6.20%

2015. gada 31. decembrT vid&ja noguldijumu ienesiguma likme bija 2.43% (2014: 2.43%).
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4. Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
lenesigums
gada lidz % no plana neto
dzédanas bridim aktiviem
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2015.

Uzpémumu parada vértspapiri: 27,267,951 26,290,907 4,06% 11.43%
OECD regiona uznémumu parada vertspapiri 8,501,105 10,186,185 1.50% 3.56%
Citu Ne -OECD regiona valstu uznémumu parada

vértspapiri 15,312,212 12,711,334 6.08% 6.41%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 3,454,634 3,393,388 1.45% 1.46%
Valdibu parada vértspapiri: 28,903,189 27,594,330 1.74% 12.10%
Latvijas valdibas parada vértspapiri 8,860,172 13,461,636 1.48% 371%
Citu Ne - OECD regiona valstu valdibas

vertspapiri 7,198,088 9,645,947 1.59% 3.01%
QECD regiona valstu valdibas vértspapiri 12,844,929 4,486,747 2.01% 5.38%
Kreditiestazu parada vértspapiri: 8,866,251 12,416,728 0.32% 3.711%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 8,866,251 12,416,728 0.32% 371%
Latvijas kreditiestazu parada vértspapiri - - 0.00% 0.00%
Citu Ne - OECD regiona valstu kreditiestazu

parada vértspapiri - - 0.00% 0.00%
Finansu institiciju parada vertspapiri: 529,774 545,674 5.11% 0.22%
OECD regiona finan3u institlciju parada

vertspapiri 529,774 545,674 5.11% 0.22%

Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 65,567,165 66,847,639 2.54% 27.46%

Uz 2014. gada un 2015. gada 31. decembri visi Planam piederoSie parada vértspapiri un citi parada vértspapiri ar fiksétu
ienakumu ir tirgoti regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus, kas ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vértspapiri, sadalijuma péc
emitenta izcelsmes valsts:
Uzskaites % no plana

leguldijumu legades vertiba  véertiba  neto akfiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.

Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 62,139,585 65,567.165 27.46%
Latvijas emitentu parada vértspapiri 11,245,211 12,314,806 517%
LATVENERGO Lv0000801165  EUR 3,217 3169946 3,454,634 1.46%
LATVIA GOVERNMENT XS0638326263  USD 2,700 2,194,868 2,815,028 1.19%
LATVIA GOVERNMENT LV0000580041 EUR 12,298 1,780,849 2,350,104 0.98%
REPUBLIC OF LATVIA XS51285778275  EUR 1,400 1,390,445 1,435,265 0.60%
LATVIA GOVERNMENT XS0747927746 usD 1,300 1,057,976 1,269,941 0.53%
LATVIA GOVERNMENT L V0000590016 EUR 6,000 842,855 989,834 0.41%

PAREX BANKA LVv0000800696  EUR 800 808,272 - 0.00%
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Pielikumi
(EUR)
% no plana
legades neto
leguldijumu vértiba  Uzskaites vértiba  aktiviem

ISIN kods valita Daudzums  (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.

Bulgarijas emitentu parada vertspapiri
BULGARIA

VIVACOM

BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD
Rumanijas emitentu parada vertspapiri

RCS &RDS

ROMANIAN GOVERNMENT INTERNATIONAL

BOND

ROMANIAN

Turcijas emitentu parada vértspapiri
TURKEY

ARCELIK

Slovénijas emitentu parada vértspapiri
SLOVENIA

SID BANKA

TELEKOM SLOVENIJE DD

ASV emitentu parada vértspapiri

UNITED STATES TREASURY NOTE/BOND

Ungarijas emitentu parada vértspapiri
HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK

MOL HUNGARIAN OIL & GAS

Polijas emitentu parada vértspapiri
BOS BANK

MAZOVIAN RAILWAYS

Indijas emitentu parada vértspapiri

NTPC

7,376,314 7,299,933 3.05%

X51083844503  EUR 2,500 2,472,507 2,613,654 1.09%
XS0994993037  EUR 2,500 2,683,328 2,537,153 1.06%
XS0989162573 EUR 2,205 2,220,479 2,149,126 0.90%

6,573,415 6,782,060 2.84%

XS0954673777 EUR 2,500 2,752,306 2,680,729 1.12%
XS80371163600  EUR 2,000 2,229,600 2,361,717 0.99%
XS0852474336  EUR 1,500 1,591,509 1,739,614 0.73%

6,169,395 5,899,816 2.48%
XS0503454166  EUR 3,000 3,586,743 3,414,409 1.43%
X51109959467  EUR 2,500 2,582,652 2,485,407 1.06%

5,248,968 5,719,818 2.39%

X50292653994  EUR 3,650 3,618,074 4,068,977 1.70%
XS1056813303  EUR 1,118 1,134,765 1,137,700 0.48%
XS0473928371 EUR 500 496,129 513,141 0.21%

5,262,046 5,361,543 2.25%

US912810RB61  USD 6,000 5,262,046 5,361,543 2.25%

4,360,603 4,478,713 1.88%
XS0632248802  EUR 2,176 2,366,470 2,292,788 0.96%

XS0503453275 EUR 2,000 1,994,133 2,185,925 0.92%

2,936,902 2,924,319 1.22%
XS0626282783 EUR 1,750 1,941,538 1,839,164 0.77%

XS0602352956 EUR 1,000 995,364 1,085,155 0.45%

2,406,073 2,912,563 1.22%

XS0835676353  USD 3,000 2,406,073 2,912,563 1.22%
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Pielikumi
(EUR)
% no plana
legades neto
leguldijumu vértba  Uzskaites vértiba  aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ~__ISIN kods valita  Daudzums  (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
Lielbritanijas emitentu parada vertspapiri 2,000,000 2,715,595 1.13%
BARCLAYS BANK XS0363980607 EUR 2,500 2,000,000 2,715,595 1.13%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri 2,235,377 2,628,497 1.10%
KAZMUNAYGAS XS0373641009 usb 2,500 2,235,377 2,628,497 1.10%
Horvatijas emitentu parada vértspapiri 2,226,377 2,404,144 1.01%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 50 2,226,377 2,404,144 1.01%
Cehijas emitentu parada vértspapiri 2,256,311 2,231,477 0.93%
EP ENERGY XS0783933350 EUR 2,000 2,256,311 2,231,477 0.93%
Irijas emitentu parada vértspapiri 1,007,500 1,028,212 0.43%
LCH CLEARNET SA XS0300298287 EUR 10 509,000 529,774 0.22%
CLOVERIE PLC XS0276792420 EUR 5 498,500 498,438 0.21%
Indonézijas emitentu parada vértspapiri 492,339 483,103 0.20%
INDONESIA USY20721BH19  USD 500 492,339 483,103 0.20%
Francijas emitentu parada vértspapiri 342,754 382,566 0.16%
SOCIETE GENERALE XS0574431465 usb 500 342,754 382,566 0.16%
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri ar 62,139,585 65,567,165 27.46%
fiksetu ienakumu
Uz 31.12.2015. nav parada vértspapiri, kas klasificéti ka lidz termina beigam turétie.
5. Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu
% no plana

neto aktiviem
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 133,928,731 101,658,100 56.09%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas 120,983,563 98,112,960 50.67%
Latvijas ieguldijumu fondu apliecibas 12,945,168 3,545,140 5.42%
Citas Ne — OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas - - 0.00%
Uznémumu akcijas 11,266,577 6,369,145 4.711%
OECD regiona uznémumu akcijas 10,161,647 5,452,520 4.25%
Latvijas uznémumu akcijas 1,104,930 916,625 0.46%

Kopa akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 145,195,308 108,027,245 60.80%
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Uz 2015. gada 31. decembri visas Planam piederosas akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos, bet ieguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas ar vértibu

110,368,107 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos. Uz 2014. gada 31. decembri visas

Planam piedero3as akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos, bet ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas ar vértibu
88,170,687 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no plana
legades neto
Finansu instrumenta leguldijuma vértiba  Uzskaites vértiba  aktiviem

nosaukums ISIN valita Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.
Requlétos tirgos tirgotie
finan$u instrumenti 11,830,684 11,266,577 4.711%
Vacijas emitentu vértspapiri 9,248,702 8,721,666 3.65%
CONTINENTAL AG DE0005439004 EUR 10,600 2,274,761 2,383,728 1.00%
ALLIANZ SE DE0008404005  EUR 14,600 2,392,534 2,395,568 1.00%
DAIMLER AG DE0007100000  EUR 26,000 2,286,786 2,025,400 0.85%
BAYER AG DEOOOBAY0017  EUR 16,500 2,294,621 1,916,970 0.80%
Danijas emitentu vertspapiri 2,057,933 1,439,981 0.60%
AP MOELLER - MAERSK A/S  DK0010244508 DKK 1,200 2,057,933 1,439,981 0.60%
Latvijas emitentu
vértspapiri 524,049 1,104,930 0.46%
OLAINES KIMISKI -
FARMACEITISKA RUPNICA L 0000100501 EUR 155,624 524,049 1,104,930 0.46%
Kopa akcijas un tam
pielidzinamie vértspapiri 11,830,684 11,266,577 4.711%

Nakama tabula atspogulo ieguldfjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalijuma péc

emitenta izcelsmes valsti:

% no plana
legades Uzskaites neto
leguldijuma vértiba vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.
Regqulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 19,922,686 23,560,624 9.87%
Latvijas emitentu vértspapiri
12,476,914 12,945,168 5.42%
CBL GLOBAL EMERGING MARKETS
BOND FUND L\v0000400828 EUR 473,032 4815715 4,706,672 1.97%
CBL EASTERN EUROPEAN BOND FUND
-EUR Lv0000400174 EUR 243,337 3,701,425 4,032,099 1.69%
CBL EASTERN EUROPEAN BOND FUND
-USD LV0000400125 usb 146,659 2,363,028 2,807,370 1.18%
CBL BALTIC SEA EQUITY FUND LV0000400794 EUR 19,892 896,414 836,070 0.35%
CBL RUSSIAN EQUITY FUND L\V0000400190 usD 29,995 500,332 317,666 0.13%
CBL SELECT EQUITY FUND LV0000400851 EUR 29914 200,000 245,291 0.10%
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Pielikumi
(EUR)
% no plana
legades Uzskaites neto
leguldijuma vértiba vértiba aktiviem

Finansu instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.
Vacijas emitentu vertspapiri 7,445,772 10,615,456 4.45%
DWS DEUTSCHLAND DE0008490962 EUR 54,318 7445772 10,615,456 4.45%

% no plana
legades Uzskaites neto
leguldijuma vértiba vértiba aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 108,491,264 110,368,107 46.22%
Luksemburgas emitentu vértspapiri 88,095,990.00 88,824,709 37.20%
ING L RENTA FUND - US CREDIT LU0803997666 EUR 1,800 10,127,542.00 10,045,386 4.21%
INVESCO PAN EUROPEAN
STRUCTURED EQUITY FUND LU0119753134 EUR 500,000 9,100,040.00 9,420,000 3.94%
INVESCO FUNDS SICAV - GLOBAL
STRUCTURED EQUITY FUND LU0482498093 EUR 239,500 9,132,575.00 9,345,290 3.91%
BLACKROCK GLOBAL FUNDS -
EUROPEAN FOCUS FUND LU0368266812 EUR 350,000 8,485,007.00 8,876,000 3.72%
CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD ~ LU0144746509 EUR 8,360 8,717,243.00 8,794,051 3.68%
VONTOBEL FUND - EMERGING
MARKETS EQUITY LU0368556220 EUR 75,000 9,335,260.00 8,333,250 3.49%
INVESCO FUNDS SICAV - BALANCED
RISK ALLOCATION FUND LU0432616810 EUR 549,370 8,174,960.00 8,311,968 3.48%
MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS - GLOBAL INFRASTRUCTURE
FUND LU0512093039 EUR 206,615 7,829,282.00 7,993,934 3.35%
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - JAPANESE
OPPORTUNITIES LU0943301902 EUR 312,882 5,100,000.00 5,078,078 2.13%
MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS - US ADVANTAGE FUND LU0360484769 EUR 68,400 4,780,496.00 4,848,192 2.03%
MORGAN STANLEY INVESTMENT
FUNDS - GLOBAL BRANDS FUND LU0360483019 EUR 69,500 2,772,165.00 3,980,960 1.67%
JULIUS BAER MULTIBOND - LOCAL
EMERGING BOND FUND LU0256065409 EUR 20,000 4,541,420.00 3,797,600 1.59%
Irijas emitentu vértspapiri 18,654,825 19,776,129 8.28%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT FUND IE0032876397 EUR 617,330 10,027,325 10,587,218 4.43%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND IE00BO105X63 EUR 458,528 8,627,500 9,188,911 3.85%
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Pielikumi
(EUR)
% no plana
legades Uzskaites neto
leguldijuma vértiba vértiba aktiviem

Finansu instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.
Norvégijas emitentu vértspapiri 1,740,449 1,767,269 0.74%
PARETO KREDITT FUND NO0010324551 NOK 19,153 1,740,449 1,767,269 0.74%

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri

128,413,950 133,928,731 56.09%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par So ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finansu institdcijas, Sie Plana akiivi nav analizéti péc to faktiskiem emitentiem.

6. leguldijumi riska kapitala tirgu

% no plana

neto aktiviem

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

leguldijumi riska kapitala tirgt 1,236,332 760,684 0.52%
BaltCap Latvia Venture Capital Fund KS 1,161,795 760,684 0.49%
KS EuVECA Livonia Partners Fund | 74,537 - 0.03%
Kopa ieguldijumi riska kapitala tirga 1,236,332 760,684 0.52%

Kopgjais planotais ieguldijums ir 6,600,000 EUR. leguldfjumi tiks veikti atseviskos maksajumos, pakapeniski palielinot to

apjomu.

F Uzkratie izdevumi

31.12.2015. 31.12.2014.
Uzkratie izdevumi ieguldTjumu parvaldes sabiedribas komisijam (699,405) (254,946)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (29,330) (27,316)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem - (10,000)
Kopa uzkratie izdevumi (728,735) (292,262)
8. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
2015 2014
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardoanas 66,713,172 41,621,044
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (62,710,152)  (40,929,113)
Pardoto ieguldijumu vértlbas samazinajums / (pieaugums), kas atzits iepriek$&jos (3,103,404) (154,625)
parskata periodos
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 899,616 537,306
9. Nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums)
2015 2014
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (252,278) 1,522,659
No akcijam un citiem vértspapiriem ar nefiksétu ienakumu (891,054) (418,965)
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem (628,342) 2,305,331
No ieguldTjumiem riska kapitala tirgl 162,444 14,036
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (1,609,230) 3,423,061
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Nakama tabula atspogulo ieguldTjumu kustibu 2015. gada:

31.12.2014.

Palielindjums
parskata
perioda laika

Samazinajums
péarskata
perioda laika

Arvalstu
valitas
parverté-
Sanas
rezultats
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Patiesas
vértibas
parvértésanas

rezultats 31.12.2015.

Terminnoguldijumi
kreditiestadés
Patiesaja vértiba
noveértetie finansu
aktivi ar
atspogujojumu pelpa
vai zaudéjumos
leguldTjumi riska
kapitala tirgQ
Tirdzniecibas noluka
turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un
citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu

Akcijas un citi
vértspaplri ar nefiksétu
ienakumu

leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie
vertspaplri

Kopa ieguldijumu
portfelis

14,458,331

760,684

66,847,639

6,369,145

101,658,100

313,204

19,888,484

11,616,679

71,224,861

341,719

(25,174,722)

(5,327,108)

(39,279,758)

1,126,177

(3,025)

(64,103)

14,800,050

162,444 1,236,332

2,879,587 65,567,165

(1,389,114) 11,266,577

389,631 133,928,731

190,093,899

103,043,228

(69,439,869)

1,059,049

2,042,548 226,798,855




24
“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans”
2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:

Arvalstu
valltas Patiesas
Palielinajums  Samazinajums parverte- vertibas
parskata parskata §anas parverteSanas
31.12.2013.  perioda laika perioda laika rezultats rezultats 31.12.2014.

Terminnoguldijumi

kreditiestades 11,130,007 10,000,000 (6,731,980) 60,304 - 14,458,331
Patiesaja veértiba

novértétie finansu

aktivi ar

atspogulojumu pelna

vai zaudéjumos

leguldTjumi riska

kapitala tirgd 778,023 82,012 (113,387) - 14,036 760,684
Tirdzniecibas nolika

turétie finan$u aktivi

Parada vértspapiri un

citi vértspaprri ar fiksétu

ienakumu 58,489,111 22,239,660 (18,715,561) 943,381 3,891,048 66,847,639
Akcijas un citi

vértspapri ar nefiksétu

ienakumu 4,816,276 3,092,913 (1,178,731) (10,357) (350,956) 6,369,145
leguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas

un tam pielidzinamie

vértspapTri 62,355,865 60,804,650 (24,649,065) (91,911) 3,238,561 101,658,100

Kopa ieguldijumu
portfelis 137,569,282 96,219,235 (51,388,724) 901,417 6,792,689 190,093,899

*2014. gada 8. oktobrT ar Valsts socialas apdrodinasanas agenttiras 2014. gada 27. junija atjauju (véstule Nr.13-5/4326)
notika IPAS “CBL Asset Management’ (iepriek§ IPAS “Citadele Asset Management’) valsts fondéto pensiju shémas
ieguldijuma plana “Citadele pensiju plans DZezs" pievieno$ana valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planam “"CBL
Aktivais ieguldjumu plans” (ieprieks “Citadele Aktivais pensiju plans”). P&c valsts fondéto pensiju shémas ieguldijumu planu
apvieno$anas ‘Citadele pensiju plans DZezs" beidza pastavét, bet Pievienojama plana (“Citadele pensiju plans Dzezs)
dalibnieki kluva par legisto$a ieguldijuma plana (‘CBL Aktivais ieguldijumu plans”) dalibniekiem. leguldijumu kustiba zem
palielinajuma parskata perioda ir ieklauts 3,282,000 EUR palielinajums, kas saistits ar Pievienojama plana ieguldrjumiem.
Lidz ar to naudas plismu parskata uzraditas naudas summas, kas sanemtas no Valsts socialds apdroSinaSanas agentaras,
neietver no Pievienojama plana pievienotos ieguldijumus

11.  lekilatie aktivi

Uz parskata perioda beigam Plans nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& arT nav iekTlajis vai citadi
apgritinajis aktivus.
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12.  Finan$u instrumentu patiesa vértiba

Saskana ar Sabiedribas aplésém prasibu pret kreditiestadem, firdzniectbas noldka turéto vértspapiru ar fiksétu
ienakumu un ar nefiksétu ienakumu, noguldijumu, uzskaites vértiba atbilst to patiesai vértibai. Patiesa vértiba tiek
noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vértibu 2015. gada 31. decembr.

Vértésanas
Korekgija (starpTba metode —
starp patieso un Kotétas tirgus pieejamie tirgus
Uzskaites vértiba  uzskaites vertibu) cenas dati
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 12,720,526 - - 12,720,526
Terminnoguldijumi kreditiestadés 14,800,050 - - 14,800,050

Patiesaja vértiba novertétie finandu aktivi ar

atspogulojumu pejna vai zaudgjumos:

leguldijumi riska kapitala tirga 1,236,332 - - 1,236,332
Tirdzniecibas noliika turéti finansu aktivi:

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 65,567,165 - 60,832,866 4,734,299
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu iendkumu 11,266,577 - 11,266,577 -
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un

tam pielidzinamie vértspapiri 133,928,731 - 133,928,731 -
Kopa aktivi 239,519,381 - 206,028,174 33,491,207
Saistibas

Uzkratie izdevumi (728,735) - - (728,735)
Kopa saistibas (728,735) - - (728,735)

Neto aktivi 238,790,646 - 206,028,174 32,762,472
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Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu patieso vertibu 2014. gada 31. decembri.

Vertésanas
Korekcija (starpiba metode -
starp patieso un Kotetas tirgus pieejamie tirgus
Uzskaites vértiba  uzskaites vértibu) cenas dati
Aktivi
Prasfbas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 18,911,469 - - 18,911,469
Terminnoguldijumi kreditiestadés 14,458,331 - - 14,458,331

Patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar

atspogulojumu pelné vai zaudgjumos:

leguldTjumi riska kapitala tirgd 760,684 - - 760,684
TirdzniecTbas noldka turéti finandu akfivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 66,847,639 - 63,300,039 3,547,600
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu 6,369,145 - 6,369,145 -
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un

tam pielidzinamie vértspapiri 101,658,100 - 101,658,100

Kopa aktivi 209,005,368 - 171,327,284 37,678,084
Saistibas

Uzkratie izdevumi (292,262) - - (292,262)
Kopa saistibas (292,262) - - (292,262)
Neto aktivi 208,713,106 - 171,327,284 37,385,822

Patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti

Tabula analizéti patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértéjums.
2015 1. limenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa
Finansu aktivi
Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:

Tirdzniecibas noltka turétie finansu

instrisment 206,028,174 4,734,299 . 210,762,473
leguldtjumi riska kapitala tirga . ’ 1,236,332 1,236,332

206,028,174 4,734,299 1,236,332 211,998,805
2015 1. limenis: 2. [imenis: 3. limenis: Kopa

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas vai
zaudéjumu aprékina

206,028,174 4,734,299 1,236,332 211,998,805
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Pielikumi
(EUR)
2014 1. limenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa
Finansu aktivi
Patiesaja vértiba noveértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:
TirdzniecTbas noltka turétie finansu
instrumenti 171,327,284 3,547,600 - 174,874,884
leguldijumi riska kapitala tirgd - 760,684 760,684
171,327,284 3,547,600 760,684 175,635,568
Finan$u saistibas
Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pe{nas
vai zaudéjumu aprékina - - - -
171,327,284 3,547,600 760,684 175,635,568

Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértéjumu sakotnéjo atlikumu un beigu

atlikumu salidzinajums.

leguldijumi riska

EUR kapitala tirgQ Kopa
Atlikums 2015. gada 1. janvari 760,684 760,684
Pelna vai zaud&jumi kopa:

pelnas vai zaudéjumu aprékina 162,444 162,444

legades 313,204 313,204
Norékini = .
Parklasifikacija uz 3. limeni -
Parklasifikacija no 3. Iimena - -

1,236,332 1,236,332

Atlikums 2015. gada 31. decembri

Tabula uzraditas 2. un 3. limena patiesas vértibas novértéSanai izmantotas vertéSanas metodes, ka arl batiskakie

nenovérojamie dati:

Batiski
nenovérojami
ievades dati

Veids VerteSanas metode

Saistiba starp bitiskiem
nenovérojamiem ievades datiem
un patiesas vértibas novértésanu

Tirdzniecibas noldka
turétie finansu instrumenti
(Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu)- 2.limenis

Diskontéta naudas plismas metode Netika pieméroti

Netika piemeéroti

Neto aktivu
vértiba: 95%

Neto aktivu vértiba, ko nosaka riska
kapitala fonda parvalditajs

leguldijumi riska kapitala
tirgd

Aplasta patiesa vértiba pieaugtu
(samazinatos), ja:
- Neto aktivu vértiba batu
augstaka (zemaka);
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Ja parskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti finandu aktivu
patiesas vértibas novértéjuma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainitos, tad §im izmainam butu $ada

ietekme:
letekme uz pelnas vai
zaudéjumu aprékinu
2015. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Neto aktivu vértiba (5% izmainas) 61,817 (61,817)

13. Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestasanas varbatiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldisana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespéjama
novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka art
kreditriska, likviditates un citu - taja skaitd arT operacionalo - risku rezultata. Plana ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai
iespé&jami minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespé&ja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identifice$anu un ta méridanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informaciju Planu parvalditajam. Plana parvalditdjs savukart var pienemt konkrétus lémumus par
nepiecie$amibu samazinat jau esosos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti Sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstodi ekonomiskajai situdcijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos,
gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju plana parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZoSanas (hedging) principus, kas izstradati atbilstosi
parvaldisanas politikai ar mérki maksimali mazinat ieguldijuma riskus. Veicot ieguldijumus Plana varda, Plana parvalditajs iegast
pietiekami plasu informéciju par potencialajiem vai iegttajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iequldti Plana Ifdzekli.

Sabiedriba, izstradajot Plana ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Plana veikto ieguldljumu termina,
geografiska izvietojuma un valdtu veida sadalfjumu, izvértgjot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Plana
prospekta, Plana parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Plana vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valitas kursam (valltas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Turpindjuma tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt
diversificati pilniba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo péc
butibas tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otradi. No ofras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
ienakuma vértspapiriem ar peldosu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — piemé&ram, Euribor vai Libar, plus
papildus marza). P&c parvértésanas (bridis, no kura tiks pielietota jauna procentu likme) Sadiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka rezultata pieaug (samazinas) arf procentu ienakumi.

Talak ievietotajas tabulds ir uzradita atseviSku valtu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz konkréta Plana

vértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realds Plana vértibu izmainas var atSkirties no
apréekiniem un starpiba var bat nozimiga.
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2015, gada parskats
Pielikumi
(EUR)
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2015.gads, EUR) izmainas (2014.gads, EUR)
Bazes
; y likmnju
. lzmainas i ; i Izmainas gty
Ilzmainas : ; i Bazes likmju izmainu Izmainas : ; izmainu
Valita | bazes prgzgﬁtu 'z’“a\:gﬁfbgrgus ietekme uz portfela Valita | bazes | _ rgi:zw 'zm‘i:g;?bgrg”s ietekme uz
i ; 8jo vertT likmés, d
likmés, bp SRk E kopéjo vértibu ikmes, bp ayara ﬁrﬁ;la
ot b
véritbu
EUR 100 - (1,322,197) (1,322,197) EUR 100 % (1,887,092) (1,887,092)
uso 100 E (1,415,649) (1.415,649) uso 100 - (387,438) (387,438)
Kopa - (2,737,846) (2,737,846) Kopa - (2,274,530) (2,274,530)
Fiks&ta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu
izmainas (2015.gads, % no neto aktiviem) izmainas (2014 .gads, % no neto aktiviem)
Bazes
. : likmju
_ Izmainas s s ; lzmainas f o
Izmainas : Bazes likmju izmainu Izmainas s ; izmainu
Valata | bazes prgi:im |zma\|:gg?bgrgus ietekme uz portfela Valita | bazes prg:gﬁm sza\:g;?btélrgus ietekme uz
likmés, bp laAakGines kopé&jo vértibu likmés, bp tenAkUinEs ior‘lfe_ta
opéjo
vertibu
EUR 100 0.00% (0.55%) (0.55%) EUR 100 0.00% (0.90%) (0.90%)
usb 100 0.00% (0.59%) (0.59%) uso 100 0.00% (0.19%) (0.19%)
Kopa 0.00% (1.14%) (1.14%) Kopa 0.00% (1.09%) (1.09%)
Fiksé&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu
izmainas (2015.gads, EUR) izmainas (2014.gads, EUR)
Bazes
i i likmju
: lzmainas e : o lzmainas 5 :
lzmainas , : Bazes likmju izmainu lzmainas : A izmainu
Valita ) bazes o rgg::m Imzrg:?btalrgus ietekmr.f uz portfela Valdta ) bazes p rgz:gm lzma::g:stgrgus ietekme uz
likmés, bp | | FEklios kopé&jo vertibu likmés, bp | onsiim Zool portfela
kopéjo
veriTbu
EUR -100 - 1,322,197 1,322,197 EUR =100 - 1,887,092 1,887,092
usop -100 - 1,415,649 1,415,649 uso -100 - 387,438 387,438
Kopa - 2,737,846 2,737,846 Kopa - 2,274,530 2,274,530
Fikséta ienakuma vertspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu
izmainas (2015.gads, % no neto aktiviem) izmainas (2014.gads, % no neto aktiviem)
Bazes
. : likmiju
. lzmainas g ey : lzmainas g
Ilzmainas » y Bazes likmju izmainu Izmainas ; ; izmainu
Valdta . bazes 0 rgzgitu Izma\:g:t?blalrgus ietekme_ uz portfela Valdta . bazes p rgzgitu izma‘;g:.?btalrgus ietekme uz
likmés, bp SN AKUPGE kopéjo vértTbu likmés, bp ienakumos portfe_la
kopéjo
vértibu
EUR -100 0.00% 0.55% 0.55% EUR -100 0.00% 0.90% 0.90%
uso -100 0.00% 0.59% 0.59% UsD -100 0.00% 0.19% 0.19%
Kopa 0.00% 1.14% 1.14% Kopa 0.00% 1.09% 1.09%
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Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam
(Latvija, piemé&ram, tas ir uznémumu akciju indeksa RIGSE izmainas) un no konkréta emitenta finansiala stavokla (spéjas pelnit
perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Iidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arf nereti
saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda, detalizeti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspéju, ka
arf citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju
masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta
rezultata ir iespéjams aprékinat cenu kopéjo risku portfelt esosajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Akciju cenu risks tiek novértéts ar beta koeficienta palidzibu, kamér tirgus indeksa izmainas tiek aprékinatas, ka viena gada
standartnovirze par to pasu parskata periodu.

Akciju cenu risks (2015.gads)

Valsts Benchmark ?etas Tirg_us vzrltél'g :s

oef. lzmainas izmainas
Latvija RIGSE 0.23 18.28% 0.01%
Viacija DAX 095 23.61% 0.88%
Danija KFX 0.71 18.92% 0.07%
Kopa 0.96%

Akciju cenu risks (2014.gads)
; Plana

Valsts | Benchmark | 0@ ZL'E‘;? . i::;%a;ss
Latvija RIGSE 0.85 15.53% 0.04%
Viacija DAX 0.83 16.69% 0.28%
Danija KFX 1.00 15.49% 0.15%
Norvégija | OBX 0.41  15.39% 0.01%
Kopa 0.48%
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Valltas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapTru vai citu finansu instrumentu nominala valita Plana atSkiras no Plana valttas.
Valtas kursa svarstibas var radit pejnu vai zaudéjumus, atkariba no valtas kursa svarstibu virziena un valdtas pozicijas Plana.
Valiitu risks Plana tiek efektivi parvaldits, slédzot Forward un/ vai SWAP darfjumus.

Valitas kursa izmainu ietekme uz Plana vértibu ir attélota zemak esosaja tabula. Valitas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valltas kursa izmainas ietekme (2015.gads)

Valltas kursa izmainas ietekme (2014.gads)

- Tpatsvars plana ‘,’a'“"‘.‘s kursa letekme uz i Ipatsvars plana ‘.’a"“?s kursa letekme uz
Valita | (o no aktiviem) M2 Pt fonda vrtibu Valdta | (v no aktiviem) ™27 ' fonda vertibu
EUR 89.50% 0.00% 0.00% LVL 88.93% 0.00% 0.00%
usb 9.16% 12.25% 1.12% uso 6.95% 6.27% 0.44%
NOK 0.74% 11.35% 0.08% EUR 1.97% 7.66% 0.15%
DKK 0.60% 0.71% 0.00% SEK 1.19% 6.21% 0.07%
NOK 0.96% 0.48% 0.00%
Kopa 100.00% 1.20% Kopa 100.00% 0.67%
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu sadalfjumu péc valitam 2015. gada 31 .decembri.
Paréjas
UsD EUR valltas Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 2,900,067 9,820,459 12,720,526
leguldTjumi riska kapitala tirgd - 1,236,332 - 1,236,332
Terminnoguldijumi kredrtiestadés 14,800,050 - 14,800,050
Tirdzniecibas noltka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 15,853,241 49,713,924 - 65,567,165
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu - 9,826,596 1,439,981 11,266,577
leguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam
pielidzinamie vértspapiri 3,125,036 129,036,426 1,767,269 133,928,731
Kopa aktivi 21,878,344 214,433,787 3,207,250 239,519,381
Saistibas
Uzkratie izdevumi (728,735) - (728,735)
Kopa saistibas (728,735) - (728,735))
Neto aktivi 21,878,344 213,705,052 3,207,250 238,790,646
Neto gard/ (isa) pozicija 9.16% 89.50% 1.34% 100.00%

2015. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: NOK - 1,767,269 eiro un DKK - 1,439,981 eiro.
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Paréjas
uSsD EUR valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 4176,835 10,418,996 4,315,638 18,911,469
leguldTjumi riska kapitala tirgl - 760,684 - 760,684
Terminnoguldijumi kredTtiestades - 14,458,331 - 14,458,331
TirdzniecTbas nolika turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vertspapri ar fiksétu ienakumu 9,175,945 57,671,694 - 66,847,639
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksetu ienakumu - 4,076,225 2,292,920 6,369,145
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 1,142,557 98,520,766 1,894,777 101,658,100
Paréjas
usD EUR valitas Kopa
Kopa aktivi 14,495,337 185,906,696 8,603,335 209,005,368
Saistibas
Uzkratie izdevumi - (292,262) - (292,262)
Kopa saistibas - (292,262) - (292,262)
Neto aktivi 14,495,337 185,614,434 8,603,335 208,713,106
Neto garal (isa) pozicija 6.95% 88.93% 4.12% 100.00%

2014. gada 31. decembri paréjas valutas sadalas sekojosi: SEK - 2 479 638 eiro, NOK - 4,128,337 eiro un DKK - 1,995,360

eiro.
Kreditrisks

Ar kredtrisku tiek saprasta varbitiba, ka Plana vertiba var samazinaties, ja Plana kontragents vai parada saistibu emitents
nebis spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Plana aktiviem, tiek izvéléti tikai droSi
kontragenti ar labu reputaciju. Plana parvalditajs regulari seko Ifdzi Plana kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus,

finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Plana aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standards and Poor's,
Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finandu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspektivas. Tabulds uzraditas parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kur@s ir Plana noguldijumi, sadaljums pa

kreditreitingiem atbilstosi sekojo$ai klasifikacijai:

- Augstas kvalitates finansu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA-

AA- (Fitch);

- Investiciju klases finan$u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); Aal — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ -

BBB- (Fitch);

- Augstaka riska finansu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-

(Fitch);

- Spekulativie finansu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch);
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Nakama tabula atspogulo Plana ieguldjumu sadaljumu pa kreditreitingiem 2015. gada 31. decembri, izpemot
ieguldijumus, kuriem nav kreditreitinga.

Augstas

kvalitates Augstakariska  Spekulativie

finandu Investiciju klases finansu finansu

instrumenti finanSu instrumenti _instrumenti instrumenti  Bez reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - . - 12,720,526 - 12,720,526
Terminnoguldfjumi
kreditiestadés 2,897,772 - E 11,902,278 - 14,800,050
Tirdzniecibas nolika turéti
finansu aktivi
Parada vértspaprri un citi
vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 5,361,543 38,019,884 13,869,695 5,217,882 3,098,161 65,567,165
leguldijumi kopa 8,259,315 38,019,884 13,869,695 29,840,686 3,098,161 93,087,741

Nakama tabula atspogulo Plana ieguldijumu sadalijumu pa kreditreitingiem 2014. gada 31. decembri, iznemot
ieguldTjumus, kuriem nav kredftreitinga.

Augstas
kvalitates Spekulativie
finansu  Investiciju klases ~ Augstaka riska finansu
instrumenti finandu instrumenti  finansu instrumenti  instrumenti  Bez reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasijumu pret - - - 18,911,469 - 18,911,469

kredttiestadém
Terminnoguldijumi
kredtiestadés - 2,816,053 - 11,642,278 - 14,458,32

Tirdzniecibas nolika turéti

finangu aktivi

Parada vértspapiri un citi

vertspapTri ar fiksétu

ienakumu 393,005 52,836,923 8,192,670 2,368,823 3,056,218 66,847,639

leguldijumi kopa 393,005 55,652,976 8,192,670 32,922,570 3,056,218 100,217,439

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta vertspapira
cenu, gan pasa emitenta maksatspéju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra Plana vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés.
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Pielikumi
(EUR)
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu geogréfisko sadalfjumu 2015. gada 31. decembri.
Latvija QECD Ne - OECD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 12,720,526 - 12,720,526
leguldTjumi riska kapitala tirgl 1,236,332 1,236,332
Terminnoguldtjumi kredtiestadas 14,800,050 - - 14,800,050
Tirdzniecibas nolika turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 12,314,806 30,742,059 22,510,300 65,567,165
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 1,104,930 10,161,647 - 11,266,577
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 12,945,168 120,983,563 - 133,928,731
Kopa aktivi 55,121,812 161,887,269 22,510,300 239,519,381
Saistibas
Uzkratie izdevumi (728,735) - - (728,735)
Kopa saistibas (728,735) - - (728,739)
Neto aktivi 54,393,077 161,887,269 22,510,300 238,790,646
Nakama tabula atspogulo Plana akfivu un saisfibu geografisko sadalijumu 2014. gada 31. decembrf.
Latvija OECD Ne - OECD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 18,911,469 - - 18,911,469
leguldijumi riska kapitala tirgd 760,684 760,684
TerminnoguldTjumi kredrtiestadés 14,458,331 - 14,458,331
Tirdzniecibas noluka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 16,855,024 27,635,334 22,357,281 66,847,639
Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 916,625 5,452,520 - 6,369,145
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 3,545,140 98,112,960 - 101,658,100
Kopa aktivi 55,447,273 131,200,814 22,357,281 209,005,368
Saistibas
Uzkratie izdevumi (292,262) - - (292,262)
Kopa saistibas (292,262) (292,262)
Neto aktivi 55,155,011 131,200,814 22,357,281 208,713,106

Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz
maksatspéjai) un nozaru sadalijums uzraditi zemak esosajas tabulas.

valstim, kuras var bat vislielaka iespéjamiba emitenta
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(EUR)

% no plana neto

Uzskaites vértiba  Uzskaites vértiba aktiviem
Valsts 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Luksemburga 88,824,709 64,625,083 37.19%
Latvija 54,393,077 55,155,011 22.78%
Trija 20,804,341 22,587,883 871%
Vacija 19,337,122 13,685,328 8.10%
Bulgarija 7,299,933 4,690,395 3.06%
Rumanija 6,782,060 4,183,151 2.84%
Turcija 5,899,816 - 2.47%
Slovénija 5,719,818 5,752,412 2.40%
Amerikas Savienotas Valstis 5,361,543 - 2.25%
Ungarija 4,478,713 5,512,189 1.88%
Polija 2,924,319 3,039,610 1.22%
Indija 2,912,563 2,600,393 1.22%
Lielbritanija 2,715,595 2,939,859 1.14%
Kazahstana 2,628,497 2,342,657 1.10%
Horvatija 2,404,144 2,368,823 1.01%
Cehija 2,231,477 4,287 411 0.93%
Norvégija 1,767,269 2,292,344 0.74%
Danija 1,439,981 1,995,353 0.60%
Indonézija 483,103 - 0.20%
Francija 382,566 1,768,689 0.16%
Krievija - 3,244,588 0.00%
Lietuva - 2,927,274 0.00%
Igaunija - 2,714,653 0.00%
Kopa 238,790,646 208,713,106 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Plana vértspapiru portfela nozaru sadalijumu péc GICS (Global Industry Classification
Standard — Globalas Industrijas Klasifikacijas Standarts)

% no kopgjiem
Uzskaites vertiba  Uzskaites vértiba plana aktiviem
Nozare 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Valdiba 28,903,189 27,594,330 12.10%
Komunalie pakalpojumi 10,920,467 13,232,130 4.59%
Patérina pakalpojumi 9,575,264 - 4.02%
Komercbankas 8,866,251 12,416,728 3.71%
Energoresursi 7,045,899 8,102,275 2.95%
Telekomunikaciju pakalpojumi 3,050,294 749,872 1.27%
Farmacija 3,021,900 916,625 1.26%
Finansu pakalpojumi 2,925,342 843,241 1.22%
Logistika 2,525,136 7,421,233 1.05%
IT pakalpojumi - 1,940,350 0.00%
Pargjas 161,956,904 135,496,322 67.83%
Kopa 238,790,646 208,713,106 100.00%
Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Planam pastavot gratibam pildit savas finansiélas saistibas. Plana parvalditajs uztur tadu Plana
aktivu struktiru, kas nodro$ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bdtiskiem zaudgjumiem. Pie tam liela dala no

Plana aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem aktivu veidiem.
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Pielikumi
(EUR)
Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktiru 2015. gada 31.decembrT (péc ligumsaistibam).
Vairak ka 5
no1lidz3 No3lidz6 No6ldz12 No1lidz5 gadiunbez
Lidz 1 mén. mén. men. mén. gadiem termina Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadem 12,720,526 12,720,526
Terminnoguldijumi kreditiestadées - - 5,151,389 - 9,648,661 - 14,800,050

leguldijumi riska kapitala tirgd 1236332 1236332

Tirdzniecibas nolika turéti

finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu ienakumu - 1085155 4,131,952 1,011,579 38,881,812 20,456,667 65,567,165
Akcijas un citi vertspapiri ar

nefiksétu ienakumu 11,266,577 11,266,577

leguldTjumu fondu ieguldTjumu
apliecibas un tam pielidzinamie

vértspapiri - - - - - 133,928,731 133,928,731
Kopa aktivi 12,720,526 1,085,155 9,283,341 1,011,579 48,530,473 166,888,307 239,519,381
Saistibas

Uzkratie izdevumi (728,735) - - - - - (728,735)
Kopa saistibas (728,735) - - - - - (728,735)
Neto aktivi 11,991,791 1,085,155 9,283,341 1,011,579 48,530,473 166,888,307 238,790,646
Tira pozicija % no neto

aktiviem 5.02% 0.45% 3.89% 0.42% 20.32% 69.90%  100.00%

Nakama tabula atspogulo Plana aktivu un saistibu terminstruktaru 2014. gada 31.decembri (p&c ligumsaistibam).

Vairak k& 5
no1lidz3 No3lidz6 No6lidz12 No1lidz5 gadiunbez
Lidz 1 mén. men. mén. mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 18,911,469 - - - - - 18,911,469
Terminnoguldijumi kreditiestadés - - - - 14,458,331 - 14,458,331

s - - - - 760,684 760,684
leguldijumi riska kapitala tirgd '

Tirdzniecibas nolhka turéti

finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi - - 2004434 4,003,072 39,304,026 21,536,107 66,847,639
vértspapiri ar fiksétu ienakumu

Akcijas un citi vertspapiri ar 6,369,145 6,369,145

nefiksétu ienakumu

leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam pielidzinamie

vértspapiri - - . - - 101,658,100 101,658,100

Kopa aktivi 18,911,469

2,004,434 4,003,072 53,762,357 130,324,036 209,005,368
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Saistibas

Uzkratie izdevumi (282,262) - (10,000) - - - (292,262)
Kopa saistibas (282,262) - (10,000) - - - (292,262)
Neto aktivi 18,629,207 - 1,994,434 4,003,072 53,762,357 130,324,036 208,713,106
Tira pozicija % no neto

aktiviem 8.93% 0.00% 0.96% 1.92% 25.76% 62.44% 100.00%

14. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Plana ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpnieciou. Turétajpanka sanem arf turétajbankas atlidzibu,
kas noradrta ienakumu un izdevumu parskata (sk. arf 7. piezimi). Turétajpanka ir izvietoti Plana naudas Ifdzeki (skat. 3. piezimi).

Planam 2015. gada 31. decembrf nebija ieguldijumi Turétajbankas emitétos parada vértspapiros.

Uz parskata perioda beigam Plana finansu aktiviem nav nozimigu ierobezojumu to atsavinasanai.

Parskata perioda samakséta atiidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata (skat. arf 7. piezimi).
Parskata perioda Planam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba. So ieguldjumu

vértiba uz 2015. gada 31. decembri veido 12,945,168 EUR (2014. gada 31. decembrT— 3,545,140 EUR).

15. leguldijumu plana darbibas raditaju dinamika

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.

Plana neto aktivi 238,790,646 208,713,106 152,082,638 117,417,096 98,776,196
Plana dalu skaits 91,913,988 81,144,765 60,921,591 47,840,194 44 190 393
Plana dalu vértiba 2.5979794 25721081 2.4963668 2.4543608 2.2352414
Plana ienesigums* 1.01% 3.03% 1.71% 9.77% (2.14)%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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2015. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
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Zemak apkopota informacija apkopo veikto korekciju ietekmi uz ienakumu un izdevumu parskatu salidzinajuma ar 2015. gada 5.

junija izdotajiem finanSu parskatiem:

Korigétais ienakumu un izdevumu parskats:

lenakumi

Procentu ienakumi par prasibam pret
kreditiestadem

Procentu ienakumi par parada vértspapiriem
Dividendes

Paréjie ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba lidzeklu parvalditajam

Atlidziba turétajbankai

Paréjie ieguldijumu plana parvaldes izdevumi
Paréjie izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

w oo

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

Arvalstu valiitas parvértésanas pelna /
(zaudéejumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu
pieaugums

Palielinajuma/
2014 (samazinajuma) 2014
korekcija
Ka zinots ok
05.06.2015 Horigéts
266,534 266,534
5,071,698 (2,239,376) 2,832,322
99,043 - 99,043
5,437,275 (2,239,376) 3,197,899
(2,624,919) - (2,624,919)
(281,241) - (281,241)
(9,337) - (9,337)
(11) - (11)
(2,915,508) - (2,915,508)
537,306 - 537,306
1,398,878 2,024,183 3,423,061
1,936,184 2,024,183 3,960,367
994,934 215,193 1,210,127
5,452,885 5,452,885
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Neatkarigu revidentu zinojums

Valsts fondéto pensiju shemas lidzeklu ieguldijuma plana
“CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikusi pievienoto Valsts fondéto pensiju shémas [dzeklu ieguldijuma plana “CBL
AKTIVAIS ieguldijumu plans” (turpmak ,Plans”), kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju
sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak “Sabiedriba”) finanu parskatu par gadu, kas
noslaédzas 2015. gada 31. decembri, no 8. lidz 38. lapai reviziju. FinanSu parskati ietver aktivu
un saistibu parskatu 2015. gada 31. decembri, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu
kustibbas parskatu un naudas plusmas parskatu par gadu, kas noslédzas
2015. gada 31. decembri, ka arl pielikumu, kas ietver butiskako gramatvedibas politiku
aprakstu un citas paskaidrojo8as piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par $o finandu parskatu sagatavos$anu un informacijas patiesu
uzradidanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finandu parskatu
standartiem un tadas iek$éjas kontroles izveido$anu, kada péc vadibas domam ir
nepiecie$ama, lai nodro$inatu $o finandu parskatu, kas nesatur btiskas neatbilstibas ne
krap$anas, ne klidas rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma snieg8anu par Siem finansu parskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spékd esodas etikas prasibas un
revizija japlano un javeic ta, lai iegltu pietiekamu parliecibu, ka $ajos finansu parskatos nav
batisku neatbilstibu,

Revizijas laika tiek veiktas procedaras, lai iegltu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piemeéroto proceddru izvéle ir atkariga no masu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attiecibd uz batiskam neatbilstibam Sajos finansu
parskatos, kas var pastavét krap$anas vai kladu de|. Veicot $o risku novertéjumu, mes
apsveram iek$éjas kontroles sistému, kas saistita ar Plana $o finan$u parskatu sagatavosanu
un informacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki piemeérot pastavosajiem apstakliem
atbilstosas revizijas procediras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par Plana iekséjas kontroles
efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto gramatvedibas politiku un Sabiedribas vadibas izdarito
gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka arf finansu parskatos sniegtas informacijas visparéju
izvértejumu.

Més uzskatam, ka iegitie revizijas pieradijumi dod pietieko$u un atbilstosu pamatojumu
madsu atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeotu
athildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznaémumu KPMG International Cooperative (KPMG
Internationall, tkla dalibfirma.
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Atzinums

Muasuprat, finansu parskati sniedz skaidru un patiesu priek$statu par Valsts fondéto pensiju
shémas lidzeklu ieguldijuma plana “CBL AKTIVAIS ieguldijumu plans” finansialo stavokli
2015. gada 31. decembri un par ta darbibas finan§u rezultdtiem un naudas plismu par gadu,
kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam masu atbildiba ir parbaudit lidzek|u parvalditaja zinojuma, kas atspogulots no 4. lidz
5. lapai, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finansu parskatiem. Sabiedribas
vadiba ir atbildiga par lidzeklu parvalditaja zinojuma sagatavo$anu. Misu darbs attieciba uz
lidzek|u parvalditaja zinojumu tika ierobeZots augstak minétaja apjoma, un meés neesam
parbaudijudi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Plana finanSu parskatiem.
Musuprét, zinojuma ietverta informacija atbilst finandu parskatos uzraditajai informacijai.
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