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| Lietotie termini un sa 1sin &jumi

Pensiju fonds — AS ,CBL Atklatais pensiju fonds”, vienotais registracijas Nr. 40003397312, juridiska adrese:
Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, Latvija.

Pensiju plans — pensiju plans “CBL Aktivais”, kas ir noteikto iemaksu plans bez garantétas noteiktas
ieguldtjumu atdeves un bez biometrisko risku seguma — sistematizétu noteikumu kopums, saskana ar kuru
Pensiju fonda tiek uzkrata papildpensija, iegulditi un izmaksati uzkratie fdzekli. Pensiju plana saistibu valdta ir
euro.

Dalibvalsts — Eiropas Savienibas vai Eiropas Ekonomikas zonas valsts.

FKTK — FinanSu un kapitala tirgus komisija.

leguldijumu politika — Papildpensijas kapitala parvaldiSanas noteikumi, saskana ar kuriem pensiju lidzekli tiek
ieguldtti finanSu instrumentos un citos atlautos ieguldijumu veidos ta, lai pelnas giaSana un ar to saistita
nenoteiktiba (risks) bitu ITdzsvara ar Papildpensijas kapitala saglabasanu un ieguldijumu droSibu.

Likums — LR likums ,Par privatajiem pensiju fondiem” un citi privato pensiju fondu darbibu reguléjoSie
normativie akti.

Lidzek/u pérvalditdjs — komercsabiedriba, kas parvalda uzkratos ldzeklus saskana ar Pensiju planu un

Privata pensiju fonda ldzekl|u parvaldiSanas Iigumu: ,CBL Asset Management” IPAS, vienotais registracijas
Nr.40003577500, juridiska adrese: Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, Latvija.

Lidzek/u turétdjs — komercsabiedriba, kura glaba Pensiju fonda aktivus un veic citus Likuma un Lidzeklu
turétaja llguma noteiktos pienakumus: ,Citadele banka” AS, vienotais registracijas Nr.40103303559, juridiska
adrese: Republikas laukums 2A, Riga, LV-1010, Latvija.

LR — Latvijas Republika.

Papildpensijas kapitals — naudas ITdzekli, kas kada noteikta laika perioda ir uzkrati Pensiju planu daltbnieku
laba.

Pensiju plana saistibu valdta — valQta, kura tiek izmaksats Papildpensijas kapitals.

FinanSu instrumenti (FI) — vienoSanas, kas vienlaikus vienai personai rada finanSu aktivus, bet citai personai
— finanSu saistibas vai kapitala vértspapirus, taja skaita, bet ne tikai, parada vértspapiri, akcijas, ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas, naudas tirgus instrumenti, atvasinati finanSu instrumenti.

Atvasingtie finanSu_instrumenti — Finan3u instrumenti, kuru vértiba mainas atkariba no noteiktas procentu
likmes, vértspapiru cenas, valGtas kursa, cenu vai likmju indeksa, kreditreitinga vai lidziga mainiga lieluma
parmainam un kuru ietekmé viens vai vairaki finanSu riski, kas piemit atvasinata finanSu instrumenta pamata
esoSajam primarajam finanSu instrumentam, tiek parvesti starp darfjuma iesaistitajam personam. Atvasinata
finanSu instrumenta iegiSanai nav nepiecieSams sakotnéjais ieguldijums vai ir nepiecieSams neliels
sakotnéjais ieguldijums, salidzinot ar citiem hgumiem, kas ir dziga veida atkarigi no tirgus apstakiu
parmainam, turklat ar fguma izpildi saistitie norékini notiek nakotné.

[ leguld Tjumu politikas m erkis un nosac Tjumi

1. leguldijumu politikas mérkis ir nodroSinat tadu Pensiju plana lidzeklu parvaldiSanu, lai ilgtermina
sasniegtu Pensiju plana dalibnieku Papildpensijas kapitala pieaugumu, balstoties uz sabalansétu
ieguldtjumu portfela struktdru un aktivu pieeju ieguldijumu parvaldé.

2. leguldijumi galvenokart tiek veikti Latvijas, citu Dalibvalstu un Ekonomiskas sadarbibas un attistibas
organizacijas dalibvalstu kapitala un parada vértspapiros un kreditiestazu terminnoguldijumos, ka art
komercsabiedribu emitétos vai garantétos FinanSu instrumentos. leguldijumi netiek koncentréti kada
konkréta komercsabiedribas nozare.

1l Aktivu izvietoSanas strat égija

3. Aktivu izvietoSanas stratégija nosaka, ka Pensiju plana aktivu sadalijums ieguldijumu kategorijas ir aktivs:
lldz 50 procentiem Pensiju plana aktivu tiek iegulditi akcijas, riska kapitala tirgt, nekustamaja TpaSuma un
alternativo ieguldijumu fondos, ka art ieguldijumu fondu, kuri var veikt ieguldijumus kapitala vertspapiros,
apliecibas. Paréjie Pensiju plana aktivi tiek iegulditi FinanSu instrumentos ar fiksétu ienesigumu,
kredttiestazu terminnoguldijumos un citos Likuma atlautos ieguldijumu objektos.

4. Lidzeklu parvalditajs ir atbildigs par Pensiju plana ieguldijumu sadalijumu starp ieguldijumiem kapitala
vértspapiros un FinanSu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, terminnoguldijumiem kreditiestadés, naudas
tirgus instrumentiem, nekustamo TpaSumu un citiem Likuma atlautajiem ieguldijumu objektiem.
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VI
10.

Lidzeklu parvalditajs var izmantot Atvasinatos finansu instrumentus, lai samazinatu noteiktu Pensiju plana
aktivu veértibas svarstibu risku.

Pensiju plana ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai péc iesp&jas minimizé&tu ieguldijumu riskus, tacu ne
Pensiju fonds, ne Lidzeklu parvalditajs nevar garantét to, ka nakotné bds iespé&ja pilniba izvairities no
Siem riskiem.

AktTvu izvietoSanas taktika

Lidzeklu parvalditajam, veicot Pensiju plana ieguldijumus:

7.1. janem véra ieguldijumu droSibu katra konkréta valsti un konkrétos FinanSu instrumentos un
kreditiestdaZzu terminnoguldijumos, izvértéjot kreditreitingus, kas noteikti attiecigajai valstij,
kreditiestadei vai uznémumam;

7.2. janodroSina Pensiju plana aktivu geografisko diversifikaciju, nosakot ieguldijumu Tpatsvaru katra
regiona vadoties no situacijas finansu tirgos;

7.3. pastavigi jaizvérté Pensiju plana aktivu vidéjo dzeéSanas terminu atbilstoSi procentu likmém un to
izmainam tirgd, ka art saskana ar So ieguldijumu politiku;

7.4. ieguldot Pensiju plana [dzeklus no Pensiju plana saistibu valltas atSkirigas valatas, Sadi
ieguldtjumi ir javeic ta, lai samazinatu ar tiem saistitos riskus tada apjoma, kads péc Lidzeklu
parvalditaja ieskatiem ir nepiecieSams, lai izpilditu Pensiju plana ieguldiSanas mérki, ka art, lai
ievérotu Likuma un leguldijumu politikd noteiktos kvantitativos ierobezojumus;

7.5. janodroSina atbilstoSu ieguldijumu likviditati, nemot véra Pensiju plana izmaksu vajadzibas.

Pensiju plana aktivu izvietoSanas taktika:

8.1. netiek noteikti kritériji aktivu sadalijumam pa tirgiem, sektoriem un dartjjumu partneriem;

8.2. netiek paredzéta ieguldijumu koncentracija kada konkréta geografiska regiona vai tautsaimniecibas
nozare;

8.3. sadarbibas partneri tiek izv€léti, pamatojoties uz sadarbibas piedavajuma ekonomisko izdevigumu
un nemot véra katra konkréta sadarbibas partnera kreditrisku.

Visp aréja politika individu alai Fl un citu iequld Tjumu izv élei

Lidzeklu parvalditajam, veicot Pensiju plana ltdzeklu ieguldiSanu:

9.1. jaievero piesardzibas principu, kas nodroSina riska samazinasanu, ieguldijumu drosibu, kvalitati un
likviditati atbilstoSu Pensiju plana dalibnieku uzkrata Papildpensijas kapitala izmaksu saistibam. Ne
Pensiju fonds, ne Lidzek|u parvalditajs negaranté Pensiju plana dalibniekiem noteiktu ienesiguma
[Tmeni;

9.2. veicot ieguldijumus no Pensiju plana lidzekliem, jaieglst pietiekami plaSa informacija par
potencialajiem vai esoSajiem ieguldijumu objektiem, ka arT jauzrauga to personu finansiala un
ekonomiska situacija, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai ir tikusi ieguldtti Pensiju plana Iidzekli;

9.3. javeic analize par Pensiju plana veikto ieguldijumu sadalljumu pa terminiem, geografisko
izvietojumu, valdtu veidiem, u.c., izvértéjot katra ST faktora riska pakapi. Lidzeklu parvalditajam
jaievéro Pensiju plana un LR normativajos aktos noteiktds normas un ierobezojumi.

leguld jJumu objekti un veidi

Pensiju plana aktivi var tikt ieguldfti:
10.1. Latvijas un citu Dalibvalstu valsts un paSvaldibu emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai
naudas tirgus instrumentos;

10.2. Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts emitétajos vai garantétajos
vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja attiecigas valsts ilgtermina kreditreitings arvalstu
vallita, péc starptautisko reitinga agentdru vértéjuma, ir investiciju kategorija;

10.3. tadu starptautisku finanSu institdciju emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos, kuru locekles ir viena vai vairakas Dalibvalstis;

10.4. valsts un starptautisko finanSu institdiciju emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai haudas tirgus
instrumentos, kuri neatbilst 10.1., 10.2. un 10.3. punkta prasibam, bet ir ieklauti Dalibvalst
organizéta regulétaja tirga;

10.5. akcijas un citos kapitala vértspapiros, ja tie ir ieklauti Dalibvalstt vai 10.2. punktd minétaja valstt
organizéta regulétaja tirga;
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10.6. komercsabiedribu parada vértspapiros, ja tie ir ieklauti Daltbvalsti vai 10.2. punkta minétaja valstt
organizéta regulétaja tirga;

10.7. komercsabiedribu kapitala un parada vértspapiros, ja tie nav ieklauti regulétaja tirgQ, bet attiecigo
vertspapiru emisijas noteikumos ir paredzéts, ka vértspapiri gada laika no dienas, kad uzsakta
parakstiSanas uz tiem, tiks ieklauti Dalibvalstt vai 10.2. punktad minétaja valstt organizé&ta regulétaja
tirga;

10.8. noguldijumos kreditiestadg, kura sanémusi licenci kredttiestades darbibai DaltbvalstT vai valsti, kas
ir Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsts un kas saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes 2013.gada 26.junija regulu (ES) Nr.575/2013 par prudencialajam
prasibam attieciba uz kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza regulu
(ES) Nr. 648/2012 (Dokuments attiecas uz EEZ) ir atzita par valsti, kura kreditiestadém pieméro
uzraudzibas un darbibu reguléjoSas prasibas, kas ir ldzvértigas tam, ko pieméro Eiropas
Savieniba;

10.9. ieguldijumu fondos;

10.10.alternativo ieguldijumu fondos vai tiem pielidzinamos kopigo ieguldijumu uznémumos, Kuri
registréti 10.1. vai 10.2. punkta minétaja valstT un kuru iegulditji ir tiesigi bez ierobeZojumiem
atsavinat savas ieguldijumu dalas;

10.11.Dalbvalstis registréta nekustamaja ipaSuma;

10.12.Atvasinatajos finanSu instrumentos;

10.13.riska kapitala tirga.

11. Lidzeklu parvalditajs ir tiesigs dalu no Pensiju plana aktiviem turét naudas Iidzeklu veida.

VIl lequld 1jumu kvantitat 1vie ierobezojumi, to iev éroSana un kontrole

12. Ciktal Likums neparedz stingrakus ierobeZojumus, Pensiju plana aktivi ieguldami, ievérojot sekojoSus
ieguldijumu ierobeZojumus:
12.1. I'dz 100 procentiem no Pensiju plana aktiviem var tikt iegulditi valsts emitétos un garantétos
parada vértspapiros;
12.2. Iidz 100 procentiem no Pensiju plana aktiviem var tikt iegulditi paSvaldibu un komercsabiedribu
emitétos un garantétos parada veértspapiros;

12.3. Iidz 50 procentiem no Pensiju plana aktiviem var tikt iegulditi kreditiestazu terminnoguldijumos;

12.4. Iidz 50 procentiem no Pensiju plana aktiviem kopsumma var tikt iegulditi akcijas, riska kapitala
tirgd, nekustamaja TpaSuma un alternativo ieguldijumu fondos, ka art ieguldijumu fondos, kuri veic
ieguldijumus kapitala vértspapiros.

13. Pensiju plana ieguldijumu kopsumma vienas valsts, paSvaldibas vai starptautiskas finanSu institdicijas
emitétajos vai garantétajos veértspapiros vai naudas tirgus instrumentos nedrikst parsniegt 35 procentus
no Pensiju plana aktiviem, iznemot gadijumu, ja Plana aktivos ir vienas valsts emitétie vertspapiri vai
naudas tirgus instrumenti no 6 vai vairakam emisijam, un katras emisijas vértspapiru un naudas tirgus
instrumentu vértiba atseviski neparsniedz 20 procentus no Pensiju plana aktiviem.

14. Pensiju plana ieguldijumu kopsumma 10.4. punkta minétajos vértspapiros vai haudas tirgus instrumentos
nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem.

15. Pensiju plana ieguldijumi vienas komercsabiedribas emitétajos parada vértspapiros nedrikst parsniegt 10
procentus no Pensiju plana aktiviem.

16. Pensiju plana ieguldijumi vienas komercsabiedribas emitétajos kapitala vértspapiros nedrikst parsniegt
10 procentus no Pensiju plana aktiviem un 10 procentus no attieciga emitenta pamatkapitala un
balsstiesigo akciju skaita.

17. Pensiju plana noguldijumi viena kreditiestadé nedrikst parsniegt 20 procentus no Pensiju plana aktiviem,
bet kopéjas prasibas pret vienu kredttiestadi nedrikst parsniegt 25 procentus no Pensiju plana aktiviem,
iznemot prasibas uz pieprasijumu pret Lidzeklu turétaju.

18. Pensiju plana ieguldijumi viena ieguldijumu fonda vai alternativo ieguldijumu fonda nedrikst parsniegt 10
procentus no Pensiju plana aktiviem un 10 procentus no attieciga fonda neto aktiviem.

19. Pensiju plana ieguldijumi viena nedalita nekustamaja TpaSuma nedrikst parsniegt 10 procentus no
Pensiju plana aktiviem, bet kopéjie ieguldijumi nekustamaja TpaSuma nedrikst parsniegt 15 procentus no
Pensiju plana aktiviem.

20. leguldot Pensiju plana aktivus riska kapitala tirgd, prasibas pret vienu emitentu vai darjjumu partneri
nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem, bet kopégjie ieguldijumi riska kapitala tirgd
nedrikst parsniegt 20 procentus no Pensiju plana aktiviem.
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21. Pensiju plana ieguldijumi alternativajos ieguldijumu fondos nedrikst parsniegt 20 procentus no Pensiju
plana aktiviem.

22. Pensiju plana ieguldijumus Atvasinatajos finansu instrumentos drikst veikt, ja darijumi ar Atvasinatajiem
finanSu instrumentiem tiek veikti 10.5. punktd minéto valstu organiz&ta regulétaja tirgd vai Atvasinato
finanSu instrumentu dartjuma partneris ir kredttiestade, kura atbilsts 10.8. punkta prasitbam.

23. Pensiju plana ieguldijumi viena emitenta emitétos (darjjumu kopsumma ar vienu darfjumu partneri)
Atvasinatajos finansSu instrumentos nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju plana aktiviem.

24. Pensiju plana ieguldijumi FinanSu instrumentos, ko emitéjuSas ar Pensiju fondu koncerna esosas
komercsabiedribas, nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju fonda visu izveidoto Pensiju planu
kopéjiem aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar reguléta tirgus starpniecibu.

25. Pensiju plana ieguldijumus komercsabiedribas, kuras ar Pensiju fondu ir nosléguSas kolektivas dalibas
lgumu, emitétajos FinanSu instrumentos nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju plana aktiviem,
Pensiju plana ieguldijumu kopsumma iemaksas veicoSo darba devéju viena koncerna eso3as
komercsabiedribas nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem, un ieguldijumus drikst
veikt tikai ar reguléta tirgus starpniecibu.

26. Pensiju plana ieguldijumi viena koncerna esoSu komercsabiedribu emitétajos finanSu instrumentos
nedrikst parsniegt 25 procentus no Pensiju plana aktiviem.

27. Vismaz 70 procentus no Pensiju plana kopéjiem ieguldijumiem vértspapiros, naudas tirgus instrumentos,
ieguldijumu fondu, alternativo ieguldijumu fondu vai tiem pielidzinamu kopigo ieguldijumu uznémumu
ieguldtjumu dalas un riska kapitala tirgt iegulda tados ieguldijumu objektos (FinanSu instrumentos), kuri ir
ieklauti Dalibvalstt vai Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsti organizéta
regulétaja tirga.

28. Pensiju plana aktivus drikst ieguldtt euro un citas valutas.

29. Pensiju plana citu valatu atklata pozicija nedrikst parsniegt:

29.1. euro — bez ierobezojuma;
29.2. atseviSka cita vallta — 10 procentus no Pensiju plana aktiviem;
29.3. kopuma visas citas valiitas — 20 procentus no Pensiju plana aktiviem.

30. Pensiju plana aktivus nedrikst izmantot aiznémumam, un Pensiju plana naudas lidzeklus aizliegts pieskirt
aizdevumos, ka art izsniegt garantijas.

31. leguldtjumu kvantitativo ierobeZojumu ievéroSana ir Ltdzeklu parvalditaja pienakums, ko tas veic atbilstoSi
savam iekSéjam proceddram. Turétajbanka seko [1dzi tam, vai Lidzeklu parvalditajs attieciba uz Pensiju
plana ieguldijumiem ievéro Likuma un Pensiju plana prasibas, ka art 81s leguldijumu politikas noteikumus.
Pensiju fonda valde iek3$éjas kontroles sistemas ietvaros regulari (bet ne retak ka reizi ceturksnr) izskata
Parvaldnieka iesniegtas atskaites par Pensiju plana faktiskajiem ieguldijumu apjomiem un tiem noteikto
kvantitativo ierobezojumu ievéroSanu. Lidzeklu parvalditajam ir pienakums péc Pensiju fonda
pieprasijuma sniegt visu nepiecieSamo papildu informéaciju, bet Turétajbanka nodrosSina Pensiju fondam
ikdienas pieeju portfela stavokla un aktivu novértéjumam, k& arT pilnigu informaciju par Pensiju plana
norékinu un vértspapiru kontiem.

VIIl Robeza, kuru sasniedzot konkr éta aktiva tur @Sana tiek izbeigta vai ierobezota

32. Specifiska robeza, kuru sasniedzot konkréta aktiva turéSana tiek izbeigta vai ierobeZota, netiek
paredzéta.

IX Atvasin atie finanSu instrumenti

33. Lai nodroSinatos pret noteiktu Pensiju plana aktivu vértibas svarstibu risku, kas var rasties, mainoties
attieciga aktiva cenai vai valltas kursam, vai art lai nodroSinatu efektivu portfela vadibu, Pensiju plana
aktivus drikst ieguldit Atvasinatajos finanSu instrumentos. Pensiju plana aktivus drikst ieguldtt
Atvasinatajos finanSu instrumentos tikai tad, ja Lidzeklu parvalditajs ir izstradajis atbilstoSus Atvasinato
finanSu instrumentu risku parvaldibu reglamentéjoSus iekSé&jos tiestbu aktus.

34. Pensiju plana galvenokart izmantojamie Atvasinatie finanSu instrumenti un to novértéSanas metodes:

34.1. Birzas vai citos regulétos tirgos kotétie Atvasinatie finanSu instrumenti tiek novértéti péc cenas, par
kuru So instrumentu var pardot (pédéja pirkSanas cena birZas slégSanas bridi, Pensiju plana
vértibas aprékinaSanas diena).

Pensiju plans ,CBL Aktivais” leguldijumu politika Lappuse 5. no 8



— Pensiju pl ans “CBL Akt 1vais”
CBL = IEGULDIJUMU POLITIKA

pensiju fonds

34.2. Birzas vai citos regulétos tirgos nekotétie Atvasinatie finanSu instrumenti tiek novértéti péc to
atpirkSanas cenas vai péc kompensgjosas darfjuma cenas, kuru rakstiski apstiprina darfjuma
partneris Pensiju plana vertibas aprekinasanas diena, vai péc cenas, kas ir aprékinama caur bazes
aktiva tirgus cenu. KompensgjoSais dartjums ir darfjums, kura rezultata bas likvidéts Atvasinatais
finanSu instruments.

34.3. Veértspapiru nakotnes (future) dartjumi tiek novertéti péc attiecigas birzas vai reguléta tirgus, kura
tie ir noslégti, atpirkSanas cenas birzas slégSanas bridi, Pensiju plana vértibas aprékinaSanas
diena.

34.4. Valitas nakotnes (forward) dartjumi tiek novértéti péc patiesds vértibas, pielietojot pozicijas
slegSanas izmaksu metodi. Valltas nakotnes (forward) darfjuma patiesa vértiba ir starpiba starp
iegadajamas valdtas vérttbu un pardodamas valutas vértibu, kas parvértéta péc kompenséjosa
nakotnes (forward) darfjuma kursa, Pensiju plana vértibas aprékinaSanas diena. Gadijuma, ja nav
pieejams darfjuma partnera apstiprinatais kurss, darfjumu novérté péc vértibas, kas ir aprékinama
caur bazes aktiva tirgus cenu, t.i., pielietojot esoSo valltas mainas kursu un tirgus procentu likmes.

34.5. SWAP (valutu mijmainas dartfjums) tiek uzskatits par instrumentu, kur$S sastav no divam dalam —
esoSais valltas mainas darfjums (spot) un valatas nakotnes (forward) darfjums. Lidz ar to katra
darfjuma dala tiek novértéta atseviski, izmantojot metodes, kas tiek pielietotas attieciga instrumenta
novértésanai.

X Pirkuma | Tgumi ar atpaka Ipirkuma vai atpaka Ipardevuma nosac Tjumiem

35. Lidzeklu parvalditajs, izmantojot Pensiju plana aktivus, var veikt pardoSanas ar atpirkSanu ("repo")
dartjumus, ja saistibas, kas izriet no Sadiem darfjumiem neparsniedz 50 procentus no Pensiju plana
aktiviem un Sie dartjumi tiek veikti vienigi Pensiju plana Tslaicigas likviditates nodroSinasanai uz laiku [idz
trim méneSiem.

Xl Lemumu pie nemSanas k artiba

36. Lidzeklu parvalditajs parvalda Pensiju plana aktivus saskana ar Likumu, Pensiju planu, Sis leguldijumu
politikas un Privata pensiju fonda [tdzekl|u parvaldiSanas llguma noteikumiem.

37. Visus lemumus, kas saistiti ar ieguldijumu veikSanu konkrétos ieguldijumu objektos, var pienemt Lidzek|u
parvalditdjs, nesaskanojot tos ar Pensiju fondu un ievérojot Likuma, Pensiju plana un Saja leguldijumu
politika noteiktos ieguldijumu ierobezojumus.

38. Lidzeklu parvalditadjs ar valdes Iémumu iece| vismaz divus parvaldniekus, kas veic Pensiju plana
parvaldnieka funkcijas un katrs no kuriem ir tiesigs atseviSki pienemt I[émumus attieciba uz Pensiju plana
investiciju stratégijas un taktikas izpildes nodroSinaSanu, un kuriem katram atseviski ir tiesibas rikoties ar
Pensiju plana aktiviem, informé&jot par pienemto Iémumu otru Pensiju plana parvaldnieku.

39. Jebkadi darfjumi ar Pensiju plana mantu tiek veikti ar vismaz viena no Lidzeklu parvalditaja iecelta
parvaldnieka rikojumu. Ja rikojums ir pretruna ar Likumu, Pensiju planu un Sis leguldijumu politikas
noteikumiem vai savstarpé&ji noslégto ligumu nosacijumiem, Lidzeklu turétajs rikojumu neizpilda.

X1l leguld jumu risku noteikSana, kontrole un vad 1ba

40. Par risku tiek uzskatita iesp&jamiba ciest zaudé&jumus veicot ieguldiSanu. leguldijumu riskus kontrolé
Lidzeklu parvalditajs, atbilstoSi savam iekS&jam parvaldes un kontroles proceddram. leguldijumu
atbilstitbu Likuma, Pensiju pland un leguldijumu politikd noteiktajiem kvantitativajiem ierobezojumiem
kontrolé Lidzeklu parvalditajs un Lidzeklu turétajs.

41. Lidzeklu parvalditajs, pienemot lémumu par Pensiju plana aktivu izvietoSanu, pirkSanu, pardoSanu un
turéSanu, noverté aktivam piemitoSo kreditrisku, vértéSana mehaniski nepalaujoties uz aréjo kreditu
novértéjuma institdciju (reitingu agentdru) sniegtajiem kredttreitingiem Eiropas Parlamenta un Padomes
2009. gada 9. septembra Regulas (EK) Nr. 1060/2009 par kreditreitingu agentlram izpratné, ka art
neizmanto tos ka vienigo kreditriska novértéSanas kritériju.

42. Pensiju plana ieguldijumu risks tiek kontroléts, ievérojot Likuma un leguldijumu politikd noteiktos
ieguldijumu ierobezojumus attieciba uz FinanSu instrumentu grupam, ieguldijumu ierobezojumus viena
emitenta vértspapiros, ierobezojumus riska darfjumiem ar vienu kreditiestadi un citus ierobezojumus,
kadus Pensiju fonds un Lidzeklu parvalditajs uzskata par nepiecieSamiem.
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43. Svarigakie riski un iespéjamo pasakumu apraksts risku samazinasanai.

43.1. Tirgus risks - iespéja ciest zaudéjumus finansu instrumentu tirgus cenas izmainu dél, kuras notiek
valltas kursu, procentu likmju izmainu u.c. faktoru ietekmé. Lidzeklu parvalditajs novérté So risku,
veicot atbilstoSu tirgus un finanSu instrumentu analizi.

Pasakumi riska samazinaSanai. So risku Lidzeklu parvalditajs kontrolg, Tstenojot sabalansétu
ieguldijumu politiku un ieguldot dazadas aktivu grupas. Tadgéjadi cenu kritumu viena aktivu grupa
iespé€jams kompensét ar cenu kapumu cita aktivu grupa.

43.2. Likvidit ates risks — risks, ka Pensiju plana aktivus nebis iespéjams vélamaja terminad bez
bdtiskiem zaudéjumiem pardot, likvidét vai veikt darfjumu, kura rezultata tiek slégta pozicija, un
risks, ka Pensiju planam tadéjadi bls ierobeZota iespéja izpildit Papildpensijas kapitala izmaksas.
Pasakumi riska samazinasanai. Lai kontrolétu So risku, Lidzeklu parvalditajs veic atbilstoSu tirgus
analizi, nodroSina ieguldijumu pietiekamu diversifikaciju un atsevisko aktivu likviditati dalu no
Pensiju plana aktiviem tur Tstermina parada vértspapiru veida, augstvertigos vértspapiros ar augstu
likviditates pakapi un investiciju konta naudas l1dzek|u veida.

43.3. Emitenta kred Ttrisks — iespéja ciest zaudéjumus, ja Dartfjumu partneris nespés vai atteiksies pildit
[lguma nosacijumiem atbilstoSas saistibas.
Pasakumi riska samazinadSanai. Lai parvalditu So risku, Lidzeklu parvalditajs pirms ieguldijumu
veikSanas veic atbilstoSu emitenta analizi, ka art seko emitentu maksatspéjai ieguldijuma laika.
43.4. Procentu likmju risks  — ir procentu likmju iesp&jama nelabvéliga ietekme uz Pensiju plana aktivu
vértibu, kas ietekmé Pensiju plana darbibas rezultatus. Parada vértspapiru vértiba mainas atkariba
no procentu likmju izmainam, ja procentu likmes pieaug, tad So vértspapiru tirgus cena samazinas,
un otradi.
Pasakumi riska samazinaSanai. Risks tiek novértéts, izmantojot scenariju analizi, un tiek kontroléts,
veicot ieguldijumus Finansu instrumentos ar dazadiem dzéSanas terminiem.

43.5. Valatas risks — iespéja ciest zaud&jumus, valitas kursu svarstibu dél.

Pasakumi riska samazinaSanai. Sis risks tiek kontroléts, nosakot, ka no Pensiju plana saistibu
valUtas at3kirfgas valdtas atklatd pozicija atseviska cita valata nedrikst parsniegt noteiktu procentu
no Pensiju plana aktiviem. Lidzeklu parvalditadjs novérté valltas riska ietekmi uz ieguldijumu
prognozéto atdevi un var pienemt Iémumu, par ST riska minimizéSanas pasakumiem, tai skaita par
atbilstoSo Atvasinato finansSu instrumentu izmantoSanu.

43.6. Darljumu partnera risks — ir risks ciest zaudéjumus gadijuma, ja darfjuma partneris partrauks

pildit savas saistibas pirms norékinu naudas plismas pédéja maksajuma.
Pasakumi riska samazinaSanai. Lidzeklu parvalditajs, uzsakot un turpinot sadarbtbu ar
kontrahentiem, veic darbibas, kas lauj apzinat kontrahenta (kredttiestades vai finansSu iestades)
finanSu stavokli un vadtt ta reputacijas risku, tai skaitd noziedzigi iegdtu lidzeklu legalizacijas un
terorisma finanséSanas joma.

43.7. Citi riski — neparvarama vara (dabas katastrofas un stihijas, kara darbiba, streiki, trauc&jumi
sazinas Iidzeklos, informacijas sistémas), biznesa risks, naudas plasmas risks, juridiskais,
informacijas, valsts regulacijas riski, u. tml.

Pasakumi riska samazinaSanai. Lidzeklu parvalditajs, parvaldot Pensiju plana aktivus, nodroSina
athilstoSas risku parvaldes kontroles sisttmas esamibu, tadéjadi iespéju robezas minimizéjot Sos
riskus, tacu Pensiju fonds nevar pilniba prognozét un kontrolét So risku.

X111 leguld jumu atdeves nov értéjums

44. Pensiju plana Iidzeklu ieguldijumu atdeve netiek garantéta un tiek aprékinata Likuma un citos
normativajos aktos noteiktaja kartiba.

45. Vienu reizi kalendaraja gada Pensiju fonds nosaka ieguldijumu atdeves veértibu, kuru veido Pensiju plana
aktivu un saistibu vertibas starpiba. P&c ieguldijumu atdeves vértibas noteikSanas Pensiju fonds var lemt
par izmainam leguldijumu politika.

X1V Pilnvarojums L 1dzeklu parvald 1itajam un no Fl izrietoSo ties 1bu izmantoSana

46. Leémumus par Plana ieguldijumiem pienem Lidzeklu parvalditajs.
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47. Pensiju fonds pilnvaro Lidzek|u parvalditju, rikojoties ar Pensiju plana aktiviem, veikt darfjumus
izmantojot naudas lidzeklus un finanSu instrumentus kontos kreditiestadés, parstavet Pensiju planu
attiectbas ar treSajam personam, slégt flgumus par aktivu (taja skaita nekustama TpaSuma, finansu
instrumentu u.c.) pirkSanu, pardoSanu un/vai apgratinasanu, slégt lfgumus par nekustama TpasSuma
apsaimniekoSanu, parakstit zemesgramatai adresétus pieteikumus uz TpaSuma tiestbu uz iegadato
nekustamo TpaSumu nostiprinaSanu un par likuma noteikto registréjamo ierakstu izmainu, tai skaita daju
palielinaSanas vai samazinasanas, veikSanu, samaksat visus nodoklus, nodevas un citus maksajumus,
kuru samaksu paredz normativie akti, péc saviem ieskatiem, tacu Pensiju plana dalibnieku, ka 1paSnieku,
interesés, izmantot jebkuras un visas ar finanSu instrumentiem saistitas un no tiem izrietoSas tiesibas,
t.sk. bet ne tikai piedalities emitentu, kuru vértspapiros ir iegulditi Pensiju plana lidzekli, akcionaru un
obligacionaru sapulcés, balsot tajas, parakstities uz emisijam, pieteikties un/vai atteikties no tiestham, kas
izriet no finansSu instrumentiem, veikt jebkadas darbibas, t.sk. bet ne tikai, pieprastt informaciju, iesniegt
stdzibas, prasibas un pretenzijas kas nepiecieSamas no finanSu instrumentiem izrietoSo tiesibu
realizacijai vai pensiju plana dalibnieku intereSu aizstavibai un aizsardzibai. Péc Lidzeklu parvalditaja
pieprasijuma iepriekSminétais pilnvarojums vai ta dala tiek izdota notariala akta forma.

XV Lidzeklu parvald 1tajs un L 1dzeklu tur étajs

48. Lidzeklu parvalditajs veic Pensiju plana uzkrata Papildpensijas kapitala, naudas Itdzek|u un citu aktivu
parvaldisanu, nodroSina Pensiju planad un $aja leguldijumu politikd noteiktas ieguldijumu stratégijas
realizéSanu un noteikumu ievéroSanu attieciba uz Pensiju plana ieguldijumiem, pienem |émumus par
Pensiju plana lldzek|u ieguldiSanu, slédz darfjumus ar Pensiju plana aktiviem un dod rikojumus Lidzek|u
turétajam par darfjumu norékinu veikSanu saskana ar Likumu, So leguldijumu politiku, Pensiju plana
noteikumiem un Privata pensiju fonda lidzekl|u parvaldiSanas ligumu.

49. Lidzeklu turétajs atbilstosSi Likuma, Pensiju plana noteikumu, leguldijuma politikas un savstarpéji noslégto
[fgumu ar noteikumiem:

49.1. veic norékinus ar naudas [idzekliem, izpilda rikojumus, sanem un parved finanSu instrumentus, kas
attiecas uz Lidzek|u parvalditaja veiktajiem dartjumiem;

49.2. seko vai Lidzeklu parvalditajs ievero Likuma prasibas attiecibad uz Pensiju plana ieguldijumiem un
Pensiju planu noteikumus, ka ar1 leguldijuma politiku;

49.3. pienem iemaksas Pensiju plana kontos.

50. Pensiju fonds nodroSina, ka Lidzeklu turétajs ir savlaicigi informéts par Lidzeklu parvalditaja pilnvaroto
personu sarakstu, kas ir tiesigas dot rikojumus dartjumiem ar Pensiju plana lidzekliem un apmaintties ar
informaciju, ka art nodroSina, ka Lidzeklu parvalditajs ir savlaicigi informéts par Lidzeklu turétaja
pilnvaroto personu sarakstu.

51. Lidzeklu parvalditdja un Lidzeklu turétadja darbibas novértéSana notiek saskana ar noslégto ligumu
nosacijumiem, Likuma prasibam.

52. Vienu reizi ménesi Pensiju fonds noverté Lidzeklu parvalditaja darbibas rezultatu salidzinot to ar publiski
pieejamo informaciju par citiem Latvija redistrétiem privatiem pensiju fondu administrétiem pensiju
planiem, kuriem ir lldziga ieguldijumu politika.

53. Pensiju fonds vismaz reizi gada novérté Lidzekla parvalditdja darbibu, izvértgjot Pensiju plana
ienesigumu, nemot vera inflacijas fmeni valsti ienesiguma novértésSanas laika posma, ka art visu tresa
fmena pensiju planu ar vienadu ieguldijumu politiku vidéjo ienesigumu novértéSanas laika posma un
laika posma kopS darbibas sdkuma, veic iegdta investiciju rezultata salidzindSanu ar Privata pensiju
fonda [dzeklu parvaldiSanas Iiguma noteikto salidzinoSo raditaju, kad armT novérté ieguldijumu
ierobezojumu ievéroSanas rezultatu un sadarbibu parskatu sniegSana.

54. Pensiju fonds vismaz reizi gada novérté Lidzek|u turétaja darbibu péc ieguldijumu ierobezojumu kontroles
kvalitates, savlaicigas zinoSanas par parkapumiem, ka art citu Likuma un Privata pensiju fonda Ilidzeklu
turéSanas llguma, noteikto pienakumu izpildes.

55. Pensiju fonds ne retak ka reizi trijos gados parskata leguldijumu politiku.

XVI IntereSu konflikta nov érSana

56. Pensiju fonds nodroSina to, ka Pensiju plana aktivi tiek ieguldrti tikai un vienigi Pensiju plana daltbnieku
interesés art potenciala Pensiju fonda un Lidzeklu parvalditaja intereSu konflikta gadijuma.

57. Lai izvairitos no intereSu konfliktiem, Pensiju fonds ir izstradajis IntereSu konflikta situaciju novérSanas
politiku.
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