CBL ASSET
MANAGEMENT

»,CBL Asset Management” IPAS
Ar finansu instrumentiem saistito risku apraksts

St risku apraksta mérkis ir sniegt klientam informaciju par finan$u instrumentu ipasibam un ar
tiem saistitajiem riskiem un bridinat par iesp€jamiem zaudé&jumiem, kas var rasties, sanemot
ieguldijumu pakalpojumus. Klientam ir jasaprot, ka vin§ uznemas visus ar to saistitos
iesp€jamos riski.

“CBL Asset Management” IPAS informég, ka zemak minétais risku uzskaitijums nav pilnigs un

ietver tikai batiskakos no tiem, un ieguldijumu veikSanas gaita Klientam var rasties ari citi

riski.

| Visparigie riski

Valsts jeb politiskais risks  zaud&jumu risks, kas rodas, ja valstT vai region3, kura ir registréti
attiecigie finansu instrumenti un/ vai kura registréts finansu
instrumentu, kuros ir veikti ieguldijumi, emitents, notiek notikumi,
kas negativi ietekmé politisko un/vai ekonomisko situaciju valst,
kas nepastarpinati ietekmé emitenta darbibu un/ vai 1pasuma
tiestbu saglabasanu uz finansu instrumentiem, t.sk. valltas
devalvacija, nelabvéligas izmainas likumdo$ana, jaunu

ierobezojumu un barjeru radiSana, nacionalizacijas procesi,
masu nemieri un citi faktori.

Tirgus risks kopejais risks, kas ietver cenas risku, valltas risku, procentu
likmju izmainu risku un likviditates risku.

Cenas risks zaudéjumu rasanas saistiba ar finanSu instrumentu cenas
svarstibam risks.

Valutas risks zaudéjumu rasanas saistiba ar valGtas kursa svarstibam risks.

Procentu likmju risks zaudéjumu rasanas saistiba ar tirgus procentu likmju izmainam
risks.

Likviditates risks zaudéjumu rasanas saistiba ar apgritinatu vai neiespéjamu

ieprieks atvertas pozicijas realizaciju vélamaja laika bez butiskas
finansu instrumenta vertibas samazinasanos risks.

Sistémas risks zaudéjumu rasanas saistiba ar norekinu centru vai norékinu
sistemu disfunkcijas izraisitu neiesp&jamibu izpildit rikojumus,
veikt norekinus vai parskaitijumus risks.

Juridiskais risks zaudéjumu un papildu izdevumu rasanas saistiba ar grozijumiem
normativajos aktos risks.

Informacijas risks zaudéjumu rasanas saistiba ar to, ka nav pieejama patiesa un
pilniga informacija par valitas kursiem, finansu instrumentu
cenam, tirgus tendencém vai cita informacija, kas tieSi vai
pastarpinati ietekmé finansu instrumentu vertibu, risks.

llgtspéjas risks iespéjamiba ciest papildus izdevumus un/vai zaudéjumus, kas
rodas ignor€jot vides, socialos un parvaldibas notikumus vai
apstak|us, t.sk. nelabvéligi ietekmé&jot nakamo paaudzu dzives
[fmeni un iespéjas.



Il Ar atseviSkiem dartjumu veidiem saistitie riski

Dartjumi arvalstu finansu tirgos ietver riskus, kas var atskirties no riskiem, kas saistiti ar
ieguldijumiem Latvija. AtseviSkos gadijumos riski var bt augstaki.

leguldijumi atvasinatos finansu instrumentos ir saistiti ar augstu risku un var bt nepieméroti
atseviskiem iegulditajiem. Tirdznieciba ar atvasinatiem finansu instrumentiem parasti notiek,
izmantojot finanSu sviru, ka rezultata var rasties lielaki zaud&jumi vai pe|na, salidzinot ar
darfjumiem, kas neparedz finansu sviras izmantosanu. Tas nozimé, ka relativi nelielas finansu
instrumentu tirgus cenu izmainas var radit proporcionali daudz lielakas ieguldijuma vértibas
izmainas. DaZiem atvasinatiem finanSu instrumentiem ir raksturigas lielas tirgus cenu
svarstibas, kas attiecigi paaugstina risku ciest vél lielakus zaud&jumus.

Darijumi arpus reguléta tirgus (arpus birzas) saistiti ar relativi augstaku risku, salidzinot ar
reguléta tirgd slégtiem darfjumiem, jo pastav iespéja, ka tirdznieciba ar finansu instrumentiem
arpus reguléta tirgus var tikt partraukta un atvérto poziciju novértéSana un slégSana var but
apgrutinata.

lll Ar atseviskiem finanSu instrumentiem saistitie riski

Vienkarsie finansu instrumenti

Akcijas

Akcija ir vertspapirs, ko izlaiz akciju sabiedriba un kas kalpo akciju 1pasniekam par

apliecingjumu, ka vinam pieder uznémuma ipasuma jeb kapitala dala, kas dod vinam tiesibas

uz dividendém vai cita veida ienakumiem.

Riski:

1) Investors var iegadaties akcijas ar meérki tas vélak pardot, lai gitu pelnu. Tomér nav
garantijas, ka ienakumi tiks gti, jo akciju cena ir atkariga no dazadiem faktoriem -
uznémuma veiksmigas darbibas, industrijas, situacijas valstl un starptautiskajos tirgos
utt. Atseviskos gadijumos ir iesp€jams daléjs vai pilnigs investétas naudas zaud€jums,
pieméram, uznémuma maksatnespéjas gadijuma;

2) leguldijumi akcijas ir saisfiti ar dividenzu nemaksasanas risku. Nav garantijas, ka
dividendes tiks sanemtas, jo uznémums var pienemt Ilémumu tas nemaksat;

3) Nozimigs faktors ir ar likviditates risks, jo atseviskos gadijumos pat birza tirgojamas
akcijas var but nelikvidas.

Parada vertspapiri
Parada vertspapiri (obligacijas) apliecina emitenta paradsaistibas attieciba pret to turétaju.

Obligaciju emisijas prospekta tiek noteikts obligacijas dzesSanas datums, procentu likme
(kupons), procentu (kupona) maksajumu biezums, ka ari citi svarigi parametri. Vienam un tam
pasam uznémumam var but parada vertspapiri, kas atSkiras péc secibas, kada tiek
apmierinatas kreditoru prasibas uznémuma maksatnespéjas gadijuma (Senior debt,
Subordinated debt).

Parada vertspapirus var emitét valstis, municipalitates, starptautiskas organizacijas,
kreditinstiticijas, komercsabiedribas. Potencialais ienémumu [imenis no parada
vértspapiriem ir atkarigs no aiznéméja kreditreitinga - jo zemaks ir kreditreitings, jo augstaks
ir emitenta maksatnespéjas risks un, attiecigi, lielakam jabut sagaidamo ienémumu limenim.
Zemaks kreditreitings nozimé ari to, ka ir lielaks risks dal€ji vai pilnigi zaudét ieguldijumu.
Vienam emitentam var bat emitéti vairaku veidu parada vertspapiri (Senior debt, Subordinated
debt, Asset backed), kuru kreditreitings var bt atskirigs.

Investors, nopérkot parada vertspapirus, plano nopelnit vai nu sanemot kupona maksajumus

un/vai palielinoties vértspapira cenai otrreizéja tirgu.

Riski:

1) Pastav varbitiba, ka emitents nespés atmaksat investoram pamatsummu un/vai
kuponus (kredttrisks), gadijuma3, ja emitents bankroteés;



2) Jatirgus procentu likmes pieaug, parada vertspapiru, kuriem ir mazaks kupons un garaks
atmaksas termins, cena mainas vairak neka to parada vertspapiru cena, kam ir lielaks
kupons un 1saks atmaksas termins.

Nozimigs faktors ir art likviditates risks, Tpasi arpusbirzas tirgl tirgotajiem parada
vértspapiriem.

3) Parada vertspapiri var bt strukturéti. Strukturétu parada vertspapiru cena otrreizgja tirgd
ir atkariga no bazes aktiva cenas izmainam. Var but risks zaudét ieguldito pamatsummu
un nesanemt ienakumus. lesp€jamie riski ir apraksfiti sadala ,Strukturétie finansu
produkti”.

Saskana ar riska llmeni, “CBL Asset Management” IPAS parada vértspapirus iedala divas
grupas: obligaciju 1.grupa (investment grade) un obligaciju 2. grupa (Non investment grade).
leguldijumi parada vértspapiros, kam kada no nozimigajam reitinga agenttram (Moodis, S&P,
Fitch) ir pieskirusi investiciju pakapi, (/nvestment grade) tiek uzskatiti par mazak riskantiem,
salidzinot ar citiem parada vertspapiriem (Non investment grade).

Investiciju fondi

Investiciju fondos ir apvienoti vairaku iegulditaju naudas Idzek|i, kas vienotas stratégijas
ietvaros tiek izvietoti noteiktos finansu tirgus segmentos - akcijas, obligacijas, nekustamaja
ipasuma utt. Sada lidzeklu apvieno$ana lauj optimizét izmaksas, minimizét riskus, sadalot
lidzek]us vairakos vértspapiros, ka ari paver pieeju citadi nepieejamiem tirgiem un |auj noligt
profesionalu aktivu parvalditaju, kura uzdevums ir maksimizét ieguldito ldzek|u atdevi.
Respektivi, nopérkot investiciju fonda dalu, TpaSuma tiek ieglts izvérsts un profesionali
parvaldits vértspapiru portfelis.

Investiciju fondi var bit atvértie (kas nozimég, ka fondu dalu var pardod jebkura bridi) un
slégtie (kas noZimé, ka investors var sanemt naudu tikai fonda likvidacijas bridi, kas ir zindms
ieprieks). Fondus var dalit arT pec pazimes UCITS / Non UCITS, kas nozimég, ka fondu darbibu
regulé Eiropas direktiva UCITS IV.

Riski:

Investicijas fondos var bt saistitas ar dazada limena riskiem, atkariba no ta, kados finansu
tirgus segmentos un finansu instrumentos tiek iegulditi lidzekli. Naudas un obligaciju fondi
tiek uzskatiti par mazak riskantam investicijam, jo tiem piemit mazakas dalas veértibas
svarstibas, bet sabalansétiem un akciju fondiem attiecigi piemtt lielaks risks dé| lielakam
dalas vertibas svarstibam, kas pie labvéligas tirgus attistibas lauj sanemt lielakus ienakumus.
Investiciju fonda merkis, kategorija, investiciju ierobezojumi, riska limenis, izmaksas un cita
svariga informacija tiek aprakstita fonda prospekta.

Atkariba no riska pakapes, mazak riskanti ir ieguldijumi $ados atvertos fondos, kuru darbibu
regulé UCITS direktiva: naudas tirgu fondi, obligaciju fondi un sabalansétie fondi. Nakama
fondu grupa péc riska pakapes ir atvertie UCITS akciju fondi un atvertie UCITS pargjie fondi.
Lielaks risks piemit atvertiem Non-UCITS fondiem, slégtiem investiciju fondiem un fondiem,
kas saistiti ar alternativajam investicijam.

Pirms ieguldijumu veiksanas ieguldijumu fonda kiientiem, lai izprastu konkréta fonda
feguldijumu stratégiju un ar iequldijumiem fonda saistitos riskus, ir detalizéti jaiepazistas ar
fegulditajiem paredzéto pamatinformacijas dokumentu, Jleguldijuma fonda prospektu,
lepriekséjas darbibas raditafiem un finansu parskatiem, kas parasti tiek publiskoti fondu
parvaldoso sabiedribu un/vai izplatitaju interneta majas lapas.

Atvasinatie finansu instrumenti

Atvasinatie finansu instrumenti (derivativi) ir divpusgji igumi, kuru vértiba ir atkariga no kada
cita aktiva (akcijas, obligacijas, valltu, procentu likmju, indeksu, precu utt.) cenas.
Atvasinatos finansu instrumentus tirgo birza (Birzas instrumenti — derivativi) un arpusbirzas
finansu tirgos (OTC derivativi). Ta ka riski, kas saistiti ar ieguldijumiem $ajos instrumentos,
var but |oti dazadi, atkariba no darjjuma bazes aktiva, ir jaizverté atseviski ari katra atvasinata
finansu instrumenta riska profili.



Paraléli produkta struktirai, pastav ari riski, kas saistiti ar to, ka daudziem atvasinatajiem
finansu instrumentiem darbojas sviras mehanisms. Tas nozimég, ka investors iemaksa tikai
dalu no saviem lidzekliem finan$u instrumenta pirk$anai (samaksata prémija vai iemaksats
sakotnéjais droSibas depozits), bet atlikuSo pirkuma summu investors faktiski aiznemas.
Rezultata, tiek palielinati gan iesp&jamie ieguvumi, gan ari iespéjamie zaud&jumi.

Nakotnes darijumi (Futures, Forward, Options)

Nakotnes darijumi ir divpuséji ligumi pirkt vai pardot finansu instrumentu (indeksu, akcijas,
parada vértspapirus, valltas, procentu likmes, preces) kada iepriek$ noteikta nakotnes
datuma par darjjuma bridr fikséto cenu. Nakotnes darijumi parasti nosaka abam pusém
saistibas veikt darijumu (iznemot investoru, kas pérk opciju — Saja gadijuma tiek iegadatas
tiesibas).

Nakotnes darijumi var bt birza tirgojamie (Futures) un arpusbirzas tirgojamie (Forwards).

Birza tirgojamie nakotnes darijumi ir standartizéti darijumi ar fiksétu darfjuma apjomu,
norékinu dienu un citiem parametriem, bet arpusbirzas tirgojamo nakotnes darijumu
parametri var tikt pielagoti investora vajadzibam. Gan birzas, gan arpusbirzas nakotnes
darijumu veikSanas gadijumos investoram ir nepiecieSams noguldit droSibas depozitu. Birza
tirgojamiem nakotnes darijumiem drosibas depozitu pieprasa birza (clearing house), bet
arpusbirzas nakotnes darijumiem droSibas depozitu var pieprasit kreditiestade vai starpnieks.
Riski:

Riski, kas saistiti ar nakotnes darijumiem ir cenu mainiguma (price volatility) risks, likviditates
risks un procentu likmiju risks. Arpusbirzas nakotnes darfjumu gadijuma papildus paradas ari
darijumu partnera risks.

Opcija ir atvasinats finansu instruments, kas dod tiesibas opcijas pircéjam pirkt vai pardot
noteiktu aktivu (akciju, obligaciju, valGtas, procentu likmes, indeksus, preces utt.) par ieprieks
noteiktu cenu nakotné (noteikta termina vai lidz noteiktajam terminam). Opcijas pircéjs
iegadajas tiesibas veikt darijumu, bet opcijas pardevéjam ir obligati jaizpilda darijums, ja
opcijas pircéjs to vélas. Par tiesibam Tstenot darijumu opcijas pircéjam jasamaksa opcijas
pardevéjam noteiktu summu (prémiju).

Opcijas tiek tirgotas birza un arpusbirzas tirgl. Birza tirgojamas opcijas ir standartizeti

darijumi ar fiksétu darjjuma apjomu, norékinu dienu un citiem parametriem, bet arpusbirzas

tirgojamo opciju parametri var tikt pielagoti investora vajadzibam. Opcijas pardo$anas

gadijuma nepiecieSams noguldit drosibas depozitu. Birza tirgojamam opcijam droSibas

depozitu pieprasa birza (clearing house), bet arpusbirzas opcijam drosibas depozitu var

pieprastt kreditiestade vai starpnieks.

Riski:

1) Opcijas pircgja risks ir ierobezots, jo samaksata prémija liguma noslégsanas bridr ir
vienigas nenoveérSamas izmaksas, ar ko saskaras opcijas pircéjs. Savukart opcijas
pardevéja risks ir neierobezots.

2) Citi finansu riski, kas saistiti ar opcijam, ir cenas mainiguma (price volatility) risks,
likviditates risks un procentu likmju risks. Opcija zaudé savu vertiby, ja ta netiek Tstenota
lldz darjjuma beigu datumam. Arpusbirzas tirgotam opcijam ir darijjuma partnera risks.

Mijmainas darijumi

Mijmainas darjumi (SWAP) ir divpuséji lgumi, kuros darljuma puses vienojas apmainities ar
aktiviem uz iepriek$ noteiktu terminu par darjjuma laika noteikto cenu. Naudas plismas var
bit atkarigas no procentu likmém, valGtu kursiem, akciju cenam, preéu cenam utt. Divi
galvenie mijmainas darijumu veidi ir valitu mijmainas darijumi un procentu likmju mijmainas
darijumi.

ValGtu mijmainas darijumi (valitu SWAP) ir darljumi par noteiktas summas konvertaciju no
vienas valQtas cita vallta norékinu datuma saskana ar eso$o valGtu kursu (kurss tiek noteikts
darfjuma noslégsanas bridi) un tas pasas summas un vallitas atpirk§ana cita noteiktaja

norékinu datuma nakotné saskana ar darijjuma noslégsanas bridi noteikto valltu kursu.
Valutu kurss parasti ir atkarigs no abu valutu procentu likmju starpibas.



Procentu likmju mijmainas darjjumi (/RS vai procentu likmju SWAP ir darijumi par
apmainisanos ar procentu maksajumiem, t.i. saistibas veikt procentu maksajumu atrunatajos
terminos (frequency), kas aprékinati, izmantojot atrunato pamatsummu un procentu likmi.
Riski:

Valutu mijmainas darijumu galvenais risks ir procentu likmju risks. Citi riski ir valUtu risks, kas
attiecas tikai uz maksajamo procentu starpibu, likviditates risks un darijuma partnera risks.
Nelabveligu finandu instrumentu cenu izmainu gadijuma, darfjuma partneris var pieprasit
papildus nodroSinajumu.

Procentu likmju mijmainas darijumu galvenie riski ir procentu likmju risks un darijjuma
partnera risks.

IV Ar ligtspéju saistitie riski

Sakara ar ESG kritériju piemérosanu un integraciju pastav zalmazgasanas risks.
Zalmazgasana (greenwashing) ir nepatiesa iespaida radisana vai maldinosas informacijas
sniegSana, kas izraisa vai var izraisit iegulditajam nepamatotu uzskatu, ka attiecigie
ieguldijuma produkti ir videi draudzigi vai tiem ir lielaka pozitiva ietekme uz vidi neka tas ir
patiesiba. Lai izvairitos no zalmazgasanas riska, Sabiedriba strikti ievéro juridiskas un
normativas prasibas attieciba uz riska parvaldiSanu, ka ari Sabiedribas riska parvaldisanas
standartus un politikas.

SFDR (Eiropas Parlamenta un Padomes 27.11.2019. Regula (ES) 2019/2088 par informacijas
atklasanu, kas saistita ar ilgtspé&ju, finansu pakalpojumu nozaré) pieprasa ieguldijumu fondu
parvaldniekiem klasificét katru savu parvaldito ieguldijumu fondu ka SFDR 6., 8. vai 9. panta
produktu un atklat noteiktu informaciju saskana ar $o noradi ar mérki iegulditajiem nodrosina
lielaku parredzamibu pirms ieguldijuma veikSanas.

e SFDR 6. panta ieguldijumu fonds - ieguldijumu fonds bez ilgtspéjigu ieguldijumu
meérka un bez saistibam attieciba uz ieguldijumiem aktivos ar vides un/vai socialo
labumu, t.i. ieguldijumu fonds, kur$ nav klasificjams ka SFDR 8. vai 9. panta
ieguldijumu fonds.

e SFDR 8. panta ieguldijumu fonds - ieguldijuma fonds, kurs$ veicina ieguldijumus ar
labveligu ietekmi vides un/vai socialajos raksturlielumos. Sada veicinasana var
ietvert noteiktu videi un sociali kaitigu izvértéSanu vai attieciga reitinga apsversanu,
pienemot ieguldijumu Iémumus.

e SFDR 9. panta ieguldijumu fonds - ieguldijumu fonds, kura meérkis ir ilgtspé&jigi
ieguldijumi, kas veicina vides un/vai socialo mérku sasniegSanu.

Informacija atjaunota 02.01.2023.



