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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldljumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apak3fonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2018. gada pusgada parskats

"CBL Strategic Allocation Funds”

leguldijumu fonds ar apaksfondiem
.CBL Universal Strategy Fund - EUR”

2007. gada 24. augusts
FFL68

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3s&détajs - Juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs - iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sédeétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locek|li veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
StatOtos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statGtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apakifonda “CBL Universal Strategy Fund - EUR” (turpmak
tekstd - Fonds) lidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko
adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta - Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada
T1.janvart ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegganai
licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibds (dajds) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka ari
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez nozaru
ierobeZojumiem, Akciju fondu Tpatsvars portfeli var sastadit lidz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda samazinajas par 43,778 eiro jeb par 4,40% un pusgada beigas veidoja
950,107 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2018 bija 951,221 eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda samazinajas par 25
centiem un tas vértiba perioda beigas bija 11.22 eiro. Kopgjais fonda ienesigums parskata perioda sastadija -2.18%
(4.35%, anualizéti).

2018. gada iesakuma pasaules finan3u tirgos valdija pozitiva eiforija. Akciju tirgus kapums kluva arvien stavaks, un,
péc atseviskiem raditajiem, tie sasniedza augstdko parpirktibas limeni pédéjo 20 gadu laika. Tamlidzigas
parmeribas nebija ilglaicigas. Jau janvara beigas pasaules tirgos izraisijas miniatara “perfekta vétra” - akciju cenas
krita un vienlaikus kapa procentu likmes, samazinot fikséta iendkuma vértspapiru vértibu. Auga ari riska prémijas.
Gada otraja ceturksni vairums riskanto aktivu kladu atguvas, taéu nespéja parsniegt gada sakuma uzraditos
limenus. Lieldkais iznémums 3aja sakara bija attistibas valstu akcijas, kuru rezultatus batiski ietekméja vietgjo
valOtu vertibas kritums. Sniegumu pamata bija norises globalaja ekonomika. Teju visos galvenajos pasaules
izaugsmes sinhronizacijai, datos arvien vairak paradijas divergences. Ta, pieméram, ASV razotaju noskanojums
Sobrid ir atgriezies pie cikla maksimumiem, kamér Eiropa tas ir noslidgjis lidz zemakajam [imenim pédajo 18
ménesu laika. Likumsakarigi tikusas parskatitas arf IKP izaugsmes prognozes - ASV tas ir pietuvojusas 3% atzimei,
bet Eiropa slidéjusas zemak, tuvak 2% atzimei. Neraugoties uz datu atslabumu, pasaules vadogas centralas bankas
caurméra turpina raudzities ierobeZojosakas monetaras politikas virziena. ASV Federdlo Rezervju Sistéma
turpingjusi celt likmes un signalizé par vélmi to darit ari parskatdma nakotné. Datu pavajinasanas nav
samulsinajusi ari Eiropas Centralo Banku (ECB), kas 2018.gada plano izbeigt vértspapiru uzpirkanas programmu.
Likmju pacel3anu ECB neplano agrak par 2019. gada vasaras beigam, bet tirgus dalibnieki to obrid sagaida vien
nakama gada decembri.

Vértéjot kopuma, 2018.gada pirmo pusi gan zema riska, gan paaugstinata riska aktivi noslédza ar salidzinogi
nelielam vértibas izmainam. Pasaules akciju tirgus indeksa MSCI World All Country EUR-H sniegums pirmaja
pusgada bija -0.26%. Tikmeér zema riska obligaciju segmenta atspogulojo3ais indekss Bloomberg Barclays Global
Aggregate EUR-H pusgadu noslédza ar vértibas samazinajumu 1.21% apméra. Batiskakas atdkiribas tika novérotas
pa regioniem. Riskanto aktivu klasu vidi izteikti lideri bija ASV aktivi, ASV akciju indeksa MSCI USA EUR-H vértibai
pieaugot par 1.10%. Ar negativu sniegumu izcélas attistibas valstu akciju segments, kuru atspogulojo3a indeksa
MSCI Emerging Markets EUR vertiba samazinajas par 4%. Tikmér Eiropas akcijas ar sniegumu -0.47% apméra
ierindojas pa vidu (MSCI Europe indekss). Lidziga sakariba tika novérota arf paaugstinata riska obligaciju vida. ASV
augsta ienesiguma obligacijas ceturksni noslédza ar vértibas kritumu 1.17% apméra, Eiropas attieciga segmenta
obligacijas ar -1.78%, bet attistibas valstu obligacijas - ar -5.17% (Bloomberg Barclays US High Yield 2% Cap EUR-H,
Bloomberg Barclays EUR High Yield 3% Cap, Bloomberg Barclays EM USD Aggregate EUR-H indeksi).

Parskata periodd Fonda notikusas sekojo3as izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzek|u daja pusgada beigas
veido 81.53% no Fonda, kas ir par 5.27 procenta punktiem (pp) vairdk neka gada sakuma. Akciju fondu dala
pusgada beigas tikmer ir palielinajusies Iidz 15.81% (+0.39pp). Brivo naudas lidzek|u Tpatsvars Fonda ir 2.76% no
neto aktiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala lidzeklu
(71.55%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas ari Latvija un Trija registréti ieguldijumu fondi.

Kopuma pasaules ekonomikas klimats kjuvis nedaudz vésaks, tatu galvenajos regionos izaugsme joprojam
turpinds. Starp potencialajiem riskiem japiemin pieaugo3ais protekcionisms, kas Iidz &im galvenokart nacis no
Trampa administracijas un skaris tadas valstis ka Kina, Kanada, Meksika un Eiropas Savienibas dalibvalstis, kuras,
savukart, nav palikusas parada atbildi ASV. Tapat gada otraja pusé nemainigi aktuali bas notikumi politiskaja aréna,
pieméram, ASV Kongresa starpposma vélé3anas un Brexit jautajuma attistiba. Visbeidzot, pastiprinata uzmaniba
aizvien tiks pievérsta centralo banku aktivitatém, kas pie relativi augstajiem atsevisku aktivu klasu novértéjumiem
var palielinat to vértibas svarstigumu,
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Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 6,145 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 3.50%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 4,887 eiro, atlidziba Turétajbankai - 880
eiro, attiecigi parejie parvaldes izdevumi - 378 eiro.

Fonda Parvalditajs arT turpmak rapigi sekos Iidzi pasaules finan3u tirgos valdo%ajam tendencém. Lai Fonda
struktdru pielagotu atbilstodi eso3as un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédatajs

Zigurds Vaikulis ndris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2018. gada 26. jilija
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(EUR)
AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Pielikums 30.06.2018. 31.12.2017.

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1 26,245 84,077
Tirdzniecibas noldka turétie finan3u aktivi
leguldljumu fondu ieguldijumu apliecibas un tdm pielidzinamie
vertspapiri 2 924,976 911,209
Kopa aktivi 951,221 995,286
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,114) (1,401)
Kopa saistibas (1,114) (1,401)
Neto aktivi 950,107 993,885

Pielikumino 9. Ipp lidz 10. Ipp ir 37 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Riga,
2018. gada 26. jalija
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(EUR)
IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

01.01.2018.- 01.01.2017.-

30.06.2018. 30.06.2017.
lenakumi
Procentu ienakumi
Kopa ienakumi - -
Izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (4,887) (6,019)
Atlidziba turétadjbankai (880) (1,084)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (378) (537)
Kopa izdevumi (6,145) (7,640)
leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 92 8,173
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (15,672) 34,442
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (15,580) 42,615
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums (21,725) 34,975

Pielikumino 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir 3 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Riga,
2018. gada 26. jalija



(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gotais neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darijumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu samazinajums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir §i finan3u parskata neatnemama sastavdala.

— o,
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01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
993,885 1,345,286
(21,725) 34,975
25,886 103,531
(47,939) (397,042)
(22,053) (287,511)
(43,778) (252,536)
950,107 1,092,750
86,631 122,271
84,657 96,544
11.47 11.00

11.22 11.32

2

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Riga,
2018. gada 26. jolija
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda

neto

aktiviem

30.06.2018. 31.12.2017. 30.06.2018.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS , Citadele banka” 26,245 84,077 2.76%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestidém 26,245 84,077 2.76%

2. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE VERTSPAPIRI

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tdm pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika
turétie vértspapiri.

Fondam piederosas fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti, iznemot
vértspapirus ar vértibu 144,199 EUR (2016. gada 31. decembri: 138,993 EUR).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tdm pielidzinamos vértspapirus sadalijuma péc
emitenta izcelsmes valsts:

% no
Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 30.06.2018. 30.06.2018.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 95,677 92,388 9.72%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 95,677 92,388 9.72%
JPM US Aggregate Bond Fund LU1432507090 EUR 964 95,677 62,388 9.72%
Regulétos tirgos netirgotie finansu instrumenti 807.161 832,588 87.62%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas 573,086 587,527 61.83%
NN L US Credit LUO0803997666 EUR 15 84,996 87,993 9.26%
Robeco Capital Growth - US Premium
Equities LUO0454739615 EUR 251 76,419 85,244 8.97%
Pioneer Fund - U.S. Dollar Aggregate
Bond LU0775728487 EUR 80 85,251 82,964 8.73%
Schroder International Selection Fund
- US Dollar Bond LU0291343910 EUR 555 85,480 81,598 8.59%
Schroder International Selection Fund
- EURO Corporate Bond LU0113258742 EUR 3,066 73,526 73,277 7.71%
Robeco Capital Growth Funds - High
Yield Bonds LU0227757233 EUR 330 73,636 72,326 7.61%
Morgan Stanley Investment Funds -
US Advantage Fund LU0360484769 EUR 646 54,316 64,962 6.84%
BlackRock Global Funds - US Dollar
Bond Fund LU1564327929 EUR 3,980 39,462 39,163 4.12%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 179,102 180,315 18.98%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Global Investment Grade Credit
Fund IE0032876397 EUR 4,911 85,102 90,504 9.53%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Total Return Bond Fund IE0033989843 EUR 4,254 94,000 89,811 9.45%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 54,973 64,746 6.81%
CBL Eastern European Bond Fund LV0000400174 EUR 3,550 54,973 64,746 6.81%

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 902,838 924,976 97.34%
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3. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

30.06.2018. 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
Fonda neto aktivi (EUR) 950,107 993,885 1,345,286 1,347,859
Fonda daju skaits 84,657 86,631 122,271 122,962
Fonda dalu vértiba 11.22 11.47 11.00 10.96
Fonda ienesigums™* (4.35)% 4.27% 0.36% (0.63)%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



