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IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétdjbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

- Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Strategic Allocation Funds”

leguldijumu fonds ar apaksfondiem
,CBL Universal Strategy Fund — EUR"
2007. gada 24. augusts

FFL68-06.03.04.098/41
“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$§sédétajs — Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsedétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

lequldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apaksfonda “CBL Universal Strategy Fund - EUR" (turpmak
tekstd — Fonds) ldzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002.
gada 11janvari ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu péarvaldes pakalpojumu
sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka ari
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgt tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobezojumiem.

Fonda neto akfivu apjoms parskata periodd samazinajas par 86,728 eiro jeb par 6.43% un pusgada beigas
veidoja 1,261,131 eiro. Bruto akfivi uz 30.06.2016. sasniedza 1,262,797 eiro. Fonda dalas vértiba parskata
perioda palika nemainiga un tas vértiba perioda beigas bija 10.96 eiro. Kopéjais fonda ienesigums parskata
perioda sastadija 0.00%.

Globélaja ekonomika 2016. gads iesakas ar izteiktu ieguldtaju riska apetites zudumu. Valdija bazas, ka straujais
resursu cenu kritums no apgrdtindjuma dazam valstim parvértisies par globalu problému. Investoru vida ar
atgriezas satraukums par Kinu, kuras ekonomikas galvenais vésturiskais dzinéjspéks - razo$ana - turpinaja
uzradit arvien vajaku dinamiku. Lidzigas tendences bija vérojamas ari attistitajas valstis, kur ekonomikas datu
plasma domingja negativi parsteigumi. So notikumu rezultata riska aktivi gada pirmajos ménedos piedzivoja
kritumus 5-15% apméra. SekojoSie ménesi ieziméjas ar pasaules vadoSo centralo banku monetaro kursu
parskatiSanu gan uz mazak ierobezojoSiem (pieméram, ASV), gan uz veicinoSakiem (Eiropa, Japana). Etalona
likmes visa pasaulé piedzivoja straujus kritumus, izejvielu tirgus atkapas no cenu rekordminimumiem, savukart
riska aktivi no dzilas panikas nonaca visparéja eiforija, atglistot gada sakuma zaudéjumus. Riska aktivu mérens
kapums turpindjas lidz pat junijam, kad investorus parsteidza britu balsojums par izstasanos no Eiropas
Savientbas, tomér sakotnéja negativa reakcija uz monetara atbalsta fona tika parlaista salidzinosi atri un viegli.

Gada pirmajos seSos méneSos salidzino$i labaku sniegumu uzradijusi fikséta ienakuma vértspapiri, kas,
galvenokart, saistams ar jau pieminéto etalona likmju kritumu. T&, pieméram, ASV 10 gadu obligaciju ienesigums
parskata perioda samazinajas par teju 80 bazes punktiem, bet Vacijas valdibas attieciga vértspapira ienesigums
- par 76 bazes punktiem. Ta rezultata Bloomberg/EFFAS ASV valdibas obligaciju ar terminu garaku par 1 gadu
indeksa vértiba pieauga par 5.82%, bet attiecigais Vacijas valdibas obligaciju indekss — par 6.74%. Lidzigu
sniegumu uzradija arf ASV investiciju reitinga korporativo obligaciju segments. Indeksa FINRA-BLP Active
Investment Grade US Corporate Bond Total Return Index vértiba pirmaja pusgada pieauga par 6.24%. Vél labak
veicas obligacijam ar paaugstinatu riska komponenti. Attistibas valstu obligaciju sniegums parskata perioda bija
10.90% ( JPMorgan EMBI Global Total Return indekss). Akciju tirgl rezultati bija regionali atskirigi. Ari Seit labaku
shiegumu uzradija attistibas valstu tirgi, kurus atspogulojo$a indeksa MSCi Emerging Markets ienesigums bija
6.52%. Attistito valstu akciju indekss MSCI World tikmér palielinajas par 1.02%. Negativi izcélas Eiropa — 2016.
gada pirmaja pusgada $T regiona akciju atdeve bija -7.34% apméra (Stoxx 600 indekss).

Fonda ieguldijumu struktdra notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito idzeklu dala pusgada
beigas veido 86.03% no Fonda, kas ir par 27.32 procenta punktiem (pp) vairak neka gada sakuma. Akciju fondu
dala samazinajusies par 26.14pp Nidz 9.71% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas lidzeklu daudzums
Fonda veido 4.39% no neto aktiviem. AtSkiriba no gada sdkuma Fonda vairs nav atvértas pozicijas ASV dolaros.
Visi Fonda esoSie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala lidzeklu (66.33%)
ieguldtti Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arf Latvija, Vacija un Irija registréti ieguldijumu fondi.

Sobrid globalaja ekonomika galvenas baZas saistas ar nenoteiktibu ap “Brexit’ balsojuma politiskajam sekam.
Kamer tas vél nav skaidras, nezina jau sakusi atstat negativu iespaidu uz Lielbritanijas biznesa vidi. Lielbritanijas
izstdSanas batiski kaitétu arT Eiropas ekonomikai, turklat potenciala negativa ietekme batu lielaka neka no Kinas
ekonomikas bremzésanas. ASV ekonomikas dati tikmér atkal rada likmju celSanas virziena, tomér FRS palaik ir
aizrauti ar globalajam problémam un pagaidam nesteidzas. Sobrid ASV prezidenta vélg$anas (2016. gada 8.
novembrT) ir nogajusas otraja plana, tacu Brexit piemérs parada, ka politiskas nenoteiktibas nevajag novértét par
zemu.



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”

2016. gada pusgada parskats

leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

ParvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 8,100 eiro apméra jeb 1.26% no neto aktivu vidéjas vértibas, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.50% maksimalos apmérus.

Fonda Parvalditajs ar turpmak rapigi sekos [idzi pasaules finansu tirgos valdo$ajam tendencém. Lai Fonda
struktdru pielagotu atbilstosi esoSas un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas

akciju fondu ieguldTjumu Tpatsvara.
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Zigurds Vaikulis
Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2016. gada 28 jdlija

Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada pusgada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 30.06.2016. 31.12.2015.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 55,340 75,035
TirdzniecTbas noldka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

2 pielidzinamie vértspapiri 1,207,457 1,274,490
Kopa aktivi 1,262,797 1,349,525
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,666) (1,666)
Kopa saistibas (1,666) (1,666)
Neto aktivi 1,261,131 1,347,859

Pielikumi no 9. Ipp idz 10. Ipp ir T finandu parskata neatnemama sastavdala.
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IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(EUR)

01.01.2016.-  01.01.2015.-

30.06.2016. 30.06.2015.
lenakumi
Procentu ienakumi 70 220
Kopa ienakumi 70 220
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (6,467) (5,673)
Atlidziba turétajbankai (1,164) (1,021)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (469) (416)
Kopa izdevumi (8,100) (7,110)
leguldijumu veértibas pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (8,002) -
Nerealizétais ieguldTjumu vértibas pieaugums 15,245 7,599
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums 7,243 7,599
Arvalstu valiitu parvérté$anas rezultats 2,630
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu (samazinajums)/
pieaugums (787) 3,339

Pielikumino 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir 87 finandu parskata neatnemama sastavdala.
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2016. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) /pieaugums
Darfjumi ar ieguldTjumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu (samazindjums)/pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2016.-  01.01.2015.-
30.06.2016. 30.06.2015.
1,347,859 783,436
(787) 24,515
130,854 572,465
(216,795) (24,468)
(85,941) 547,997
(86,728) 551,336
1,261,131 1,334,772
122,962 71,038
115,104 119,824
10.96 11.03

10.96 11.14

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 10. Ipp ir & finan$u parskata neatnemama sastavdala.
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2016. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto akfiviem

30.06.2016.  31.12.2015. 30.06.2016.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS
,Citadele banka” 55,340 75,035 4.39 %
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 55,340 75,035 4.39 %

Par naudas lidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam
procentu likmém.

2, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas
noltka turétie vértspapiri.

Fondam piederosas fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti,
iznemot vértspapirus ar vértibu 45,952 EUR (2015. gada 31. decembri - 397,397 EUR).

Nakama tabula atspogulo ieguldiiumu fondu ieguldjumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus
sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
FinanSu instrumenta leguldijumu vértiba (EUR) aktiviem

nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR)  30.06.2016. 30.06.2016.
Requlétos tirgos tirgotie finan$u instrumenti 47,039 45,952 3.64%
Lulfse_mburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu 47,039 45,923 3.64%
apliecibas
AXA WORLD FUNDS -
GLOBAL HIGH YIELD LU0125750504 EUR 583 47,039 45,923 3.64%
"‘BONDS
Vacija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 0 29 0.00%
DWS DEUTSCHLAND DE0008490962 EUR 0 0 29 0.00%
Requlétos tirgos netirgotie finan§u instrumenti 1,131,695 1,161,505 92.10%

Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas '
SCHRODER
INTERNATIONAL
SELECTION FUND - GLOBAL
CORPORATE BOND
SCHRODER
INTERNATIONAL
SELECTION FUND - US
DOLLAR BOND

BLUEBAY GLOBAL HIGH
YIELD BOND FUND EUR
PIONEER FUND - U.S.
DOLLAR AGGREGATE LU0775727919 EUR 2080 105,429 107,744 8.54%
BOND

768,034 790,714 62.69%

LU0713761251 EUR 729 112,140 118,498 9.39%

LU0291343597 EUR 725 104,266 108,027 8.56%

LU0549550068 EUR 840 105,751 107,797 8.55%
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Pielikumi
(EUR)
Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
FinanSu instrumenta leguldijumu vértiba (EUR) aktiviem
nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR)  30.06.2016. 30.06.2016.
NN L US CREDIT LU0803997666 EUR 18 101,707 107,315 8.51%
JPMORGAN FUNDS - JPM
US AGGREGATE BOND LU0679000579 EUR 1150 95,574 97,221 7.71%
FUND EUR
CANDRIAM BONDS EURO 5
HIGH YIELD LU0144746509 EUR 79 83,508 85,067 6.75%
MORGAN STANLEY
INVESTMENT FUNDS - US LU0360484769 EUR 865 59,659 59,045 4.68%
ADVANTAGE FUND
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 191,969 192,068 15.24%
CBL GLOBAL EMERGING ”
MARKETS BOND FUND LV0000400828 EUR 6315 64,100 67,066 5.32%
ooL DALTICSEAEQUITY - yooooao07es — EUR 1655 72896 63380  5.03%
CBL EASTERN EUROPEAN
BOND FUND KLASE RACC ~ LV0000400174 EUR 3550 54,973 61,622 4.89%
EUR (HEDGED)
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 171,692 178,723 14.17%
PIMCO FUNDS GLOBAL
INVESTORS SERIES PLC - &
GLOBAL INVESTMENT IE0032876397 EUR 6128 106,192 111,156 8.81%
GRADE CREDIT FUND
PIMCO FUNDS GLOBAL
INVESTORS SERIES PLC -
TOTAL RETURN BOND IE00B0105X63 EUR 3261 65,500 67,567 5.36%
FUND
“Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 1,178,734 1,207,457 95.74%
3 leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Fonda neto akfivi (EUR) 1,261,131 1,347,859 783,436 570,569
Fonda dalu skaits 115,104 122,962 71,038 53,100
Fonda dalu vértiba 10.96 10.96 11.03 10.75
Fonda ienesigums™* 0.00% (0.63%) 2.60% 0.09%
Fonda neto akfivi (EUR)* 1,261,131 1,347,939 783,541 570,388
Fonda dalu skaits 115,104 122,962 71,038 53,100
Fonda dalu vértiba 10.96 10.96 11.03 10.74
Fonda ienesigums** 0.00% (0.63%) 2.70% 0.00%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



