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IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda ITdzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Strategic Allocation Funds”

(ieprieks , Citadele Strategic Allocation Funds”)

leguldijumu fonds ar apaksfondiem

,CBL Universal Strategy Fund — EUR”

(ieprieks ,Citadele Universal Strategy Fund - EUR”)

2007. gada 24. augusts (parregistracijas datums 2015. gada
30. marts)

FL62- 06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS
(ieprieks ,Citadele Asset Management” IPAS)
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:
Padomes priekS§sedétajs Juris  Jakobsons
30.09.2010.

Padomes priek8sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs —
iecelts 01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014.

iecelts

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.
Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statlitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans —iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” (ieprieks , Citadele Strategic Allocation Funds”) apaksfonda “CBL Universal
Strategy Fund - EUR” (iepriek$ ,Citadele Universal Strategy Fund — EUR”) (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak tekstda — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janvar ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas
ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldijumu fondu apliecibas (dalas) un tam
pielldzinamos vértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citas Eiropas Savienibas valstTs, ka arf OECD (Ekonomiskas Sadarbibas un
Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadrt [idz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto akfivu apjoms parskata perioda pieauga par 551,336 eiro jeb par 70.37% un pusgada beigas veidoja 1,334,772 eiro.
Vienas dalas vertiba parskata perioda pieauga par 11 centiem jeb par 1.00% un perioda beigas bija 11.14 eiro. lenesigums
parskata perioda eiro izteiksmé bija 2.02%.

Globalaja ekonomika gads iesakas ar pavasarigu vajumu ASV, kuru tautsaimniectba generéja negativus parsteigumus. Tie bija
skaidrojami ar tadiem parejoSiem faktoriem ka nelabvéligi laikapstakli un streiki Rietumu piekrastes ostas. Bija ar paliekoSaki
apgratinajumi, pieméram, dolara dargums, kas radija pretvéju eksportam un konkurétspéjai. Eirozonas ekonomika taja pasa laika,
savukart, turpindja uznemt apgriezienus. Datos dominéja pozitivi parsteigumi, auga gan uznéméju, gan patérétaju optimisms un
labvélgie efekti no 1&tas naftas spécinaja Eirozonas iek3&jo pieprastjumu.

Sobrid globalaja ekonomika novérojama sinhronizéta izaugsme Eiropa un ASV. Eirozonai labvéligu celavéju turpina radtt Ita eiro
un létas naftas faktori. Tapat 2015. gada péc tris gadu partraukuma atkal sakusi palielinaties kreditu masa, turklat banku
krediteéSanas tendences aizvien attistas aiznéméjiem draudziga virziena. Tikmér ASV makro pulsa gada sakuma novérotais vajums
tie$am izradijies parejo$s. Majsaimniecibu finanses joprojam ir veseligas, turpinas uzlabojumi darba tirgd. Sobrid prozektoru gaisma
nonakusi globalas ekonomikas problempunkti. Griekijas finan3u situacija, lai gan pagaidam atrisinata, visticamak atsauksies uz
Eiropas noskanojumu. Atfistibas valstis, savukart, joprojam atrodas kritoSu izejvielu cenu draudigaja éna. 2015. gada pirmaja
pusgada metali maksa vid&ji 12%, partika — 25%, nafta 45% Iétak neka pirms gada, kas $o valstu IKP un/vai valatam neko labu
nesola. Nelabvéligus efektus varétu atstat ari Kinas akciju krize. Kopuma pasreizéjas IKP prognozes izskatas ticamas, tomér
iesp&jami negafivi parsteigumi.

Gada pirmajos seSos méneSos salidzinosSi labaku sniegumu uzradijuSas aktivu klases, kuras sevi ietver augstaku riska komponenti,
savukart zema riska segmentos bija novérojama negativa atdeve. Tas, galvenokart, saistams ar etalona likmju kdpumu. Ta,
pieméram, ASV 10 gadu obligaciju ienesigums parskata perioda pieauga par 18 bazes punktiem, bet Vacijas valdibas attieciga
vértspapira ienesigums — par 22 bazes punktiem. Ta rezultatd Bloomberg/EFFAS ASV valdibas obligaciju ar terminu garaku par 1
gadu indeksa vértiba saruka par 0.20%, bet attiecigais Vacijas valdibas obligaciju indekss — par 0.91%. Negativu sniegumu uzradija
arm ASV investiciju reitinga korporativo obligaciju segments. Indeksa FINRA-BLP Active Investment Grade US Corporate Bond Total
Return Index vertiba pirmaja pusgada samazinajas par 0.34%. Attistibas valstu obligaciju sniegums parskata perioda tikmer bija
pozitivs, kas skaidrojams ar riska prémiju samazinasanos. JPMorgan EMBI Global Total Return indeksa vértiba seSos méneSos
pieauga par 1.76%. Vislabak klajas akciju tirgiem, kur nedaudz labaku rezultatu uzradija atfistibas valstis (MSCI Emerging Markets
akciju indeksa sniegums: +3.00%). Attistito valstu akcijas atpalika tikai pavisam nedaudz, MSCI World indeksa atdevei esot 2.93%
apméra.

Fonda ieguldijumu struktiira notikuSas sekojoSas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lfdzeklu dala pusgada beigas veido 66.75%
no Fonda, kas ir par 12.53 procenta punktiem (pp) vairak nekd gada sakuma. Akciju fondu dala palielinajusies par 2.18pp lidz
25.91% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas lidzeklu daudzums Fonda veido 7.45% no neto aktiviem. Fonda saglabata
atverta pozicija ASV dolaros. Ta pusgada beigas ir 2.49% apméra. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas
dalibvalstim. Lielaka dala lidzeklu (68.68%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arf Latvija un Trija registréti
ieguldtjumu fondi.

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldisanas izmaksas 7,110 eiro apméra jeb 1.26% no neto aktivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.60% maksimalos apmérus.

Fonda Parvalditajs arT turpmak ripigi sekos finandu tirgos valdo$ajam tendencém un geopolitiskas situacijas izmainam, vienlaicigi
meklgjot iesp&jas maksimizét Fonda ieguldito kapitalu, lai nodroSinatu pozitivu ienesigumu vidéja termina un ilgtermina.

Uldis Upenieks
Valdes priek$sedétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2015. gada 28. augusta



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada pusgada parskats
Parskats par finanSu stavokli

(EUR)
Piezime 30.06.2015. 31.12.2014.

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 99,475 173,588
Tirdzniectbas noliika turétie finanSu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

2 pielidzinamie vértspapiri 1,236,762 610,676
Kopa aktivi 1,336,237 784,264
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,465) (828)
Kopa saistibas (1,465) (828)
Neto aktivi 1,334,772 783,436

Pielikumi no 8. Ipp I1dz 9. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2015. gada 28. augusta



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldtjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums
Arvalstu valdtu parvertésanas rezultats

Visaptverosie ienakumi

Pielikumi no 8. Ipp I1dz 9. Ipp ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedétajs

2015. gada 28. augusta

01.01.2015-  01.01.2014.-
30.06.2015.  30.06.2014.
220 169

220 169

(5,673) (3,136)
(1,021) (564)
(416.00) (285)
(7,110) (3,985)

. 2,927

7,599 25,607
7,599 28,534
2,630 (203)
3,339 24,515




IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(EUR)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
VisaptveroSie (izdevumi) / ienakumi
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldtjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

01.01.2015.-  01.01.2014.-
30.06.2015. 30.06.2014.
783,436 570,569
24,515 24,515
572,465 116,782
(24,468) (109,058)
547,997 7,724
551,336 32,239
1,334,772 602,808
71,038 53,100
119,824 53,946
11.03 10.75

11.14 1117

Pielikumi no 8. Ipp I1dz 9. Ipp ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2015. gada 28. augusta



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda
neto aktiviem
30.06.2015. 31.12.2014. 30.06.2015.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém, AS
,Citadele banka” 99,475 173,588 7.45%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 99,475 173,588 7.45%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétdm procentu

likmém.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapri tiek klasificéti k& tirdzniecibas noldoka

turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero3as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspaplri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot

véertspapirus ar vértibu 884,645 EUR (2014. gada 31. decembri 397,189 EUR).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
leguldT- legades vértiba Fonda neto
jumu vértiba (EUR) aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR)  30.06.2015.  30.06.2015.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 345,952 352,117 26.38%
Latvija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 212,073 214,282 16.05%
CBL BALTIC SEA EQUITY FUND LV0000400794 EUR 2,042 93,000 91,318 6.84%
CBL GLOBAL EMERGING MARKETS
BOND FUND L\0000400828 EUR 6,315 64,100 64,856 4.86%
CBL EASTERN EUROPEAN BOND FUND -
EUR LV0000400174 EUR 3,550 54,973 58,108 4.35%
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 133,879 137,835 10.33%
BLUEBAY INVESTMENT GRADE BOND
FUND LU0217402501 EUR 549 86,840 90,711 6.80%
AXA WORLD FUNDS - GLOBAL HIGH
YIELD BONDS LU0125750504 EUR 583 47,039 47,124 3.53%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 843,985 884,645 66.28%
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 742,036 778,854 58.35%
ING L RENTA FUND - US CREDIT LU0803997666 EUR 21 118,418 117,655 8.82%
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - GLOBAL
CORPORATE BOND LU0713761251 EUR 729 112,140 113,119 8.48%
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - US DOLLAR BOND LU0291343597 EUR 725 104,272 105,328 7.89%
PIONEER FUND - U.S. DOLLAR
AGGREGATE BOND LU0775727919 EUR 2,080 105,429 104,853 7.86%



IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2015. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
leguldT-
jumu
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods valita

BLACKROCK GLOBAL FUNDS -
EUROPEAN FOCUS FUND LU0368266812 EUR
CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD LU0144746509 EUR
MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
- GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND LU0512093039 EUR
MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
- US ADVANTAGE FUND LU0360484769 EUR
MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
- GLOBAL BRANDS FUND LU0360482987 usD
VONTOBEL FUND - EMERGING
MARKETS EQUITY LU0218912235 EUR
Irija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT FUND IE00B11XZ434 EUR

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR) akfiviem

Daudzums  (EUR)  30.06.2015.  30.06.2015.
3,691 82,736 97,369 7.29%
79 83,508 83,213 6.23%
1,157 40,169 50,654 3.79%
740 49,082 49,506 3.711%
805 21,945 33,282 2.49%
126 24,337 23,875 1.79%
101,949 105,791 7.93%
6,683 101,949 105,791 7.93%
1,189,937 1,236,762 92.66%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietickami detalizéta informacija par So ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finanu institlcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2015. 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012.
Fonda neto akfivi (EUR) 1,334,772 783,436 570,569 335,986
Fonda dalu skaits 119,824 71,038 53,100 31,287
Fonda dalu vértiba 11.14 11.03 10.75 10.74
Fonda ienesigums™* 2.02% 2.60% 0.09% 6.42%
Fonda neto aktivi (EUR)* 1,334,897 783,541 570,388 336,018
Fonda dalu skaits 119,824 71,038 53,100 31,287
Fonda dalu vertiba 11.14 11.03 10.74 10.74
Fonda ienesigums** 2.02% 2.70% 0.00% 6.42%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



