ATVERTAIS IEGULDIJUMU FONDS
“CITADELE STRATEGIC ALLOCATION FUNDS”

Apaksfonds
“Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2010. GADA PARSKATS
(3. finandu gads)

SAGATAVOTS SASKANA AR

FKTK “IEGULDIJUMU FONDU GADA PARSKATU SAGATAVOSANAS NOTEIKUMIEM” UN
EIROPAS SAVIENIBA APSTIPRINATAJIEM
STARPTAUTISKAJIEM FINANSU PARSKATU STANDARTIEM

Riga, 2011



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2010.gada parskats
Satura raditajs

Informacija par ieguldijumu fondu
leguldiiumu parvaldes sabiedribas zinojums
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu
Turétajbankas zinojums
Finansu parskati:

Parskats par finandu stavokli

Visaptvero$ais ienakumu parskats

Neto aktivu kustibas parskats

Naudas plismu parskats

Pielikums

Revidentu zinojums

10

11

12

13

26



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2010.gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu sabiedribas
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu
darbibai numurs:

parvaldes juridiska

parvaldes sabiedribas

Fonda Nidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek|u turétdjbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

“Citadele Strategic Allocation Funds”
(Parex Strategic Allocation Funds lidz 01/08/2010)
Atvértais ieguldTjumu fonds ar apaksfondiem

Citadele Universal Strategy Fund — EUR
(Parex Universal Strategy Fund — EUR I1dz 01/08/2010)

2007. gada 24. augusts
06.03.05.098/36

‘Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - I1dz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

(,Parex banka” AS - lidz 01/08/2010)
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs — Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsedétaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
iecelts 03.11.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans - iecelts
01.04.2009.
Padomes loceklis James R.Breiding - iecelts

01.04.2009.

Padomes priek3sédétajs — Nils Melngailis - iecelts
26.03.2010.

Padomes priek8sedetajs — Nils Melngailis — atbrivots
30.09.2010.

Padomes priek§sédétaja vietnieks — Roberts Stugis -
atbrivots 26.03.2010.

Padomes locekle — Solvita Deglava — iecelta 26.03.2010.
Padomes locekle Solvita Deglava atbrivota
30.09.2010.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - atbrivots 03.11.2011.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsedetajs - Vladimirs Ivanovs -
20.10.2010.

Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011.
Valdes priekSsédétajs — Roberts Idelsons - atbrivots
19.10.2010.

Valdes locekle — Elena Coleman — atbrivota 03.11.2010.
Valdes loceklis — Edgars Makarovs - atbrivots
31.12.2010.

Valdes loceklis - Igors Petrovs - atbrivots 31.12.2010.

iecelts



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2010.gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Ar Fonda péarvaldi saistitas tiesibas un pienakumi

Fonda parvaldnieku  (investiciju  komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi

Revidents:

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Harijs Bekeris - iecelts 15.05.2009.
Edgars Makarovs — atbrivots 26.01.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statitos un Fonda prospekta paredzétos Fonda
parvaldnieka pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence No. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2010.gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds™ apaksfonda “Citadele Universal Strategy Fund — EUR’
(turpmak teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.
janvart ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu snieg$anai licences numurs ir
06.03.07.098/285, kas pedgjo reizi parregistréta 2010. gada 5. augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldijumu fondu apliectbas (dalas) un
tam pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citas Eiropas Savienibas valstis, k& arf OECD (Ekonomiskas
Sadarbibas un Attistibas Organiz&cija) daltbvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadrt [idz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms 2010. gada laika pieauga par 17,609 latiem vai par 19.48% un parskata perioda beigas bija
108,018 latu. Vienas dalas vértiba gada laika pieauga par 62 santimiem, sasniedzot 7.76 latu. lenesigums parskata perioda
latu izteiksmé bija 8.68%, savukart eiro izteiksmé tas bija 8.36%.

Ekonomikas atvese|o$anas, kas iesakas 2009. gada, turpinaja uznemto kursu art 2010. gada. Lai arT briziem pavidéja bazas
gan par dubultas recesijas iesp&jamibu, gan par Kinas ekonomikas parkarSanu, tas tomér palika varbdtibu ITmenT un
nerealizéjas. Nenoliedzami, Tpasi svarigu lomu spéléja apjomigie fiskalie un monetarie stimuli, kas, pretgji bazam par to
bija novérojama attistibas valstis, kuru IKP pieauga vidéji par 7.1% (attistitajas valstis izaugsmes temps bija ap 3.0%).
Pozitivas tendences atspogulojas arf uznémumu finansu rezultatos, kas pozitivi parsteidza ik ceturksni, un Sobrid ir vairs tikai
mata tiesu no pirmskrizes rekordiem.

Pateicoties labvéligajam ekonomiskajam klimatam, akciju tirgi demonstréja atzistamu sniegumu. MSCI World indekss gada
laika pieauga par 12.5%, bet MSCI Emerging Markets indekss palielindjas par 19.0%, tadejadi atspogulojot straujaku
ekonomikas augSupeju attistibas valstTs. Lai arT etalona obligaciju ienesigumi gada sakuma jau bija visai zemi, tas netraucéja
tiem samazinaties vél vairak, tadejadi spiezot augSup So obligaciju cenas. Tadejadi ar etalona obligacijas demonstréja
konkurétspéjigu ienesigumu: EFFAS Vacijas valdibas eiro denominéto parada vértspapiru indekss, kura apkopotas
obligacijas ar dzéSanas terminu no 7 lidz 10 gadiem, pieauga par 6.8%; ASV attiecigais indekss palielindjas par 9.4%.
Galvenais $Ts kustibas virzitajspeks bija jau minétie monetarie stimuli.

Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp dazadu riska limenu obligaciju fondiem. Parskata perioda veiktas izmainas Fonda
struktdra tika tendétas uz riska limena paaugstinasanu, kas pozicionétu Fondu vairak izmantot tirgus straujo kapumu un |autu
paaugstinat ienesigumu. Obligaciju fondu izvélé lielaks uzsvars likts uz korporativo obligaciju fondiem. Akciju fondu Tpatsvars
tika palielinats no 0% [1dz 13.5%, galvenokart uz riskantako obligaciju fondu rékina. Uz parskata perioda beigam ieguldijumi
veikti obligaciju, sabalansétajos un akciju fondos, kas sastada attiecigi 70.5%, 9.4% un 13.5% no kopé&jiem aktiviem.
Papildus depozitos nogulditi 3.9% Fonda aktivu, bet brivie naudas ITdzekli sastada 2.8% Fonda aktivu. Visi iegadatie fondi ir
registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielakais Tpatsvars ir Luksemburga registrétiem fondiem — 37.7%. Tapat
struktdra figuré arf ieguldijumu fondi, kas ir registréti Irija, Austrija, Lietuva un Latvija. Der atzimét, ka ieguldijumi ASV dolaros
sastada 21.3% no aktivu apjoma.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 2,211 eiro apméra jeb 1.54% no aktivu vidgjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3% maksimalos apmérus.

Jaatzist, ka pasaulé turpina eksistét dazadi riska faktori (Eirozonas periférijas paradu krize, Afrikas nemieri, augstais
bezdarbs ASV un Eiropa), kuriem turpindsim uzmanigi sekot, tatu Sobrid pozitivie faktori ir vairakuma. Ekonomikas
atkopSanas turpinas, makro pulss pat ir uzlabojies, bet uznémumi turpina demonstrét apskauzamu sniegumu; tapat centralo
banku radita augsta likviditate nodrosina papildus atbalstu riska aktivu cenam. Tapéc, lai atspogulotu pozitivo skatfjumu uz
riska aktiviem, 2011. gaga ptafofs turpinat palielinat akciju patsvaru fonda.

Vladjmirs lvanovs
Valdes priekSsedétajs

Zigurds Vaikulis Harijs Bekeris
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 3
2011. gada 28. aprili
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2010.gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpméak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda
“Citadele Universal Strategy Fund - EUR" (turpmak teksta — Fonds) finansu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 9. Ilidz 25. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2010. un 2009. gada 31. decembri un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

lepriek$ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finan§u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas
gaita vadibas pienemtie |émumi un izdaritie novértejumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldjumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Citadele
Universal Strategy Fund - EUR" aktivu saglabasanu, ka arf krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérSanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasibu izpildi.

Vladimirs Ivanovs
aldes priek$sedétajs
Riga,
2011. gada 28. aprilt
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AlF “Citadele Strategic Allocation Funds”
apaksfonda , Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.2.4.-09

Ar 3o a/s “Citadele -Banka”, 30.06.2010., ierakstita Komercregistra 30.06.2010.,
vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Riga, Republikas laukuma
2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo$anas
prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007. gada 6.augusta, a/s “Citadele
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Citadele
Strategic Allocation Funds” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, kd arf dokumentus, kas apstiprina TpasSuma tiesibas
saskana ar LR likumdoSanas prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un
izpildi, k& arT norékinu veik$anu saskana ar LR likumdo$anas prasibam un
esoso tirgus praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);
sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteikSanas pareizibai un atbilstibai LR likumdo8anas aktiem:

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo3anas un
atpakalpirk$anas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardo§ana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstosi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glaba$ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas liguma prasibam;



Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darfjumi ar AIF “Citadele Strategic Allocation
Funds” apaks$fonda ,Citadele Universal Strategy Fund - EUR” mantu notiek saskana
ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribdm”, Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klidas vai nelikumibas. A/s “Citadele Banka” ir apmierinita ar sadarbibu
Turétajbankas funkciju veikana.

T

-z Juris Jakobsons

~——  Valdes priek$sédétajs

oy

Riga, 2011.gada 11.februart



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2010.gada parskats
Parskats par finansu stavokli
(Ls)
Piezime 31.12.2010. 31.12.2009.
Aktivi
% Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,972 11,249
3 Noguldtjumi kredttiestadés 4,257 7,052

Tirdznieciba noltka turéti finanSu ieguldTjumi
leguldijumu fondu ieguidijumu apliecibas un tam

4 pielidzinamie vértspapiri 100,922 72,208
Kopa aktivi 108,151 90,509
Saistibas

5 Uzkrétie izdevumi (133) (100)
Kopa saistibas (133) (100)
Neto aktivi 108,018 90,409

ladimirs Ivanovs
aldes priekSsedetajs

Riga,
2011. gada 28. aprilt

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2010.gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(Ls)

10

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi
lzdevumi
Atlidziba ieguldTjumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu veértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums

Arvalstu valiitu parvértésanas pelna / (zaudgjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto akfivu pieaugums

2010 2009
515 542
515 542

(1,013) (813)
(177) (142)
(518) (456)

(1,708) (1,411)
2,019 1687
5,207 8,896
7,226 10,583
2,160 (1,284)
8,193 8,430

Viadimirs Ivanovs
Valdes priek§sédétajs

2011. gada 28. aprill

Pielikums ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2010.gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(Ls)
2010 2009
Neto aktivi parskata perioda sakuma 90,409 88,802
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 8,193 8,430
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 14,392 13,672
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (4,976) (20,495)
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) no darfjumiem ar
ieguldijumu apliecibam 9,416 (6,823)
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 17,609 1,607
Neto aktivi parskata perioda beigas 108,018 90,409
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 12,659 13,845
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 13,922 12,659
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma 7.14 6.41
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas 7.76 714

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2010.gada parskats
Naudas pliismu parskats
(Ls)

12

Procentu ienakumi
leguldjumu parvaldisanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu iegade
Finandu ieguldijumu pardo3ana / dzéSana

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums saimnieciskas
darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums) finanséSanas
darbibas rezultata

Naudas lidzeklu (samazinajums) / pieaugums

Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma

Naudas lidzeklu arvalstu valiitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

2010 2009
500 517
(1,674) (1,451)
(81,278) (86,993)
64,803 95,153
(36) 293
(17,685) 7,519
14,392 13,672
(4,976) (20,495)
9,416 (6,823)
(8,269) 696
11,249 10,649
(8) (96)
2,972 11,249

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



13

AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

Apaksfonda nosaukums:

Apaksfonda darbtbas joma:

2010.gada parskats
Pielikums
(Ls)

“Citadele Strategic Allocation Funds”

Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

Investiciju veikSana galvenokart Latvija, citas Eiropas Savienibas dalibvalstis
un OECD dalibvalstis registrétu atvérto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas (dalas) un tam pielidzinamos vértspapiros.

Citadele Universal Strategy Fund - EUR

Normalos tirgus apstaklos Iidz 40 % no Apaksfonda aktiviem tieSi vai netieSi

var tikt iegulditi kapitala vértspapiros vai tiem pielldzinamos vértspapiros,
paréjie akfivi tiedi vai netieSi galvenokart tiks iegulditi parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos.

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  “Citadele Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo3anas standartiem, ka nosaka Finan3u un kapitala tirgus
komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoSi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2010. gada 1.janvara lidz 2010. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lendkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkra3anas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskata, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp

sakotn&jo procentus neso3a instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridr, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

Atlidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veik§anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda akfivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi menesi.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita ir eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie finansu
parskati ir sagatavoti atbilstosi darfjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas valita.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso3a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valdta tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valltas poziciju
parvértésanas.

Fonda parskata par finanSu stavokli sagatavo8ana visvairak izmantoto valdtu Latvijas Bankas noteiktie valltas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valita 31.12.2010. 31.12.2009.
usD 0.535 0.489

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No $T briza
Latvijas Banka arT nodro$ina, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairdk par 1%. Tadejadi Fonda pelna vai
zaudé&jumi no eiro kursa svarstibam nav nozimigi, kamér Latvijas Banka saglaba iepriekd minéto fikséto kursu.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no teko3ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem
ar sakotngjo terminu Iidz 90 dienam.

Terminnoguldijumi

Fonda terminnoguldijumi tiek uzskaittti to amortizétaja iegades vértiba, kas noteikta atbilstoSi terminnoguldijuma
izvietotam naudas Iidzeklu apméram, kam pieskaititi kapitalizétie un uzkratie procentu ienakumi. Procentu ienakumi par
izvietotiem terminnoguldijumiem tiek atziti péc uzkrdjumu principa, t.i. atbilstoSi laika periodam, kas pagajis no
terminnoguldijuma izvietodanas briza lidz parskata perioda beigu datumam.

Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos. Klasifikacija ir atkariga no finandu instrumenta iegades noliika. Vadiba nosaka finanSu instrumenta
klasifikaciju to sdkotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finan3u instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novertétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos
ietver tirdzniectbai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

lequldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros parasti tiek klasificéti ka tirdzniecibas noluka turétie vértspapiri.

Tirdzniectbas nollikos iegadatie vertspapiri sakotnéji tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, un vélak parvértéti to patiesaja
vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nollka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja

vertiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja ienakumu parskatd ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/
(samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Veértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.
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2010.gada parskats
Pielikums
(Ls)

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir guti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardo3anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju iendkuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardoSanas tdm dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starpibu
sadaltt uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Ar 2010. gada 1. janvari speka stajas vairaki jauni SFPS, kas piemérojami Fonda finanSu parskatu sastadiSana. Turpmak
teksta ir sniegts to parskatito standartu vai interpretaciju uzskaitjjums, kuriem nav tieSas vai bitiskas ietekmes uz Fonda
ikdienas darbibu, un uz Fonda uzskaites principiem.

- 27.SGS Konsolidétie un atseviskie finanSu parskati, parskatits 2008. gada janvarr;

- legultie atvasinatie finanSu instrumenti - Grozijumi 9. SFPIK un 39. SGS;

- Pretrisku nodro3inatie instrumenti — grozijumi 39. SGS;

- 1. SFPS, Starptautisko finan3u parskatu standartu pieméro3ana pirmo reizi, parskatits 2008. gada decembrf;
- Papildus atbrivojumi sabiedribam, kuras pirmo reizi pieméro SFPS - Grozijumi 1. SFPS;

- Garantétie nosactjumi un atcelSana, grozijumi 2. SFPS;

- 3. SFPS, Uznémeéjdarbibas apvieno$ana, parskatits 2008. gada janvarf;

- Grozijumi 5. SFPS, PardoSanai paredzéti ilgtermina aktivi un partraukta darbiba (un sekojosie grozijumi 1. SFPS;
- 12. SFPIK, Pakalpojumu koncesiju ligumi;

- 15. SFPIK, Nekustama TpaSuma blvniecibas ligumi;

- 16. SFPIK, Neto ieguldijumu arvalstu sabiedriba riska ierobeZo3ana;

- 17. SFPIK, NefinanSu akiivu sadale daltbniekiem;

- 18. SFPIK, Aktivu parpem$ana no pasatitajiem;

- Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi, izdoti 2009. gada aprili.

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stajas speka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1.
februarr vai vélak un kurus Fonds nav izvélgjies piemérot ar agraku datumu:

- Grozijumi 24. SGS, Saistito pusu atkladana, izdoti 2009. gada novembrT (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. janvari vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finan3u parskatiem;

- Grozijumi 32. SGS - Tiesibu emisiju klasifikacija (speka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. februart vai
vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finandu parskatiem;

- Dalgjs atbrivojums no salidzino$as informacijas atkladanas saskana ar 7. SFPS, ja SFPS finandu parskati
sagatavoti pirmo reizi - Grozijumi 1. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2010. gada 1. jalija vai vélak).
Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finan3u parskatiem;

- Maksajumi minimala finans&juma prastbai - Grozijumi 14. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1.
janvart vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finan$u parskatiem;

- 19. SFPIK, Finansu saistibu dzé3ana ar pasu kapitala instrumentiem (spéka parskata periodiem, kuri sakas 2010.
gada 1. jalija vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finandu parskatiem.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Ir publicéti vairaki jauni standarti un interpretacijas, kas stéjas spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvarl
vai vélak un kurus nav apstiprinajusi Eiropas Savieniba:

- Atliktais nodoklis: pamata eso3a aktiva atgiSana — Grozijumi 12. SGS (speka parskata periodiem, kas sakas 2012.
gada 1. Janvari vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finanSu parskatiem;

- Smaga hiperinflacija un noteikta datumu atcelSana, ja SFPS finanSu parskati sagatavoti pirmo reizi — Grozijumi 1.
Fonda finanSu parskatiem;

- Atklajama informacija - FinanSu akfivu nodo$ana — Grozijumi 7. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011.
gada 1. jalija vai vélak). Grozijumiem nav nekadas ietekmes uz Fonda finandu parskatiem;

- 9. SFPS, Finan3u instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértéSana (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada
1. janvari vai vélak). Fonds pasreiz izvérté standarta ietekmi uz ta finanSu parskatiem;

- Starptautisko FinanSu Parskatu Standartu uzlabojumi, izdoti 2010. gada maija (spéka staSanas datumi katram
standartam atSkiras, lielaka dala uzlabojumu spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada 1. janvari vai vélak).
Fonds neuzskata, ka grozijumiem bas batiska ietekme uz finanSu parskatiem.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
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% no kopé&jiem

Fonda neto
aktiviem
31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.

Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém, AS
,Citadele banka” 2,972 11,249 2.75%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 2,972 11,249 2.75%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

Nakama tabula atspogulo Terminnoguldijumus kreditiestades sadalijuma péc darfjuma partneriem.

31.12.2010. % no kopé&jiem
Fonda neto
T.sk. uzkratie aktiviem
Uzskaites vértiba  procentu ienakumi 31.12.2010.

Latvijas kreditiestadés izvietotie
terminnoguldijumi 4,257 40 3.94%
AS " Citadele banka" 4,257 40 3.94%
Kopa terminnoguldijumi kreditiestadés 4,257 40 3.94%

2010. gada 31. decembrT vidéja noguldijumu ienesiguma likme bija 5.90%. 2009. gada 31. decembri Fondam nebija

izvietoti terminnoguldijumi.

4, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

% no kopé&jiem

Fonda neto
aktiviem
31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2010.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri
OECD regiona valstTs registréti ieguldijumu fondi 71,493 56,677 66.18%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 19,806 15,531 18.34%
Citas ne — OECD regiona valstTs registréti ieguldTjumu fondi 9,623 - 8.91%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vertspapiri 100,922 72,208 93.43%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapri tiek klasificéti k& tirdzniecibas noldka

turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero3as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir tirgoti regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

% no
kopéjiem
Uzskaites Fonda neto
leguldjumu legades vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums valta Daudzums vértiba 31.12.2010. 31.12.2010.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 79,258 91,378 84.60%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 14,483 19,806 18.34%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BALANCED
FUND EUR 910 8,136 10,149 9.40%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND FUND usD 1,044 6,347 9,657 8.94%
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4. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri (turpinajums)
% no
kopéjiem
Uzskaites Fonda neto
leguldijumu legades vertiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums valita Daudzums vértiba 31.12.2010. 31.12.2010.
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 39,843 40,731 37.711%
SCHRODER - EURO CORPORATE BOND FUND EUR 850 9,404 9,546 8.84%
BLUEBAY INVESTMENT GRADE BOND FUND EUR 100 9,275 9,420 8.72%
SWISSCANTO LUX BOND INVEST MEDIUM
TERM EUR B FUND EUR 100 9,165 9,088 8.41%
PARVEST ABSOLUTE RETURN EUROPE BOND
FUND EUR 100 7,580 7,698 7.13%
ING L INVEST - GLOBAL OPPORTUNITIES EUR 25 4,419 4,979 4.61%
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 16,498 21,218 19.64%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND usD 769 7,018 9,181 8.50%
BNY MELLON GLOBAL FUNDS PLC - EUROLAND
BOND FUND EUR 7,700 6,288 7,827 7.24%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE CREDIT
FUND usD 534 3,192 4,210 3.90%
Lietuva registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 8,434 9,623 8.91%
CITADELE BALTIC SEA EQUITY FUND EUR 328 8,434 9,623 8.91%
Regulétos tirgos netirgotie finanSu instrumenti 9,756 9,544 8.84%
Austrija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 9,756 9,544 8.84%
PIONEER FUND AUSTRIA - EURO CORPORATE
BOND FUND EUR 120 9,756 9,544 8.84%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 89,014 100,922 93.43%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietickami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu akfiviem, ko investoru varda
parvalda finanu institlcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalijumu atkariba no ieguldijumu objektiem.

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba % no kopé&jiem Fonda

31.12.2010. 31.12.2009. neto akfiviem

31.12.2010.

Obligaciju fondi 76,171 64,502 70.51%

Akciju fondi 14,602 - 13.52%

Sabalansétie fondi 10,149 7,706 9.40%

100,922 72,208 93.43%

5. Uzkratie izdevumi

31.12.2010. 31.12.2009.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (88) (70)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (15) (12)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (30) (18)

Kopa uzkratie izdevumi (133) (100)




AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

19

2010.gada parskats
Pielikums
(Ls)
6. Procentu ienakumi
2010 2009
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 292 494
No noguldijumiem kredttiestadés 223 48
Kopa procentu ienakumi 515 542
7. Realizétais ieguldijumu veértibas pieaugums
2010 2009
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 57,509 88,900
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba (53,655) (91,876)
Pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums) / samazingjums, kas atzits
iepriek8&jos parskata periodos (1,839) 4,663
Realizetais ieguldijumu vértibas pieaugums 2,019 1,687
8. Nerealizetais ieguldijumu vértibas pieaugums
2010 2009
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzindmiem
vértspapiriem 5,207 8,896
Kopa nerealizétais ieguldijumu vertibas pieaugums 5,207 8,896
9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielinajums  Samazindjums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértédanas
31.12.2009. gada laika gada laika rezultats rezultats 31.12.2010.
Noguldijumi kreditiestadés 7,052 4,217 (7,012) 4,257
leguldtjumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie
vértspapiri 72,208 77,061 (57,775) 2,202 7,226 100,922
Kopa ieguldijumi 79,260 81,278 (64,787) 2,202 7,226 105,179

10. lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav ieKilajis vai citddi apgratinajis

akfivus.

11.  FinanSu akfivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstodi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzZas un brokeru publicéto

informaciju.
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Riska parvaldisana

Riski ir ieguldijumu procesa neatnemama dala. Risku parvaldiSanas process ieklauj risku identifikaciju, risku méridanu un
tieSi risku parvaldidanu. Fondu ietekmé tirgus risks (tas ir valdtu kursu risks, procentu likmju risks un cenu izmainu risks),
kreditrisks, likviditates risks un pargjie riski (tai skaitd operacionalais risks). Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta,
lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja pilniba izvairities no Siem
riskiem.

Par risku identificeSanu un mériSanu ir atbildiga neatkariga struktarvieniba — Risku parvaldianas nodala. Ta sagatavo un
prezenté informaciju par riskiem Fonda parvalditajam, kas pienem konkrétus Iémumus par nepiecieSamibu samazinat
riskus. Risku mériSanas procesa tiek izmantoti modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
tekoSai ekonomiskai situacijai. AtseviSkus modelus izmanto prognozéjot risku faktoru izmainas parastas tirgus situacijas

un arkartéjos gadijumos.

Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus ar mérki samazinat ieguldijumu
riskus. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs ieglst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai
iegUtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos
vertspapiros tiks vai ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalijumu pa terminiem, geografisko izvietojumu, valGtu veidiem, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un LR normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Tirgus risks — ta ir iespéja, ka samazinasies Fonda vértiba, mainoties kadam no tirgus faktoriem: vértspapiru cenam,
valtu kursiem, procentu likmém un citiem faktoriem.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredta kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas ietekmé vértspapira pievilcibu, jo,
péc batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru
cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona
likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka kada bazes likme, piem.
Euribor vai Libor, plus papildus marza). PEc parvértésanas (tas ir moments, no kura tiek pielietota jauna procentu likme)
$adiem vértspapiriem kupona likme palielinas (samazinas), un rezultata pieaug (samazinas) procentu ienakums.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta ienakuma instrumentu
tirgus atfistibu, orientgjas uz fondu duraciju, ka galveno procentu likmju riska raditaju. Precizi aprékinat Fonda duraciju
nav iespéjams, jo informaciju par ta sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Akciju cenu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no divam faktoru grupam: no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (pieméram, Vacijas uznémumu akciju indeksa DAX), un no akciju emitenta finansiala stavokla (spé&jas pelnit
perspekiiva). Pirmo biezi sauc par sistematisko risku, bet otro par specifisko risku. Sistematisko risku parvalda, balstoties
uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu atseviSkos geografiskajos regionos un ekonomikas nozarés. Specifisko
risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, k& arf citus faktorus, kas ietekmé akcijas cenu,
pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu médijos. Liela uzmaniba tiek pievérsta arf akciju
cenu svarstigumam (deviacijam) un korelacijam, ar kuru palidzibu ir iespéjams aprékinat kopé&jo cenu risku visam akcijam
portfell, pamatojoties tikai uz akciju cenu vésturi.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevisko regionu un nozaru
attistibu, izvélas vispiemeérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jatigumu pret izmainam
atseviskos tirgus indeksos nav iesp&jams, jo informaciju par to sastavdaldm nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak
ménesi).
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2010.gada 31.decembri, pamatojoties uz

Fondu registracijas valstim.

OECD regiona Ne - OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,972 2,972
NoguldTjumi kredttiestadés 4,257 4,257
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 19,806 71,493 9,623 100,922
Kopa akfivi 217,035 71,493 9,623 108,151
Saistibas
Uzkratie izdevumi (133) (133)
Kopa saistibas (133) (133)
Neto aktivi 26,902 71,493 9,623 108,018

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2009.gada 31.decembri, pamatojoties uz

Fondu registracijas valstim.

OECD regiona

Latvija valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 11,249 11,249
NoguldTjumi kredttiestadés 7,052 7,052
Tirdzniectbas nolka turéti finandu ieguldijumi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie
vertspaplri 15,531 56,677 72,208
Kopa aktivi 33,832 56,677 90,509
Saistibas
Uzkratie izdevumi (100) (100)
Kopa saistibas (100) (100)
Neto aktivi 33,732 56,677 90,409

Valiitas kursu risks

Valdtas kursu risks paradas, kad vértspapiru vai citu instrumentu nominala valata Fonda atSkiras no Fonda valdtas (no
eiro). Valltu kursu svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valltas kursu svarstibu virziena un valdtu

poziciju Fonda.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu péc valatdam 2010.gada 31.decembrT, pamatojoties uz

Fondu pamatvalatam.

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Noguldijumi kredtiestadés

TirdzniecTbas noltka turéti finansu ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspaplri

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto akfivi

Neto gara pozicija

EUR usD Kopa
2,972 2,972
4,257 4,257

77,874 23,048 100,922

85,103 23,048 108,151
(133) (133)
(133) (133)

84,970 23,048 108,018

78.66% 21.34% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu péc valatdm 2009.gada 31.decembrT, pamatojoties uz

Fondu pamatvalatam.

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

NoguldTjumi kredttiestadés

Tirdzniecibas noldka turéti finansu ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
Vertspapiri

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto akfivi

Neto gara pozicija

EUR usD Kopa
11,249 11,249
7,052 7,052
53,025 19,183 72,208
71,326 19,183 90,509
(100) (100)
(100) (100)
71,226 19,183 90,409
78.78% 21.22% 100.00%

Valdtu kursu izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir apskatita tabula. Valdtu kursu izmainas ir attieciga kursa viena gada
standartnovirze, kas ir aprékinata, pamatojoties uz 2010. gada datiem.

Valiata Tpatsvars Valttas kursa letekme uz
Fonda (% no izmainas pret Fonda
neto aktiviem) EUR vértibu
EUR 78.7% 0.00% 0.00%
uUsD 21.3% 11.98% 2.56%
Kopa 100.00% 2.56%
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Valiitas kursu risks (turpindjums)
2009. gada dati ir apkopoti tabula zemak.
Ipatsvars Fonda Valitas kursa letekme uz
Valita (% no aktiviem) izmainas pret EUR Fonda vértibu
EUR 78.8% 0.00% 0.00%
UsD 21.2% 12.12% 2.57%
Kopa 100.00% 2.57%
Kreditrisks
Kredtrisks ir iespéja, ka Fonda vértiba samazinasies, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nevélésies vai
nebls spéjigs izpildit savas saistibas. Veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvaldtajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspégjai, péta to kreditreitingus, finansialo
stavokli un informaciju masu médijos.
Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita, balstoties uz pieskirtiem starptautisko reitinga agentdru Standards and
Poor’s, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Fondu atlases procesd Fonda parvalditajs skatas ne tikai uz fondu vidéjiem
kredttreitingiem, bet arT uz Fondam pieskirtajiem reitingiem, kas raksturo ta parvaldiSanas kvalitati.
Likviditates risks
Likviditates risks rodas, kad Fondam pastav gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda akfivu struktiru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaudé&umiem. Fonda
aktivu un saistibu terminstruktira paradita apaksa.
Likviditates noveértéSanai akfivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstosi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai
dzéSanas terminiem. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir ieklauti likvidako aktivu
kategorija, jo visi fondi ir atvértie un pastav iespéja ieguldijumu apliecibas nekavéjoties atpakalpardot.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2010.gada 31.decembri.
Lidz 1 mén. No 1 lidz 6 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,972 - 2,972
NoguldTjumi kreditiestadés - 4,257 4,257
TirdzniecTbas nollka turéti finansu ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspaplri 100,922 - 100,922
Kopa aktivi 103,894 4,257 108,151
Saistibas
Uzkratie izdevumi (103) (30) (133)
Kopa saistibas (103) (30) (133)
Neto aktivi 103,791 4,227 108,018

Tira pozicija % 96.09% 3.91% 100.00%
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Lidz 1 mén. No 1 idz 6 mén. Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 11,249 - 11,249
Noguldijumi kredttiestadés - 7,052 7,052
TirdzniecTbas nollka turéti finansu ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vertspaplri 72,208 - 72,208
Kopa aktivi 83,457 7,052 90,509
Saistibas
Uzkratie izdevumi (82) (18) (100)
Kopa saistibas (82) (18) (100)
Neto aktivi 83,375 7,034 90,409
Tira pozicija % 92.22% 7.78% 100.00%

13.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turetajiem
Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turgjuma esoSo ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:
% no kopégja
31.12.2010. 31.12.2009. skaita
Akcionara (A/s Citadele Banka) turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 8,005 8,005 57.50%
Parajo personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 5,917 4,654 42.50%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 13,922 12,659 100.00%

14,

Darijumi ar saistitam personam

2010. gada 1. augusta ir noslégusies Fonda turétajbankas AS ,Parex banka” restrukturizicija, ka rezultata tika izveidota
jauna banka AS ,Citadele banka” un t.s. risinajumu banka, kas turpina stradat ar Parex bankas nosaukumu. P&c bankas
sadalianas Fonda turétajbanka ir AS ,Citadele banka”.

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas AS ,Citadele banka” starpniecibu. AS “Citadele
banka” sanem arf turétajbankas atlidzibu, kas noradita visaptvero$aja ienakumu parskata, un AS “Citadele banka” ir
izvietoti Fonda naudas [idzekli.

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero3aja ienakumu parskata.

Parskata periodd Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda “Citadele Asset Management’ IPAS
19,806 Ls apméra (2009. gada 31. decembr — 15,531 Ls). 2010.gada 31.decembri Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu
fonda, kuru parvalda saistita ieguldijumu sabiedriba 9,623 Ls apméra (2009. gada 31. decembri- 0 Ls).

Parskatd perioda un 2009. gada saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibdm. Fonda
ieguldijumu apliecibu iegades un atpakalpardo$anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu
turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2010.gada 31. decembrT,
ta ar1 2009. gada 31. decembri.
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15.  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008.
Fonda neto aktivi (LVL) 108,018 90,409 88,802
Fonda dalu skaits 13,922 12,659 13,845
Fonda dalu vértiba 7.76 7.14 6.41
Fonda ienesigums** 8.68% 11.32% (6.90)%
Fonda neto aktivi (EUR)* 153,383 128,704 126,463
Fonda dalu skaits 13,922 12,659 13,845
Fonda daju vértiba 11.02 10.17 9.13
Fonda ienesigums** 8.36% 11.39% (6.85)%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums 2008. gada 31. decembri tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijumu
apliecibas, t.i. no 2007. gada 20. septembra.
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NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF Citadele Strategic Allocation Funds apaksfonda Citadele Universal Strategy
Fund — EUR dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu

Mes esam veiku$i pievienota AIF Citadele Strategic Allocation Funds apaksfonda Citadele
Universal Strategy Fund — EUR 2010. gada parskata ietverta finansu parskata, kas atspogulots
no 9. lidz 25. lappusei, reviziju. Revidetais finansu parskats ietver parskatu par finansialo
stavokli 2010. gada 31. decembri, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas
parskatu un naudas plismu parskatu par gadu, kas noslédzas 2010. gada 31. decembri, ka arl
nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju
pielikuma.

Vadibas atbildiba par finansu parskata sagatavo$anu

Vadiba ir atbildiga par $1 finan$u parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu
atspogulosanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu
parskatu standartiem un par tadu ieksgjo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepiecieSamu, lai
nodroSinatu finansu parskata, kas nesatur ne krap$anas, ne kludu izraisitas butiskas
neatbilstibas, sagatavosanu.

Revidenta atbildiba

Mes esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz musu veikto reviziju, izsakam par So
finan$u parskatu. Més veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums jaievero étikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai iegtu
pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskata nav butisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai ieglitu revizijas pieradijumus par finan$u
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Proceduras tiek izvelétas, pamatojoties
uz revidenta profesionalu vertéjumu, ieskaitot krapSanas vai kludu izraisitu butisku
neatbilstibu riska novertejumu finansu parskata. Veicot $o riska novertéjumu, revidents nem
vera ieksejo kontroli, kas izveidota, lai nodroSinatu finansu parskata sagatavo$anu un taja
sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar merki noteikt apstakliem piemérotas revizijas
proceduras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ari
pielietoto gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka

PricewaterhouseCoopers SIA, Kr. Valdemara iela 19, Riga LV-1010, Latvija
T: +371 6709 4400, F:+371 6783 0055, www.pwc.lv

PwC sniedz revizijas pakalpojumus, nodok|u, finansu un uznéméjdarbibas konsultacijas ar mérki palielinat klientu uznémumu vértibu un uzlabot organizaciju parvaldes
efektivitati. Apvienojot vairak neka 161,000 cilvéku talantus un pieredzi 154 valstis, més palidzam izmantot jaunas iespéjas un nodro§inam praktiskus padomus. Vairak
informacijas www.pwc.lv

©2011 PricewaterhouseCoopers SIA. Visas tiesibas aizsargatas. Sajé dokumenta "PwC" nozimé PricewaterhouseCoopers SIA, kas ir starptautiska firmu tikla
PricewaterhouseCoopers International Limited dalibnieks, kura katrai daliborganizacijai ir atseviskas un neatkarigas juridiskas personas statuss.
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Uzskatam, ka musu iegiitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilsto§i misu revizijas
atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Miusuprat, iepriek§ minetais finanSu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par AIF
Citadele Strategic Allocation Funds apaksfonda Citadele Universal Strategy Fund — EUR
finansialo stavokli 2010. gada 31. decembri, ka arl par ta darbibas finanSu rezultatiem un
naudas plismam 2010. gada saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finans$u parskatu standartiem.

Zinojums par citam normativo aktu prasibam

Mes esam iepazinuSies ari ar vadibas zinojumu par 2010. gadu, kas atspogulots 5. lappuse, un
neesam atklajusi butiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2010. gada finansu
parskata atspoguloto finansu informaciju.

PricewaterhouseCoopers STA
Zverinatu revidentu komercsabiedriba
Licence Nr. 5

v

Ilandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168

Valdes locekle

Riga, Latvija
2011. gada 28. aprili
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