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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2011.gada pusgada parskats
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leguldTjumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas
juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas
registracijas numurs:
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uzvards, ienemamais amats:
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(Parex Universal Strategy Fund — EUR I1dz 01/08/2010)

2007. gada 24. augusts
06.03.05.098/36

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - lidz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
(,Parex banka” AS - lidz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedetajs — Juris Jakobsons — iecelts
03.11.2010

Padomes priekSsedétaja vietnieks — Philip Nigel Allard — iecelts
08.12.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 03.11.2010
Padomes loceklis - James R. Breiding — iecelts 03.11.2010
leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sedétajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts 20.10.2010
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2010

Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — atbrivots 01.01.2011
Valdes loceklis — Igors Petrovs - atbrivots 01.01.2011

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzetos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011
Andris Kotans — iecelts 29.06.2011

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statltos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.
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“Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2011.gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldiiumu fonda “Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Citadele Universal Strategy Fund — EUR’
(turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.
janvart ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu snieg$anai licences numurs ir
06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta 2010. gada 5. augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldijumu fondu apliecibas (dalas) un
tam pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registréti Latvija un citas Eiropas Savienibas valstis, ka arf OECD (Ekonomiskas
Sadarbibas un Attistibas Organizacija) dalibvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit lidz 40% no Fonda akfiviem.
Fonda pamatvaldta ir eiro. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politika netika veiktas.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda ir pieaudzis par 5.12% jeb par 5,531 latiem un pusgada beigas veidoja 113,549
latus. Fonda dalas vértiba pusgada laikd samazinajas par 28 santimiem un pusgada beigas veidoja 7.48 LVL. Fonda
ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija -3.61% (-7.14% gada), bet pamatvaldta -3.45% (-6.83% gada).

Pirmais pusgads pasaulé bijis notikumiem bagats. Gads iesakas ar nemieriem Ziemelafrika un Tuvajos Austrumos, marta
zemestrici piedzivoja Japana. Otraja ceturksni saasinajas situacija saistiba ar ASV un Eirozonas valstu paradu problémam,
stresu édienkartei pievienojas spekulacijas par ASV defoltu, ka arT turpinajas runas par globalas ekonomikas atlab$anas
ieilgdanu. So faktoru ietekm@ investoru apetite p&c riskantiem aktiviem samazinajas, ka rezultata akciju tirgi maija sakuma
saka slidéet lejup, bet obligaciju tirgi - kapt. Parvalditajs uzskata, ka atkartotas recesijas iesp&jamiba ir zemaka par 50%,
tomér, nemot véra tirgos valdoSo neskaidribu, tuvakajos méneSos nevajadzetu steigties ar Fonda riska limena
paaugstinasanu.

Gada pirmo seSu méneSu laika Eirozonas valstu valdibu vértspapiri (EFFAS Eirozonas valstu valdibu eiro denominéto
parada vértspapiru indekss, kur apkopotas obligacijas ar terminu virs 1 gada) noslidéja par 0.47%. EFFAS indekss ASV
valdibas obligacijam virs 1 gada taja pasa perioda pieaudzis par 2.39%. Tas skaidrojams ar 2. ceturk8na paradu problému
saasindjumu Eiropas periférija. Minimalu pieaugumu uzradija investiciju pakapes korporativas obligacijas, Dow Jones
Corporate Bond indeksam pieaugot par 0.18%, bet salidzinoSi labako sniegumu demonstréjuSas spekulativas pakapes
korporativas obligacijas, JPMorgan Global High Yield indeksam pieaugot par 5.48%. Fonda ienesigumu ievérojami
ietekméjis arT ASV dolara vértibas kritums pret eiro.

Fonda ieguldijumi ir diversificéti starp daZadu riska lTmenu obligaciju, akciju un sabalansétajiem fondiem. Parskata perioda
gaita veiktas izmainas Fonda akfivu struktdra ir nelielas. Notikusi pareja uz nedaudz riskantaku alokaciju. Visi Fonda esoSie
depoziti, ka arT daja no brivajiem lidzekliem aizstati ar fondiem. Tadgjadi sarucis brivo lidzeklu Tpatsvars Fonda. Svarigi ari
piebilst, ka seSu ménesu laika ievérojami samazinats ASV dolaru Tpatsvars Fonda struktdra.

Obligaciju fondos iegulditie Fonda fidzekli veido 72.2% no neto akfivu vértibas — palielindjums par 1.7 procenta
punktiem (pp), salidzinot ar gada sakumu. Par 5.8pp lidz 19.3% pieaugusi dala akciju fondos. Sabalanséto fondu Tpatsvars
veido 7% no neto aktiviem, kas ir par 2.4pp mazak neka parskata perioda sdkuma. Brivie naudas lidzekli junija beigas
sastadija vairs tikai 1.6%, kas ir par 1.3pp mazak neka gada sakuma.

Visi iegadatie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielakais Tpatsvars ir Luksemburga registrétiem
fondiem — 43.3%. Tapat struktara figuré arf ieguldjumu fondi, kas ir registréti Irija, Austrija, Lietuva, un Latvija. Vairums
ieguldijumu ir veikti Fonda pamatvalata eiro — 96.6%, atlikust dala investéta ASV dolaros denominétos instrumentos.

Raugoties uz tuvakajiem méneSiem, pasliktindjies Parvalditaja viedoklis par ASV dolaru. Tapat nedrikst aizmirst par
apgratinato izaugsmi valstis, kuras skars konsolidacija. Kopuma Parvalditajs sagaida, ka 3. ceturkSna rezultati varétu bat
relativi vajaki, bet gada pédgja ceturksnt izaugsmes tempi atkal varétu palielinaties. Nemot véra jau minéto neskaidribu
tirgos, Parvalditajs tuvakajos ménesos piekops piesardzigu ieguldijumu stratégiju.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 1,648 eiro apméra jeb 2.14% no akfivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3% maksimalos apmérus.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2011. gada 24. augusta



Piezime

Riga,

AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2011.gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli
(LVL)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
NoguldTjumi kreditiestadés

Tirdzniecibas noltka turéti finansu akiivi
leguldtjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzindmie vértspaprri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto akfivi

30.06.2011  31.12.2010
1,756 2,972

— 4,257

111,919 100,922
113,675 108,151
(126) (133)

(126) (133)
113,549 108,018

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek§sedéetajs

2011. gada 24. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2011.gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(LVL)
01.01.2011- 01.01.2010-

Piezime 30.06.2011 30.06.2010

lenakumi

Procentu ienakumi 139 369

Kopa ienakumi 139 369

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (547) (491)

Atlidziba turétajbankai (96) (86)

Pargjie fonda parvaldes izdevumi (505) (361)

Kopa izdevumi (1,148) (938)

leguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) /

pieaugums (1,300) 456

Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) /

pieaugums (373) 2,736

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) /

pieaugums (1,673) 3,192

Arvalstu valitu parvertésanas (zaud&jumi) / pelna (1,240) 3,736

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu

(samazinajums) / pieaugums (3,922) 6,359

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek§sedétajs

Riga,
2011. gada 24. augusta

Pielikums ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2011.gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(LVL)

01.01.2011-  01.01.2010-

30.06.2011 30.06.2010
Neto akfivi parskata perioda sakuma 108,018 90,409
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) / pieaugums (3,922) 6,359
DarTjumi ar ieguldtjumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 13,570 8,813
leguldijumu apliecibu atpakal pirkSanas izdevumi (4,116) (4,295)
Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam 9,454 4,518
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 5,532 10,877
Neto aktivi parskata perioda beigas 113,550 101,286
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 13,922 12,659
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 15,173 13,280
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 7.76 7.14
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 7.48 7.63

Pielikums ir 8o finanSu parskatu neathnemama sastavdala.



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2011.gada pusgada parskats
Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% Fonda neto

aktiviem
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, AS “Citadele
banka” 1,756 2,972 1.55%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,756 2,972 1.55%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tdm pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noldka turétie
vertspaplri.

Visas Fondam piederoSas fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot
vértspapirus ar bilances vértibu 50,052 lati (2010. gada 31. decembrT - 9,544 LVL).

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalljuma péc emitenta
izcelsmes valsts:
% no Fonda

Uzskaites neto
leguldijumu legades vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums valita Daudzums  vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Regqulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 58,596 61,867 54.47%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 30,109 29,467 25.94%
JULIUS BAER - ABSOLUTE RETURN BOND FUND
(LU0186678784) EUR 113 11,430 10,132 8.92%
SCHRODER - EURO CORPORATE BOND FUND
(LU0113257694) EUR 850 9,404 9,749 8.58%
BLUEBAY INVESTMENT GRADE BOND FUND
(LU0217402501) EUR 100 9,275 9,586 8.44%
Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 16,591 18,116 15.95%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND
(IEO0B11XZB05) EUR 823 10,303 10,309 9.08%
BNY MELLON GLOBAL FUNDS PLC - EUROLAND
BOND FUND (IE0032722260) EUR 7,700 6,288 7,807 6.87%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 9,714 12,001 10.57%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BALANCED
FUND (LV0000400174) EUR 724 7,009 7,938 6.99%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND FUND
(LV0000400125) ush 454 2,705 4,063 3.58%
Lietuva registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 2,182 2,283 2.01%

CITADELE BALTIC SEA EQUITY FUND
(LT0000950008) EUR 81 2,182 2,283 2.01%



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2011.gada pusgada parskats

Finan8u instrumenta nosaukums
Requlétos tirgos netirgotie finanSu instrumenti

Irija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas

PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE CREDIT
FUND (IE00B11XZ434)

Pimco Global High Yield Bond Fund
(IE00B11XZ327)

Luksemburga registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas

MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS FUND
(LU0335216932)

FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EUROPE FUND
(LU0202403266)

Austrija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas

PIONEER FUND AUSTRIA - EURO CORPORATE
BOND FUND (AT0000811252)

Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas

Pielikums

(LVL)

leguldijumu
vallta

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Daudzums

1,086

855

334

63

125

% no Fonda

Uzskaites neto

legades vértiba aktiviem
vértiba 30.06.2011 30.06.2011
50,677 50,052 44.09%
20,241 20,273 17.86%
10,261 10,215 9.00%
9,980 10,058 8.86%
20,347 19,653 17.31%
10,296 10,070 8.87%
10,051 9,583 8.44%
10,089 10,126 8.92%
10,089 10,126 8.92%
109,273 111,919 98.56%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda parvalda
finanSu institdcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Fonda neto akfivi (LVL) 113,550 108,018 90,409 88,802
Fonda daju skaits 15,173 13,922 12,659 13,845
Fonda dalu vértiba 748 7.76 7.14 6.41
Fonda ienesigums™* (7.14)% 8.68% 11.32% (6.90)%
Fonda neto aktivi (EUR)* 161,511 153,383 128,704 126,463
Fonda dalu skaits 15,173 13,922 12,659 13,845
Fonda daju vértiba 10.64 11.02 10.17 9.13
Fonda ienesigums™* (6.83)% 8.36% 11.39% (6.85)%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

**lenesigums uz 2008. gada 31. decembri tiek aprékinats, sakot no dienas, kad emitétas pirmas Fonda ieguldijuma apliecibas,

t.i. no 2007. gada 20. septembra.

lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



	Rīga, 2011

