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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU
Fonda nosaukums:
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leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
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Fonda lidzek]u turétajbankas nosaukums:

Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
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leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

"CBL Opportunities Funds”
(ieprieks “CBL Stategic Allocations Funds”)
2007. gada 24. augusts

leguldijumu fonds ar apaks$fondiem

»CBL Prudent Opportunities Fund - EUR"
(ieprieks “CBL Universal Strategy Fund - EUR")
FFL68

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétdjs - Juris Jakobsons -
11.10.2010.

Padomes priek3sédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs -
iecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.
leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

iecelts

Padomes un valdes locekl|i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
StatOtos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011.
Andris Kotdns - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
piendkumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR”
2018. gada parskats

IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” (iepriek3 “CBL Strategic Allocation Funds”) apak§fonda “CBL Prudent
Opportunities Fund - EUR” (iepriek3 “CBL Universal Strategy Fund - EUR") (turpmak tekstd - Fonds) Iidzek|u
parvalditajs ir ieguldijjumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas
laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta - Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janvart ar registracijas
numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai licences numurs ir
06.03.07.098/367.

leguldijjumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” reorganizacijas ietvaros ar 2018. gada 1. oktobri notika
ieguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” nosaukuma maina uz “CBL Opportunities Funds”. Tika mainits
arf apaksfonda ,,CBL Universal Strategy Fund - EUR” nosaukums uz ,,CBL Prudent Opportunities Fund - EUR".

Fonda ieguldljumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas
Savienibas dalibvalstls registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibds (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art
Eiropas Savienibas daltbvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirg tirgotos ETF un kapitdla vértspapiros bez nozaru
ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfeli var veidot Iidz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms 2018. gada laika samazinajas par 79,0660 eiro jeb par 7.95% un parskata perioda beigas
bija 914,825 eiro. Bruto aktvi uz 31.12.2018 bija 915,979 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda laika
samazinajas par 59 centiem Iidz 10.88 eiro. lenesigums parskata perioda, eiro izteiksmé, bija negativs -5.14%.

2018. gads finan3u tirgos iesakas uz izteikti optimistiskas nots, galvenokart, pateicoties visaptvero3ajai un arvien
atrakai pasaules ekonomikas izaugsmei. Talu jau februarl investoru spéciga interese par riska aktiviem pék3ni
apsika, jo ekonomikas datu plasma pék3ni kluva vésaka. Gada pirmaja pusé tas Tpasi spilgti izpaudds Eiropas
datos, bet gada vidusdala arT ASV saka demonstrét bremzéSands pazimes. Starp galvenajiem globala atvésuma
iemesliem var minét Amerikas Savienoto Valstu inicieto protekcionisma kampanu pret galvenajiem tirdzniecibas
partneriem, kas laika gaita izvertas reala tirdzniecibas kara starp ASV un Kinu, k& arT daZzadus specifiskus iek$&jas
dabas apstaklus Eiropa. Paraléli riska toleranci mazindja pasaules galveno centrdlo banku, it Tpa3i, Federalo
Rezervju Sistémas, virziba arvien cie3akas monetaras politikas virziena. Minéto faktoru maisijums ar 2017. gada
cenu kdpuma laika sasniegtajiem salidzinoSi augstiem akciju un citu riska aktivu novértéjumiem visa gada laika
uzturéja lejupverstu spiedienu uz pasaules akciju tirgiem un augstaka riska obligaciju segmentiem.

Aktivu klaSu rezultatu zina gads bijis saméra neparasts. Vienlaikus ar riska aktivu kritumu, vértibas samazinajumi
gada griezuma novéroti arT lieldkaja dala par paSiem dro3akajiem uzskatito aktivu. Pozitivu sniegumu aizvaditaja
gada spéja uzradit vien etalona eiro denominétas valdibu obligacijas, pieméram, Vacijas valsts parada vértspapiri.
Tikmér ASV valdibas vertspapiri, kas denominéti ASV dolaros, piedzivoja vértibas kritumus sakara ar vairakkartéju
bazes likmju pacelSanu. Mazinoties investoru riska apetitei, gada gaita auga investoru pieprasitas riska prémijas
gan Eirozond, gan ASV, gan attistibas tirgos, ka rezultatd negativu sniegumu gada ietvaros uzradija ka investiciju, ta
art spekulativa reitinga obligacijas. Vértibas kritumus uzradija art Latvijas valdibas obligacijas. Akciju tirgos relativi
mazaki kritumi notika ASV, vajaks sniegums bija Eiropas un attistibas valstu akcijam.

2019. gada karstaka globala téma bids ASV attiecibas ar galvenajiem tirdzniecibas partneriem, bet, it pa3i, ar Kinu.
Kaut gan abas puses gada izskana zino par progresu sarunds, valstu attieclbu modelis joprojam nav zindms.
Investoru uzmaniba bds pievérsta ari centrdlo banku realizétajai monetarajai politikai. Regionala méroga
aktualitate bas Lielbritanijas izstaSands no Eiropas Savienibas, tau vél arvien nav skaidra nakotnes sadarbibas
forma. Un visam pari, protams, bds ekonomikas datu pldsma. Miné&to faktoru ietekme uz finan3u tirgiem var bat
gan labveliga, gan nelabveélga.

Parskata perioda Fonda notiku3as sekojo3as izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzek|u dala gada beigas veido
81.98% no Fonda, kas ir par 5.72 procenta punktiem (pp) vairak nekad gada sakuma. Akciju fondu dala gada laika
tikmér ir samazinajusies Iidz 14.70% (-0.72pp). Brivo naudas Iidzekju Tpatsvars Fonda ir 3.45% no neto aktiviem. Visi
Fonda esosie fondi ir registréti kddad no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala Iidzek|u (70.12%) iegulditi
Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas arT Latvija un Trija registréti ieguldTjumu fondi.

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 12,356 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.50%
maksimalo apmeéru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai veidoja 9,257 eiro, atlidziba Turé&tajbankai - 1,729
eiro, attiecigi parégjie parvaldes izdevumi - 1,370 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 2.08%
no fonda vidéjo neto aktivu vértibas.

No parskata perioda beigdm Iidz gada péarskata apstiprindsanas dienai nav bijusi nekadi svarigi notikumi, kas ir
nozimigi fonda finansiala stavokja un ta darbibas rezultatu izpratnei.
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Apaksfonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR"
§ 2018. gada parskats
Fonda Parvalditajs ari turpmak rapigi sekos Iidzi pasaules finan3u tirgos valdo$ajam tendencém. Lai Fonda
struktdru pielagotu atbilsto3i eso3as un sagaidamas situacijas novért&jumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétsjs

Al § [%g

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga,
2019. gada 29. aprili
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR” (turpmak teksta - Fonds) finan3u
parskatu sagatavo3anu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 21. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek3statu par Fonda finansidlo stavokli 2018. gada 31.decembrT un darbibas rezultatu par
2018.gadu.

lepriek3 minétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan3u parskatu sagatavo3anas standartiem, ka to nosaka Finan¥u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un
pusgada parskata sagatavo3anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilsto3as uzskaites metodes. Finan3u parskatu sagatavo3anas gaita vadibas pienemtie
[émumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldljumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodroina$anu, "CBL
Prudent Opportunities Fund - EUR” aktivu saglabasanu, ka arT krap3anas un citu negodigu darbibu atklaZanu un
novér3anu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo$anas prasibu izpildi.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs
Riga,
2019. gada 29, aprili



Citadele

Riga,
2019. gada 25. februari

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2018. gada 01. janvara Iidz 2018. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apak3fonda “CBL Prudent Opportunities Fund-EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 3o Akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra
komercregistra 2010. gada 30. janija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese:
Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprili, Akciju sabiedriba
“Citadele banka” (turpmak tekstad - Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset
Management” IPAS (turpmak tekstd - Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL
Opportunities Funds” apak3fondam “CBL Prudent Opportunities Fund-EUR” (turpmak teksta -
Fonds);

Turetajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi leguldljumu parvaldes sabiedribu
likumam (turpmak tekstd - Likums), FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un
citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak teksta - LR} tiestbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiestbu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas uz Fonda mantu
saskand ar LR tiestbu aktu prasibam un Turétgjbankas ligumu;

nodroSinat Fonda kontu apkalpo3anu, Sabiedribas rikojumu pienemSanu un izpildi, ka arT
norékinu veikSanu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turé&tajbankas ligumu un esoSo
tirgus praksi;

nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

nodrodinat, lai Fonda vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar Likumu,
FinanSu un kapitéla tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu;

nodroSinat, lai ieguldljumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana notiktu saskana
ar Likumu, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2018. gada 01. janvara I1dz 2018. gada 31. decembrim:

leguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirkSana tika veikta atbilstosi Likuma,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas turé3ana tika veikta atbilstoSi Likuma un Turétajbankas liguma prasibam;
Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tika veikta atbilstodi Likuma, Finansu un kapitala
tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;
Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar Likuma, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika konstatétas klidas vai
neatbilstibas piemérojamo LR tiesibu aktu prasibam.

S

funtls Belav,
es prlekése etaJs p-p-
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(EUR)
AKTIVU UN SAISTTBU PARSKATS
Pielikums 31.12.2018. 31.12.2017.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3 31,544 84,077
Finandu aktivi patiesaja vertiba ar parvertéSanu pelnd vai zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie
Vértspapiri 4 884,435 911,209
Kopa aktivi 915,979 995,286
Saistibas
Uzkratie izdevumi 5 (1,154) (1,401)
Kopa saistibas (1,154) (1.401)
Neto aktivi 914,825 993,885

Pielikumi no 12. lpp ITdz 21. Ipp ir 30 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs
Riga,
2019. gada 29. aprilt



IF “CBL Opportunities Funds”

Apaksfonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR”
2018. gada parskats

(EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldTjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realiz&tais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazindjums)/ pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Arvalstu valitu parvértéSanas rezultats

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/
pieaugums

Pielikums

~

Pielikumino 12. Ipp Iidz 21. Ipp ir 30 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

A

—

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Riga,
2019. gada 29. aprili

2018 2017
(9,257) (11,264)
(1,729) (2,028)
(1,370) (749)

(12,356) (14,041)

(519) 40,197
(37,530) 22,726
(38,049) 62,923
(50,405) 48,882
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IF “CBL Opportunities Funds”
Apak3fonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR"”
2018. gada parskats

(EUR)
NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

2018 2017
Neto aktivi parskata perioda sakuma 993,885 1,345,286
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazindjums)/ pieaugums (50,405) 48,882
DarTjumi ar ieguldljumu apliectbam
lendkumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas 66,636 168,288
leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi (95,291) (568,571)
Neto aktivu samazinajums no darfjjumiem ar ieguldijumu apliecibam (28,655) (400,283)
Neto aktivu samazinajums parskata perioda (79,060) (351,401)
Neto aktivi parskata perioda beigas 914,825 993,885
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 86,631 122,271
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 84,046 86,631
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 11.47 11.00
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 10.88 11.47

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 21. Ipp ir So finan3u parskatu neatnemama sastavda)a.

Valdes priek3sédétajs

IPAS Valdes varda:

Riga,
2019. gada 29. aprili



IF “CBL Opportunities Funds”

Apak3fonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR”

2018. gada parskats
(EUR)

NAUDAS PLOSMAS PARSKATS

leguldijumu péarvaldiSanas izdevumi

Finan3u ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldijumu pardo3ana/ dzé3ana

Arvalstu valdtas konvertacijas rezultats
Naudas lidzekju (samazindjums)/ pieaugums pamatdarbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Naudas lidzeklu samazindjums finansé&Sanas darbibas rezultita
Naudas Itdzeklu samazinajums

Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma

Naudas Iidzek]u arvalstu valltas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. Ipp I1dz 21. Ipp ir 3o finan3u parskatu neatpnemama sastavdala.

11

2018 2017
(12,605) (14,357)
(39,462) (943,262)

28,189 1,239,015
(23,878) 281,396
66,636 168,288
(95,291) (568,571)
(28,655) (400,283)
(52,533) (118,887)
84,077 202,964
31,54 84,077

IPAS Valdes varda:
7 — ‘-‘-._ 'M
Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs
Riga,

2019. gada 29. aprili



12
IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR"
2018. gada parskats

(EUR)
FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS  VISPAREJA INFORMACI)A
Fonda nosaukums: “CBL Opportunities Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldidanas meérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, veicot

ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas Savientbas dalibvalstis registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzindmos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju,
sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, kd arm Eiropas Savienibas
dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala
veértspapiros bez nozaru ierobeZojumiem.

Apaksfonda nosaukums: +CBL Prudent Opportunities Fund - EUR”

Apaksfonda darbibas joma: leguldi3anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot
ieguldTjumus Latvija vai citds Eiropas Savienibas daltbvalstis registrétu
ieguldljumu fondu ieguldijumu apliecibas (da)as) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju,
sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art Eiropas Savienibas
dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala
vértspapiros bez nozaru ierobeZojumiem.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba")
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS  NOZIMIG! GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finan3u parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Prudent Opportunities Fund - EUR" finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan3u parskatu standartiem (SFPS), ka nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta
- FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavosanas normativie noteikumi”,

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstoi tirdzniecibas
noldka turéto finan3u instrumentu patiesajai vértibai.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba eiro (EUR). Finan3u parskati aptver
laika periodu no 2018. gada 1. janvara Iidz 2018. gada 31. decembrim. Aktivu un saistibu parskata sdkuma atlikumi
2018. gada 1. janvarT sakrit ar publicéta finanSu parskata par 2017. gadu beigu atlikumiem. Aktivu un saistibu parskata
sdkuma atlikumi 2018. gada 1. janvari sakrit ar publicéta finanu parskata par 2017. gadu beigu atlikumiem.,
Funkcionala un finanSu parskatu valtta

Fonda finan3u gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valata.

Bdtiskas apléses un piené@mumi

Finan3u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finansu
parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan3u parskatu datuma, ka ar
parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir
nepiecieSams izdarit pien@mumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.

Batiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteik3anu.

lendkumu un izdevumu uzskaite
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra aktivu/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atskiribas starp
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sakotn&jo procentus neso3a instrumenta uzskaites summu un ta summu dzé3anas bridi, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridl, atseviskos gadijumos dividenZu iendakumi var tikt atziti
samazinoties cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldisanu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu daju no Fonda aktivu
vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.

Arvalstu valiitu parvérté$ana

Darfjumi arvalstu valOtas tiek parvértéti eiro péc darijuma diena spékd eso3a Eiropas Centralas bankas publicéta
arvalstu valatu kursa. Monetarie aktivi un saistibas drvalstu valQtas tiek parvértati eiro péc Eiropas Centralas bankas
public&ta arvalstu valutu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valatas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas funkcionalaja valta, izmantojot tas
dienas valdtas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valutas kursa izmainu rezultatad gota pejna vai
radusies zaudg&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valatas poziciju
parvértéSanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valatu Eiropas Centralas bankas publicétie valatas
mainas kursi (arvalstu valdtas vienibas pret EUR) bija 3adi:

Valita 31.12.2018. 31.12.2017.
uspb 1.1450 1.1993

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastdv no teko3ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldljumiem ar sdkotn&jo terminu lidz 3 mé&nesiem.

FinanSu instrumenti

Finan3u instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pejna vai
zaud&jumos un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finan3u instrumenta iegades noldka. Vadiba
nosaka finan3u instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Patiesaja vertiba novérteétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelnd vai zaudejumos

Patiesaja vértiba novertétie finanSu aktivi ar atspogulojumu peJnas vai zaud&jumu aprékina ir tadi finansu aktivi, kuri ir
iegadati vai iegati tirdzniecibas nolaka tuvadkaja ndkotné vai kuri péc sakotnéjas atziSanas ir klasificéti ka noverteti
patiesaja vértiba ar atspogujojumu pejnas vai zaud&jumu aprékina. Tirdzniecibas noltka turétie finandu instrumenti ir
tie instrumenti, ko Fonds tur vienigi ar noloku got pelnu no finan$u instrumentu cenu Tstermina svarstibam.
Tirdzniecibas noldka turétie finan3u instrumenti ietver akcijas, ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas, parada
vértspapirus ar fiksétu ienakumu, ka arT atvasinatos finan3u instrumentus.

SFPS nosaka finan3u instrumentu patiesas vértibas vérté3anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finaniu
instrumentu patiesas vértibas noteik3ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus
dati. Visi Fonda patiesa vértibd novértétie finansu aktivi ir klasificéti 3aja vértésanas tehnikas hierarhijas 1. imena
kategorija. Patiesas veértibas noteik3ana tiek izmantotas aktiva tirgh kotétds cenas (nekorigétas). Tapat 1. liment
klasificéti ieguldijumi fondos, kas parvalditi arpus regul&tiem tirgiem, bet kuru neto aktivu kotacijas parvaldnieks
sniedz ikdiena. Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas, parada vértspapirus, citus birZa tirgotus vértspapirus un arpus
regulétiem tirgiem tirgotus ieguldijumu fondus, kuru vértiba tiek noteikta izmantojot ikdienas neto aktivu kotéciju.

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan3u informaciju par %o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardo$anas darijumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finan3u aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek
koteti aktiva tirgh. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret
kreditiestadém tiek uzskaititas to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un
atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilnd vertiba atbilstosi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam
tiek noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgtstamo vértibu.
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Finan3u aktivu un saistTbu patiesa vértiba

Patiesa vertiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo3anu vai samaksatu par saistibu nodo3anu parasta darfjuma, kas
novértésanas datuma tiek noslégts tirgus dallbnieku starpa pamata tirga vai, ja tdda nav, visizdevigakaja tirgo, kuram
Fondam ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespgjams, Sabiedriba novérté Fonda finan3u instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgh noteiktas
finan3u instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami bieZi
un pietiekama apjoma, lai var&tu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgh kotéta cena, Fonds izmanto vérté3anas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iespé&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. [zvéléta varté3anas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotnéja atzisana vislabakais finan3u instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i, samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vertiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotngjas atzidanas bridi at3kiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirga, ne vérté3anas metodes,
kurd izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Vélak 37 starpiba
tiek atbilsto3i atzita pe|nas vai zaud&jumu apréekina, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoZanas laiku, bet ne
velak ka bridi, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

Finan3u aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto pakjautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas
uz atsevidkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevidko instrumentu
portfell.

Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstl, kura tie ir gati. Fonds nav LR uznémumu ienakuma
nodokja maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem 3ajos finan3u parskatos uzraditajiem parskata
periodiem.

Jauni standarti un interpretacijas
2018. gada 1. janvari stajas sp&ka jauni SFPS, kas attiecas uz Sabiedribu.

Turpmak aprakstitas vadiinijas, kas stdjas spéka 2018. gada 1. janvar, ir ieviestas 3ajos finanu parskatos. To
ievieSanas ietekme, ja tada pastav, ir aprakstita Sajos finansu parskatos.

9. SFPS - "Finan3u instrumenti” (aizvieto 39. SGS). levieSot 9. SFPS, Sabiedriba izv&i&jas parklasificét visus iepriek3gjo
periodu finansu datus. levieSot 9.SFPS starp iepriek3&ja perioda uzskaites vértibam un jaunajam uzskaites vértibam
datu starpibas nebija. Standarta ievieSanas laika Sabiedriba stradaja pie nepiecie3amo procesu, sistému, modeju un
tehnisko spé&ju uzlabo3anas. Jaunais standarts paredz at3kirigus priek$noteikumus aktivu klasifikacijai. Lai klasificétu
aktivus amortizétaja iegades vertiba saskana ar jauna standarta prasibam, ir jaizverté tos saskana ar principu “tikai
pamatsummas un procentu maksajumi” (SPPI). Biznesa mode|u izvért&jums jauna standarta konteksta veido pamatu
klasifikacijai un novérté3anai. Ta ka Fonda visi aktivi ir turéti tirdzniecibas nolaka, tad sakotnéjas ievie$anas brid
izmainas klasifikacija nebija.

Ta ka Fonda vertspapiri ir novértéti to patiesaja vértiba ar atspogujojumu pelnas vai zaudéjumu apréking, tad ievie$ot
jaunaja standarta noteikto paredzamo kreditzaud&jumu konceptu, uzkrajumu Iimenis nemainijas. Aktiviem, kas
novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina, paredzamie kreditzaudgjumi nav
jaaprékina, jo tie ir iekjauti jau to patiesaja vertiba. Sadiem aktiviem arf nav janosaka un tie nav jaiedala stadijas
atkariba no to kreditkvalitates izmainam kop$ sakotnéjas iegades vai atzisanas. Fondam ir prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadem, bet nemot véra Tstermina struktaru un kreditreitingus, kreditzaud&jumu uzkrajumi nav batiski.

15. SFPS "lenémumi no ligumiem ar klientiem". Ar jauno standartu ir ieviests visaptvero3s ietvars, ar kura palidzibu
noteikt, vai, cik daudz un kad ir jaatzist ien@mumi. Jaunais standarts aizvieto 18. SGS “leneémumi”, 11. SGS “Bavligumi”
un to interpretacijas. Sabiedriba sakotngji pieméroja 15. SFPS 2018. gada 1. janvari retrospektiva veida saskana ar 8.
SGS prasibam, neizmantojot praktiskos Iidzeklus. 15. SFPS pienem3ana nav ietekm@jusi laiku vai summu, kada tiek
atziti Fonda ienakumi no ligumiem ar klientiem.
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Jauni standarti, standartu papildindjumi un interpretdcijas, kas stajas sp&ka parskata periodiem, kas sakas péc 2018.

gada 1. janvara vai kurus ES vél nav ieviesusi un kas netiek pieméroti Siem finan3u parskatiem un kuram varétu nebat

batiska ietekme uz Sabiedribu, ir aprakstiti Seit:

16 SFPS - "Nomas" (aizvieto 17. SGS, 4. SFPIK, 15. PIK, 27. PIK). Spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1.
janvari vai veélak. Agraka pieméro3ana ir atlauta, ja uznémums pieméro arf 15. SFPS.

17. SFPS - “ApdroSina3anas ligumi”. Speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak, un agraka
pieméro3ana ir atlauta, ja tiek pieméroti ar 9. SFPS un 15. SFPS,

Papildinajumi 4. SFPS: 9. SFPS “Finan3u instrumenti” pieméro3$ana kopa ar 4. SFPS “Apdrosinasanas ligumi”. Spéeka
parskata periodiem, kas sakas 2021. gada 1. janvaris vai vélak; japieméro retrospektivi.

Ikgadgjie papildinajumi SFPS:
- ligtermina ieguldijumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos (Papildinajumi 28. SGS);
- Plana grozijumi, samazinajumi vai nokarto3ana (Papildingjumi 19. SGS);
- 23. SFPIK Nenoteiktiba attieciba uz ienakuma nodokja uzskaiti;
- Grozijumi atsaucés uz konceptualo ietvaru SFPS standartos.

Sabiedriba paslaik izvérté 3o jauno standartu un interpretaciju un citu izmainu iespé&jamo ietekmi, ja tdda batu, uz
finan3u parskatiem.

3. PIELIKUMS  PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda
neto
aktiviem
31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS ,Citadele
banka” 31,544 84,077 3.45%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 31,544 84,077 3.45%

4.PIELIKUMS  IEGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECTBAS UN TAM PIELIDZINAMIE VERTSPAPIRI

% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzindmie vértspapiri:
Citas OECD regiona valstis registréti ieguldijumu fondi 820,541 844,759 89.70%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 63,894 66,450 6.98%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 884,435 911,209 96.68%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noluka
turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero3as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti,
kuru neto aktivu veértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiend, iznemot regulétos tirgos tirgotos vértspapirus ar
vértibu 74,153 EUR, 2017. gada 31. decembri - 94,837 EUR.
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Nakama tabula atspogujo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmos vértspapirus sadalljuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2018. 31.12.2018.
|1&tos tirgos tirgotie finansu instrumenti 76,825 74,153 8.11%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguidijumu
apliecibas 76,825 74,153 8.11%
JPM US Aggregate Bond Fund LU1432507090 EUR 774 76,825 74,153 8.11%
Regulétos tirgos netirgotie finan3u instrumenti 807,161 810,282 88.57%
Luksemburga registréto ieguldTjumu fondu ieguldfjumu
apliecibas 573,086 567,223 62.01%
NN L US Credit LU0803997666  EUR 15 84,996 87,179 9.53%
Pioneer Fund - U.S. Dollar Aggregate
Bond LU0775728487  EUR 80 85,251 82,600 9.03%
Schroder International Selection Fund -
US Dollar Bond LU0291343910 EUR 555 85,480 80,922 8.85%
Robeco Capital Growth - US Premium
Equities LU0454739615  EUR 251 76,419 75,617 8.27%
Schroder International Selection Fund -
EURO Corporate Bond LU0113258742  EUR 3,066 73,526 72,399 7.91%
Robeco Capital Growth Funds - High
Yield Bonds LU0227757233  EUR 330 73,636 70,732 7.73%
Morgan Stanley Investment Funds - US
Advantage Fund LUO360484769  EUR 646 54,316 58,889 6.44%
BlackRock Global Funds - US Dollar
Bond Fund LU1564327929 EUR 3980 39,462 38,885 4,25%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 179,102 179,165 19.58%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Global Investment Grade Credit
Fund IE0032876397 EUR 4,911 85,102 89,865 9.82%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Total Return Bond Fund IE0033989843 EUR 4,254 94,000 89,300 9.76%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 54,973 63,894 6.98%
CBL Eastern European Bond fund Klase
R Acc EUR (hedged) LV0000400174  EUR 3,550 54,973 63,894 6.98%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 883,986 884,435 96.68%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par 8o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finan3u institQcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalljumu atkariba no ieguldijumu objektiem.
% no Fonda neto
aktiviem

Uzskaites vértiba

Uzskaites vértiba

31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018.
Obligaciju fondi 749,929 757,921 81.98%
Akciju fondi 134,506 153,288 14.70%
Kopa portfela sadalljums: 884,435 911,209 96.68%
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5. PIELIKUMS  UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2018. 31.12.2017.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (602) (828)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (128) (149)
Uzkréatie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (424) (424)
Kopa uzkratie izdevumi (1,154) (1,401)

6. PIELIKUMS  REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)/ PIEAUGUMS

2018 2017
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardo3anas* 28,189 1,239,015
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (27,994) (1,170,929)
Pardoto ieguldijjumu vértibas samazindjums, kas atzits iepriek$&jos
parskata periodos (714) (27,889)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazindjums)/ pieaugums (519) 40,197

* Parskata perioda iendkumi no ieguldljumu pardo3anas (dz&Sanas) tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas
valdtas kursa.

7. PIELIKUMS  NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS (SAMAZINAJUMS)/ PIEAUGUMS

2018 2017
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibdm un tiem pielidzinamajiem
vértspapiriem (37,530) 22,726
Kopa nerealizétais ieguldTljumu vértibas (samazinajums)/
pieaugums (37,530) 22,726
8. PIELIKUMS  IEGULDIJUMU KUSTTBAS PARSKATS
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2018 gada:

Patiesas

Palielinajums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2017. perioda laika  perioda laika* rezultats 31.12.2018.

Finan3u aktivi patiesaja vertiba ar parvértésanu pelna vai zaudéjumos
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie
vértspapiri 911,209 39,462 (28,189) (38,047) 884,435
Kopa ieguldTjumi 911,209 39,462 (28,189) (38,047) 884,435

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardoZanas dienas valatas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dzésanas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2017. gada:

Patiesas
Palielindjums  Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértéSanas
31.12.2016.  perioda laikd  perioda laika* rezultats 31.12.2017.

Finan3u aktivi patiesaja vértiba ar parvértéSanu pe|na vai zaudéjumos
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliectbas un
tam pielidzinamie
VEertspapri 1,144,039 943,262 (1,239,015) 62,923 911,209
Kopa ieguldijumi 1,144,039 943,262 (1,239,015) 62,923 911,209

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo3anas dienas valatas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dzé3anas un sanemtie kuponi.
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9. PIELIKUMS  IEKILATIE AKTIVI

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

10. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finandu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vertibam. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilsto3i tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto
informaciju, ka arT balstoties uz fondu parvalditaju ikdienas neto aktivu kotaciju.

11. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestd3anas varbatiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomikd konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija,
mériSana un ta iesp&jama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valatas kursa riska, procentu likmju riska,
cenu izmainu riska, kd arl kreditriska, likviditates un citu - taja skaitd arf operacionalo - risku rezultitd, Fonda
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&ami minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bas iesp&ja no tiem izvairities pilniba.

Riska parvaldiSanas struktdra

Par riska identificé3anu un ta méridanu ir atbildiga Sabiedribai neatkariga struktarvieniba - Risku parvaldes nodala, kas
sava darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditdgjam. Fonda parvalditajs, savukart, var
pienemt konkrétus lEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau esosos vai potenciali iespéjamos riskus.

Risku méridanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati mode|i, kas balstds uz vasturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek ari izmantoti, lai prognozétu finangu riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto$i parvaldidanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegast pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegttajiem ieguldijumu objektiem, ka art
uzrauga to personu finansidlo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vertspapiros tiks vai jau ir tikti iegulditi Fonda
dzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valatu veidu ieguldljumu sadalijumu, izvértgjot katra 37 faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iesp&ja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem,
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu valatas
kursam (valGtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti 3eit uzskaititie tirgus riska avoti,
tomeér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie3akaja veida ietekme
Vvértspapira pievilcibu, jo, péc batibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad
fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums)
pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldo3u procentu likmi (kad kupons tiek
noteikts ka bazes likme - pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marZa). P&c parvertétanas (moments, kop3 kura
briza tiks pielietota jauna procentu likme) 3adiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka
rezultata tad arf pieaug (Samazinas) procenta ienakumi.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta ienakuma
instrumentu tirgus attistibu, orient&jas uz Fonda duraciju ka galveno procenta likmju riska raditaju. Precizi aprékinat
Fonda duraciju nav iesp&jams, jo informaciju par ta sastavda)am nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).
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Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Latvija, piemé&ram, tas ir uznémumu akciju indeksa - RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spé&jas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek art nereti saukts par sistematisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona
un ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti petot emitenta finansialo stavokli un
pelnitspé&ju, ka ari citus faktorus, kas ietekme vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam
(deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir iesp&jams aprekinat cenu kopéjo risku portfeli eso3ajiem vértspapiriem,
nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevisko regionu un nozaru
attistibu, izvélas vispiemérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprekinat Fonda jatigumu pret izmainam
atseviSkos tirgus indeksos nav iesp&jams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak
ménesi).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaljumu 2018. gada 31. decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim.

Citas OECD

Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 31,544 - 31,544
Finansu aktivi patiesaja vertiba ar parvertéSanu pejna
vai zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldljumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 63,894 820,541 884,435
Kopa aktivi 95,438 820,541 915,979
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,154) - (1,154)
Kopa saistibas (1,154) - (1,154)
Neto aktivi 94,284 820,541 914,825

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2017. gada 31. decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim.

Citas OECD

Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 84,077 - 84,077
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parvértéSanu pelna
vai zaudéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapri 66,450 844,759 911,209
Kopa aktivi 150,527 844,759 995,286
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,401) - (1,401)
Kopa saistibas (1,401) - (1,401)
Neto aktivi 149,126 844,759 993,885
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Valatas kursu risks

Parskata gada perioda Fonda aktivi tika izvietoti tikai pamatvalQta, kd rezultata neradas arvalstu valltas vértibas
izmainas risks attieciba pret Fondu un valGtas kursa svarstibas nav ietekméjuas fonda vértibu.
Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbatiba, ka Fonda vartiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu
emitents nebads spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti
tikai dro3i kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta
to kreditreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieSkirtajiem starptautisko reitingu agentaru Standard &
Poor's, Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finan3u parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas.

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktidru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudéjumiem,

Likviditates novérté3anai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilsto3i to atlikusajiem atmaksas, izpildes vai
dzéSanas terminiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2018. gada 31. decembrf.

Lidz 1 No 1 Iidz Bez

mén. 6 mén. termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 31,544 - - 31,544
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parveértéSanu pelna vai
zaudéjumos

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - - 884,435 884,435
Kopa aktivi 31,544 - 884,435 915,979

Saistibas

Uzkratie izdevumi (730) (424) - (1,154)
Kopa saistibas (730) (424) - (1,154)
Neto aktivi 30,814 (424) 884,435 914,825
TirG pozicija % 3.37% (0.05%) 96.68% 100.00%

Nakama tabula atspogujo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2017. gada 31. decembri,

Lidz 1 No 1 Iidz Bez

meén. 6 mén. termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 84,077 - - 84,077
Finansu aktivi patiesaja vertiba ar parvértésanu pelna vai
zaudeéjumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzindmie vértspapiri - - 911,209 911,209
Kopa aktivi 84,077 - 911,209 995,286
Saistibas
Uzkratie izdevumi (977) (424) - (1,401)
Kopa saistTibas (977) (424) - (1,401)
Neto aktivi 83,100 (424) 911,209 993,885

Tira pozicija % 8.36% (0.04%) 91.68% 100.00%
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12. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECTIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un paréjo personu tur&uma eso$o ieguldijumu apliecibu ipatsvaru
emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no

kopéja

skaita uz

31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2018

Saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 907 - 1.08%
Par&jo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 83,139 86,631 98.92%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 84,046 86,631 100.00%

13. PIELIKUMS DARTJUMI AR SAISTITAJAM PERSONAM

Lielaka daja no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari
turétajbankas atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda
naudas Iidzek}i (sk. arT 3. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistitd ieguldijumu parvaldes
sabiedriba - 63,894 EUR, 2017. gada 31. decembrT - 66,450 EUR.

Parskata perioda saistitas personas iegddajas Fonda ieguldijumu apliecibas. Fonda ieguldijumu apliecibu iegades un
atpakajpardo3anas darTjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu tur&juma eso3as ieguldijumu

apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2018. gada, ta arT 2017. gada.

14. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.
Fonda neto aktivi (EUR) 914,825 993,885 1,345,286
Fonda da)u skaits 84,046 86,631 122,271
Fonda dalu vértiba 10.88 11.47 11.00

Fonda ienesigums* (5.14%) 4.27% 0.36%
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda
“"CBL Prudent Opportunities Fund - EUR” dalibniekiem

Musu atzinums par finansu parskatiem

Esam veiku$i ieguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Prudent
Opportunities Fund — EUR" ("Fonds") pievienotaja gada parskata ietverto finansu parskatu
no 8. lidz 21. lapai reviziju. Pievienotie finandu parskati ietver:

aktivu un saistibu parskatu 2018. gada 31. decembri,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembr,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri,
naudas plusmas pérskatu par gadu, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri, ka ari

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Musuprat, pievienotie finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ieguldijumu
fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Prudent Opportunities Fund — EUR”
finansialo stavokli 2018. gada 31. decembri un par ta darbibas finangu rezultatiem un naudas
plusmu gada, kas noslédzas 2018. gada 31. decembri, saskand ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finangu parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi LR Revizijas pakalpojumu likumam més veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem (turpomak - SRS). Masu pienakumi, kas noteikti $ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadald Revidentu atbildiba par finandu
parskatu reviziju.

Meés esam neatkarigi no Fonda saskana ar Starptautiskds Gramatvezu étikas standartu
padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas
muUsu veiktajai finanu parskatu revizijai Latvijas Republikd. Més esam ievéerojusi arf SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus
un objektivitates prasibas.

Meés uzskatdam, ka mdsu iegUtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstodu
pamatojumu muasu atzinumam.

ZinoSana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Fonda vadiba. Citu informaciju veido:

e informacija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa,

e jeguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lapas,

® pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma
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Musu atzinums par finan$u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits muasu
zinojuma sadalad Uz citu informdciju attiecinamas citas zino$anas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finandu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai &1 cita informacija batiski neat$kiras no finangu parskatu informacijas vai
no masu zina8anam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gitas zinas un izpratni par Fondu
un tas darbibas vidi, més secindm, ka citd informacija ir butiskas neatbilstibas, masu
piendkums ir zinot par Sadiem apstakliem. Musu uzmanibas loka nav nakusi apstakli, par
kuriem butu jazino.

Uz citu informdaciju attiecindmas citas zino$anas prasibas saskand ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu misu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar t3 sagatavo$anu reglamentéjosa
normativa akta, LR Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam LR Finandu un
Kapitala tirgus Komisijas noteikumiem Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvértd alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata
sagatavos$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz musu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, masuprat:

o leguldijlumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finandu parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar Nr. 99
“leguldijumu fonda un atvérta slternativo ieguldijumu fonda gada parskata,
konsolideta gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie
noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finan8u péarskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek§éjas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieS8ama, lai bdtu
iespéjams sagatavot finan3u parskatus, kas nesatur ne krap8anas, ne klidas dé| izraisitas
butiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan3u parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darblbu un darbibas turpind$anas principa pieméro$anu, ja vien vadiba neplano Fonda
likvidaciju vai tas darbibas izbeig8anu, vai arl tai nav citas realas alternativas ka Fonda
likvidacija vai darbibas izbeig$ana.

Personas, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavo8anas procesa uzraudzibu.
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Masu mérkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finan3u parskati kopuma nesatur k|idas
vai krépSanas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
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veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata bitiska neatbilstiba, ja tdda pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai k|Gdas dél, un tas ir uzskatamas par bdtiskam, ja var pamatot
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos I@mumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finansu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitda més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

identificéjam un izvértéjam riskus, ka finanSu parskatos varétu bit krapsanas vai
klodas dé| izraisitas buatiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceddras $o risku mazinasanai, ka ari iegistam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstodu pamatojumu masu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas del, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|adas
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradidanu ar nodomu, informacijas nepatiesu

atspoguloSanu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

iegUstam izpratni par iek§€jo kontroli, kas ir bitiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto3as revizijas proceddras, bet nevis, lai sniegtu
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atzinumu par Fonda iek$éjas kontroles efektivitati;

izvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bdtiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda spéju turpinat darblbu. Ja més secinam, ka butiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finan§u parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja 8ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Masu secingjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegiti (idz
revidentu zinojuma datumam. Tomer nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

izveértéjam visparéju finansu parskatu struktlru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu parskati patiesi atspogulo
parskatu pamata eso$os darijumus un notikumus.
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Meés sazinamies ar personam, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka arf par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaitd par batiskiem iek$éjas kontroles trkumiem, kadus més identificéjam revizijas
laika.
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