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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apakðfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2016, gada pärskats
lnformäcija par ieguld-rjumu fondu

t
Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apak5fonda nosaukums:

Fonda re$istrãcijas datums:

Fonda numurs:

leguldljumu pärvaldes sabiedrlbas nosaukums:

leg uldïj u mu pãrvaldes sabiedribas juridiskä ad rese:
leguld-rjumu pärvaldes sabiedrïbas registräcijas
numurs:

Licences ieguldïjumu pãrvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda lTdzek!u turëtãjbankas nosaukums:

Fonda lïdzekl u turëtäjban kas j urid iskä ad rese:

Fonda lidzektu turëtäjban kas re$isträcijas numurs:

leguldïjumu pãrvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu värds, uzvãrds, ie¡emamais amats

Ar Fonda pärvaldi saistltäs tiesTbas un pienäkumi

Fonda pärvaldnieku (investïciju komitejas dalibnieku)
vãrds, uzvãrds:

Ar Fonda pãrvaldi saistitãs tiesibas un pienäkumi:

Revidents:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldïjumu fonds ar apakSfondiem

,,CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2007. gada 24, augusts
FFL68

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Rïga LV-1010, Latvija

401 03303559

Ieguld.ijumu pãrvaldes sabiedrlbas padome:
Padomes priek5sëdêtãjs - Juris Jäkobsons - iecelts
30,09.2010.
Padomes priekðsedêtãja vietnleks - Vladimirs lvanovs - iecelts
01.11.2012,
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015,
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts - 04.07 .2014,;
atbrivots 24.08.2016,
legulújumu pãrvaldes sabiedr'ibas valde:
Valdes priekösedêtäjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotäns - iecelts 1 1.05.2015.
Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 11,05.2015,

Padomes un valdes locekji veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldîjumu pärvaldes sabiedrïbas
Statütos paredzëtos padomes un valdes loceklu pienäkumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01.2011
Andris Kotäns - iecelts 29,06,2011.

Fonda pärvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldïjumu pãrvaldes sabiedrTbas statutos un Fonda
prospektã paredzëtos Fonda pärvaldnieka pienäkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

RTga, LV-1013

Latvija

Licences Nr. 55
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apakðfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2016, gada pärskats
leguld-ljumu pärvaldes sabiedrïbas zi¡ojums

leguldïjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apakðfonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR" (turpmãk tekstä

- Fonds) lîdzekJu pãrvaldltäjs ir ieguldljumu pärvaldes akciju sabiedrTba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi

Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010 (turpmäk tekstä - Sabiedrlba). Sabiedrïba dibinäta 2002. gada 11.janvãrï ar
registräcijas numuru 40003577500. Sabiedrïbas ieguldTjumu pãrvaldes pakalpojumu sniegðanai licences numurs ir
06.03.07.098/367, kas pêdêjo reizi päne$istreta 201 5.gada 1 9.janvärï.

Fonda ieguldijumu mër[is ir panäkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvijã vai citãs Eiropas

Savienlbas dalibvalstis registrêtu ieguldijumu fondu ieguld-rjumu apliecïbäs (da!ãs) un tiem pielldzinämos vêrtspaplros.
leguldTjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligãciju, sabalansêtu un akciju ieguldijumu fondos, kã arT Eiropas Savienlbas
dallbvalstu un OECD dalibvalstu regulëtä tirgü tirgotos ETF un kapitäla vêrtspaplros bez nozaru ierobeZojumiem.

Akciju fondu ïpatsvars portfell var sastädit lldz 40% no Fonda aktlviem,

Fonda neto aktlvu apjoms 2016. gada laikã samazinäjäs par 2,573 eiro jeb par 0.19% un pärskata perioda beigãs bija

1,345,286 eiro. Bruto aktTvi uz 31J22016 bija 1,347,003 eiro un vienas dalas verUba pärskata perioda laikä
palielinãjas par 4 centiem, sasniedzot 11,00 eiro, lenesTgums pärskata periodä eiro izteiksmë bija 0,36%, bet pêc

finan5u tirgus noteiktiem ãrvalstu valütu kursiem eiro 0,36%,

Nav reti tie gadijumi, kad atskatoties uz notikumiem pasaules ekonomikä un finanðu tirgos, näkas secinãt, ka atskaites
periods ir bijis "satraukumiem un izaicinãjumiem pärpilns". Un tie5i täds atkal ir bijis arl2016. gads. Gada ievadã,

turpinoties dramatiskajam cenu kritumam ener$ijas, metälu un citu izejvielu tirgos, savu apogeju sasniedza baZas par

no resursu ieguves atkarþo valstu un sektoru dzivotspëju. To papildinäja raizes par (Inas valdibas spëju veiksmlgi
vadlt ekonomiku nozlmigu pärmaiçu un stresa laikos, Gada vidû sekoja Lielbritänijas Brexit referenduma iznäkuma

ðoks, bet gada noslëgumä pasaules politiskä vide sagädäja vël vienu pärsteigumu, par nãkamo ASV prezidentu ievêlot

loti neviennozlmTgi verteto Donaldu Trampu. Tomër pasaules ekonomikai un tirgiem ar ðiem izaicinãjumiem izdevãs

tikt galä pãrsteidzoöi veiksmlgi. lzejvielu cenas pãrstäja krist un lldz pat gada beigäm mërlltiecïgi atkopãs, (lnas
ekonomika turpinãja augt, pateicoties papildus valdïbas stimuliem, Eiropas uzçèmêju noska4ojums demonstrëja
pärsteidzo5u noturibu pret Brexit potenciãlajiem riskiem (lielä mërä pateicoties monetäriem stimuliem no Eiropas un

Anglijas centrälo banku puses), un arl ASV vêlêðanu rezultãts neatnesa tãdus post-rjumus, kä pirms tam daudzi

baidijäs (drlzäk oträdi). Pasaules ekonomika ne tikai nesabremzëjäs, bet gada beigäs pat nostäjãs uz paätrinäjuma

sliedëm, bet finanöu tirgos naudas plúsmas pavërsãs riskanto aktlvu virzienä,

Galu galä, no vërtspapTru investTciju viedokla 2016. gads izvertäs negaidltilabs - tirgus svärst-çums pieturêjãs augsts,

bet pozitlvu investlciju atdevi gada ietvaros generëja vairums no pasaules finanðu tirgus segmentiem. Augstäkãs
kreditkvalitätes vërtspapiri-ASV un Vãcijas valdTbu obligãcijas-sniedza atdevi, attieclgi,l.07o/o un 3,98% apmërä
(Bloomberg/EFFAS ASV un Vãcijas valdlbas obligäciju ar termi¡u garãku par 1 gadu indeksi). Kaut gan ASV 10 gadu

obligãciju ieneslgums gada pirmajä pusë strauji mazinãjäs, julijä sasniedzot rekordzemu limeni, pãrskata periodu tãs

tomër noslëdza ar ienesTguma pieaugumu 17 bãzes punktu apmërã. Vãcijas 10 gadu obligãciju ienesigums tikmër
noslëdza ar 42 bãzes punktu samazinãjumu. Pasaules fiksëta ienesïguma tirgiem pêrn palldzeja arT riska prëmiju

samazinãðanäs. Piemëram, ASV investïciju reitinga korporatTvo obligäciju (FINRA-BLP Active lnvestment Grade US

Corporate Bond Total Return lndex) atdeve gada ietvaros bija 4.83%. Attlstlbas valstu valdïbu obligãcijãm (JPMorgan
EMBI Global Total Return lndex) gadu izdevãs pabeigt ar krietni lieläku plusu - 10.19Yo. Latvijas valdibas parãda

vërtspapTri tikmër pieauga relatlvi nedaudz. Piemëram, 2021. gada eiro denominêtã obligäcija pêrn investoriem

nodroðinãja pel¡u 1.55% apmërã. AttTstlbas valstis pozitïvi izcëlãs arT akciju tirgu vidu. To atspogulojoðä indeksa MSCI

Emerging Markets vêrtiba gada laikä pieauga par 11.470/0. AttTstTto valstu akcijas gadu noslëdza ar nedaudz zemäku

sniegumu (MSCI World indekss - +8,16%), Negatlväk izcëläs Eiropas akcijas, kur ieguldTjumu atdeve pêrn bija vien

2.34% (Stoxx Europe 600 indekss).

Starp galvenajãm tendencëm globälajä ekonomikã ðobrTtd jämin infläcija, kas, sekojot naftas un pãrtikas resursu cenu
pieaugumiem, ir säkusi käpt visä pasaulë. Ãträka ekonomikas izaugsme un augstãka inflãcija varëtu uzturët vai pat

paãtrinãt ASV monetãräs politikas normalizãcijas procesu un mainït Eiropas Centräläs Bankas (ECB) retoriku, kura
paölaik gan joprojäm atsakãs atkãpties no sava lïdzöinejä kursa (tä ap¡ëmusies "drukãt" naudu lldz pat 2017. gada

beigäm un pirkt obligäcijas ar ienesTgumu zem iepriekð noteiktã mlnus 0.4% ienesïguma lïmeça). lespëjamais etalona
procentu likmju pieaugums, savukärt, negatïvi atsauktos uz obligäciju vêrtibu, Kä riski kopumã ö[ietami labvëlTgai

ekonomikas konjunktürai minami pieaugo5ã retorika par protekcionismu, Brexit procesa iedarbinã5ana un gaidämãs

vëlëöanas Eiropã. Negatïvas tendences ap öTm têmäm varêtu negatïvi ietekmët täs Plänä ietilpstoðãs aktïvu klases,

kuras sevT ietver augstãku riska komponenti.

Pãrskata periodä Fondä notikuëas sekojoðas izmai¡as. Obligäciju fondos ieguldlto lldzekJu dala gada beigãs veido
85.04% no Fonda neto aktïviem, kas ir par 26,33 procenta punktiem (pp) vairãk nekä gada sãkumä. Akciju fondu dala
gada beigäs tikmër ir samazinäjusies lTdz 0% (-35.85pp). BrÍvo naudas lTdzeklu ïpatsvars Fondä ir 15.09% no neto
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apakðfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
leguld-ljumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

aktïviem. Atðl5irïbä no gada säkumä, Fondä arî vairs nav atvërtäs pozîcijas ASV dolãros. Visi Fondä eso5ie fondi ir
registrëti kädä no Eiropas Savienibas dalibvalstïm. Lieläkä dala lidze(u (58,01%) ieguldTti Luksemburgã registrêtos
fondos, Fondä atrodas arT Latvijã un Ïrija re$istreti ieguldljumu fondi.

Pãrskata periodã no Fonda aktîviem tika segtas pärvaldîöanas izmaksas 15,916 eiro apmërä jeb 1.22o/o no neto aktïvu

vidêjãs vêrtTbas, kas nepãrsniedz Fonda prospektã noteiktos 3.50% maksimälos apmërus,

No pãrskata perioda beigäm l-rdz gada pärskata apstiprinä5anas dienai nav biju5i nekädi svarþi notikumi, kas ir
nozïmïgi fonda finansiälã stãvo(a un tâ darbTbas rezultãtu izpratnei,

Fonda Pärvaldïtäjs arT turpmäk rüpTgi sekos lidzi pasaules finan5u tirgos valdo5ajäm tendencëm. Lai Fonda struktüru
pielägotu atbilstoöi esoöäs un sagaidãmäs situãcijas novërtëjumam, galvenokãrt tiks veiktas izmai¡as akciju fondu
ieguldïjumu Tpatsvarä.

Uldis

Valdes

Zigurds Vaikulis
I nvestïciju komitejas loceklis

Andris Kotäns

lnvestÌcij u kom itejas loceklis

Rïgä,

2017. gada27. apnli

I
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lF .CBL Strategic Allocation Funds"
Apakðfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2016. gada pãrskats
Pazi¡ojums par ieguldijumu sabiedrîbas valdes atbildibu

leguldijumu pärvaldes sabiedilbas (turpmäk tekstã - SabiedrTba) valde ir atbilfrga par ieguldTjumu fonda "CBL

Universal Strategy Fund - EUR" (turpmäk tekstä - Fonds) finan5u pãrskatu sagatavoÕanu,

Finanðu pãrskati, kas atspoguloti no L lldz 25. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un

sniedz patiesu prieköstatu par Fonda finansiälo stävokli 2016. gada 31 , decembrl un darbibas rezultãtu par 201 6.gadu,

lepriek5 minëtie finanðu pärskati ir sagatavoti saska¡ã ar Eiropas Savienïbä apstiprinätajiem Starptautiskajiem finanðu
pärskatu sagatavoöanas standartiem, kä to nosaka Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par

"leguldijumu fonda un atvêrtã alternatîvo ieguldTjumu fonda gada pãrskata, konsolidëtã gada pärskata un pusgada

pãrskata sagatavoðanu", pamatojoties uz uz¡emëjdarbibas turpinãöanas principu. Pärskata periodä ir konsekventi

izmantotas atbilstoðas uzskaites metodes. Finan5u pärskatu sagalavo5anas gaitä vadïbas pie¡emtie lëmumi un

izdarïtie novërtêjumi ir bijuöi piesardzigi un pamatoti,

leguldîjumu pãrvaldes sabiedrTbas valde ir atbildTga par atbilstoöas uzskaites sistêmas nodroðinãðanu, "CBL Universal
Strategy Fund - EUR" aktïvu saglabäðanu, kä arï kräpðanas un citu negodïgu darbïbu atkläöanu un novërðanu, Valde
ir arï atbildTga par Latvijas Republikas leguldTjumu pãrvaldes sabiedrïbu likuma, Finanðu un kapitäla tirgus komisijas
noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoðanas prasTbu izpildi.

utd
varof

Upenieks
priekösëdëtäjs

Rigä,

2017. gada27. aprTll

I

t

t-
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RTgä, 2017. gaaa,l't .februãrT

TURËTÃJBANKAS ZTfiOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvära lîd22016. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds"
apak5fonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
ieguldljumu apliecïbu turëtãjiem

Ar ðo AS "Citadele banka", re$istrëta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra komercre$istrã
2010. gada 30.jtinijä, vienotais re$istrãcijas Nr. 40103303559, juridiskä adrese: RTga,
Republikas laukums 24, apliecina, ka:
- saska4ã ar Turëtãjbankas lTgumu, kas noslêgts 2007. gada 06.augustã, AS "Gitadele banka"
(turpmãk tekstã - Turëtãjbanka) pilda turêtãjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS
(turpmãk tekstä - Sabiedrîba) nodibinãtajam ieguldTjumu fondam "GBL Strategic Allocation
Funds" apakðfondam "CBL Universal Strategy Fund - EUR" (turpmãk tekstã - Fonds);
- Turëtãjbanka pilda turëtãjbankas funkcijas atbilstoði leguld-rjumu pärvaldes sabiedrTbu
likumam, Finanëu un kapitãla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas
Republikas (turpmãk tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtãjbanka ir atbildTga par uz turëtãjbankãm attiecinämu LR tiesTbu aktu prasïbu un
Turêtãjbankas lþuma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienäkumi ir sekojoëi:

- turêt Fonda mantu, kã arT dokumentus, kas apstiprina Tpaðuma tiesïbas uz Fonda
mantu saskaçã ar LR tiesTbu aktu prasTbäm;

- nodro5inãt Fonda kontu apkalpoöanu, SabiedrTbas rTkojumu pieçem5anu un izpildi,
kä arï norë(inu veikðanu saskaçã ar LR tiesTbu aktu prasTbäm, Turêtãjbankas
lTgumu un eso5o tirgus praksi;

- nodroöinät SabiedrTbu ar reguläräm atskaitëm par Fonda mantu un täs vërtTbu
(vërtspapTru cenãm);

- sekot SabiedrTbas veiktäs Fonda vêrtTbas un Fonda dalas vërtibas noteik5anas
pareizTbai un atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktãs ieguldîjumu apliecTbu emisijas, pãrdoðanas un
atpakalpirkËanas pareizTbai un likumibai.

Laika periodä no 2016. gada 01. janvãra lidz2016. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pãrdoËana un atpakalpirköana tika veikta atbilstoöi leguldijumu
pãrvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma prasibãm;
- Fonda mantas turêðana tika veikta atbilstoöi leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma un
Tu rêtãjbankas lTguma prasTbãm 

;

- Fonda neto aktTvu vêrtTbas aprël5inãëana tika veikta atbilstoöi leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Finanëu un kapitãla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pãrvaldes nolikuma prasTbãm;
- SabiedrTbas rïkojumi, kã arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notika saska¡ã ar leguld-ljumu
pãrvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pãrvaldes nolikuma un Turêtäjbankas
lîguma prasTbäm.

Atskaites periodã SabiedrTbas darbTbäs ar Fonda mantu netika novërotas k!üdas vai

Guntis

nelikumïbas.

ldes p.p
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lF "CBL Strateglc Allocation Funds"

Apaköfonds "CBL UnlversalStrategy Fund - EUR"
2016. gada pärskats

AktTvu un saistibu pärskats
(EUR)

Piezime

AKtiV¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredTtiestãdëm

Tirdzniec'ibas nolükã turêtie finanÉu aktîvi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecïbas un täm pielïdzinämie

vërtspapTri

Kopä aktivi

Saistïbas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistÌbas

Neto aktïvi

Pielikumi no 12, lpp ltdz25.lpp ir ðo finanöu pärskatu neat¡emama sastävdala.

Upenieks
priekSsedëtäjs

Rïgã,

2017, gada27. aprli

3',t.12.2016. 31.12.2015.

I

I
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4

5

202,964

1,144,039

1,347,003

75,035

1,274,490

1,349,525

(1,717)

(1,7171

(1,666)

(1,666)

1,345,286 1,347,859
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"

Apakðfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"
2016. gada pärskats

lenäkumu rr 
llTiirr 

pärskats

Piezime

Pärskata perioda ienãkumi

Procentu ienãkumi

Kopä ienãkumi

Pärskata perioda izdevumi

AtlTdzïba ieguldïjumu pärvaldes sabiedrïbai
AtlidzTba turêtãjbankai
Pãrejie fonda pãrvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguld-ljumu vêrUbas pieaugums/ (samazinäjums)

Realizëtais ieguldTjum u vërtïbas (samazinãjums)
Nerealizëtais ieg uldïjumu vêrtîbas pieaug ums

Kopã ieguldiju mu vêrtibas pieaugums/(samazinäju ms)

Ãrvalstu valütu pärvërtëðanas pel¡a / (zaudëjumi)

leguldijumu rezultätä gütais neto akt-rvu
pieaugums/(samazinäjums)

Pielikumi no 12, lpp lidz25.lpp ir 5o finanðu pärskatu neat¡emama sastãvdaJa,

Upenieks
priekËsëdêtãjs

RIgä,

2017. gada27. aprtll

2016 2015

o 164 283

(13,099)

(2,358)

(45e)

164 283

(12,266)
(2,208)
(1,315)

(15,916) (15,789)

7

8

(29,135)

48,684

(6,404)

452

19,549 (5,952)

(32) 3,651

3,765 (17,807)
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lF 'CBL Strategic Allocation Funds"

Apaköfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"
2016. gada pärskats

Neto aktivu kustibas pärskats
(EUR)

2016

10

2015

Neto aktïvi pãrskata perioda säkumã

leg uldijumu rezultãtã g ütais neto aktTvu pieaugums/(samazinãjums)

Darljumi ar ieguldÌjumu apliecïbäm

lenãkumi no ieguldîjumu apliec'ibu pãrdoíanas
I eguld'ijumu apliec'ibu atpakaþirkÉanas izdevumi

Neto aktïvu (samazinäjums) / pieaugums no darïjumiem ar ieguldTjumu

apliecïbãm

Neto aktivu (samazinäjums)/ pieaugums pärskata periodä

Neto aktïvi pârskata perioda beigäs

Emitëto ieguldTjumu apliecîbu skaits pärskata perioda sãkumä

Emitêto ieguldÌjumu apliecTbu skaits pãrskata perioda beigãs

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu aplieclbu pãrskata perioda säkumä

Neto aktïvi uz vienu ieguld-ljumu apliecibu pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 12, lpp lidz25,lpp ir öo finanðu pärskatu neat¡emama sastävdala

t

ks

Rïgä,

2017, gada27. apfilt

(6,338) 582,230

(2,573) 564,423

1,345,286 1,347,9$

122,962 71,039

122,271 122,962

10.9616 11.0284

11.0025 10.9616

1,347,859

3,765

254,212
(260,550)

783,436

(17,807)

759,139
(176,909)
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apakëfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2016. gada pãrskats
Naudas t',itfri pärskats

2016

11

2015

Sa¡emtã nauda no procentu ienäkumiem

leguldïjumu pärvaldïðanas izdevumi

Finanðu ieguldÌjumu iegäde
Finan5u ieguldTjumu pärdoðana / dzëðana

Ärvalstu valütas konvertãcijas rezultãts

Naudas lidzeklu pieaugums/(samazinäjums) pamatdarbïbas rezultätä

lenäkumi no ieguldljumu apliecïbu pärdo5anas

leg uldïjumu apliecïbu atpakalpirk5anas izdevum i

Naudas lÏdzeklu (samazinãjums/pieaugums
finansëðanas darbïbas rezultätä

Naudas lïdzeklu pieaugu ms/(samazinäjums)

Naudas lidzekli pärskata perioda säkumä

Naudas lidzeklu ärvalstu valütäs pärvêrtëËanas rezu ltäts

Naudas lidzekli pãrskata perioda beigäs

Pielikumi no 12. lpp lldz2S,lpp ir öo finanöu pärskatu neat¡emama sastãvdala.

3

133,787 (690,782)

254,212 759,139
(260,550) (176,909)

(6.338) 582,230

127,449 (98,552)

164

(15,842)

(320,824)

470,286

283

(14,950)

(935,969)

269,854

75,035

480

173,588

(1)

202.964 75,035

t

utd
Valdes k5sëdëtãjs

RIgã,

2017. gada27, aprili

i

i
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lF "CBL Strategic Allocation Funds"
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2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

1 Vispäréjä informäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbïbas joma:

ApakSfonda nosaukums:

Apakðfonda darbïbas joma:

leguldìjumu pärvaldes sabiedribas
nosaukums:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldijumu fonds ar apaköfondiem

leguldï5anas mer[is ir panäkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, veicot
ieguldìjumus Latvijã vai citãs Eiropas Savienlbas dallbvalstis re$istretu

ieguldijumu fondu ieguldljumu aplieclbäs (da!äs) un tiem pielïdzinãmos

vërtspapTros. leguldìjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligäciju, sabalansëtu un

akciju ieguldìjumu fondos, kã arï Eiropas Savienïbas dalïbvalstu un OECD

dalibvalstu regulëtä tirgú tirgotos ETF un kapitäla vërtspaplros bez nozaru

ierobe2ojumiem.

,,CBL Universal Strategy Fund - EUR"

leguldfðanas mêr(is ir panäkt ilgtermi¡a kapitãla pieaugumu, veicot
ieguldìjumus Latvijä vai citäs Eiropas Savienlbas dalibvalstïs re$istrêtu

ieguldijumu fondu ieguldìjumu apliectbäs (dajäs) un tiem pielTdzinãmos

vërtspaplros, leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligãciju, sabalansëtu un

akciju ieguldijumu fondos, kã arl Eiropas Savienlbas dallbvalstu un OECD

dalïbvalstu regulëtä tirgü tirgotos ETF un kapitäla vërtspapïros bez nozaru
ierobeZojumiem.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmak "sabiedriba")

Republikas laukums 2a, Riga LV-'l0'10, Latvija

2, Nozimigigrämatvedibasuzskaitesprincipi

Finanéu pãrskatu sagatavoËanas principi

lF "CBL Universal Strategy Fund - EUR" finanöu pärskati ir sagatavoti saska¡å ar Eiropas Savienlbã apstiprinãtajiem
Starptautiskajiem fìnanðu pãrskatu sagatavoöanas standartiem (SFPS), kä nosaka Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (turpmak

tekstã - FKTK) noteikumi par "leguldijumu fonda un atvêrtã alternatlvo ieguldìjumu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada
pärskata un pusgada pärskata sagatavoöanas normatTvie noteikumi".

Finan5u pärskati sagatavoti saska¡ä ar sãkotnêjãs vërtibas uzskaites principu un modificëti atbilstoöi tirdzniecibas nolükä turêto
fìnanöu instrumentu patiesajai vërtïbai.

Finan5u pärskatos par naudas vienlbu lietota Latvijas Republikas naudas vienïba eiro (EUR). Finan5u pärskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1. janvära hdz2016. gada 31. decembrim.

Funkcionâlã un finanéu pãrskatu valuta

Fonda finanðu grämatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pärskatu un funkcionälã valüta. Aktïvu un saistïbu pärskata

sãkuma atlikumi 201 6. gada 1 . janvãrl sakn-t ar publicetä finanðu pärskata par 2015. gadu beigu atlikumiem,

BrTfiskas apléses un pieqêmumi

Finanðu pãrskatu sagatavoöana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplêses un pieçêmumus, kas ietekmê fìnanðu pãrskatos

uzrädïto aktlvu un saistlbu vertibas un pielikumos sniegto informäciju finanöu pärskatu datumã, kä arl pãrskata periodã atzîtos

ie¡êmumus un izdevumus. Täpat, sagatavojot pãrskatus, ieguldijumu sabiedrlbas vadlbai ir nepiecie5ams izdarit pieqêmumus

un spriedumus, piemërojot Fonda izvëlëto uzskaites politiku.

Bütiskãkãs apleses un pie¡emumi attiecas uz finanðu aktïvu patiesãs vërtibas noteikðanu.
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2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
Ienãkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskaitTti, izmantojot uzkräöanas principu

Procentu ienãkumi un izdevumi tiek atzïti ienäkumu un izdevumu pärskatä, ¡emot vërä aktïvu / saistlbu efektïvo procentu likmi.
Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prêmijas amortizäciju vai citas atö(irlbas starp sãkotnêjo procentus neso5ã
instrumenta uzskaites summu un tä summu dzëöanas br-ldl kas aprê(inãta pêc efektïvãs procentu likmes metodes.

DividenZu ienäkumi tiek atzlti to sa¡emðanas br-¡til, atsevi5llos gadijumos dividenZu ienãkumi var tikt atzlti samazinoties cenai
pec emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

Atlïdzïbu par Fonda pãrvaldlöanu un turëtãjbankas funkciju veiköanu aprêlina kã noteiktu daJu no Fonda aktïvu vêrtïbas un

uzkrãj katru dienu, bet izmaksã reizi mênesl

Arv alstu vatutu pãrvêrtêéana

Darijumi ärvalstu valutãs tiek pãrverteti eiro pêc darijuma dienã spêkã esoöã Eiropas Centräläs bankas publicetä ãrvalstu valütu
kursa. Monetärie aktivi un saistibas ärvalstu valütäs tiek pãrvêrteti eiro pêc Eiropas Centrälãs bankas publicetä ãrvalstu valütu
kursa pärskata perioda pêdêjäs dienas beigäs. Ãrvalstu valütãs nominêtie nemonetärie aktlvi un saistibas, kas novêrtetas
patiesajä vêrtlbä ärvalstu valütã, tiek konvertëtas funkcionälajã valutä, izmantojot tãs dienas valutas kursu, kurã tika noteikta to
patiesä vërtlba. Ãrvalstu valutas kursa izmai¡u rezultätä gutä pe!¡a vai raduöies zaudëjumi tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu
pãrskatã kä pel¡a vai zaudëjumi no ãrvalstu valütas poz-rrciju pärvêrtêöanas.

Fonda aktt-vu un saistïbu pãrskata sagatavoðanã visvairäk izmantoto valütu Eiropas Centrãläs bankas publicetie valutas mai¡as
kursi (ãrvalstu valütas vienibas pret EUR) bija ðädi:

Valüta
USD

31.12.2016.
1.05410

31.12.2015.
1.0887

Nauda un tãs ekvivalenti

Nauda un täs ekvivalenti sastäv no tekoÕajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Istermi¡a augsti likvTdiem ieguldijumiem ar
sãkotnejo termi¡u lldz 3 meneðiem.

Finanéu instrumenti

Finanöu instrumenti tiek klasificêti sekojoðãs kategorijäs: patiesajä vêrtlbã novertêtie ar atspogulojumu pelça vai zaudêjumos un
aizdevumi un debitoru parãdi. Klasifikäcija ir atkarþa no finanðu instrumenta iegãdes nolüka. Vadlba nosaka finanðu instrumenta
klasifìkãciju to sãkotnejä atziöanas br-rdl

Patiesajã vêttibã novëttêtie finanËu instrumenti ar atspogulojumu pelpã vai zaudêjumos

Patiesajã vërtibã novërtêtie finanðu aktivi ar atspogulojumu pe!¡as vai zaudêjumu aprê[inä ir tädi finanðu aktTvi, kuri ir iegãdati
vai iegüti tirdznieclbas nolükä tuväkajã nãkotne vai kuri pêc säkotnêjäs atzlðanas ir klasificêti ka novêrtêti patiesajã vêrUbã ar
atspogujojumu pel¡as vai zaudêjumu aprêl5inã. Tirdzniecibas nolükã turêtie finan5u inshumenti lr tie inshumenti, ko Fonds tur
vient-gi ar nolüku gut pel|u no finan5u instrumentu cenu ïstermi¡a svãrstlbäm. Tirdzniecibas nolükä turêtie finan5u instrumenti
ietver akcijas, ieguldijumu fondu ieguldìjumu aplieclbas, parãda vertspaplrus ar fiksêtu ienãkumu, kã arl atvasinãtos finan5u
instrumentus.

SFPS nosaka finanöu instrumentu patiesäs vêrtibas verteöanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai fìnanðu instrumentu
patiesäs vêrtlbas noteikðanä tiek izmantoti noverojami tirgus dati, vai arI nav pieejami noverojami tirgus dati. Visi Fonda patiesä
vêrtIbä novêrtetie finanðu aktlvi ir klasifìcêti öajã vêrteðanas tehnikas hierarhijas 1. lime¡a kategorijä. Patiesãs vérUbas
noteik5anã tiek izmantotas aktlvä tirgü kotëtãs cenas (nekori$êtas). Täpat 1. lïmenI klasifìceti ieguldìjumifondos, kas pãrvaldlti
ärpus regulêtiem tirgiem, bet kuru neto aktlvu kotâcijas pãrvaldnieks sniedz ikdienä. Sis fimenis ieklauj birZä kotêtas akcijas,
parãda vërtspapirus, citus birZã tirgotus vêrtspapTrus un ãrpus regulëtiem tirgiem tirgotus ieguldìlumu fondus, kuru vêrtÏba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto aktîvu kotäciju.

Vêrtspaplru pärvertê5ana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanöu informaciju par ðo vertspaplru
tirgus pieprasìiuma (brd) cenãm. VertspapTru iegädes un pãrdoöanas darijumi tiek atziti norë[inu dienä. Pärdoto vërtspaplru
iegãdes vërtTba tiek noteikta pêc FIFO (first in, first out) metodes.
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2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
Aizdevumí un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parãdi ir neatvasinätie finan5u aktïvi ar fiksêtiem vai nosakämiem maksäjumiem, kas netiek kotêti akt-wâ

tirgü, Aizdevumi un debitoru parãdi ietver prasibas pret kredïtiestädêm. Fonda prasibas pret kredltiestädêm tiek uzskaitltas to
amortizêtajä iegädes vêrtibä, izmantojot efektivãs procentu likmes metodi un atskaitot vërtibas samazinäjumu, ja täds ir.

Uzkrãjumi vêrtibas samazinäjumam tiek veidoti br-niï, kad pastãv objektïvi pierädijumi tam, ka Fonds nevares sa¡emt prasijumus
pilnä vertibä atbilstoöi säkotneji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkräjums vêrt¡bas samazinäjumam tiek noteikts kã starpiba
starp amortizêto iegädes vertibu un atgüstamo vêrtibu.

Finanéu aktîvu un saisfiibu patiesã vêrtîba

Patiesä vërtiba ir cena, kuru sa¡emtu par aktïva pãrdoðanu vai samaksãtu par saistibu nodoöanu parastä darijumä, kas
novêrtëöanas datumã tiek noslêgts tirgus dalhnieku starpä pamata tirgu vai, ja täda nav, visizdevïgäkajä tirgü, kuram Fondam ir
pieeja õajã datumä. Saistibu patiesä vertiba atspogulo saistlbu neizpildes risku.

Kad iespêjams, SabiedrTba novërtë Fonda fìnan5u instrumenta patieso vèrtïbu, izmantojot aktTvã tirgü noteiktãs finan5u
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatïts par aktivu, ja darîjumi ar aktïviem vai saistîbãm notiek pietiekami bieZi un pietiekamä

apjomä, lai varêtu reguläri iegüt informäciju par cenäm.

Ja nav pieejama aktivä tirgü kotêta cena, Fonds izmanto vërtëðanas metodes, kuräs pêc iespêjas vairäk izmantoti novêrojami
tirgus dati, bet pec iespëjas mazäk - nenovêrojami ievades lielumi. lzvêlêtä vërtëöanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalhnieki ¡emtu vêrã, nosakot darijuma cenu.

Säkotnejä atzT5anä vislabãkais finanöu instrumenta patiesäs vêrtibas pierädijums ir darijuma cena, t. i., samaksätãs vai

sa¡emtãs atlTdzTbas patiesä vertiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vërtiba säkotnêjäs atzßanas brTdT atðl5iras no darijuma cenas
un patieso vërtibu neapliecina ne identiska aktTva vai saistibas kotêta cena aktïvã tirgü, ne vërtêðanas metodes, kurä izmantoti
vienTgi novërojami dati, rezultäti, finan5u instruments tiek säkotnëji novërtëts patiesajä vêrtibä, kas kori$êta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vêrtibu säkotnëjãs atziöanas br-rdT un darijuma cenu. Vëläk ðI starpiba tiek atbilsto5i atzïta pel4as vai

zaudéjumu apre(inã, ¡emot vërä instrumenta paredzamo izmantoÕanas laiku, bet ne vêläk kã brïdi kad vêrtibu pilnïbä var
pamatot ar novërojamiem tirgus datiem vai ari darijums ir pabeigts.

Finan5u aktïvu un finanöu saistibu portfeji, kas paklauti tirgus riskam un kredïtriskam, ko pärvalda Fonds, balstoties uz neto
pa(autlbu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek novertëti, ¡emot vërä cenu, kas tiktu maksäta, lai pãrdotu neto garo pozr-ciju (vai
maksãta, lai nodotu neto Tso pozÏciju) atseviöl5iem riskiem. Sis portfela lime¡a korekcijas tiek attiecinãtas uz atseviö[iem aktÏviem
un saistÏbäm, balstoties uz relatTvãm riska korekcijäm attieclbã uz katru atseviö(o instrumentu portfelï.

Nodokli

Fonda ienäkumi tiek aplikti ar ienãkuma nodokliem tajä valstT, kurä tie ir güti. Fonds nav LR uznêmumu ienäkuma nodokla
maksatãjs.

lzmaigas grãmatvedibas uzskaftes politikãs

Fondam ir konsekventi piemerotas grãmatvedibas politikas visiem ðajos finanSu pärskatos uzrädîtajiem pãrskata periodiem,

iz¡emot turpmäk aprakstïtäs izmaiças.

lr apsvêrti turpmãk aprakst-trtie jaunie standarti un standartu papildinãjumi, ieskaitot no tiem izrietoÕus papildinãjumus citos
standartos, kuru sãkotnêjäs piemëro5anas datums bija 2016. gada 1. janväris un ir secinäts, ka attiecigäs izmai¡as neattiecas
uz Fondu.

- 11 . SFPS: ,,1ïdzdalibas kopïgäs darbïbäs iegäZu uzskaite"

- 1. SGS ;,Finanðu pârskatu sniegöana"

- 16. SGS,,Pamatlïdzekli" un 38. SGS,,Nemateriãlie aktivi"

- 16. SGS,,Pamatlïdzekli" un 41. SGS,,Lauksaimniecîba"

- 19. SGS - Noteiktu labumu plãni: darbinieku iemaksas

- 27 . SGS ,,Atsevið(ie finanðu pärskati"

- lkgadêjie papildinäjumi SFPS

I

t
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2016, gada pärskats
Pielikumi

(EUR)
J auni standarti un interpretãcijas

Vairäkijauni standarti, standartu papildinäjumi un interpretäcijas stäjas spêkã periodã pëc2017. gada 1. janvãra un tie nav
piemeroti, sagatavojot ðos finanöu pãrskatus. Turpmak ir aprakstTti standarti un interpretãcijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
plãnots Fondam piemërot ðos standartus pirms noteiktã laika.

(i) 9. SFPS "Finanöu instrumenti" (2014) (Spêka pärskata periodiem, kas säkas 20'18, gada 1. janvärîvaivelãk, un ar atsevi5(iem
iz¡êmumiem tiks piemërots rehospektlvi. Nav nepiecieðams pãrklasificêt salïdzino5o ¡nformãciju, un tas ir a{auts tikai tad, ja
informäcija ir pieejama bez pãrvêrtêöanas. Agräka piemêroöana ir aü.auta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS "Finan5u instrumenti: atzÏsana un novêrtêðana", par iz¡êmumu nosakot to, ka joprojãm ir
pieejama riska ierobeZoöanas uzskaite saskaçä ar 39. SGS, un uz¡êmumi var izvelêties vai piemêrot L SFPS vai 39. SGS.

Kaut ari pielaujamäs finanöu aktïvu klasifikäcijas pamata kategorijas ir lidzïgas täm, kas paredzëtas 39. SGS - amortizêtã
paðizmaksa, patiesã vêrtiba ar atspoguJojumu pãrëjos visaptveroöajos ienãkumos (FVOCI) un patiesã vêrtiba ar atspogulojumu
pe!¡as vai zaudëjumu aprel5ina (FVTPL), klasifìkäcija attieclgajä novertêjuma kategorijä ir balsUta uz bütiski citädiem kritêrijiem.

Finanðu aktivs tiek novêrtëts amortizêtajã paöizmaksä, ja tas atbilst diviem ðädiem kritêrijiem:

. aktïvi tiek tureti tãda biznesa modela ietvaros, kura mcr(is ir turêt aktivus, lai gütu llgumos noteiktãs naudas plüsmas, un

' lïguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plüsmas, kas veido pamatsummas maksãjumus un procentu
maksäjumus par atlikuðo pamatsummu.

Turklãt Fonds drlkst neatgriezeniski izvêlëties izmai¡as patiesajä vêrtlbä (ieskaitot pel¡u vai zaudêjumus no ãrvalstu valütas
kursu svãrstïbãm) paðu kapitala instrumentam, kas netiek aktr-vi tirgots, uzrädÏt parêjos visaptvero5ajos ienãkumos, Tãs nekãdos
apstãklos nepärce! uz pel4as vai zaudêjumu apre(inu.

Parãda instrumentu, kas novêrteti patiesajä vêrthä ar atspogulojumu pärêjos visaptveroðajos ienäkumos, procentu ienãkumus,
paredzamos kredïtzaudêjumus un pe!¡u vai zaudêjumus no ärvalstu valütas kursu svãrsUbäm atzlst peJqas vai zaudejumu
aprêlinã tãdã paðã veidã kã amortizêtä paðizmaksä novêrtêtiem aktÏviem. Pärejo pel¡u un zaudëjumus atzlst pärêjos
visaptveroðajos ienäkumos un pãrce! uz pe!¡as vai zaudêjumu aprê[inu pec tam, kad ir pärtraukta 5o instrumentu atzT$ana.

9. SFPS ir izmantots "paredzamo kredltzaudêjumu" modelis, kas aizvieto 39. SGS "raduöos zaudêjumu modeli", un tas nozÏmê
to, ka uzkrãjumus zaudêjumiem no vértlbas samazinäðanäs vajadzês atzÏt pirms zaudëjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns vispärêjais risku ierobe2oöanas uzskaites modelis, kas risku ierobeZoðanas uzskaiti piesaskaço risku
vadrbai. Risku ierobeZoðanas veidi - patiesãs vêrtibas, naudas plusmas un neto ieguldìjuma ãrvalstu meitas sabiedribã riska
ierobeZoöana, nav mainijuöies, bet klasifikäcijai büs jãizdara papildu spriedumi.

Standartä ir ietvertas jaunas praslbas, pec kurãm sãk, turpina un pãrtrauc risku ierobeZoðanas uzskaiti, un tas atauj par riska
ierobeZotiem poste¡iem noteikt papildu riska darijumus.

Fondam büs jäuzräda plaða papildu informãcija par risku vadibu un veiktajäm riska ierobeZoðanas darblbãm.

Nav paredzêts, ka 9. SFPS (2014) bütiski ietekmês Fonda finanðu pãrskatus. Nemot vêrä Fonda darbibu un tã finanðu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievie5ot L SFPS praslbas, mainr-sies finanðu inshumentu klasifikãcija un novërtêjums.

(¡i) 15. SFPS "le¡êmumi no h-gumiem ar klientiem" (spëkä pärskata periodiem, kas sãkas 2018. gada 1. janvãrl vai vêlãk. Agräka
piemêroöana ir atauta,)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paÕlaik ietvertãs vadllnijas par ieqêmumu atzlöanu. Lai noteiktu, kad un kädã apmërã atzlt
ie¡emumus, uznemum¡em büs jãizmanto piecu solu modelis, Jaunais modelis paredz, ka ie¡êmumus atzTst br-tdl, kad
uz!êmums nodod klientam kontroli pär precëm vai pakalpojumiem, un tãdã summã, kãdu uz¡êmums paredz sa¡emt par to.
Atkarlbã no tä, vai ir izpildTti konkrêti kriteriji, ie¡êmumus atztst:

- laika gaitã, atspogulojot uz¡êmumu darbibas finanðu rezultãtus; vai

- br-t,il, kad klientam tiek nodota kontrole pãr precêm vai pakalpojumiem.

15, SFPS ir noteikti principi, kas uz¡êmumiem bütu jäievêro, lai uzrãdltu kvalitatÏvu un kvantitatlvu informãciju, kas fìnanöu
pãrskatu lietotäjiem sniegtu lietderþu informäciju par ie¡êmumu un naudas plüsmu, kas rodas no liguma ar klientu, raksturu,
summu, laiku un nenoteiktlbu,

Lai gan säkotnejais izvêrtejams par 15. SFPS potenciãlo ietekmi uz finanðu pärskatiem vel nav pabeigts, vadlba neparedz, ka
jaunã standarta sãkotnejã piemêroðana bütiski neietekmes Fonda finanöu pärskatus.

(ii¡) 16. SFPS "Nomas" (spekã pärskata periodiem, kas säkas 2019. gada 1. janvärlvaivëläk. Agräka piemèroðana ir a_tauta, ja
uz!êmums piemëro arï 15. SFPS.)
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2016. gada pãrskats
Pielikumi

" (EUR)
16. SFPS aizsll17. SGS "Nomas" un tã interpretäcijas. Sis standarts atceJpaöreiz lietoto nomnieku dubultäs uzskaites modeli

un tä vietã nosaka, ka vairums nomu ir jàuzrada bilancê pêc viena modela, un atceJ nomas iedalTjumu operatTvajä un finan5u

nomä.

Saskaçã ar 16. SFPS lîgums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmaiçä pret atl-rrCzibu tiek nodotas tiesïbas kontrolêt identifìceta
aktlva lietojumu noteiktã laika periodä. Jaunais nomas modelis paredz, ka par ðãdiem lTgumiem nomnieks atzïst lietoöanas
tiesïbu aktlvu un nomas saistîbas. Lieto5anas tiesibu aktlvam aprê(ina nolietojumu, bet saistTbãm procentu izdevumus saskaçã
ar uzkräðanas principu. Tã rezultãtä vairumam nomu izdevumi tiks galvenokãrt atzïti perioda sãkumä pat tädos gadijumos, kad

nomnieks maksäs vienädas summas kaku gadu.

Jaunais standarts piedävä nomniekiem vairäkus ierobeZota apjoma iz¡ëmumus, kas ietver:

. nomas ar termiçu, kas nepãrsniedz 12 mêneöus un neparedz iegädes iespëju, un

, mazvêrt-42u aktlvu nomas.

Jaunä standarta ievieöana neietekmês iznomätãja uzskaiti, un iznomätäjiem tiks saglabäta at5(irTba starp operativo un fìnanöu

n0mu.

Nav paredzêts, ka, sãkotnëji piemerojot jauno standartu, tas bütiski ietekmës Fonda fìnanöu pãrskatus, jo nav noslêgti ligumi,
kas ietilpst 16. SFPS darbïbas jomã.

(iv) Papildinäjumi 2. SFPS: "Maksäjumu ar akcijäm klasifikäcija un novêrtëðana" (spêkã pãrskata periodiem, kas sãkas 2018.
gada 1. janvärl vai vêlãk; jäpiemêro retrospektivi. Agräka pie¡em5ana ir a{auta.)

Papildinäjumi paskaidro maksãjumu ar akcijãm uzskaiti öädãs jomäs:

pie5[irðanas un nepieö(irSanas apstãklu ietekme uz naudä nokãrtotu maksäjumu ar akcijãm novêrtêöanu;

maksãjumi ar akcijãm ar neto norë[inu iespêju nodoklu ieturë5anas saistlbas; un

maksäjumu ar akcijãm noteikumu un nosacìjumu mai¡a, kuras rezultätä darìjums tiek pãrklasifìcêts no naudä nokãrtota
uz paöu kapitäla instrumentos nokärtotu.

Paredzams, ka sãkotnëjãs piemêroöanas brldï ðie papildinãjumi bütiski neietekmês Fonda flnan5u pãrskatus, jo maksãjumi ar
akcijäm netiek veikti.

(v) Papildinãjumi 10. SFPS un 28. SGS "AktTvu pärdoðana vai ieguldlðana darìlumos starp investoru un tã asociëtu uz!ëmumu
vai kopuzçêmumu" (SGSP vêl nav noteikusi spêkã stäðanäs datumu, bet agrãka piemëroöana ir a{auta.)

Papildinäjumos ir paskaidrots, ka darìjumã ar asociêtu uz!êmumu vai kopuzçêmumu pe!¡u vai zaudëjumus atzlst atkaribã no tã,
vai pärdotie vai ieguldïtie aktïvi veido uz¡êmêjdarbibu, tãdejädi:

' pilnä apjomä pejçu vai zaudêjumus darijumä starp investoru un tä asociëtu uzr,lêmumu vai kopuz¡êmumu atzlst, ja tã
ietvaros tiek nodots aktTvs vai aktïvi, kas veido uz¡ëmejdarbïbu (neatkar\2i no tä, vai tas ir dala no meitas sabiedr'ibas), bet

. dalejä apjomä pe!¡u vai zaudêjumus darijumä starp investoru un tã asoc¡ëtu uz!êmumu vai kopuz¡ëmumu atzlst, ja tä
ietvaros tiek nodoti akt-wi, kas neveido uz¡êmêjdarbïbu pat tad, ja ðie aktivi ir daJa no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka säkotnêjãs piemêroöanas br-lrCï 5ie papildinãjumi bütiski ietekmës Fonda fìnanöu pärskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedrlbu, asociêtu uz!êmumu vai kopuz4emumu.

(vi) Papildinäjumi 7. SGS (spêkä pãrskata periodiem, kas sãkas 2017 . gada 1. janvärt vai vêlãk, piemêrojams prospektlvi. Agrãka
pie¡emöana ir atauta.)

Papildinãjumi paredz uzrãdlt jaunu informäciju, kas pal-rdzës lietotäjiem izvertët izmai¡as saistlbäs, kas raduðãs finansêöanas
darbTbas rezultãtã, ieskaitot izmai¡as, ko rada naudas plusmas un citas izmai¡as (piemeram, peJ¡a vai zaudejumi no izmaiçãm
ärvalstu valutas kursos, izmai¡as, kas raduðäs, iegüstot vai zaudejot kontroli pär meitas sabiedrïbãm, izmai¡as patiesajä vertïbã),
Paredzams, ka säkotnejãs piemêro5anas br-lrCI ðie papildinãjumi bütiski neietekmês Fonda fìnan5u pãrskatus.
(vii) Papildinãjumi '12. SGS:Atliktä nodokla aktïvu atzïöana par nerealizetiem zaudëjumiem (spëkä pãrskata periodiem, kas sãkas
2017 . gada 1 . janvãris vai vêlãk; jäpiemëro rehospekt-rvi. Agrãka pie¡emðana ir a_ü,auta.)

Éie papildinãjumi paskaidro, kä un kad konkrêtãs situãcijãs uzskaitit atliktã nodokla aktlvus, un paskaidro, kä näkotnê noteikt
apliekamos ienãkumus, lai izvêrtêtu atliktã nodokla aktïvu atzlöanu.

Paredzams, ka säkotnêjäs piemêroðanas br-lril öie papildinãjumi neietekmes Fonda fìnan5u pãrskatus, jo Fondam nav jãmaksã
uz!êmuma ienäkuma nodoklis.
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(viii) Papildinäjumi 40. SGS ,,leguldijumu ïpaðumu nodo5ana" (Spêkã pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãrï vai

veläk, piemêrojams prospektivi.)

Papildinãjumi nostiprina 40. SGS "leguldijumu Tpaðumi" noteikto principu akt-wu pãrcelöanai no un uz ieguldìjumu ïpaðumu
kategoriju, nosakot, ka pärklasifikãciju drftst veikt vienïgi tad, ja ir mainïjies ïpaöuma lieto5anas veids. Saska¡ä ar
papildinajumiem pärklasifikãciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainïjies lietoðanas veids, t.i., aktfvs atbilst vai pãrstãj atbilst
ieguldìjumu îpaðuma definïcijai un ir pieejami pierädïjumi lietoðanas veida mai¡ai. Pãrklasifikäciju nedrïkst veikt, pamatojoties
vienïgi uz vadïbas nolükiem.
Paredzams, ka sãkotnêjãs piemêroöanas br-ldï Õie papildinäjumi neietekmës Fonda finanðu pärskatus, jo Fondam nav
ieguldijumu ïpaöumu.

(ix) 22. SFPlK "Darijumi ärvalstu valütäs un atlldzibas avansa maksãjumi" (spêkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada
1. janvärT vai vëläk.)
lnterpretäcija skaidro, kä noteikt darijuma datumu, lai varêtu pec tã noteikt ärvalstu valütas maiças kursu, ko lietot saistitä aktïva,
izdevuma vai ienäkuma (vai tã dalas) säkotnejai atzTõanai, pãrtraucot atzït nemonetãro aktivu vai nemonetãras saistïbas, kas
raduðäs, saçemot vai veicot atlTdzibas avansa maksäjumu ãrvalstu valUta, Sädos apstä(os par darijuma datumu uzskata
datumu, kurä uz¡êmums sãkotneji atzïst nemonetãro akt-wu vai nemonetârâs saistïbas, kas raduðäs, sa¡emot vai veicot
atlTdzibas avansa maksäjumu.
Nav paredzams, ka säkotnêjäs piemêroöanas br-ldi öï interpretäcija bütiski ietekmës Fonda finanöu pärskatus, jo Fonds
säkotnêjai atzïÕanai izmanto ãrvalstu valutas mai4as kurss darijuma datumã,
lkgadêjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu ciklä tika publicêti 2016, gada B. decembri un ar tiem ir ieviesti divi papildinäjumi
divos standartos un no tiem izrietoöi papildinäjumi citos standartos un interpretãcijäs, kas maina grämatvedibas principus, kas
piemërojami informãcijas uzrädïðanai, atzïöanai vai novërtêöanai. Papildinäjumi 12. SFPS "leguldijumu citãs sabiedribäs
uzrãdï5ana" ir spekã pärskata periodiem, kas sãkas 2017. gada 1. janvãrï vai vêlãk, bet papildinäjumi 28. SGs "leguldijumi
asociëtajos un kopuz¡ëmumos" ir spëkä pãrskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvârï vai vëlãk, un to piemêroðana ir
retrospektïva. Agrãka pie¡emðana ir a{auta.
Nav paredzams, ka käds no Éiem grozìjumiem bütiski ietekmes Fonda finanöu pärskatus.
Tiek plänots ieviest iepriekö minetos standartus un interpretãcijas to spekã stäöanãs datumä.



3. Prasibas uz pieprasljumu pret kreditiestädëm

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädem, AS ,,Citadele
banka"

Kopä prasïbas uz pieprasijumu pret kreditiestädëm

leguldïjumu fondu ieguldîjumu apliecîbas un täm
pielidzi nämie vërtspaplri :

Citas OECD re$iona valstïs registrêti ieguldijumu fondi
Latvijã re$istrêti ieguldijumu fondi

Kopä ieguld-ljumu fondu ieguldïjumu apliecibas un tãm
pielidzi nãmie vërtspapïri

lF "CBL Strategic Allocation Funds"
Apakðfonds "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

31.12.2016. 31.12.2015.

202,964 75,035

202,964 75,035

1,010,637
133,402

18

% no Fonda

neto aktïviem

31.12.2016.

15.09%

15.09%

Par naudas lïdzekliem uz pieprasijumu Fonds sa¡ëma ienãkuma procentus (lTdz 30.11.2016), kas tika aprefinäti pêc fiksëtam
procentu likmêm.

4. leguld-rjumu fondu ieguld-ljumu apliecibas un täm pielTdzlnämie vërtspapTri

31.12.2016. 31.12.2015

% no Fonda
neto aktïviem

31.12.2016.

1,039,700
234,790

75.120/o

9.920/0

'1,'144,039 1,274,490 85,04%

Visas ieguld-rjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm piel-rdzinãmie vêrtspapïri tiek klasificeti kã tirdzniecibas noltlkä turêtie
vertspapïri.

Visas Fondam piederoðãs fondu ieguldìjumu apliecÌbas un täm pielÏdzinämie vêrtspapTrri ir regulêtos tirgos netirgoti, kuru neto
aktïvu vêrtîbas kotãcijas pärvaldnieks sniedz ikdienä, izçemot vërtspapïrus ar vêrtibu 138,993 EUR (2015, gada 31 . decembrî -

397,379 EUR), kas tiek tirgoti regulëtos tirgos.

Nãkamä tabula atspogulo ieguldïjumu fondu ieguldîjumu apliecÌbas un tãm piel-rdzinämos vêrtspapTrus sadalìjumã pêc emitenta
izcelsmes valsts:

%no
leguldi- legädes Uzskaites Fonda neto
jumu vërtïba vêrtïba aktïviem

Finanðu instrumenta nosaukums lSlN kods valüta Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.12.2016.

Requlétos tirqos tirqotie finanËu
instrumenti

Luksemburgä re!istrëto ieguld-rjumu
fondu ieguldijumu apliecibas

CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD
AXA WORLD FUNDS - GLOBAL HIGH YIELD
BONDS

Vãc'rjä re$istrêto ieguldïjumu fondu
ieguldijumu apliecÏbas

DWS DEUTSCHLAND

Requlëtos tirqos netirqotie finanðu
instrumenti

130 576 138 993 10.32T0

't30 547

79 83 5081U0144746509

1U0125750504

138 958
89 928

1032%
6.68%EUR

EUR 583 47 039 49 030 3.640/o

0.00%

0.00%0

29

29

35

35DE0008490962 EUR

969 638 1 005 046 74.72Y0
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Pielikumi

(EUR)

legädes
vërtiba
(EUR)

Uzskaites
vertiba

31.12.2016.

19

%no
Fonda neto

aktTviem

31.12.2016Finanðu instrumenta nosaukums lSlN kods

leguldl-
jumu

valüta Daudzums

Luksemburgä registrëto ieguld-rjumu
fondu ieguldïjumu apliecïbas

SCH RODER INTERNATIONAL SELECTION
FUND - GLOBAL CORPORATE BOND

BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD BOND

FUND

PIONEER FUND - U.S. DOLLAR

AGGREGATE BOND

ING L RENTA FUND - US CREDIT

SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION
FUND - US DOLLAR BOND

JPMORGAN FUNDS. JPM US AGGREGATE

BOND FUND

irijä ref istréto ieguldijumu fondu
ieguldljumu apliecibas

PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE

CREDIT FUND

Latvijã re$istrëto ieguldijumu fondu
ieguldîjumu apliecibas
CBL GLOBAL EMERGING MARKETS BOND

FUND

CBL EASTERN EUROPEAN BOND FUND -

EUR

Kopã ieguldijumu fondu ieguld-ljumu

apliecibas

729

840

2080
1B

725

1 150

641 579

117 945

113408

1 06 662
1 05 4BB

104788

93 2BB

LU0713761251

1U0549550068

LU0775727919

1U0803997666

1U0291343597

1U0679000579

rE0080105x63

rE0032876397

1V0000400828

1V0000400174

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

5857

6128

631 5

3550

624873

112 140

I 05 751

105 429
101 707

104 272

95 574

225692
119 500

106 192

1 19 073

64 100

54 973

230 065
1'18 848

111 217

't33 402

69 402

64 000

47.69%

8.77%

8.43%

7.93%
7,B4TO

7.79T0

6.93%

'17.11%
B.B4To

B.27To

9.92%

516%

4.76T0

1,100,214 ',1,',144,039 85.04%

Tã kã Sabiedrlbai nav pieejama pietiekami detalizëta informäcija par ðo ieguldijumu fondu aktlviem, ko investoru värdä pãrvalda

finanöu institücijas, ðie aktïvi nav analizeti pec to faktiskä emitenta.

Nãkamã tabula atspoguJo Fonda vertspapïru portfela sadalìjumu atkaribã no ieguldijumu objektiem.
UzskaitesvêrtTba Uzskaitesvërtiba

31j2.2016. 31.12.2015.

Obligäciju fondi

Akciju fondi

1,144,039 1,274,490 85.04%

5, Uzkrätie izdevumi

31.12.2016 31.12.2015.

% no Fonda neto
akUviem 31.12.2016.

1,144,004
35

791,273
483,217

85.04Y0

0.00%

Uzkrãtie izdevumi ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas komisijäm
Uzkrätie izdevumi turëtäjbankas komisijãm

Uzkrätie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopã uzkrätie izdevumi

6. Procentu ienãkumi

No prasibäm uz pieprasijumu pret kredïtiestãdem

Kopä procentu ienãkumi

(1,0e6)
(1 e7)
(424)

(1,0e6)

(1 e7)
(373)

('1,717ì' (1,666)

2016 2015

164

164

283

283
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2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

7. Realizëtais ieguldijumu vërtibas pieaugums

Pärskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pärdoöanas*

Pärskata periodä pãrdoto ieguldijumu iegädes vêrtiba
Pärdoto ieguldijumu vêrtibas samazinãjums, kas atzits iepriekðêjos
pãrskata periodos

Kopä real izêtais ieguldijumu vêrtïbas samazinãj ums

2016 2015

466,617
(477,395)

269,854
(253,295)

(18,357) (22,963)

(29,135) (6,404)
* Pärskata perioda ienãkumi no ieguldìjumu pãrdo5anas (dzeÖanas) tiek uzskaitlti pêc vêrtspapÏrra iegãdes dienas valütas kursa.

8. Nerealizëtais ieguld-rjumu vërtibas pieaugums

2016 2015

No ieguldìjumu fondu ieguldijumu apliecibäm un tiem pielldzinãmajiem

vërtspapïriem

Kopã nerealizëtais ieguldij u m u vërtïbas pieaugums
48 684

48,684

L leguldijumu kustibas pärskats

Näkamä tabula atspogulo ieguldïjumu kustibu 2016. gadã:

31.12.2015

Patiesãs

vërtibas
pärvërtêöanas

rezultäts 31.12.2016.

452
452

Palielinãjums
pãrskata

perioda laikã

Samazinãjums
pãrskata

perioda laikã*

Tirdzniecïbas nolükä turëtie
finan5u ieguldljumi
leguldijumu fondu ieguldïjumu
apliecibas un täm

pielïdzinämie vërtspapïri

Kopã ieguldïjumi

1,274,490 320,824 (470,286\ 19,01 1 1 ,144,039

1,274,490 320,824 (470,286) 19,011 1,144,039
* Samazinäjums pãrskata perioda laikä tiek uzskaitits pëc ieguldijumu pãrdoðanas dienas valütas kursa. Sajã pozÏcijä tiek ietverti

ienãkumi no ieguldijumu pãrdoöanas, dzeöanas.

Näkamä tabula atspogulo ieguldljumu kustibu 2015. gadä:

31j2.2014

Patiesãs
vêrtïbas

pärvërtë5anas

rezultãts 31.12.2015.

Palielinãjums
pärskata

perioda laikã

Samazinãjums
pãrskata

perioda laikä*

Tirdzniecibas nolükä turëtie
finanðu ieguldijumi
leguldìjumu fondu ieguldìjumu

apliecTbas un täm
pielidzinämie vêrtspapïri

Kopä ieguldljumi

610,676 935,969 (269,854) (2,300) 1,274,490

610,676 935,969 (269,854) (2,300) 1,274,490
* Samazinãjums pãrskata perioda laikä tiek uzskaitÏts pêc ieguldijumu pãrdoSanas dienas valütas kursa. Ëajã pozÏcijä tiek ietverti
ienãkumi no ieguldijumu pãrdo5anas, dzê5anas un sa¡emtie kuponi.

t, ",
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(EUR)

10. lelSÏlätie aktïvi

Pãrskata periodä Fonds nav izsniedzis nekãda veida garantijas vai galvojumus, kä arï nav ie[ilajis vai citädi apgrütinãjis aktivus.

11. Finanéu aktivu un saistibu patiesäs vërtibas

leguldijumu pärvaldes sabiedribas vadlba uzskata, ka finanðu aktïvu un saistibu bilances vërtibas atbilst to patiesajäm vêrtlbãm.

Patiesã vêrtìba tiek noteikta atbilstoði tirgus kotäcijas metodei, izmantojot birZäs un brokeru publiceto informãciju, kä arï balstoties

uz fondu pãrvaldftäju ikdienas neto aktïvu kotãciju,

12. Riska pärvaldiðana

leguldìjuma procesa risks var tikt definêts kä nevëlama rezultäta iestäöanãs varbütlba, kas var materializëties konkrêtajã tirgus

ekonomikã konkretajã laika posmä. Riska pãrvaldiðana tiek raksturota kä riska identifikäcija, mêrßana un tã iespêjamä

novêröana. leguldìjuma process var tikt ietekmëts valutas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kã arl kredltriska,

likviditãtes un citu - tajã skaitä arl operacionãlo - risku rezultätä. Fonda ieguldijumu strate$ija tiek veidota ta, lai iespejami

minimizêtu minëtos riskus, taöu Sabiedriba negarantê to, ka nãkotnê bus iespêja no tiem izvairlties pilnïbä.

Riska p ãrval dîéan as stru ktü ra

Par riska identificeðanu un tä mêrßanu ir atbildlga Sabiedribai neatkar-ça struktürvienlba - Risku pãrvaldes nodaJa, kas savä

darbã izstrãdä un prezente riska profila informäciju Fondu pãrvaldltäjam. Fonda pärvaldïtãjs, savukãrt, var pieqemt konkrëtus

lêmumus par nepiecie5amlbu samazinät jau esoðos vai potenciäli iespêjamos riskus.

Risku mêrßanas procesä tiek izmantoti sabiedrlbas izstrãdãti modeli, kas balstäs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$ëti atbilstoÕi

ekonomiskajai situäcijai. Atseviö[i modeji tiek arl izmantoti, lai prognozëtu fìnanöu riska faktoru izmai¡as gan normälos, gan

atsevið[os ãrkãrtas finanöu tirgus gadìjumos.

lnvestlciju Fonda pãrvaldltäjs ievêro diversifikãcijas un risku ierobeZo5anas (hedging) principus, kä merlSis ir maksimãli mazinät
ieguldijuma riskus, kas izshãdäti atbilstoði pärvaldlöanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rë[ina, Fonda pãrvaldïtãjs iegüst
pietiekami pla5u informãciju par potenciãlajiem vai iegütajiem ieguldìjumu objektiem, kã arT uzrauga to personu finansiälo un

ekonomisko situaciju, kuru emitêtajos vêrtspapïros tiks vaijau ir tikti ieguldlti Fonda lidzekli.

Sabiedrïba, izstrãdäjot Fonda ieguldijumu strate$iju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto termi¡u, Qeogräfiskä
izvietojuma un valutu veidu ieguldìjumu sadalljumu, izvêrtêjot katra ðI faktora riska pakäpi, Pãrvaldltãjs stingri ievero Fonda
prospektã, Fonda pärvaldes nolikumä un Latvijas Republikas normatïvajos aktos noteiktäs normas un ierobe2ojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespëja, ka Fonda vërtiba var samazinäties, mainoties kädam no tirgus faktoriem, piemeram,

mainoties procentu likmêm (procentu likmju risks), vertspapiru cenäm (cenu izmaiçu risks), ãrvalstu valutas kursam (valutas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemãk tiek izvertêti öeit uzskaitïtie tirgus riska avoti, tomër tie nevar tikt diversificêti
pilnibä.

Procentu likmju risks

Vërtspapïru cenu risks fìksêta ienäkuma vêrtspapïriem (obligäcijäm) lielã mërã ir atkarþs no tirgus procentu likmju svärsthãm un

no emitenta kredlta kvalitãtes izmai¡äm. Tirgus procentu likmju izmaiças vistieðãkajä veidä ietekmë vërtspapïra pievilclbu, jo, péc

butibas, tas ir alternatr-vs procentu ienãkuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksëta ienãkuma vertspapiru cenas krlt, un

oträdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinãjums) pozitivi (negatïvi) ietekmë kupona likmes fiksëta
ienãkuma vërtspapïriem ar peldoöu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kã bäzes likme - piemëram, Euribor vai Libor, plus

papildus marLa). Pec pärvêrtêöanas (moments, kopö kura briZa tiks pielietota jauna procentu likme) 5ãdiem vêrtspaplriem
kupona ieneslguma likme palielinäs (samazinäs), kä rezultãtä tad arl pieaug (samazinäs) procenta ienäkumi.

Fondu atlases procesä Fonda pärvaldltäjs, pamatojoties uz izstrãdätajãm prognozêm par fìksêta ienãkuma instrumentu tirgus
attïstIbu, orientëjas uz Fonda duräciju kä galveno procenta likmju riska rãdltãju. Preclzi aprê[inät Fonda duräciju nav iespêjams,
jo informäciju par tã sastävda!äm nepublicê vienlaicïgi (nob-rrCe ir 3 un vairãk mëneði).
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Cenu izmaiqu risks

Kapitãla vêrtspapïriem (akcijäm) cenu izmai¡as ir atkarT¡gas no diviem lielumiem - no attiecïgäs valsts akciju indeksu izmai¡ãm
(Latvijã, piemëram, täs ir uz¡êmumu akciju indeksa - RIGSE - izmai¡as), un no konkrêtâ emitenta finansiäla stävo(a (spêjas
pelnït perspektïvã), kas savukãrt ietekmë svãrstibas starp pieprasïjuma un piedãvãjuma lïdzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arï
nereti saukts par sistemätisko risku; ohais - par specifisko risku.

Sistemätisko risku pãrvalda balstoties uz prognozëm par kopejo ekonomikas att-¡stibu konkrêtajä $eogräfiskajä re$ionâ un

ekonomikas potenciãlo attïstibu nozarê. Specifisko risku pärvalda detalizêti pëtot emitenta finansiälo stãvokli un pelnltspêju, kã

arï citus faktorus, kas ietekmê vërtspapïra cenu, galvenokãrt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pärskatiem, informäciju masu

medijos utt. Seit uzmaniba tiek pievërsta gan vêrtspaplru cenu svärstT¡gumam (deviäcijäm), gan to korelãcijãm. Tã rezultãtã ir
iespêjams aprê(inät cenu kopëjo risku portfelT esoðajiem vërtspapTriem, çemot vërã to vësturisko ienesTgumu.

Fondu atlases procesã Fonda pãrvaldïtäjs, pamatojoties uz izstrãdãtäm prognozêm par atseviÕlo re$ionu un nozaru attîstîbu,
izvëlas vispiemêrotäkos fondus, kas atbilst Fonda shate$ijai, Preclzi apre[inät Fonda jutigumu pret izmaiçäm atseviõ[os tirgus
indeksos nav iespëjams, jo informâciju par to sastävdalãm nepublice vienlaicîgi (nob-rde ir 3 un vairãk mêneði),

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu $eogrãfisko sadallumu 2016. gada 31. decembri pamatojoties uz fondu
re$ishäcijas valstTm' 

citas .ECD
Latvija re$iona valstis Kopä

Akt-rv¡

Prasïbas uz pieprasijumu pret kredltiestädêm

Tirdzniecìbas nolükã turëtie finanðu aktïvi
leguldìjumu fondu ieguldijumu apliecibas un täm
piel-rdzinãmie vërtspapïri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aktivi

202,964 202,964

133,402 1,0'10,637 1,144,039

336,366 1,347,003

(1,717) (1 ,717)

(1,717ì. (1,717l'

334,649 1,010,637 783,436

Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktîvu un saistibu $eogräfìsko sadalijumu 2015. gada 31. decembri pamatojoties uz fondu
re$isträcijas valstïm.

Citas OECD

Latv'rja re$iona valstis Kopä

AktÏvi

Prasïbas uz pieprasijumu pret kredltiestãdëm

Tirdznieclbas nolükã turêtie finanöu aktïvi
leguldijumu fondu ieguldljumu apliecïbas un tãm
pielïdzinãmie vërtspapiri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-wi

75, 75,035

1,274,490

309,825 1,039,700 1,349,525

(1,666) (1,666)

(1,666) (1,666)

035

790 700

308,159 1,039,700 1,347,959
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Nãkamã tabula atspogulo Fonda aktÏvu un saistibu sadalïjumu pëc valütãm 2016. gada 3l.decembrï, pamatojoties uz Fondu

pamatvalutäm.

EUR Kopä

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanðu aktr-vi

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm
pielïdzinãmie vêrtspapïri

Kopä aktivi

Saistlbas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistïbas

Neto akt-rvi

Neto garã / ('tsã) poz'îcija

202,964 202,964

1,144,039 1J44p39

1,347,003 1 ,347,003

(1,717\ (1,717\

('1,717l. (1,7171

1,345,286 1,345,286

100.00% 100.00%

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistïbu sadalïjumu pêc valütäm 2015. gada 31. decembrï, pamatojoties uz Fondu
pamatvalûtäm.

EUR USD Kopä

Aktïvi

Praslbas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdëm

Tirdzniecïbas nolükä turëtie finanðu aktïvi
leguldijumu fondu ieguldìjumu apliecïbas un täm
pielïdzin äm ie vêrtspapïri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistîbas

Neto aktïvi

Neto garã / ('isâ) pozicija

75,032 75,035

35,019 1,274,490

3

1,239,471

1,314,503 35,022 1,349,525

(1,666) (1,666)

(1,666) (1,666)

1,3',|2,937 35,022 1,347,859

97.40% 2.60% 100.00%

Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto aktivu vertibu ir attêlota zemãk esoðajäs tabulâs. Valutas kursa izmaiças ir
attiecïgä kursa viena gada standartnovirze.

Valtitas kursa iznni¡as ieteknB (2016.gads) Vahitas kursa iznni¡as ietekne (2015.9ads)

fondã fondä

Valüta (% no neto
Valütas kursa letekne uz

iznni¡a pret EUR fonda vërtibu
Valúta

zuR

USD

(% no neto

aktiviem)

Valütas kursa leteknæ uz

iznni4a pret EUR fonda vértibu

zuR

USD

100.00%

0.00%

0.00%

8.27Yo

0.00%

0.00%

97.40o/o

2.600/o

0.00%

12.25o/o

0.00%

0.32o/o

f

i
I

i,-

Kopã 100.00% 0.00% Kopã 100.00% 0.32o/o
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Ar kredïtrisku tiek saprasta varbütiba, ka Fonda vërtiba var samazinãties, ja Fonda konha$ents vai parãda saistibu emitents
nebüs spejïgs vai atteiksies pild-rt savas saistTbas. Lidz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktïviem, tiek izvelêti tikai droöi

kontragenti ar labu reputäciju. Fonda pärvaldïtäjs regulãri seko l-lrCzi Fonda kontra$entu maksätspêjai, peta to kredïheitingus,
finansiälo stãvokli un informäciju masu medijos,

Fonda aktivu kredlta kvalitäte tiek pãrvaldÏta balstoties uz pieöl5irtajiem starptautisko reitingu a$entüru Standard & Poo/s,
Moody's un Fitch kredïheitingiem. Papildus tiek pêtïti emitentu finanÕu pärskati, to finansiälais stãvoklis un näkotnes
perspektlvas.

Likviditãtes risks

Likviditãtes risks var rasties Fondam pastävot grütïbäm pildlt savas flnansiälas saistïbas. Fonda pärvaldïtäjs uztur tädu Fonda
aktivu struktüru, kas nodroðina iespêju realizêt vërtspapirus savlaicigi un bez bütiskiem zaudêjumiem.

Likviditätes novërtêöanai akt-wu un saistibu poste¡u atlikumus uzräda atbilstoði to atlikuðajiem atmaksas, izpildes vai dzêÕanas

termi¡iem.

Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu termi¡shuktüru 2016. gada 31. decembri.

Akt-rvi

Praslbas uz pieprasijumu pret kredltiestädêm

Tirdzniecibas nolükã turëtie finan5u aktTvi

leguldijumu fondu ieguldìjumu apliecibas un tãm
pielïdzinãmie vêrtspapïri

Kopä aktïvi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktïvi

Tïrã poz'icija %

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredltiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turëtie finanðu aktïvi

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm
pielïdzinãmie vertspapiri

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktîvi

Tirã poz'icija %

LÍdz1 No 1 lTdz 6

mên. mên. Kopã

202,964 202,964

1,144,039 1,144,039

202,964 1,144,039 1,347,003

(1,293) Ø24\ (1,717\

(1,293) (4241 (1,7',171

20'1,671 (4241 1,144,039 1,345,286

14.99% (0.03)% 85.04% 100.00%

Bez

termi¡a

Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistìbu termi¡struktüru 2015. gada 31. decembrï

Lïdz 1

mên.

No 1 lTdz 6

mën.

Bez
termlça Kopã

75,035 75,035

1,274,490 1,274,490

75,035 '1,274,490 1,349,525

(1,293) (373) (1,666)

(1,293) (373) (1,666)

73,712 (373) 1,274,490 1,347,859

I

l

I

5.47% (0.030/ù 94.56% 100.00%
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13. lnformäcija par fonda ieguld-ljumu apliecibu turêtäjiem

Nãkamã tabula atspogulo Sabiedrïbas saistïto un pãrêjo personu turejumã esoÕo ieguldijumu apliecibu ïpatsvaru emitêto
ieguldijumu apliecibu kopskaitä:

7o no kopejä
skaita uz

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016

Akcionãra (A/s Citadele Banka) turëjumã esoðäs ieguldìjumu
apliecïbas

Pärêjo personu turêjumä esoöäs ieguldijumu apliecibas

Emitëto ieguldijumu apliecïbu skaits pärskata perioda

beigäs

122,271 122,962

122,271 122,962 100.00%

14. Darijumi ar saistitajäm personäm

Lielãkä daJa no Fonda ieguldijumiem tiek iegãdãti ar turëtãjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" sa¡em arï turëtãjbankas

atlïdzlbu, kas norädTta ienãkumu un izdevumu pãrskatä, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lldzekJi (sk. arÏ
3. piezîmi).

Pärskata periodã samaksätã atlidziba ieguldijumu pärvaldes sabiedribai ir uzrãdïta ienãkumu un izdevumu pârskatä.

Pãrskata periodä Fondam bija ieguldijumi ieguldïjumu fondos, kurus pärvalda saistltã ieguldìjumu pärvaldes sabiedriba -
133,402 EUR (2015. gada 31 , decembrT - 234,790 EUR).

Pärskatä periodã un 2015. gadä saistïtäs personas neveica darijumus ar Fonda ieguldijumu apliecibãm. Fonda ieguldijumu
aplieclbu iegädes un atpakalpärdoöanas darijumi tiek aprêllinäti, ¡emot vêrä tikai to saistlto personu turêjumã esoöäs

ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificêtas kä Fonda saistïtãs personas kä 2016. gadâ, tã arî 2015. gadä.

0.00%

100.00%

15, leguldïjumu fonda darbTbas räditãju dinamika

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014 31.12.2013.

Fonda neto aktïvi (EUR)

Fonda daju skaits
Fonda dalu vêrtÏba
Fonda ienesîgums**

Fonda neto aktïvi (EUR)*

Fonda dalu skaits
Fonda daJu vêrtïba
Fonda ieneslgums**

1,345,286
122,271

11.00

0.36%

1,345,286
122,271

11.00

0.36%

't,347,859

122,962
10.96

(0.63%)

1,347,939
122,962

10.96
(0.63%)

783,436
71,039

11.03

2.60T0

570,569
53,1 00

10.75

0.09%

570,388
53,100

10.74

0.00%

783,541
71,038

11,03

2.700/o

* Neto aktivu vërtiba EUR noteikta, izmantojot finanðu tirgos noteiktos ärvalstu valtitu kursus dienas beigäs,

** lenesïgums aprël1inäts pie¡emot, ka gadä ir 365 dienas.
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KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7,

RTga, LV-1013
Lawija

Tãlrunis +371
Fakss +371
kpmg.com/lv

67038000
67038002

Neatkangu rev¡dentu zi¡ojums

leguldq-umu fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"
apakðfonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR" dalibniekiem

Musu atzinums par finanéu parskatiem

Esam veiku5i ieguldtjuma fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS" apak5fonda "CBL
Universal Strategy Fund - EUR" (turpmãk,,Fonds"), kuru pãrvalda leguldijumu pãrvaldes
akciju sabiedriba "CBL Asset Management" (turpmãk "Pãrvaldnieks") pievienotajã gada
pärskatã ietverto finanSu pãrskatu no B. lidz 25. lapai revîziju. Pievienotie finan5u pãrskati
ietver:
o aktvu un saistTbu pãrskatu 2016. gada 31. decembri
o ienãkumu un izdevumu pãrskatu pargadu, kas noslédzãs 2016. gada 31. decembrr,
. neto aktÌvu kustTbas pãrskatu par gadu, kas noslëdzãs 2016. gada 31. decembri
o naudas plüsmas pãrskatu pargadu, kas noslêdzãs 2016. gada 31. decembri kã arT

o finanSu pãrskatu pielikumu, kas ietver nozimigu grãmatvedlbas uzskaites principu
kopsavilkumu u n citu paska idrojo5u informäciju.

Musuprãt, finan5u pãrskati sniedz patiesu un skaidru priekðstatu par pievienoto ieguldrjuma
fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS" apakðfonda "CBL Universal Strategy
Fund - EUR" finansiãlo stãvokl¡ 2016. gada 3'1. decembrT un par tã darbibas finanSu
rezultãtiem un naudas plüsmu gadã, kas noslëdzãs 2016. gada 31. decembrr, saska¡ã ar
Eiropas SavienTbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanSu pãrskatu standartiem (turpmãk
- SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstoði Latvijas Republikas (turpmãk - LR) Revzijas pakalpojumu likumam mes veicãm
revaiju saska¡ã ar LR atzitiem starptaut¡skajiem revizijas standartiem (turpmãk - SRS). Musu
pienãkumi, kas noteikti ðajos standartos, ir turpmãk aprakstiti musu zi¡ojuma sadajã
Revidentu atbildtba par finanéu parskatu revrziju.

Mès esam neatkarþi no Fonda un no Pãrvaldnieka, saska¡ã ar Starptautiskãs GrãmatveZu
ðtikas standartu padomes izstrãdãtã Profesionãlu grãmatveZu ëtikas kodeksa (SGËSP

kodekss) prasibãm un LR Revizijas pakalpojumu likumã ieklautajãm neatkaribas prasibam,
kas ir piemèrojamas músu veiktajai finan5u pãrskatu revzijai Latvijas Republikã. Mès esam
ieverojuéi ari SGESP kodeksã un LR Revizijas pakalpojumu likumã noteiktos pãréjos
profesionãlãs ètikas principus un objektivitãtes prasibas.

Mès uzskatãm, ka musu iegutie revizijas pierãdijumi dod pietiekamu un atbilsto5u
pamatojumu müsu atzinumam.

Zipoéana par citu informaciju

Par citu informãciju atbild Pãrvaldnieka vadiba (turpmãk "vadlba"). Citu informãciju veido:

o leguldijumu pãrvaldes sabiedrïbas zi¡ojums, kas sniegts pievienotã gada pãrskata 4. un
5. lapã,

o Pazinojums par ieguldlumu pãrvaldes sabiedribas valdes atbildlbu, kas sniegts pievienotã
gada pãrskata 6. lapã,

KPMG Baltics SlA, Latv¡jã reoistréta sabiedriba ar ierobezotu
€tb¡ldibu un KPMG neatkari\gu dalÍbf¡rmu, kuras saistitas ar
Sve¡ces uzîémumu KPÌvlG lnternational Cooperativo (KPMG
lnternat¡onal), tikla dalibf irma.
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Músu atzinums par finanðu pãrskatiem neattiecas uz gada pãrskatã ietverto citu informãciju,
un mes nesniedzam par to nekãda veida apliecinãjumu, iz¡emot to kã norãdlts musu
zi¡ojuma sadajã Citas zipoéanas prasrbas saskapa ar LR tiestbu aktu prastbam.

Saistibã ar finanðu pãrskatu revTziju müsu pienãkums ir iepazlties ar citu informãciju un, to
darot, izvertet, vai ðI cita informãcija bùtiski neat5(íras no finan5u pãrskatu informãcijas vai
no musu zinã5anãm, kuras mes ieguvãm revzijas gaitã, un vai tã nesatur cita veida bútiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot verã revizijas laikã gûtãs zinas un izpratni par Fonda
un tã darbibas vidi, mës secinãm, ka citã informãcijã ir bútiskas neatbilstibas, musu
pienãkums ir zi¡ot par ëãdiem apstãkJiem. Mûsu uzmanibas lokã nav nãku5i apstãkji, par
kuriem bútu jãzi¡o.

Citas zipoéanas prasrbas saskaqã ar LR tiestbu aktu prasrbam

Papildus tam, saskaçã ar LR Revizijas pakalpojumu likumu músu pienãkums ir sniegt viedokli,
vai leguld-tjumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojums ir sagatavots saskanã ar tã sagatavo5anu
reglamentèjo5ã normatvã akta, LR Finan5u un kapitãla tirgus komisijas noteikumu praslbãm
Nr. 99 " leguldijumu fonda un atvêrtã alternatlvo ieguldrjumu fonda gada pãrskata, konsolidêtã
gada pãrskata un pusgada pãrskata sagatavo5anas normatrvie noteikumi".

Pamatojoties vienlgi uz müsu revizijas ietvaros veiktajãm procedürãm, musuprãt:

. leguldtjumu pãrvaldes sabiedribas ziçojumã par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finanSu pãrskati. sniegtã informãcija atbilst finanSu pãrskatiem, un

. leguldljumu pãrvaldes sabiedribas zipojums ir sagatavots saska¡ã ar LR Finan5u un
kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr.99 "leguldTjumu fonda un atvërtã alternativo
ieguldTjumu fonda gada pãrskata, konsolidetã gada pãrskata un pusgada pãrskata
sa gatavo5a nas normativie notei ku m i " praslba m.

Vadtbas un personu, kuram uzticeta Fonda parraudztba, atbildtba par finanéu pàrskatiem

Vadiba ir atbildiga par tãdiem finan5u parskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek5statu,
sagatavo5anu saska¡ã ar Eiropas Savienlbã apstiprinãtajiem SFPS, kã ari par tãdas iek5èjãs
kontroles sistèmas uzture5anu, kãda saska¡ã ar vadlbas viedokli ir nepiecie5ama, lai bútu
iespÕjams sagatavot finan5u pãrskatus, kas nesatur ne'krãpðanas, ne kjudas dèl izraisitas
bútiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan5u pãrskatus, vadibas pienãkums ir izvêrtet Fonda speju turpinãt darbibu,
pêc nepiecieSamtbas sniedzot informãciju par apstãkliem, kas saistiti ar Fonda spõju turpinãt
darbibu un darbrbas turpinãSanas principa piemëroðanu, ja vien netiek plãnota Fonda
likvidãcija vai tã darblbas izbeigðana, vai arI nav citas reãlas alternatvas kã Fonda likvidãcija
vai darbrbas izbeig5ana.

Personas, kuräm uzticèta Fonda pãrraudziba, ir atbildigas par Fonda finanSu pãrskatu
sagatavoËanas procesa uzraudzlbu.

Revidentu atbildtba par finanðu parskatu revtziju

Mùsu mer(is ir iegù1 pietiekamu pãrlieclbu par to, ka f inanðu pãrskati kopumã nesatur kludas
vai krãpéanas del izraisitas bütiskas neatbilstlbas, un sniegt revidentu zi¡ojumu, kurã izteikts
atzinums. Pietiekama pãrlieclba ir augsta limeça pãrlieciba, bet tã negarante, ka revTzijã, kas
veikta saska¡ã ar SRS, vienmer tiks atklãta butiska neatbilstiba, ja tãda pastãv. Neatbilstibas
var rasties krãp5anas vai klùdas dë1, un tãs ir uzskatãmas par butiskãm , ja var pamatoti
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uzskat-tt, ka tãs katra atsevi5lSi vai visas kopã varëtu ietekmèt saimnieciskos lemumus, ko
lietotãji pieçem, balstoties uz Siem finanSu pãrskatiem.

Veicot reviziju saska¡ã ar SRS, visa revzijas procesa gaitã mes izdaram profesionãlus
spriedumus un saglabãjam profesionãlo skepticismu. Mes ari:

o identificejam un izvërtejam riskus, ka finanSu pãrskatos varëtu bút kräpðanas vai
klüdas del izraisitãs bütiskas neatbilstÌbas, izstrãdãjam un veicam rev-rzijas
procedüras ðo risku mazinã5anai, kã arT iegüstam revïzijas pierãdTjumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilsto5u pamatojumu mùsu atzinumam. Risks, ka netiks atklãtas
bütiskas neatbilstibas krãp5anas de!, ir augstãks nekã risks, ka netiks atklãtas kJudas
izraisïtas neatbilstibas, jo krãp5ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoéanu, informãcijas neuzrãdÌ5anu ar nodomu, informãcijas nepatiesu
atspogulo5anu vai iek5ëjãs kontroles pãrkãpumus;

e iegústam izpratni par iekSèjo kontroli, kas ir butiska revizijas veikSanai, lai izstrãdãtu
konkrëtajiem apstãkliem atbilstoðas revizijas procedüras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Pãrvaldnieka iek5èjãs kontroles efektivitãti, veicot Fonda pãrvaldi;

o izvërtéjam pielietoto grãmatvedibas politiku atbilstibu un grãmatvedibas aplë5u un
attiecigãs vadibas uzrãdl-tãs inf ormãcijas pa matotib u ;

o izdarãm secinãjumu par vadibas piemèrotã darbibas turpinã5anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revTzijas pierãdijumiem, par to, vai pastãv bütiska
nenoteiktiba attiecibã uz notikumiem vai apstãkfiem, kas var radlt nozTmigas Saubas
par Fonda spðju turpinãt darbTbu. Ja mës secinãm, ka bütiska nenoteiktiba pastãv,
revidentu zi¡ojumã tiek vërsta uzmaniba uz finanSu pãrskatos sniegto informãciju par
Siem apstãkliem, vai, ja ðãda informãcija nav sniegta, mès sniedzam modificëtu
atzinumu. Musu secinãjumi ir pamatoti ar revlzijas pierãdïjumiem, kas iegûti lidz
revidentu zi¡ojuma datumam, Tomér, nãkotnes notikumu vai apstãkfu ietekmë
Pãrvaldnieks Fonda darbibu var pãrtraukt;

o izvërtëjam vispãreju f inanSu pãrskatu strukturu un saturu, ieskaitot atklãto
informãciju un skaidrojumus pielikumã, un to, vai finan5u pãrskati patiesi atspogulo
pãrskata pamatã eso5os darljumus un notikumus.

Mës sazinãmies ar personãm, kurãm uzticëta Fonda pãrraudziba, un, cita starpã, sniedzam
informãciju par planoto revizijas apjomu un laiku, kã ari par svangiem revlzijas novêrojumiem.
tajã skaitã par bütiskiem iekðejãs kontroles trukumiem, kãdus mës identificèjam revizijas
laikã.
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