IEGULDIJUMU FONDS
“CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS”

Apaksfonds
“CBL Universal Strategy Fund - EUR”

2016. GADA PARSKATS

(9. finanSu gads)

SAGATAVOTS SASKANA AR

FKTK “IEGULDIJUMU FONDA UN ATVERTA ALTERNATIVO IEGULDIJUMU FONDA GADA PARSKATA, KONSOLIDETA
GADA PARSKATA UN PUSGADA PARSKATA SAGATAVOSANAS NORMATIVIE NOTEIKUMIEM” UN
EIROPAS SAVIENIBA APSTIPRINATAJIEM STARPTAUTISKAJIEM FINANSU PARSKATU STANDARTIEM

Riga, 2017



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
Satura raditajs

Informécija par ieguldijumu fondu
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu
Turétajbankas zinojums
FinanSu parskati:
Aktivu un saisfibu parskats
lendkumu un izdevumu parskats
Neto aktivu kustibas parskats
Naudas pliismu parskats
Pielikumi

Revidentu zinojums

10
11
12

26



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldfjumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai
nuMurs:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzekju turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzekju turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas dalibnieku)
vards, uzvards;

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Strategic Allocation Funds”

leguldTiumu fonds ar apaksfondiem
,CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2007. gada 24. augusts

FFL68

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priek3sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts — 30.09.2015.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts — 04.07.2014.,;
atbrivots 24.08.2016.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs ~ Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Si¢eva ~ iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normafivajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Stattitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statlitos un Fonda
prospekia paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds” apaksfonda “CBL Universal Strategy Fund — EUR" {turpmak teksta
- Fonds) Tdzek|u parvalditdjs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada 11.janvar ar
registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldljumu parvaldes pakalpojumu sniegSanai licences numurs ir
06.03.07.098/367, kas pédéjo reizi parregistréta 2015.gada 19.janvari.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas
Savientbas dalbvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros.
leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka art Eiropas Savientbas
dalbvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgli tirgotos ETF un kapitdla vértspapiros bez nozaru ierobezojumiem.
Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit 1dz 40% no Fonda akfiviem.

Fonda neto aktivu apjoms 2016. gada laikd samazinajas par 2,573 eiro jeb par 0.19% un parskata perioda beigas bija
1,345,286 eiro. Bruto akilvi uz 31.12.2016 bija 1,347,003 eiro un vienas dajas vértiba parskata perioda laika
palielinajas par 4 centiem, sasniedzot 11.00 eiro. lenesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija 0.36%, bet péc
finandu tirgus noteiktiem arvalstu valdtu kursiem eiro 0.36%.

Nav reti tie gadijumi, kad atskatoties uz notikumiem pasaules ekonomika un finansu tirgos, nakas secinat, ka atskaites
periods ir bijis “satraukumiem un izaicingjumiem parpilns”. Un tieSi tads atkal ir bijis arT 2016. gads. Gada ievada,
turpinoties dramatiskajam cenu kritumam energijas, metalu un citu izejvielu tirgos, savu apogeju sasniedza bazas par
no resursu ieguves atkargo valstu un sektoru dzivotspéju. To papildingja raizes par Kinas valdibas spgju veiksmigi
vadit ekonomiku nozimigu parmainu un stresa laikos. Gada vidi sekoja Lielbritanijas Brexit referenduma iznakuma
Soks, bet gada nosléguma pasaules politiska vide sagadaja vél vienu parsteigumu, par nakamo ASV prezidentu ievélot
loti neviennozimigi vértéto Donaldu Trampu. Tomér pasaules ekonomikai un tirgiem ar iem izaicinajumiem izdevas
tikt gala parsteidzosi veiksmigi. Izejvielu cenas parstdja krist un lidz pat gada beigdm mérktiecigi atkopas, Kinas
ekonomika turpindja augt, pateicoties papildus valdibas stimuliem, Eiropas uznémé&ju noskanojums demonstréja
parsteidzoSu noturibu pret Brexit potencialajiem riskiem (liela méra pateicoties monetariem stimuliem no Eiropas un
Anglijas centralo banku puses), un arm ASV véléSanu rezultats neatnesa tadus postijumus, ka pirms tam daudzi
baidijas (drizak otradi). Pasaules ekonomika ne tikai nesabremzéjas, bet gada beigas pat nostajas uz paatrinajuma
sliedem, bet finandu tirgos naudas pldsmas pavérsas riskanto akfivu virziena.

Galu gala, no vértspapiru investiciju viedokla 2016. gads izvértas negaidTti labs - tirgus svarstigums pieturgjas augsts,
bet pozitivu investiciju atdevi gada ietvaros generéja vairums no pasaules finansu tirgus segmentiem. Augstakas
kreditkvalitates vertspaplri — ASV un Vacijas valdibu obligacijas — sniedza atdevi, attiecigi, 1.07% un 3.98% apméra
(Bloomberg/EFFAS ASV un Vacijas valdibas obligaciju ar terminu garaku par 1 gadu indeksi). Kaut gan ASV 10 gadu
obligaciju ienesigums gada pirmaja pusé strauji mazinajas, jalija sasniedzot rekordzemu limeni, parskata periodu tas
tomér noslédza ar ienesiguma pieaugumu 17 bazes punktu apméra. Vacijas 10 gadu obligaciju ienesigums tikmér
noslédza ar 42 bazes punktu samazingjumu. Pasaules fikséta ienesiguma tirgiem pérn palidzeja ar riska prémiju
samazinasanas. Pieméram, ASV investiciju reitinga korporativo obligaciju (FINRA-BLP Active Investment Grade US
Corporate Bond Total Return Index) atdeve gada ietvaros bija 4.83%. Atfistibas valstu valdibu obligacijam (JPMorgan
EMBI Global Total Return Index) gadu izdevas pabeigt ar krietni tielaku plusu — 10.19%. Latvijas valdibas parada
vértspapri tikmér pieauga relafivi nedaudz. Pieméram, 2021. gada eiro denominéta obligacija pérn investoriem
nodroSinaja pejnu 1.55% apméra. Attistibas valstis pozitivi izcélas arf akciju tirgu vida. To atspogulojo§a indeksa MSCI
Emerging Markets vértiba gada laika pieauga par 11.47%. Atfistito valstu akcijas gadu noslédza ar nedaudz zemaku
sniegumu (MSCI World indekss — +8.16%). Negativak izcélas Eiropas akcijas, kur ieguldijumu atdeve pérn bija vien
2.34% (Stoxx Europe 600 indekss).

Starp galvenajam tendencém globalaja ekonomika $obrid jamin inflacija, kas, sekojot naftas un partikas resursu cenu
pieaugumiem, ir sakusi kapt visa pasaulé. Atraka ekonomikas izaugsme un augstaka inflacija vardtu uzturét vai pat
paatrinat ASV monetaras politikas normalizacijas procesu un mainit Eiropas Centralas Bankas (ECB) retoriku, kura
beigam un pirkt obligacijas ar ienesigumu zem iepriek§ noteikta minus 0.4% ienesiguma limena). lesp&jamais etalona
procentu likmju pieaugums, savukart, negafivi atsauktos uz obligaciju vertibu, Ka riski kopuma Skietami labvélgai
ekonomikas konjunktdrai minami pieaugo$a retorika par protekcionismu, Brexit procesa iedarbina$ana un gaidamas
véleSanas Eiropa. Negativas tendences ap Sim témam varétu negativi ietekmét tas Plana ietilpstosas aktivu klases,
kuras sevi ietver augstaku riska komponenti.

Parskata perioda Fonda notikuSas sekojo$as izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lldzeklu daja gada beigas veido
85.04% no Fonda neto aktiviem, kas ir par 26.33 procenta punktiem (pp) vairak neka gada sakuma. Akciju fondu dala
gada beigas tikmér ir samazinajusies Iidz 0% (-35.85pp). Brivo naudas lidzek|u Tpatsvars Fonda ir 15.09% no neto



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

akfiviem. Atskirba no gada sakuma, Fonda ar vairs nav atvértas pozicijas ASV dolaros. Visi Fonda esoSie fondi ir
registréti kada no Eiropas Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala lidzeklu (58.01%) iegulditi Luksemburga registrétos
fondos. Fonda atrodas arf Latvija un Irija registréti ieguldijumu fondi.

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 15,916 eiro apméra jeb 1.22% no neto aktivu
videjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.50% maksimalos apmérus.

No parskata perioda beigam Nidz gada parskata apstiprina$anas dienai nav bijudi nekadi svarigi notikumi, kas ir
nozimigi fonda finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

Fonda Parvaldtajs arT turpmak riipigi sekos Iidzi pasaules finansu tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda strukttru
pielagotu atbilstosi esodas un sagaidamas situacijas novertejumam, galvenokart tiks veiktas izmainas akciju fondu
leguldijumu Tpatsvara.

Uldis Upenieks
Valdes pplek§sedétajs

VG e — Lf,\;é/

Zigurds Vaikulis " Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2017. gada 27. apnli



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Universal Strategy Fund - EUR” (turpmak teksta — Fonds) finandu parskatu sagatavo3anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 25. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2016. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par 2016.gadu.

lepriek§ minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u
parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
‘leguldiiumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finandu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie [émumi un
izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstodas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL Universal
Strategy Fund - EUR" aktivu saglaba$anu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atklaanu un novér§anu. Valde
ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus komisijas
noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoSanas prasibu izpildi.

Uldis Upenieks
Valdgs priekSsedetajs

Riga,
2017. gada 27. aprih



Citadele

Riga, 2017. gada ﬁ . februan

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvara lidz 2016. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Strategic Allocation Funds”
apaksfonda “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 80 AS “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra
2010. gada 30.jonija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga,
Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas llgumu, kas noslégts 2007. gada 06.augusta, AS "Citadele banka”
(turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS
(turpmak teksta — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Strategic Allocation
Funds” apaksfondam “CBL Universal Strategy Fund - EUR” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstodi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam, Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemé&rojamiem Latvijas
Republikas (turpmak teksta — LR) tiesTbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankdm attiecinamu LR tiesTbu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas piendkumi ir sekojosi:
- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiesTbu aktu prasibam;
- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi,
ka arT norékinu veik$anu saskanad ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétdjbankas
Ilgumu un eso3o tirgus praksi;
- nodrodinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu
(vértspapiru cenam);
- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas
pareizibai un atbilstibai LR tiesibu aktiem;
- sekot Sabiedribas veiktds ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un
atpakalpirk§anas pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2016. gada 01. janvara Iidz 2016. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tika veikta atbilstosi leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstosi leguldljumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turétajbankas llguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tika veikta atbilstodi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka art veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétdjbankas
[lguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbtbds ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai

nelikumibas.

v{ Guntis Bel
Ides prtekése tajs p.p.




IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 31.12.2016. 31.12.2015.

Aktivi

3 Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 202,964 75,035
Tirdzniecibas nolika turétie finanSu aktivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie

4 vértspapiri 1,144,039 1,274,490
Kopa aktivi 1,347,003 1,349,525
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi (1,717) (1,666)
Kopa saistibas (1,717) (1,666)
Neto akfivi 1,345,286 1,347,859

Pielikumi no 12. Ipp lidz 25. Ipp ir So finan3u parskatu neatnemama sastavdaja.

.

Uldis Upenieks
Valdgs prick8sedétajs

Riga,
2017. gada 27. aprll



IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

Piezime 2016 2015

Parskata perioda ienakumi

6 Procentu ienakumi 164 283
Kopa ienakumi 164 283
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (13,099) (12,266)
Atlidziba turétajbankai (2,358) (2,208)
Parégjie fonda parvaldes izdevumi (459) (1,315)
Kopa izdevumi (15,916) (15,789)
leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazindjums)

7 Realizétais ieguldijumu vériibas (samazinajums) (29,135) (6,404)

8 Nerealizetais ieguldTjumu vértibas pieaugums 48,684 452
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 19,549 (5,952)
Arvalstu valitu parvértéSanas pejna / (zaudé&jumi) (32) 3,651
leguldijumu rezultata giitais neto aktivu
pieaugums/(samazinajums) 3,765 (17,807)

Pielikumi no 12. Ipp lidz 25. Ipp ir $o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

(el

Uldjs Upenieks
Valdes prickSsedetajs

Riga,
2017. gada 27. aprili



10
IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(EUR)

2016 2015
Neto akfivi parskata perioda sakuma 1,347,859 783,436
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/(samazinajums) 3,765 (17,807)
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no jequldijumu apliectbu pardoSanas 254,212 759,139
leguldijumu apliecibu atpakajpirk§anas izdevumi (260,550) (176,909)
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar ieguldTjumu
apliectbam (6,338) 582,230
Neto akiivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda (2,573) 564,423
Neto akfivi parskata perioda beigas 1,345,286 1,347,859
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 122,962 71,038
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 122,271 122,962
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma 10.9616 11.0284
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 11.0025 10.9616

Pielikumi no 12. Ipp lidz 25. lpp ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

Ll

Uldjs/Upenieks
Valded priek§sédétajs

Riga,
2017. gada 27. april



11
IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats
Naudas plusmu parskats

(EUR)

2016 2015
Sanemta nauda no procentu ienakumiem 164 283
leguldijumu parvaldidanas izdevumi (15,842) (14,950)
Finansu ieguldijumu iegade (320,824) (935,969)
Finan3u ieguldijumu pardosana / dzésana 470,286 269,854
Arvalstu valitas konvertacijas rezultats 3 -
Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums) pamatdarbibas rezultata 133,787 (680,782)
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 254,212 759,139
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (260,550) (176,909)
Naudas [idzek|u (samazindjums)/pieaugums
finansésanas darbibas rezultata (6,338) 582,230
Naudas lidzek|u pieaugums/(samazinajums) 127,449 (98,552)
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma 75,035 173,588
Naudas [idzek|u arvalstu valiitds parvértésanas rezultats 480 (1)
Naudas lidzek|i parskata perioda beigas 202,964 75,035

Pielikumi no 12. Ipp Iidz 25. Ipp ir 8o finan8u parskatu neatpemama sastavdala.

S

UIdii/)penieks
Valdes friek8sédétajs

Riga,
2017. gada 27. apnill
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IF “CBL Strategic Allocation Funds”
Apaksfonds “CBL Universal Strategy Fund - EUR”
2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “CBL Strategic Allocation Funds"
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldisanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot

ieguldriumus Latvija vai citds Eiropas Savientbas dalibvalstis registrétu
ieguldjumu fondu ieguldfjumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzindmos
vertspapiros. leguldijumi var ikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un
akciju ieguldijumu fondos, ka arm Eiropas Savientbas dalibvalstu un OECD
dalfovalstu regulgta tirgd tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez nozaru

ierobeZojumiem,
Apaksfonda nosaukums: ,CBL Universal Strategy Fund - EUR"
Apaksfonda darbibas joma: leguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, veicot

ieguldijumus Latvija vai citdas Eiropas Savientbas dalibvalstls registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un
akeiju ieguldijumu fondos, ka ari Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu reguléta tirgh tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez nozaru

ierobeZojumiem.
leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavo$anas principi

IF “CBL Universal Strategy Fund - EUR" finanu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavodanas standartiem (SFPS), ka nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (turpmak
tekstd - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldfjumu fonda gada pérskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavosanas normativie noteikumi”.

Finandu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas nolika turéto
finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vientbu lietota Latvijas Republikas naudas vientba eiro (EUR). FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1. janvara Iidz 2016. gada 31. decembrim.
Funkcionala un finansu parskatu valata

Fonda finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala vallta. Aktivu un saistibu parskata
sakuma atlikumi 2016. gada 1. janvart sakrit ar publicéta finansu parskata par 2015. gadu beigu atlikumiem.

Biitiskas apléses un pienémumi

Finandu pérskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finansu parskatos
uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu datuma, ka art parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdart pienémumus
un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.

Bitiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteik$anu.
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lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaittti, izmantojot uzkraganas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atzti iendkumu un izdevumu parskata, nemot véra akiivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp sakotngjo procentus nesos$a
instrumenta uzskaites summu un td summu dz&3anas bridr, kas aprékinata pec efektivas procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridT, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties cenai
péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

AtlidzTbu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.

Arvalstu valitu parvértésana

Dartjumi arvalstu valltas tiek parvertéti eiro pec darijuma diena speka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valttu
kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valiitas tiek parvertéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicata arvalstu valGitu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vertiba arvalstu valata, tiek konvertétas funkcionalaja valota, izmantojot tas dienas valttas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gata pelna vai radusies zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valiitas poziciju parvérté$anas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto vallitu Eiropas Centrélas bankas publicétie valitas mainas
kursi (arvalstu valatas vienibas pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2016. 31.12.2015.
usD 1.05410 1.0887

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem istermina augsti likvidiem ieguldfjumiem ar
sakotngjo terminu Iidz 3 ménesiem.

Finansu instrumenti

Finansu instrumenti tiek klasificéti sekojo$as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pena vai zaudgjumos un
aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finan$u instrumenta iegades noliika. Vadiba nosaka finansu instrumenta
klasifikaciju to sakotn&ja atzidanas bridr.

Patiesaja vertiba novértetie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelpa vai zaudgjumos

Patiesaja vértiba novertétie finandu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina ir tadi finansu aktivi, kuri ir iegadati
vai iegati tirdzniecibas nolika tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotngjas atzisanas ir klasificéti ka novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Tirdzniecibas nolitka turétie finansu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur
vienigi ar noldku gat pelpu no finandu instrumentu cenu Tstermina svarstibam. Tirdzniecibas noliika turétie finandu instrumenti
ietver akcijas, ieguldjumu fondu ieguldjumu apliectbas, parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu, ka arT atvasinatos finansu
instrumentus.

SFPS nosaka finandu instrumentu patiesas vértibas vértéSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finandu instrumentu
patiesas vertibas noteiksana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vertiba novertétie finanu aktivi ir klasificéti Saja vértédanas tehnikas hierarhijas 1. limena kategorija. Patiesds vértibas
noteik§ana tiek izmantotas akfiva tirgd kotétas cenas (nekorigétas). Tapat 1. limenT klasificéti ieguldijumi fondos, kas parvalditi
arpus regulétiem tirgiem, bet kuru neto aktivu kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena. Sis limenis ieklauj birza kotélas akcijas,
parada vertspapirus, citus birza tirgotus vertspapirus un arpus regulétiem tirgiem tirgotus ieguldjjumu fondus, kuru vértiba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto akfivu kotaciju.

Vertspapiru parvértésana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finangu informaciju par $o vértspapiru
tirgus pieprasfjuma (bic) cenam. Vertspapiru iegades un pardosanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru
iegades vertiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.
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Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finansu aktivi ar fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem, kas netiek koteti aktiva
tirgl. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efekfivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objekfivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasijumus
pilna vértiba atbilstosi sakotngji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atgastamo vértibu.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par akfiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parastd darfjuma, kas
novérté3anas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Fondam ir
pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Sabiedriba noverté Fonda finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par akiivu, ja darfjumi ar akfiviem vai saistibam notiek pietiekami bieZi un pietiekama
apjoma, lai varétu regulari iegdt informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgil kotéta cena, Fonds izmanto vertéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti novérojami
tirgus dati, bet pec iespé&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. 1zveléta vertédanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngja atziSanad vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas bridr atSkiras no darijuma cenas
un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértédanas metodes, kura izmantoti
vienTgi noverojami dati, rezultati, finanu instruments tiek sakotn&ji novertats patiesaja vertiba, kas korigéta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzianas bridi un darjuma cenu. Vélak §7 starpiba tiek atbilstosi atzita pelpas vai
zaudéjumu aprékinad, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilntba var
pamatot ar noverojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

FinanSu akiivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela ITmena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saisfibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfeln.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokjiem taja valstt, kura tie ir goti. Fonds nav LR uzpémumu ienakuma nodok|a
maksatajs.

Izmaipas gramatvedibas uzskaites politikas

Fondam ir konsekventi piemérotas gramatvedibas politikas visiem $ajos finansu parskatos uzraditajiem parskata periodiem,
iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Ir apsverti turpmak aprakstitie jaunie standarti un standartu papildinajumi, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus citos
standartos, kuru sakotnéjas piemérodanas datums bija 2016. gada 1. janvaris un ir secinats, ka attiecigas izmainas neattiecas
uz Fondu.

- 11. SFPS: ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite*
- 1. SGS Finandu parskatu snieg§ana"

- 16. SGS ,Pamatlidzekli“ un 38. SGS ,Nematerialie akfivi"
- 16. SGS ,Pamatiidzekli” un 41. SGS ,Lauksaimnieciba“

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas

- 27. SGS ,Atseviskie finandu parskati“

- lkgadgjie papildingjumi SFPS
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Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spékd perioda péc 2017. gada 1. janvara un tie nav
pieméroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmak ir aprakstiti standarti un interpretacijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
planots Fondam piemérot 8os standartus pirms noteikta laika.

(i) 9. SFPS “Finan3u instrumenti” (2014) (Speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, un ar atseviskiem
iznémumiem tiks piemérots retrospektivi. Nav nepiecieSams parklasificét salidzinoSo informaciju, un tas ir afjauts tikai tad, ja
informéacija ir pieejama bez parvertesanas. Agraka pieméro$ana ir aflauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finandu instrumenti: atzisana un novértésana’, par iznémumu nosakot to, ka joprojam ir
pieejama riska ierobezoSanas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uznémumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut arT pielaujamas finandu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir [idzigas tam, kas paredzétas 39. SGS — amortizéta
pasizmaksa, patiesa veértiba ar atspogulojumu paréjos visaptvero3ajos ienakumos (FVOCI) un patiesa vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudejumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novertsjuma kategorija ir balstita uz batiski citadiem kritérijiem.

Finansu aktivs tiek novertéts amortizétaja pasizmaksa, ja tas atbilst diviem $adiem kritérijiem:

. akfivi tiek turéti tada biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gatu ligumos noteiktas naudas plasmas, un
*  Iiguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plasmas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuso pamatsummu.

Turklat Fonds drikst neatgriezeniski izveleties izmainas patiesaja vértiba (ieskaitot pejnu vai zaudgjumus no arvalstu valitas
kursu svarstibam) pasu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradit paréjos visaptvero$ajos ienakumos. Tas nekados
apstaklos neparce| uz pelnas vai zaudgjumu aprékinu.

Parada instrumentu, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptvero$ajos ienakumos, procentu ienakumus,
paredzamos kreditzaudejumus un pelpu vai zaud&umus no arvalstu valitas kursu svarstibam atzist pelpas vai zaud&jumu
aprékina tada pasa veida ka amortizéta paSizmaksa novértétiem aktiviem. Pargjo pelnu un zaudgjumus atzist pargjos
visaptvero$ajos ienakumos un parce] uz pelnas vai zaud&jumu aprékinu péc tam, kad ir partraukta 3o instrumentu atzi$ana.

9. SFPS ir izmantots “paredzamo kredttzaud&jumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS ‘radusos zaudgjumu modeli”, un tas nozimé
to, ka uzkrajumus zaudéjumiem no vértibas samazina$anas vajadzés atzit pirms zaudgjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns visparéjais risku ierobezo$anas uzskaites modelis, kas risku ierobezoanas uzskaiti piesaskano risku
vadibai. Risku ierobeZoanas veidi — patiesas vértibas, naudas plismas un neto ieguldijuma arvalstu meitas sabiedriba riska
ierobezo$ana, nav mainjusies, bet klasifikacijai bs jaizdara papildu spriedumi.

Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, p&c kuram sak, turpina un partrauc risku ierobezosanas uzskaiti, un tas afiauj par riska
ierobeZotiem posteniem noteikt papildu riska darfjumus.

Fondam bUs jauzrada plasa papildu informacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobezo$anas darbibam.

Nav paredzéts, ka 9. SFPS (2014) butiski ietekmés Fonda finandu parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta finangu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainisies finandu instrumentu Klasifikacija un novertgjums.

(i) 15. SFPS “lenémumi no Iigumiem ar klientiem” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka
pieméroSana ir ajauta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paslaik ietvertas vadlinijas par iengmumu atzi$anu. Lai noteiktu, kad un kada apméra atzit
ienémumus, uznémumiem bls jaizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka iendmumus atzist bridi, kad
uznémums nodod Klientam kontroli par precém vai pakalpojumiem, un tada summa, kadu uznémums paredz sanemt par to.
Atkartba no ta, vai ir izpilditi konkréti kritériji, ienémumus atzist:

- laika gaita, atspogulojot uznemumu darbibas finanu rezultatus; vai
- bridT, kad klientam tiek nodota kontrole par precém vai pakalpojumiem.

15, SFPS ir noteikti principi, kas uznémumiem bitu jaievéro, lai uzraditu kvalitativu un kvantitativu informaciju, kas finansu
parskatu lietotajiem sniegtu lietderigu informaciju par ienémumu un naudas plismu, kas rodas no figuma ar Klientu, raksturu,
summu, laiku un nenoteikttou,

Lai gan sakotngjais izvértgjams par 15. SFPS potencialo ietekmi uz finanu parskatiem vél nav pabeigts, vadiba neparedz, ka
jauna standarta sakotngja pieméro$ana butiski neietekmés Fonda finangu parskatus.

(iif) 16. SFPS “Nomas” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka piemérosana ir aflauta, ja
uznémums pieméro arf 15. SFPS.)
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16. SFPS aizstaj 17. SGS “Nomas” un ta interpretacijas. Sis standarts atce| pasreiz lietoto nomnieku dubultas uzskaites modeli

un ta vietd nosaka, ka vairums nomu ir jauzrada bilancé p&c viena modela, un atce| nomas iedalljumu operativaja un finandu

noma.

Saskana ar 16. SFPS Iigums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmaina pret atlidzibu tiek nodotas tiesibas kontrolét identificéta
aktiva lietojumu noteikta laika perioda. Jaunais nomas modelis paredz, ka par 3adiem Iigumiem nomnieks atzst lietosanas
tiestbu aktivu un nomas saistibas. LietoSanas tiesibu akiivam aprékina nolietojumu, bet saistibam procentu izdevumus saskana
ar uzkraSanas principu. Ta rezuitata vairumam nomu izdevumi tiks galvenokart atziti perioda sakuma pat tados gadijumos, kad
nomnieks maksas vienadas summas katru gadu.

Jaunais standarts piedava nomniekiem vairakus ierobezota apjoma izpémumus, kas ietver:
. nomas ar termigu, kas neparsniedz 12 ménesus un neparedz iegades iespéju, un
. mazveértigu aktivu nomas.

Jauna standarta ievieSana neietekmés iznomataja uzskaiti, un iznomatajiem tiks saglabata atskiriba starp operativo un finansu
nomu.

Nav paredzéts, ka, sakotn&ji piemérojot jauno standartu, tas batiski ietekmés Fonda finanSu parskatus, jo nav noslégti figumi,
kas ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

(iv) Papildinajumi 2. SFPS: "Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novérté$ana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvarT vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka pienemsana ir ajauta.)

Papildinajumi paskaidro maksajumu ar akcijam uzskaiti $adas jomas:

. pieskirdanas un nepieskirsanas apstak|u ietekme uz nauda nokartotu maksajumu ar akcijam novértésanu;
. maksajumi ar akcijam ar neto norékinu iesp&ju nodok|u ieturésanas saistibas; un
J maksajumu ar akcijam noteikumu un nosacijumu maina, kuras rezultata dartjums tiek parklasificéts no nauda nokartota

uz padu kapitala instrumentos nokartotu.

Paredzams, ka sakotngjas pieméroSanas bridr Sie papildinajumi bitiski neietekmés Fonda finansu parskatus, jo maksajumi ar
akcijam netiek veikti.

(v) Papildinajumi 10. SFPS un 28. SGS “Aktivu pardo$ana vai ieguldi$ana darfjumos starp investoru un ta asociétu uznémumu
vai kopuznémumu” (SGSP vél nav noteikusi speka stadanas datumu, bet agraka piemérosana ir afauta.)

Papildinajumos ir paskaidrots, ka darfjuma ar asociétu uznémumu vai kopuzpémumu pelnu vai zaudgjumus atzist atkariba no ta,
vai pardotie vai iegulditie aktivi veido uznéméjdarbibu, tadéjadi:

. pilna apjoma pelnu vai zaudgjumus darfjuma starp investoru un ta asociétu uznémumu vai kopuznémumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodots akfTvs vai aktivi, kas veido uznéméjdarbibu (neatkarigi no t3, vai tas ir dala no meitas sabiedribas), bet

. dal&ja apjoma pelnu vai zaud&jumus darfjuma starp investoru un ta asocigtu uznémumu vai kopuznémumu atzTst, ja ta
ietvaros tiek nodoti akivi, kas neveido uznéméjdarbibu pat tad, ja $ie aktivi ir daa no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka sakotngjas pieméroSanas bridi Sie papildinajumi batiski ietekmés Fonda finan$u parskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedribu, asociétu uzn@mumu vai kopuznémumu.

(vi) Papildinajumi 7. SGS (speka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarT vai vélak, piemérojams prospektivi. Agraka
pienem$ana ir ajauta.)

Papildinajumi paredz uzradit jaunu informaciju, kas palidzés lietotajiem izvértét izmainas saistibas, kas radusas finansé$anas
darbibas rezultata, ieskaitot izmainas, ko rada naudas plismas un citas izmainas (pieméram, pejna vai zaud&jumi no izmainam
arvalstu valutas kursos, izmainas, kas radusas, ieglstot vai zaudgjot kontroli par meitas sabiedribam, izmainas patiesaja vértiba).
Paredzams, ka sakotnéjas pieméro3anas bridr $ie papildinjumi batiski neietekmés Fonda finan$u parskatus.

(vii) Papildinajumi 12. SGS: Atlikta nodok|a aktivu atzi$ana par nerealizétiem zaud&jumiem (spéka parskata periodiem, kas sakas
2017. gada 1. janvaris vai v&lak; japieméro retrospekiivi. Agraka pienemsana ir ajauta.)

Sie papildinajumi paskaidro, ka un kad konkrétas situcijas uzskaittt atlikta nodokla aktivus, un paskaidro, ka nakotné noteikt
apliekamos ienakumus, lai izvértétu atlikta nodok|a aktivu atzisanu.

Paredzams, ka sakotngjas piemérosanas brid Sie papildinajumi neietekmés Fonda finan$u parskatus, jo Fondam nav jamaksa
uznémuma ienakuma nodoklis.
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(viii} Papildinajumi 40. SGS ,leguldijumu TpaSumu nodo3ana” (Spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarl vai
vélak, piemérojams prospektivi.)

Papildinajumi nostiprina 40. SGS “leguldijumu TpaSumi” noteikto principu aktivu parcel$anai no un uz ieguldfjumu TpaSumu
kategoriju, nosakot, ka parklasifikaciju drikst veikt vienigi tad, ja ir mainijies Tpasuma lietoS8anas veids. Saskana ar
papildingjumiem parklasifikaciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainijies lietoSanas veids, t.i., aktivs atbilst vai parstdj atbilst
ieguldijumu TpaSuma definicijai un ir pieejami pieradijumi lietoSanas veida mainai. Parklasifikaciju nedrikst veikt, pamatojoties
vienigi uz vadibas noltkiem.

Paredzams, ka sakotn&jas pieméroSanas bridi Sie papildinjumi neietekm&s Fonda finanSu parskatus, jo Fondam nav
ieguldijumu TpasSumu.

(ix) 22. SFPIK “Darfjumi arvalstu valotas un atiidzibas avansa maksajumi” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvarT vai véelak.)

Interpretacija skaidro, ka noteikt darfjuma datumu, lai varétu péc ta noteikt arvalstu valitas mainas kursu, ko lietot saistita aktiva,
izdevuma vai ienakuma (vai ta dalas) sakotngjai atzi$anai, partraucot atzit nemonetaro aktivu vai nemonetaras saistibas, kas
radusas, sanemot vai veicot atlidzibas avansa maksajumu arvalstu valita, Sados apstaklos par darfjuma datumu uzskata
datumu, kurd uznémums sakotngji atzist nemonetaro aktivu vai nemonetaras saistibas, kas radusas, sanemot vai veicot
atlidzibas avansa maksajumu.

Nav paredzams, ka sdkotngjas pieméroSanas bridi &7 interpretacija batiski ietekmés Fonda finan$u parskatus, jo Fonds
sakotn&jai atzi8anai izmanto arvalstu valitas mainas kurss darfjuma datuma.

Ikgadgjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu cikla tika publicati 2016. gada 8. decembri, un ar tiem ir ieviesti divi papildinajumi
divos standartos un no tiem izrietosi papildinajumi citos standartos un interpretacijas, kas maina gramatvedibas principus, kas
piemérojami informacijas uzradidanai, atziSanai vai novértéanai. Papildinajumi 12. SFPS “leguldijumu citas sabiedribas
uzradisana” ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarT vai vélak, bet papildinajumi 28. SGS “leguldijumi
asociétajos un kopuznémumos” ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarf vai vélak, un to piemérosana ir
retrospektiva. Agraka pienemsana ir aflauta.

Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem batiski ietekmés Fonda finan$u parskatus.

Tiek planots ieviest ieprieks minétos standartus un interpretacijas to spéka staganas datuma.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadeém, AS ,Citadele

banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
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% no Fonda
neto akiiviem

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
75,035 15.09%
75,035 15.09%

Par naudas Idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanéma ienakuma procentus (Iidz 30.11.2016), kas tika aprekinati péc fiksétam

procentu likmém.

4, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vertspapiri
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri:
Citas OECD regiona valstTs registréti ieguldijumu fondi 1,010,637 1,039,700 75.12%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 133,402 234,790 9.92%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 1,144,039 1,274,490 85.04%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspaptri tiek klasificéti ka tirdzniectbas noloka turétie

vértspaprri.

Visas Fondam piedero3as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzindmie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti, kuru neto
akfivu vertibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiend, iznemot vértspapirus ar vértibu 138,993 EUR (2015. gada 31. decembrT -

397,379 EUR), kas tiek tirgoti regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalljuma p&c emitenta

izcelsmes valsts:

% no
leguldT- legades Uzskaites  Fonda neto
jumu vértiba vértiba aktiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods vallta Daudzums  (EUR)  31.12.2016. 31.12.2016.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 130 576 138 993 10.32%
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 130 547 138 958 10.32%
CANDRIAM BONDS EURO HIGH YIELD LU0144746509 EUR 79 83508 89 928 6.68%
AXA WORLD FUNDS - GLOBAL HIGH YIELD
BONDS LU0125750504 EUR 583 47039 49030 3.64%
Vacija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 29 35 0.00%
DWS DEUTSCHLAND DE0008490962  EUR 0 29 35 0.00%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 969 638 1005 046 74.72%
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Pielikumi
(EUR)
% no
leguldT- legades Uzskaites  Fonda neto
jumu vértiba vértiba akfiviem
Finanu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  (EUR)  31.12.2016.  31.12.2016.
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 624 873 641 579 47.69%
SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION
FUND - GLOBAL CORPORATE BOND LU0713761251 EUR 729 112140 117 945 8.77%
BLUEBAY GLOBAL HIGH YIELD BOND
FUND LU0549550068  EUR 840 105751 113 408 8.43%
PIONEER FUND - U.S. DOLLAR
AGGREGATE BOND LU0775727919  EUR 2080 105429 106 662 7.93%
ING L RENTA FUND - US CREDIT LU0803997666  EUR 18 101707 105 488 7.84%
SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION
FUND - US DOLLAR BOND LU0291343597  EUR 725 104 272 104 788 7.79%
JPMORGAN FUNDS - JPM US AGGREGATE
BOND FUND LU0679000579  EUR 1150 95574 93 288 6.93%
Trija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 225692 230 065 17.11%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND [E00B0105X63  EUR 5857 119500 118 848 8.84%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT FUND IE0032876397 EUR 6128 106192 111217 8.27%
Latvija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 119 073 133 402 9.92%
CBL GLOBAL EMERGING MARKETS BOND
FUND LV0000400828  EUR 6315 64100 69 402 5.16%
CBL EASTERN EUROPEAN BOND FUND -
EUR LV0000400174  EUR 3550 54973 64 000 4.76%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 1,100,214 1,144,039 85.04%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda parvalda

finandu institdcijas, Sie aktivi nav analizéti p&c to faktiska emitenta.

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalljumu atkariba no ieguldijumu objektiem.
Uzskaites vertiba

Obligaciju fondi
Akciju fondi

5. Uzkratie izdevumi

Uzskaites veértiba

% no Fonda neto

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem

Kopa uzkratie izdevumi

6. Procentu ienakumi

No prastbam uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Kopa procentu ienakumi

31.12.2016. 31122015, akiiviem 31.12.2016.
1,144,004 791,273 85.04%
35 483,217 0.00%
1,144,039 1,274,490 85.04%

31.12.2016. 31.12.2015.

(1,096) (1,096)

(197) (197)

(424) (373)

(1,717) (1,666)

2016 2015

164 283

164 283
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7. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
2016 2015
Péarskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardodanas* 466,617 269,854
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vérfiba (477,395) (253,295)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazindjums, kas atzits iepriek$&jos
parskata periodos (18,357) (22,963)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (29,135) (6,404)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas (dze$anas) tiek uzskaititi pgc vertspapira iegades dienas valitas kursa.

8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

2016 2015
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzinamajiem
vértspapiriem 48,684 452
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 48,684 452
9, leguldijumu kustibas parskats
Nakama tabula atspogulo ieguldljumu kusttou 2016. gada:
Patiesas
Palielinajums Samazingjums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2015. perioda laika perioda laika" rezultats 31.12.2016.
Tirdzniecibas noliika turétie
finansu ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapTri 1,274,490 320,824 (470,286) 19,011 1,144,039
Kopa ieguldijumi 1,274,490 320,824 (470,286) 19,011 1,144,039

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo3anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardodanas, dzésanas.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:

Patiesas
Palielinajums Samazinajums vériibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2014, perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2015.

Tirdzniecibas noliika turétie
finansu ieguldijumi
leguldijumu fondu ieguldTjumu
apliectbas un tam
pielldzindmie vértspapiri 610,676 935,969 (269,854) (2,300) 1,274,490
Kopa ieguldijumi 610,676 935,969 (269,854) (2,300) 1,274,490

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits pac ieguldijumu pardo$anas dienas valiitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardodanas, dz&Sanas un sanemtie kuponi.
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10.  lekilatie akfivi

Parskata periodd Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi apgrutingjis akfivus.

11.  Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finandu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vertibam.
Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju, ka arT balstoties
uz fondu parvalditaju ikdienas neto akfivu kotaciju.

12.  Riska parvaldiSana

leguldTjuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestadanas varbatiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespéjama
novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valiitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kreditriska,
likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami
minimizétu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem izvairities pilniba.

Riska parvaldi$anas struktiira

Par riska identificE3anu un ta méridanu ir atbildiga Sabiedribai neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditgjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
Iemumus par nepiecieSamibu samazindt jau esoSos vai potencidli iesp&jamos riskus.

Risku mérTanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finandu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldidanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegist
pietickami plasu inform&ciju par potencidlajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir tikti ieguldti Fonda lidzek|i.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiska
izvietojuma un valdtu veidu ieguldijumu sadalljumu, izvértgjot katra T faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam (valitas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti
pilntba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) lield méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie3akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo, péc
bitbas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirg aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit, un
otradi. No ofras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé& kupona likmes fikséta
ienakuma vértspapiriem ar peldodu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — piemé&ram, Euribor vai Libor, plus
papildus marza). Péc parvértéSanas (moments, kopd kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) Sadiem vértspapiriem
kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad arf pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta ienakuma instrumentu tirgus

atitstibu, orient&jas uz Fonda duraciju ka galveno procenta likmju riska raditaju. Precizi aprékinat Fonda duraciju nav iesp&jams,
jo informaciju par ta sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).
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Cenu izmaipu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu izmaipam
(Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa - RIGSE — izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavok|a (spgjas
pelnTt perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Iidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT
nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistiou nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspéju, ka
arf citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
iespé&jams aprékinat cenu kopgjo risku portfell esoSajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevigko regionu un nozaru attistibu,
izvelas vispiemérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jotigumu pret izmainam atseviskos tirgus
indeksos nav iesp&jams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicé vienlaicTgi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu §eografisko sadalfjumu 2016. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
registracijas valstim.

Citas OECD

Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 202,964 - 202,964
Tirdzniecibas noldka turétie finandu akfivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 133,402 1,010,637 1,144,039
Kopa aktivi 336,366 1,347,003
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,717) - (1,717)
Kopa saistibas (1,717) - (1,717)
Neto aktivi 334,649 1,010,637 783,436

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu deografisko sadalfjumu 2015. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
registracijas valstim.

Citas OECD

Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 75,035 - 75,035
Tirdzniecibas nolika turétie finansu akfivi
leguldijumu fondu ieguldjumu apliectbas un tam
pielidzindmie vértspaprri 234,790 1,039,700 1,274,490
Kopa aktivi 309,825 1,039,700 1,349,525
Saistibas
Uzkréatie izdevumi {1,666) - (1,666)
Kopa saistibas (1,666) . (1,666)

Neto aktivi 308,159 1,039,700 1,347,859
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2016. gada parskats

Valiitas kursu risks

Pielikumi
(EUR)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pé&c valatdm 2016. gada 31.decembrt, pamatojoties uz Fondu

pamatvalatam.
EUR Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddém 202,964 202,964
Tirdzniecibas noliika turétie finanSu akiivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 1,144,039 1,144,039
Kopa akfivi 1,347,003 1,347,003
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,717) (1,717)
Kopa saistibas (1,717) (1,717)
Neto akfivi 1,345,286 1,345,286
Neto gara / (isd) pozicija 100.00% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu p&c valitam 2015. gada 31. decembri, pamatojoties uz Fondu

pamatvaldtam.
EUR uUsSb Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 75,032 3 75,035
Tirdzniectbas noliika turétie finansu akfivi
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecTbas un tam
pielidzindmie vértspapiri 1,239,471 35,019 1,274,490
Kopa aktivi 1,314,503 35,022 1,349,525
Saistibas
Uzkratie izdevumi {1,666) - {1,666)
Kopa saistibas {1,666) {1,666)
Neto aktivi 1,312,837 35,022 1,347,859
Neto gara / (1sd) pozicija 97.40% 2.60% 100.00%

Valdtas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto akfivu vertibu ir attélota zemak eso$ajas tabulas. Valutas kursa izmainas ir
attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2016.gads)

Valitas kursa izmainas ietekme (2015.gads)

) lpatsvars fonda |, o etekme uz P aisvars foNda  aigtas kursa  letekme uz
Valita| (% noneto . FUR fonda vartiby valital (% no neto o pret EUR fonda vartibu
aktiviem) hap aktiviem) '
EUR 100.00% 0.00% 0.00% EUR 97.40% 0.00% 0.00%
usD 0.00% 8.27% 0.00% usD 2.60% 12.25% 0.32%
Kopa 100.00% 0.00% Kopa 100.00% 0.32%
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Kreditrisks

Ar kredrtrisku tiek saprasta varbitiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontradents vai parada saistibu emitents
nebls spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai droSi
kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus,
finansialo stavokli un informaciju masu medijos.

Fonda akiivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentiiru Standard & Poor's,
Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek péfiti emitentu finandu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspektivas.

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
aktivu struktaru, kas nodrosina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaudéjumiem.

Likviditates novértéSanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilsto$i to atliku$ajiem atmaksas, izpildes vai dzé$anas
terminiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2016. gada 31. decembrt.

Lidz 1 No 11dz6 Bez

mén. mén. termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kredttiestadém 202,964 - - 202,964
TirdzniecTbas noltka turétie finandu aktivi
leguldijumu fondu ieguldTiumu apliecibas un tam
pielldzindmie vértspapiri - - 1,144,039 1,144,039
Kopa aktivi 202,964 - 1,144,039 1,347,003
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,293) (424) - {1,717
Kopa saistibas (1,293) (424) - (1,717)
Neto aktivi 201,671 (424) 1,144,039 1,345,286
Tira pozicija % 14.99% (0.03)% 85.04% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2015. gada 31. decembr.

Lidz 1 No 11idz 6 Bez

men. mén. termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadém 75,035 - - 75,035
Tirdzniectbas noliika turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - - 1,274,490 1,274,490
Kopa aktivi 75,035 . 1,274,490 1,349,525
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,293) (373) - (1,666)
Kopa saistibas {1,293) (373) - (1,666)
Neto aktivi 73,742 (373) 1,274,490 1,347,859

Tira pozicija % 5.47% (0.03%) 94.56% 100.00%



13.

25

IF “CBL Strategic Allocation Funds”
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2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un paréjo personu tur&uma esoSo ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguidijumu apliecibu kopskaita:

14,

Akcionara (A/s Citadele Banka) turgjuma esosas ieguldijumu

apliecibas

Pargjo personu turéjuma eso3as ieguidijumu apliectbas
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda

beigas

Darijumi ar saistitajam personam

% no kopé&ja

skaita uz

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016
- - 0.00%

122,271 122,962 100.00%
122,271 122,962 100.00%

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arf turétajbankas
atlidzibu, kas noradrta ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzekli (sk. arf
3. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldfjumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata periodd Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba —
133,402 EUR (2015. gada 31. decembiT— 234,790 EUR).

Parskata perioda un 2015. gada saistitds personas neveica darnjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam. Fonda ieguldijumu
apliectbu iegades un atpakalpardo$anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tkai to saistito personu turgjuma eso$as
ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificEtas ka Fonda saistitas personas ka 2016. gada, ta ari 2015. gada.

15.

leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Fonda neto aktivi (EUR) 1,345,286 1,347,859 783,436 570,569
Fonda daju skaits 122,271 122,962 71,038 53,100
Fonda dalu vértiba 11.00 10.96 11.03 10.75
Fonda ienesigums™ 0.36% (0.63%) 2.60% 0.09%
Fonda neto aktivi (EUR)* 1,345,286 1,347,939 783,541 570,388
Fonda daju skaits 122,271 122,962 71,038 53,100
Fonda dalu vértiba 11.00 10.96 11.03 10.74
Fonda ienesigums™ 0.36% (0.63%) 2.70% 0.00%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos &rvalstu valditu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"”

apaksfonda “CBL Universal Strategy Fund - EUR” dalibniekiem

Mdsu atzinums par finandu parskatiem

Esam veikus$iieguldijuma fonda “CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS" apak$fonda “CBL
Universal Strategy Fund - EUR” (turpmak ,Fonds”), kuru parvalda leguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba “CBL Asset Management” {turpmak “Parvaldnieks”) pievienotaja gada
parskata ietverto finanSu parskatu no 8. lidz 25. lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati
ietver:

® aktivu un saistibu parskatu 2016. gada 31. decembiri,

ienakumu un izdevumu péarskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,

naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri, ka art

finandu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Musupréat, finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek&statu par pievienoto ieguldijuma
fonda “CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS" apaksfonda “CBL Universal Strategy
Fund - EUR" finansialo stavokli 2016. gada 31. decembri un par ta darbibas finansu
rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri, saskana ar
Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (turpmak
- SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak - LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicdm
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Misu
pienakumi, kas noteikti 3ajos standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un no Parvaldnieka, saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
gtikas standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas masu veiktajai finandu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam
ievérojusi arT SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka mdasu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu mUsu atzinumam.

ZinoSana par citu informaciju

Par citu informaciju atbild Parvaldnieka vadiba (turpmak “vadiba”). Citu informaciju veido:

e |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lap3,

e Pazinojums parieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lap3,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma
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Musu atzinums par finan$u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un més nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Citas zinoanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finan8u parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 81 cita informacija batiski neat$kiras no finansu parskatu informacijas vai
no masu zinasanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai t nesatur cita veida bUtiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gUtas zinas un izpratni par Fonda
un td darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir batiskas neatbilstibas, misu
pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Mdsu uzmanibas lokd nav nakusi apstakli, par
kuriem batu jazino.

Citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu piendkums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo$anu
reglament@jo$a normativa akta, LR FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atverta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta
gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, masuprat:

¢ leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finan8u parskati, sniegta informacija atbilst finandu parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finanu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata
SagatavoSanas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadiem finanSu parskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek$éjas
kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai bitu
iespéjams sagatavot finan8u parskatus, kas nesatur ne krapsanas, ne k|Gdas dé| izraisitas
bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaéciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darblbas turpindSanas principa piemérosanu, ja vien netiek planota Fonda
likvidacija vai ta darbibas izbeigSana, vai arT nav citas realas alternativas ki Fonda likvidacija
vai darbibas izbeigSana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Muasu mérkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finan3u parskati kopuma nesatur k|Gdas
vai krapSanas dé| izraisttas bdtiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmeér tiks atklata batiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krdp3anas vai klidas dé|, un tas ir uzskatamas par batiskam, ja var pamatoti
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uzskatit, ka tas katra atseviSki vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finan3u parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitda més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més arf:

® identificéjam un izvértéjam riskus, ka finansu parskatos varétu bat krapsanas vai
kludas dé| izraisitas bdtiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
procediras 8o risku mazinasanai, ka ari iegGstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstodu pamatojumu muasu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
bltiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|idas
izraisitas neatbilstibas, jo krap%ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iek&éjas kontroles parkapumus;

® jegUstam izpratni par iek&éjo kontroli, kas ir butiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto8as revizijas proceddras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Parvaldnieka iek$éjas kontroles efektivitati, veicot Fonda parvaldi;

® izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

e jzdaram secindjumu par vadibas piemérota darbibas turpina$anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegUtajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attiecibd uz notikumiem vai apstak|iem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secindm, ka batiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek versta uzmaniba uz finangu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Madsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pierddijumiem, kas iegiti lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomér, ndkotnes notikumu vai apstakju ietekmé
Parvaldnieks Fonda darbibu var partraukt;

e jzvértéjam visparéju finandu parskatu struktiru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan§u parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso$os darfjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaitd par batiskiem iek8éjas kontroles trikumiem, kadus més identificéjam revizijas
laika.
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