
I
I

I

t'

I

I

IEGULDIJUMU FONDS

"CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS'

Apakðfonds
"CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2015. GADA PÃRSKATS
(8. finan5u gads)

sAcATAvors SASKAUÂAR

FKrK "tEcuLDÍJUMu FoNDA uN AWËRTÃ ALTERNAT-]Vo rEcuLDIJUMu FoNDA GADA PÄRSKATA KoNsoLtDËTÃ
GADAPÀRSKATAUN PUSGADAPARSKATASAGITnvoSn.¡ns NoRMAT-IVIE NoTEIKUMIEM" UN

EIROPAS SAVIgNiaÃ ÆSTIpRINATA,IEM STARPTAUTISI(À,n¡¡I rnnßu PÃRsKATu STANDARTIEM

t

L

I

l-,

L

Riga,2016



2
lF.CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2015. gada pärskats
Satura räfitäjs

lnformäcija par ieguldljumu fondu

leguldljumu pärvaldes sabiedäbas zi¡ojums

Pazi¡ojums par ieguldijumu pärvaldes sabiedfibas valdes atbildibu

Turêtãjbankas zí¡ojums

Finanöu pänskati:

Aktïvu un saistibu pãrskats

lenäkumu un izdevumu pärskats

Neto aktïvu kustibas pärskats

Naudas plûsmu pârskats

Pielikumi

Revidentu zi¡ojums

3

4

6

7

I
9

11

l

10

12

24



t

I
3

lF .CBL Universal Strategy Fund . EUR"
2015. gada pärskats

lnformäclja par ieguld-rjumu fondu
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Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apak5fonda nosaukums:
Fonda re$istrãcijas datums

Fonda numurs:

leg uldïjumu pärvaldes sabiedrïbas nosaukums:
leguldïjumu pärvaldes sabiedñbas juridiskã adrese:

leguld-rjumu pãrvaldes sabiedribas re$isträcijas
numurs:

Licences ieguldîjumu pârvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda lîdze(u turëtãjbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turëtãjbankas ju rid iskä ad rese:

Fonda l-rrCzeklu turêtäjbankas reg isträcijas n um urs :

leguldïjumu pãrvaldes sabiedribas padomes un

valdes locekJu värds, uzvärds, ieçemamais amats:

Ar Fonda pãrvaldi saistr-tãs tiesibas un pienäkumi:

Fonda pärvaldnieku (invest-lciju komitejas dalïbnieku)
värds, uzvärds:

Ar Fonda pärvaldi saist-ftäs tiesibas un pienäkumi:

Revidents:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldïjumu fonds ar apak5fondiem

,,CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2007. gada 24. augusts (pärre$isträcijas datums 2015. gada

30. marts)

FFL68-06.03.04,098/41

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, RTga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Rïga LV-'|010, Latvija

40103303559

legulújumu pãrvaldes sabiedr'ibas padome :

Padomes priek5sedetäjs - Juris Jãkobsons iecelts

30.09.2010,

Padomes priekðsëdetäja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
01.11,2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014,
Padomes loceklis - Peter Meier - lecelfs - 30.09.2015.
leguldîjumu pãrualdes sabiednïbas v alde:
Valdes priek5sedêtãjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007,
Valdes loceklis - Andris Kotäns - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siðeva - iecelta l1 .05.2015,

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normatTvajos aktos un ieguldTjumu pärvaldes sabiedribas
Statütos paredzëtos padomes un valdes loceklu pienäkumus.

Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01,2011
Andris Kotäns - iecelts 29.06.2011.

Fonda pãrvaldnieki veic vísus Latvijas Republikas normatîvajos
aktos, ieguldijumu pärvaldes sabiedr'ibas statütos un Fonda
prospektä paredzêtos Fonda pãrvaldnieka pienäkumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
RTga, LV-1013
Latvija

Licences Nr.55
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2015, gada pärskats
leguld-ljumu pärvaldes sabiedribas ziçojums

leguldîjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apakðfonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR" (turpmãk tekstä

- Fonds) lïdzeklu pãrvaldltäjs ir ieguldïjumu pãrvaldes akciju sabiedrTba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010 (turpmãk tekstã - Sabiedriba). Sabiedriba dibinãta 2002. gada 11.janvãrl ar
re$istrãcijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguld-rjumu pärvaldes pakalpojumu sniegsanai licences numurs ir
06.03.07.098/285, kas pëdëjo reizi pãrregistrêta 2014. gada 19. februärî.

Fonda ieguldïjumu mêr[is ir panäkt ilgtermi¡a kapitãla pieaugumu, veicot ieguld-rjumus Latvijä vai citäs Eiropas
Savienïbas dallbvalst-rs re$istrëtu ieguld-rjumu fondu ieguld-rjumu apliecibâs (dalãs) un tiem piel-rrCzinâmos vërtspapiros.
leguldÌjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligäciju, sabalansêtu un akciju ieguld-rjumu fondos, kâ ari Eiropas Savienibas
dalîbvalstu un OECD dalîbvalstu regulêtã tirgü tirgotos ETF un kapitäla vêrtspapïros bez nozaru ierobeZojumiem.
Akciju fondu ïpatsvars portfelT var sastãdit lidz 40% no Fonda aktîviem.

Fonda neto akt-rvu apjoms 2015. gada laikä palielinãjies par 564,423 eiro jeb par72.04o/o un pärskata perioda beigãs
bija 1,347,859 eiro. Bruto aktïviuz 31.12.2015. sasniedza 1,349,525 eiro Vienas dalas vërtiba pärskata perioda laikã
samazinäjäs par 7 centiem, sasniedzot 10.96 eiro. lenes-rgums pârskata periodã eiro izteiksmê bija -0.63%, bet pêc

finan5u tirgus noteiktiem ãrvalstu valütu kursiem eiro -0.63%.

2015. gadã pasaules ekonomikä bija iz5l5iramas divas tendences. Attïstïbas valstis turpinäja atrasties zem kr-rtoðu

resursu cenu sloga. ArT (inas ekonomika bremzëjäs, ko pavadïja iekðëjä akciju tirgus burbula pliðana gada vidusdalä
un kapitãla aizplüöana no 5-ls valsts. Tajã pat laikä Rietumvalst-rs izaugsme saglabäjãs relatîvi stabila. Pozitïvi izcëläs
Eirozona, kuras izaugsme turpinäja paätrinäties, par splti kãrtêjam Grie(ijas maksätspêjas jautãjuma saasinäjumam un

imigräcijas krîzei. Bütisku atbalstu Eirozonai sniedza Eiropas Centrãlãs Bankas lëmumi ieviest negativas depozitu
likmes un uzsâkt apjomlgu vërtspapïru uzpirkËanas programmu, kä arï eiro kursa paväjinãðanäs pret ASV doläru.
Savukärt ASV tieöi oträdi - stiprais dolärs un Federälo Rezervju Sistëmas pärslêgöanäs ierobeZojoðäkas monetärås
politikas reZTmä 2015. gada izaugsmi nedaudz sabremzëja. ASV ekonomika relativi vairäk izjuta arï lëtas naftas
nelabvëlïgo ietekmi naftas ieguves sektora kompänijâm.

\lemot vërä augstäk aprakstitäs neviennozimïgãs pasaules ekonomikas tendences, 2015. gads no vërtspapTru
investïciju viedokla bija sareZ$-rts, atstäjot tieðu ietekmi arT uz Pläna sniegumu. Retais no pasaules finan5u tirgus
segmentiem gada ietvaros spëja $enerët pozitîvu investlciju atdevi, tajã pat laikâ tirgus svärst-47ums pieturëjâs augsts.
Augstäkãs kredTtkvalitãtes vërtspaplri - ASV un Vãcijas valdibu obligäcijas - sniedza atdevi vien, attiecïgi, 0.88% un

0.47o/o apmêr-a (Bloomberg/EFFAS ASV un Väcijas valdîbas obligäciju ar termi¡u garâku par 1 gadu indeksi). So abu
valstu 10 gadu obligãciju ienes(7umi gada gaitä pieauga par aptuveni 10 bäzes punktiem, tädël rezultäti ir
likumsakar\2i. Pasaules fiksëta ienesQuma tirgiem pêrn rakstur-rga iezlme bija arT riska prêmiju palielinãöanäs, kas
notika praktiski visos segmentos. Piemëram, ASV invest-rciju reitinga korporat-rvo obligãciju (FINRA-BLP Active
lnvestment Grade US Corporate Bond Total Return lndex) atdeve gada ietvaros bija negatïva - -0.54Yo. Attïstibas
valstu valdibu obligâcijäm (JPMorgan EMBI Global Total Return lndex) gadu izdeväs pabeigt ar pavisam nelielu plusu -
1.23o/o. Tikmër labu sniegumu demonstrêja Latvijas valdibas parãda vêrtspapTri. Tã, piemëram,2021. gada eiro
denominêtä obligäcija pêrn investoriem nodro5inäja pe!¡u 4.81% apmêrä. Akciju tirgos joti väju sniegumu rãdija
attîstTbas valstis, kuru atspogulojoöä indeksa MSCI Emerging Markets vërtTba gada laikä nokrita par 14.27o/o. Attïstïto
valstu akcijas gadu noslëdza praktiski bez izmaiqäm (MSCI World indekss - -0.19%). Tirgus, kas pozit-rvi izcêlãs uz citu
fona, bija Eiropas akcijas, kur ieguldîjumu atdeve përn bija 10.43o/o (Stoxx Europe 600 indekss).

SobrÏd globãlajã ekonomikã galvenäs baZas saistãs ar (inas spëju veiksmþi viz-lt savu ekonomiku cauri nozîmþu
pärmai¡u un stresa laikam. Kä viens no riskiem ir apjomïga nacionâlâs valutas juaça devalväcija, cenöoties pasargät
(ïnas valütas rezerves no täläkas straujas samazinâöanäs, kã arï ar mër(i uzlabot 5ïs valsts ärëjo konkurëtspêju. ASV
ekonomika 2015, gada otrajã pusë nedaudz sabremzêjäs, tomër recesijas scenärijs nav dienas kärtïbä. Eirozonas
ekonomika, pateicoties zemajãm likmêm un lëtajam eiro, turpina augt. Arî Eiropas Centrälä Banka, visticamäk, turpinãs
sniegt monetäru atbalstu re$ionam,

Pärskata periodã Fondä notikuðas sekojoöas izmai¡as. Obl¡gäciju fondos ieguldlto l-rdzekJu dala gada beigäs veido
58.71Yo no Fonda, kas ir par 4.49 procenta punktiem (pp) vairãk nekã gada säkumä. Akciju fondu dala palielinäjusies
par 12.12pp lÏdz 35.85% no Fonda neto aktïvu vërtïbas. Bi-rvo naudas l-rdzeklu Tpatsvars Fondã ir 5.57% no neto
aktTviem, PärvaldTtäjs Fondã saglabãjis atvërto poz-rrciju ASV dolãros. Tä gada beigäs veido 2.600/o no Fonda, Visi
Fondã eso5ie fondi ir re$istreti kädä no Eiropas Savienïbas dalïbvalstÎm. Lieläkä dala lidzeklu (60.53%) ieguldlti
Luksemburgä registrëtos fondos. Fondã atrodas arÏ Latvijä, Vãcijä un irija re$istreti ieguldljumu fondi.
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2015. gada pärskats
leguld-ljumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

Pärskata periodä no Fonda aktïviem tika segtas pärvaldTöanas izmaksas 15,789 eiro apmërä jeb 1 .28o/o no neto akt-lvu

vidêjäs vërtïbas, kas nepärsniedz Fonda prospektã noteiktos 3.60% maksimälos apmêrus.

Fonda Pãrvaldltãjs arï turpmãk rúpïgi sekos l-rdzi pasaules finan5u tirgos valdoðajäm tendencëm. Lai Fonda struktüru
pielâgotu atbilstoöi eso5äs un sagaidãmäs situäcijas novêrtëjumam, galvenokärt tiks veiktas izmaiças akciju fondu
ieguldTjumu ïpatsvarä.

t

t

Zigurds Vaikulis
I nvest-rtriju komitejas loceklis

Andris Kotãns
lnvestîciju komitejas loceklis

RTgä,

2016. gada 28. aprilï
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2015. gada pärskats

Pazi çoju ms par ieg u ld-lju mu sabiedribas valdes atbi ldibu

leguld-ljumu pärvaldes sabiedil-bas (turpmåk tekstä - Sabiedn-ba) valde ir atbildiga par ieguld-rjumu fonda "CBL
Universal Strategy Fund - EUR" (turpmäk tekstã - Fonds) finan5u pärskatu sagatavo5anu.

Finanöu pãrskati, kas atspoguloti no L lîdz 23. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansiãlo stãvokli 2015. gada 31 . decembri un darbïbas rezultãtu par 201 5.gadu.

lepriekð minêtie finanöu pãrskati ir sagatavoti saska¡â ar Eiropas Savienibä apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finan5u
pärskatu sagatavoöanas standartiem, kã to nosaka Finanõu un kapitãla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
"leguldïjumu fonda un atvërtä alternatTvo ieguldîjumu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada pärskata un pusgada
pärskata sagatavoðanu", pamatojoties uz uzçëmëjdarbibas turpinãSanas principu. Pärskata periodä ir konsekventi
izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. FinanÕu pärskatu sagatavo5anas gaitâ vadîbas pie¡emtie lêmumi un
izdarÏtie novêrtëjumi ir biju5i piesardzïgi un pamatoti.

leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbas valde ir atbildïga par atbilsto5as uzskaites sistëmas nodro5inãöanu, "CBL Universal
Strategy Fund - EUR" aktTvu saglabã5anu, kä arï kräpÕanas un citu negodïgu darbibu atkläöanu un novêrËanu. Valde
ir arT atbildTga par Latvijas Republikas leguldïjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma, Finan5u un kapitäla tirgus komisijas
noteikumu un citu LR likumdo5anas prasibu izpildi.

Rïgä,

2016. gada 28, aprlï

I
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Citodele

TURETAJBAN KAS ZI NOJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01 . janvära lTdz 2015. gada 31 . decembrim

leguldîjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds"
apakðfonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
ieg uldTjumu apliecTbu turëtäjiem

Ar öo AS "Citadele banka", ierakstïta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra Komercre$isträ
30.06.2010., vienotais re$isträcijas Nr. 40103303559, juridiskã adrese: RTga, Republikas laukumà 2A,
apliecina, ka:

- saskaçä ar Turêtäjbankas lTgumu, kas noslëgts 2007. gada 06.augustä, AS "Citadele banka" (turpmäk
tekstã - Turëtäjbanka) pilda turëtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management" IPAS (turpmäk tekstä -
SabiedrTba) dibinätajam ieguldTjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" apakðfondam "CBL
Universal Strategy Fund - EUR" (turpmäk tekstä - Fonds);

- Turëtãjbanka pilda turëtäjbankas funkcijas atbilstoði leguldTjumu pärvaldes sabiediTbu likumam,
Finanðu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas Republikas (turpmãk
tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtãjbanka ir atbildÎga pat uz turëtäjbankäm attiecinämu LR tiesÎbu aktu prasïbu un Turëtãjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Turëtäjbankas pienäkumi ir sekojoði:

- turêt Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina îpaðuma tiesTbas uz Fonda mantu
saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasïbäm;

- nodro5inät Fonda kontu apkalpoÕanu, SabiedrTbas rTkojumu pie¡em5anu un izpildi, kä arT
norë(inu veikðanu saska¡ä ar LR tiesîbu aktu prasTbäm, Turëtäjbankas lTgumu un esoðo tirgus
praksi;

- nodroðinät SabiedrTbu ar regulãräm atskaitëm par Fonda mantu un täs vêrtïbu (vêrtspapTru
cenãm);

- sekot Sabiedrïbas veiktãs Fonda vêrtTbas un Fonda dalas vërtTbas noteiköanas pareizÎbai un
atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktäs ieguldTjumu apliecTbu emisijas, pärdoðanas un atpakalpirk5anas
pareizïbai un likumTbai.

Laika periodâ no 2015. gada 01. janvära l'idz 2015. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecïbu emisija, pärdo5ana un atpakalpirkðana tiek veikta atbilstoÕi leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrïbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasîbäm;
- Fonda mantas turëðana tiek veikta atbilsto5i leguldTjumu pärvaldes sabiedrïbu likuma un Turëtäjbankas
lTguma prasTbäm;
- Fonda neto aktTvu vërtïbas aprë(inä5ana tiek veikta atbilstoði leguld-rjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma,
Finanðu un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma
prasTbäm;
- SabiedrTbas rTkojumi, kä arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notiek saska¡ä ar leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turëtäjbankas lTguma prasibäm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbTbäs ar Fonda mantu netika novërotas klüdas vai nelikumTbas.

Guntis

Rîgä, 2016. ga¿a& .februãrT

prie p.p.
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2015. gada pärskats
Aktivu un saistibu pärskats

(EuR)

Piezime

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijum u pret kredTitiestädêm

Tirdzniec'ibas nolttkã turëtie finanéu alctîvi
leguldîjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tãm piel-rdzinämie

vërtspapîri

Kopå akt-rvi

SaistTbas

Uzkrãtie izdevumi

Kopâ saistibas

Neto aktlvi

Pielikumi no 12. lpp lÌdz23.lpp ir 5ïfinan5u pãrskata neat4emama sastävdala,

Upenieks
priek5sêdêtäjs

Rïgä,

2016. gada 28. aprili

31.12.2015. 31.12.2014.

t-

t-

3

4

75,035 173,588

1,274,490

1,349,525

610,676

784,264

I

5 (1,666)

(1,666)

(828)

(828)

r,347,859 783,436
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2015. gada pärskats

lenäkumu un izdevumu pärskats
(EUR)

Piezïme

Pärskata perioda ienâkumi

Procentu ienäkumi

Kopã ienäkumi

Pãrskata perioda izdevumi

Atl-ndz iba ieg u ld-l j u m u pärvaldes sa b ied rïba i

Atl-rdziba turëtäjbankai
Pärqie fonda pãrvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguld-rjumu vêrUbas pieaugums

Realizëtais ieguldïjumu vêrtibas (samazinãjums)/ pieaugums
Nerealizëtais ieguldïjumu vërtïbas pieaugums

Kopå iegu ld-lju mu vërtibas (samazinäju ms[ pieau gums

Ãrvalstu valütu pärvërtê5anas pel¡a / (zaudêjumi)

leguld-ljumu rezultätä gütais neto akt-rvu
pieau gu ms/þamazinãjums)

Pielikumi no 12. lpp hdz23.lpp irSTfinanðu pärskata neat¡emama sastãvdaja.

ieks

RTgä,

2016. gada 28. aprfï

2015 2014

I 6 283 263

283 263

(12,266)
(2,208)
(1,315)

(6,323)
(1,138)

(4s2)

7

I

(15,789) (7,953)

(6,404) 3,197
18,527452

(5,952) 21,724

3,651 3,055

(17,807) 17,089

L

i

L

i

t
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2015. gada pãrskats

Neto aktivu kustÏbas pärskats
(EUR)

Neto aktTvi pârskata perioda säkumä

leg u ldïju m u rezultätã g ütais neto akt-wu pieaug ums/(samazinäju ms)

Darïjumi ar ieguldïjumu apliecîbäm
lenãkumi no iegulùjumu apliec'ibu pârdoéanas

legulújumu apliec'ibu atpakaþirkËan as izdevumi

Neto aktlvu pieaugums no darijumiem ar ieguld-rjumu apliecïbãm

Neto aktTvu pieaugums pãrskata periodä

Neto aktivi pãrskata perioda beigâs

Emitêto ieguldîjumu apliecibu skaits pãrskata perioda säkumä

Emitêto ieguldTjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigäs

Neto aktïvi uz vienu ieguldijumu apliecibu pärskata perioda sãkumä

Neto akt-rvi uz vienu ieguldïjumu apliecibu pãrskata perioda beigäs

Pielikumi no 12. lpp lîd223.lpp ir 5ïfinan5u pârskata neatçemama sastävdala.

RTgä,

2016, gada 28. aprilï

582,230 195,778

564,423 212,867

r,347,859 793,436

71,038 53,100

122,962 71,039

11,0284 10.7452

r0.9616 11.0284

2015

10

2014

783,436

(17,807)

759,139

fi76,909)

570,569

17,089

312,085
(116,307)
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2015. gada pärskats
Naudas plüsmu pärskats

(EUR)

2015

11

2014

Saçemtã nauda no procentu ienäkumiem

leguldïjumu pärvaldT5anas izdevumi

Finanöu ieguldïjumu iegäde
Finan5u ieguldïjumu pärdoðana / dzë5ana

Naudas lïdzeklu (samazinäjums) pamatdarbibas rezultätä

lenäkumi no ieguldTjumu apliecibu pãrdo5anas

leg uldîjumu apliecibu atpakalpirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums
finansêðanas darbibas rezultätå

Naudas lidzeklu (samazinäjums[pieaugums

Naudas l-rdzekli pãrskata perioda säkumä

Naudas lidzeklu ãrvalstu val ütäs pärvêrtê5anas rezu ltãts

Naudas l-rdzekli pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 1 2. lpp lîdz 23. lpp ir 5ï finan5u pärskata neat¡emama sastãvdala

penieks

Rîgã,

2016. gada 28, aprili

283

(14,950)

(935,969)

269,854

263

(7,755)

(276,386)

151,930

(680,782) (131,948)

759,139
(176,909)

312,085
(1 16,307)

582,230 195,778

(98,552) 63,830

173,588

(1)

109,760

(2t

75,035 173,588

I

i

I
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lF "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

1 Vispärëjä informäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

Apakðfonda nosaukums:

Apaköfonda darbïbas joma:

leguldijumu pärvaldes sabiedribas
nosaukums:

"CBL Strategic Allocation Funds"

leguldijumu fonds ar apakõfondiem

leguldïõanas mêrlis ir panäkt ilgtermiqa kapitãla pieaugumu, veicot
ieguldijumus Latvijä vai citäs Eiropas Savienibas dalïbvalstiç re$ishêtu
ieguldïjumu fondu ieguldijumu apliecibãs (da!äs) un tiem pielTdzinãmos

vêrtspap-rros. leguldïjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligãciju, sabalansëtu un
akciju ieguldijumu fondos, kã ari Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu regulëtä tirgu tirgotos ETF un kapitãla vêrtspapïros bez nozaru
ierobeZojumiem.

,,CBL Universal Strategy Fund - EUR"

leguldßanas mêr[is ir panãkt ilgtermiqa kapitäla pieaugumu, veicot
ieguldïjumus Latvijã vai citãs Eiropas Savienibas dalibvalstïs re$istrëtu
ieguldijumu fondu ieguldïjumu apliecïbãs (da!ãs) un tiem piel-rdzinämos

vërtspapïros. leguldîjumi var tikt veikti naudas tirgus, obligãciju, sabalansëtu un

akciju ieguldÌjumu fondos, kä arï Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD
dalibvalstu regulêtâ tirgû tirgotos ETF un kapitäla vêrtspapîros bez nozaru
ierobeZojumiem.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmâk "sabiedriba")

Republikas laukums 2a, R-rga LV-1010, Latvija

I
I

L

2. Nozîmigigrämatvedibasuzska¡tespr¡ncipi

Finanéu pãrskatu sagatavoÉanas principi

lF "CBL Uníversal Strategy Fund - EUR" finan5u pärskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienibã apstiprinätajiem
Starptautiskajiem finan5u pärskatu sagatavo5anas standartiem (SFPS), kã nosaka FinanÕu un kapitãla tirgus komisijas (turpmãk
tekstã - FKTK) noteikumi par "leguldîjumu fonda un atvërtã alternat-rvo ieguldijumu fonda gada pãrskata, konsolidêta gada
pãrskata un pusgada pârskata sagatavo5anas normat-lvie noteikumi".

Finan5u pãrskati sagatavoti saska!ä ar sãkotnêjãs vërtibas uzskaites principu un modificeti atbilstoöi tirdzniecibas noläkä turëto
finan5u instrumentu patiesajai vertibai.

Finan5u pärskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). FinanÕu pãrskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1. janvära hd22015. gada 31. decembrim.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu valûta

Fonda finanõu grãmatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pãrskatu un funkcionãlä valüta. Akt-rvu un saistibu pãrskata
säkuma atlikumi 201 5. gada I . janvärï sakrit ar publicëtä finan5u pärskata par 2014. gadu beigu atlikumiem.

Bûf¡lçkas aplêses un pieçêmumi

Finanöu pãrskatu sagatavoÕana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplêses un pie¡ëmumus, kas ietekmë finan5u pärskatos
uzrãdîto aktïvu un saistibu vêrtibas un pielikumos sniegto informãciju finanðu pârskatu datumã, kã arï pärskata periodä atzr-tos

ieqëmumus un izdevumus. Tãpat, sagatavojot pärskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieðams izdarït pie¡ëmumus
un spriedumus, piemêrojot Fonda izvêlëto uzskaites politiku.

Bütiskäkãs aplêses un pie¡êmumi attiecas uz finanðu akt-rvu patiesås vêrtibas noteik5anu.

(

I
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lF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EuR)

Ienãkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskait-lti, izmantojot uzkrãÕanas principu

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atz-liti ienâkumu un izdevumu pãrskatä, lemot vêrä akt-rvu / saistibu efekt-rvo procentu likmi.
Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prëmijas amortizäciju vai citas atSl5iribas starp sãkotnêjo procentus nesoðä
instrumenta uzskaites summu un tä summu dzê5anas bridi kas aprelinäta pêc efektïvãs procentu likmes metodes.

DividenZu ienãkumi tiek atzïti to sa¡emöanas bn-di atsevi5(os gadijumos dividenZu ienäkumi var tikt atzÏti samazinoties cenai
pêc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

Atl-ldzibu par Fonda pãrvald-rÕanu un turêtâjbankas funkciju veiköanu aprê(ina kä noteiktu dalu no Fonda akt-lvu vêrtibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksã reizi mênesï.

Ãrualstu valíitu pãrvêrtêéana

Darijumi ârvalstu valûtäs tiek parvertëti eiro pëc darïjuma dienä spêka eso5ä Eiropas Centrälãs bankas publicëtä ärvalstu valütu
kursa. Monetãrie aktïvi un saistibas ärvalstu valütäs tiek parvërtêti eiro pêc Eiropas Centrãläs bankas publicêtä ãrvalstu valütu
kursa pãrskata perioda pêdêjäs dienas beigãs. Ärvalstu valütãs nominêtie nemonetârie aktivi un saistÏbas, kas novêrtêtas
patiesajã vërtibã ärvalstu valätä, tiek konvertëtas funkcionãlajã valütä, izmantojot täs dienas valütas kursu, kurã tika noteikta to
patiesä vërtTba. Ãrvalstu valütas kursa izmai¡u rezultätã gutä pel¡a vai raduðies zaudëjumi tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu
pãrskatã kã pelça vai zaudêjumi no ãrvalstu valütas poz-rciju pãrvërtë5anas.

Fonda aktïvu un saistibu pärskata sagatavo5anä visvairãk izmantoto valütu Eiropas Centrälãs bankas publicêtie valütas mai¡as
kursi (ärvalstu valütas vienïbas pret EUR) bija 5ãdi:

Valuta 31.12.2015. 31.12.2014.
usD 1.0887 1.2141

Nauda un tãs ehtivalenti

Nauda un täs ekvivalenti sastäv no teko5ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem istermi¡a augsti likv-rdiem ieguldijumiem ar
sãkotnêjo termi¡u l-rdz 3 mëneÕiem.

FinanÉu instrumenti

FinanÕu instrumenti tiek klasificëti sekojo5ãs kategorijãs: patiesajä vërtibä novërtêtie ar atspogujojumu pe!çä vai zaudëjumos un

aizdevumi un debitoru parãdi. Klasifikäcija ir atkarþa no finanðu instrumenta iegãdes nolüka. Vadiba nosaka finanÕu instrumenta
klasifikäciju to säkotnëjä atzi5anas br-rdT.

Patiesajã vêrtîbã novëttëtie finanËu instrumenti ar atspogulojumu pelpã vaizaudëjumos

Patiesajä vërtTbä novërtëtie finanöu akt-lvi ar atspogutojumu pel¡as vai zaudêjumu aprêlinä ir tãdi finanðu akt-rvi, kuri ir iegädãti
vai iegUti tirdzniecïbas nolükä tuväkajå näkotnë vai kuri pëc säkotnêjäs atzî5anas ir klasificêti kã novêrtêti patiesajä vërtibä ar
atspogu[ojumu pel¡as vai zaudêjumu aprê[inä. Tirdzniecibas nolukã turëtie finanðu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur
vienTgi ar nolüku güt pe!¡u no finanÕu instrumentu cenu ïstermi¡a svärstibãm. Tirdzniecibas nolükã turêtie finanöu instrumenti
ietver akcijas, ieguldijumu fondu ieguldïjumu apliecïbas, parãda vêrtspapïrus ar fiksëtu ienãkumu, kã ari atvasinãtos finanðu
instrumentus.

SFPS nosaka finanÕu instrumentu patiesãs vërtibas vêrtë5anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanöu instrumentu
patiesäs vêrtîbas noteikÕanã tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai arï nav pieejami novërojami tirgus dati. Visi Fonda patiesä
vêrtibä novërtêtie finanöu aktivi ir klasificeti Õajã vêrtê5anas tehnikas hierarhijas 1. lïme¡a kategorijã. Patiesãs vêrtibas
noteik5anã tiek izmantotas aktïvã tirgü kotêtäs cenas (nekori$ëtas). Täpat 1 . lïmenï klasificëti ieguld'ijumi fondos, kas pãrvaldÏti
ãrpus regulêtiem tirgiem, bet kuru neto aktlvu kotãcijas pärvaldnieks sniedz ikdienã. Sis [menis iekJauj birZã kotêtas akcijas,
parãda vërtspapïrus, citus birZä tirgotus vërtspapïrus un ärpus regulëtiem tirgiem tirgotus ieguldijumu fondus, kuru vêrtiba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto aktïvu kotãciju.

Vërtspapïru pärvêrtêðana notiek izmantojol Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanõu informâciju par 5o vðrtspapïru
tirgus pieprasijuma (brd) cenäm. VêrtspapTru iegädes un pärdoðanas dar-rjumi tiek atz-rti norê(inu dienä. Pärdoto vërtspaplru
iegades vêrtiba tiek noteikta pêc FIFO (first in, first out) metodes.

I

ì

I
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lF'CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinãtie finan5u aktîvi ar fiksêtiem vai nosakãmiem maksãjumiem, kas netiek kotêti aktÏvã
tirgü. Aizdevumi un debitoru parädi ietver prasïbas pret kredïtiestädêm. Fonda prasibas pret kredÏtiestädêm tiek uzskaitltas to
amortizêtajä iegãdes vêrtTbä, izmantojot efektivãs procentu likmes metodi un atskaitot vêrtibas samazinãjumu, ja tãds ir.

Uzkräjumi vêrtibas samazinäjumam tiek veidoti br-ldî, kad pastäv objektïvi pierãd-rjumi tam, ka Fonds nevarês sa¡emt prasïjumus
pilnä vêrtîbã atbilstoði säkotnêji noteiktajiem atmaksas termiçiem. Uzkrãjums vërtibas samazinäjumam tiek noteikts kä starpiba
starp amortizêto iegãdes vërtibu un atgüstamo vêrtibu.

Finanéu akfivu un saistîbu patiesã vértÌba

Patiesã vêrtïba ir cena, kuru saçemtu par akt-rva pãrdo5anu vai samaksãtu par saistïbu nodoðanu parastã darijumã, kas
novêrtêðanas datumã tiek noslêgts tirgus dalïbnieku starpä pamata tirgü vai, ja tãda nav, visizdevîgãkajä tirgu, kuram Fondam ir
pieeja ðajã datumä. Saistibu patiesã vertiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespêjams, Sabiedfiba novêrtë Fonda finanöu instrumenta patieso vërtibu, izmantojot akt-ruã tirgü noteiktãs finan5u
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatÏts par aktivu, ja darijumi ar akt-lviem vai saistibãm notiek pietiekami bieZi un pietiekamä
apjomã, lai varëtu reguläri iegüt informäciju par cenãm.

Ja nav pieejama aktïvä tirgü kotêta cena, Fonds izmanto vêrtêöanas metodes, kurãs pëc iespêjas vairãk izmantoti novërojami
tirgus dati, bet pêc iespêjas mazãk - nenovërojami ievades lielumi. lzvêlêtä vërtêðanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalTbnieki ¡emtu vêrä, nosakot darïjuma cenu.

Sãkotnêjã atz-tðanä vislabãkais finan5u instrumenta patiesãs vêrtibas pierãdijums ir darïjuma cena, t. i., samaksätãs vai
sa¡emtäs atlïdzibas patiesâ vërtiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesã vërtiba säkotnêjäs atzßanas brÏdÏ atð(iras no darîjuma cenas
un patieso vêrtibu neapliecina ne identiska aktîva vai saistibas kotêta cena aktîvä tirgü, ne vêrtëÕanas metodes, kurã izmantoti
vienîgi novërojami dati, rezultäti, finanÕu instruments tiek säkotneji novërtëts patiesajä vêrtibã, kas kori$êta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vêrtibu säkotnêjäs atzï5anas br-rdT un dar-rjuma cenu. Vêläk ðî starpîba tiek atbilsto5i atzïta pe!¡as vai
zaudëjumu aprë[inã, Demot vêrä instrumenta paredzamo izmanto5anas laiku, bet ne vëläk ke brÏdÏ, kad vêrtibu pilnibã var
pamatot ar novërojamiem tirgus datiem vai arï darTjums ir pabeigts.

FinanSu aktïvu un finan5u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredïtriskam, ko pärvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kredTtriskam, tiek novërtëti, ¡emot vêrã cenu, kas tiktu maksäta, lai pãrdotu neto garo pozïciju (vai
maksäta, lai nodotu neto l-so pozTciju) atseviSl5iem riskiem. S-rs portfela lÏme¡a korekcijas tiek attiecinãtas uz atseviÕ(iem aK-lviem
un saistibäm, balstoties uz relatïväm riska korekcijãm attiecïbä uz katru atsevi5(o inshumentu portfeli.

Darbîbas segmenti

Fonda pärvaldnieks, pärvaldot Fondu, tã atdevi analizê kã vienai vienibai un nesadala atsevið[os segmentos, kuru darbibas
rezultâti tiktu vertëti atsevið[i. L-ldz ar to arï õajos finanöu pãrskatos netiek uzrãdïta detalizëta segmentu analize.

Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokliem tajã valsti kurä tie ir guti. Fonds nav LR uz!êmumu ienãkuma nodokla
maksätäjs.

lzm aigas grãm atvedîbas uzskaites politikãs

Fonds ir konsekventi piemerojis 2. piezTmê izklâst-¡täs grãmatvedîbas politikas visiem ðajos finan5u pärskatos uzrãd-rtajiem
pãrskata periodiem.

Fonds ir apsvêris turpmãk aprakstïtos jaunos standartus un standartu papildinäjumus, ieskaitot no tiem izrietoÕus papildinãjumus
citos standartos, kuru sãkotnëjäs piemêroÈanas datums bija 2015. gada 1. janvãris un secinäjis, ka izmai¡as neattiecas uz
Fondu:

- 21 . SFPIK vadlïnijas par valsts noteiktãm nodevãm

- lkgadejie papildinajumi SFPS.
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lF .CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Jauni standadi un interpretãcijas

Vairäkijauni standarti, standartu papildinãjumi un interpretäcijas stãjas spêkä periodã pëc 2015. gada 1. janvãra un tie nav
piemêroti, sagatavojot Sos finanöu pärskatus. Turpmäk ir uzskaitïti standarti un interpretãcijas, kuru piemêroÕana bütiski
neietekmês turpmãkos finanSu pärskatus.

- 11 . SFPS: ,L'idzdalibas kopt-gãs darb'ibãs iegãZu uzskaite" (spekã pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1 . janvãrt
vaí vêlãk)

Fonds nav dalibnieks nevienã kopïgä struktürâ.

- l. SGS,Flnanéu pãrskatu sniegéana" (spêkã parskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvã|i vai velãk)

- 16. SGS ,PamatEdzekli" un 38. SGS,,Nemaferiãlie aktivi' (spêka pãrskata periodiem, kas sákas 2016. gada 1. janvãr'i
vai velãk).

- 16. SGS ,PamatÍdzekli' un 41. SGS,Lauksaimniecîba" (speka pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvârî
vai velãk).

- 19. SGS - Noteiktu labumu plãni: darbinieku iemaksas (piemerojams pãrckata periodiem, kas sâkas 2015. gada 1.

februari vaivelãk)

- 27. SGS 
"Afsevií$ie 

finan*u pãrskati" (piemerojams pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvârî vaivelak)

- lkgadejie papildinãjumi SFPS.

3. Praslbas uz piepras-rjumu pret kred-ftiestädëm

31.12.2015. 31.12.2014

% no Fonda
neto aktÏviem

31.12.2015.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïrtiestãdêm, AS

,,Citadele banka"

Kopä prasibas uz pieprasiiumu pret kredïtiestãdëm

75,035 173,588

75,035 173,588

Par naudas l-rrCzekliem uz pieprasiiumu Fonds sa¡em ienäkuma procentus, kas tiek aprê(inâti pêc fiksetãm procentu
likmëm.

4. leguldljumu fondu ieguld-ljumu apliecïbas un täm pielidzinãmie vërtspapiri

31.12.2015. 31.12.2014.

% no Fonda
neto aktîviem

31.12.2015.

leguldTjumu fondu ieguld-ljumu apliecibas un täm
pielïdzinämie vértspapiri:
OECD re$iona valstïs re$istrêti ieguldijumu fondi
Latvijä re$istreti ieguldïjumu fondi

Kopã ieguld-ljumu fondu ieguldfiumu apliecibas un
täm pielïdzinämie vërtspapiri 1,274,490 610,676 94.56%

Visas ieguld-tjumu fondu ieguldîjumu apliecibas un tãm piel-rrCzinãmie vêrtspap-rri tiek klasificëti kä tirdzniecibas nolükã turëtie
vertspapiri.

Visas Fondam piederoÕäs fondu ieguldïlumu apliecibas un täm piel-rdzinämie vërtspapïri ir tirgoti regulêtos tirgos, iz¡emot
vërtspapTrus ar vêrtibu 877,111 EUR (2014. gada 31. decembri 397,189 EUR), kuru neto aktr-vu vërtibas kotãcijas pãrvaldnieks
sniedz ikdienã.

5.57olo

5.57%

039,700
234,790

496,450
114,226

77.140/o

17.42o/o

l
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lF .CBL Universal Strategy Fund . EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Nãkamã tabula atspogulo ieguldïjumu fondu ieguldïjumu apliecîbas un täm piel-rdzinãmos vërtspaplrus sadalijumã pëc emitenta
izcelsmes valsts:

o/o llo
leguldË legädes Uzskaites Fonda neto
jumu vêrtiba vërtiba aktïviem

FinanÕu instrumenta nosaukums lSlN kods valüta Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015

Requlëtos tirqos tirqotie finanSu
instrumenti

Latvijä re{ishõto ieguld-rjumu fondu
ieguldljumu apliecibas

CBL Baltic Sea Equity Fund
CBL Global Emerging Markets Bond Fund
CBL Eastern European Bond Fund EUR

Vãcijä re$istrëto ieguld-rjumu fondu
ieguldljumu apliecibas

DWS DEUTSCHLAND
Luksemburgä re$istrêto ieguldliumu
fondu ieguldljumu apliecibas

AXA WF Global High Yield Bds

Requlëtos tirqos netirqotie f¡nan5u
instrumenti

Luksemburgâ re$istrêto ieguldliumu
fondu ieguldïjumu apliecibas

Morgan Stanley Global Brands Z
Schroder lnternational Selection Fund - US

Dollar Bond

BGF European Focus D2RF EUR
Schroder Global Corporate Bond

rNG(L)RENTA-US CREDTT-rH

Pioneer Fds US Dollar Agg Bd

Candriam Bond Euro High Yield
MORGAN ST-US ADVANTAGE-ZH

43,754

43,754

852.003 877.111 65.08%

Ïrijä re$istréto ieguld-rjumu fondu
ieguldliumu apliecibas

PIMCO Global lnvestment Grade Credit Fund 1E0032876397

Kopå ieguld-rjumu fondu ieguldliumu
apliecibas 1,256,755 1,274,490 94.56%

Tä kã Sabiedribai nav pieejama pietiekami detalizêta informäcija par ðo ieguldijumu fondu aktlviem, ko investoru värdä pãrvalda
finan5u institücijas, ðie akt¡-vi nav analizêti pëc to faktiskã emitenta.

Näkamä tabula atspogulo Fonda vërtspapiru portfela sadalijumu atkafibä no ieguldïjumu objektiem.
Uzskaites vërtiba Uzskaites vêrtiba % no Fonda neto

31.12.2015. 31.12.2014. aktTviem 31.12.2015.

404752 397 379 29.480/o

I

I

1V0000400794
1V0000400828

1V0000400174

0E0008490962

1U0125750504 EUR

1U0360482987 USD

I l9,64l
608 119,641

EUR
EUR

EUR

EUR

2692
6315

3550

238,072
1 18 999
64 100

54973

234,f90
113 137

62 835

58 818

I t8,835
118,835

772,022

35,019

103,979

93,604
112,375
117,196
104,125
83,102

122,622

105,089
105,089

17.42%

8.400/o

4.66Yo

4.360/o

8.810/o

8.81Yo

3.25Yo

3.25o/o

57.28Y0

2.600/o

7.710/o

6.940/o

8.340/o

8.69%
7.73Y0

6.17V0

9.10%

7.80o/o

7.800/o

583
47,039
47,039

745,811

805 21,945

1U0291343597
1U0368266812
LU0713761251
1U0803997666
LU0775727919
1U0144746509
1U0360484769

104,272

82,736
112,140
118,418
105,429
83,508

117,363

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

725
3691

729
21

2080
79

1730

106,192
6128 106,192

Obligäciju fondi
Akciju fondi

791,273
483.217

424,800
185,876

58.71o/o

35.85%

f

{

I

1,274,490 610,676 94.56%
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5. Uzkrätie izdevumi

Uzkrãtie izdevumi ieguldTjumu pãrvaldes sabiedribas komisijãm
Uzkrätie izdevumi turêtãjbankas komisijäm
Uzkrätie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopã uzkrätie izdevumi

6. Procentu ienåkumi

No prasïbãm uz pieprasijumu pret kreditiestädëm

Kopä procentu ienãkumi

7. Realizëtais ieguldÍjumu vërtibas p¡eaugums

Pärskata perioda ienäkumi no ieguldflumu pãrdo5anas*

Pãrskata periodä pãrdoto ieguldijumu iegädes vërtiba
Pãrdoto ieguldïjumu vërtïbas samazinãjums, kas atzîts ieprieköêjos
pärskata periodos

Kopä realizëtais ieguldfl umu vërtibas (samazinãjums[ pieaugums

No ieguldïjumu fondu ieguldïjumu apliecïbãm un tiem piel-rrdzinãmajiem

vêrtspapîriem

Kopä nerealizétais ieguldliumu vërtibas pieaugums

9. leguld-rjumu kustibas pärskats

Nãkamä tabula atspoguJo ieguldTjumu kustïbu 2015. gadã

31.12.2015. 31.12.2014.

(1,096)
(1 e7)

(1,666)

(617)
(111)

(828)

2015 2014

263

263

283

283

2015 2014

269,854
(253,295)

151,930
(148,590)

(22,963) (143)

(6,404) 3,197
* Pärskata períoda ienãkumi no ieguldijumu pãrdoõanas (dzê5anas) tiek uzskaitîti pëc vêrtspapirra iegädes dienas valätas kursa.

8. Nerealizëtais ieguld-ljumu vêrtibas pieaugums

2015 2014

452 18,527

452 18,527

31.12.2014.

Palielinäjums
pãrskata

perioda laikä

Samazinãjums
pãrskata

oerioda laikã*

Patiesãs
vêrtibas

pärvërtêSanas

rezultãts 31.12.2015.

Tirdzniecibas nolükâ turétie
finanðu ieguldïjumi

leguldijumu fondu ieguldîjumu

apliecibas un tãm
pielïdzinämie vërtspapïri

Kopã ieguldïjumi

610,676 935,969 (26e,854)

* Samazinäjums pärskata perioda laikä tiek uzskait-lts pêc ieguldijumu pärdoöanas dienas valütas kursa.
ienäkumi no ieguldijumu pärdo5anas, dzê5anas un sa¡emtie kuponi.

(2,300) 1,274,490
I

L

t- 1

poz-rcijã tiek ietverti
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Näkamä tabula atspogulo ieguld-ljumu kustibu 2014. gadà:

Palielinâjums
pãrskata

Samazinãjums
pãrskata

Patiesãs
vërtÏbas

pãrvêrtëöanas

rezultãtslaikã31.12.2013. laikä* 31.12.2014.

Tirdzniecibas nolükä turêtie
finanSu ieguldljumi

leguldïjumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tãm
piel-rdzinãmie vêrtspapïri

Kopã ieguldijumi

461,439 276,386 (151,930) 24,781 610,676

461,439 276,386 (151,930) 24,781 610,676
* Samazinâjums pärskata perioda laikã tiek uzskaitTts pêc ieguldTjumu pärdoöanas dienas valütas kursa. Sajä pozlcijá tiek ietverti
ienâkumi no ieguldijumu pãrdoöanas, dzêöanas un sa¡emtie kuponi.

10. leNilåtie akt-wi

Pärskata periodã Fonds nav izsniedzis nekãda veida garantijas vai galvojumus, kä arï nav ie(ïläjis vai citãdi apgrütinäjis aktîvus.

11. Finanðu akt-lvu un saistTbu patiesäs vêrtibas

leguldTjumu pãrvaldes sabíedrTbas vadiba uzskata, ka finan5u aktTvu un saistlbu bilances vërtïbas atbilst to patiesajãm vërtÏbäm.
Patiesä vërtiba tiek noteikta atbilstoöi tirgus kotãcijas metodei, izmantojot birZäs un brokeru publicêto informãciju, kâ arî balstoties
uz fondu pãrvaldïtãju ikdienas neto akt-wu kotãciju.

12. Riska pärvaldlðana

leguldïjuma procesa risks var tikt definêts kã nevêlama rezultãta iestãðanãs varbütïba, kas var materializëties konkrêtajä tirgus
ekonomikä konkretajã laika posmã. Riska pärvaldïöana tiek raksturota kâ riska identifikãcija, mërïðana un tä iespëjamã
novêr5ana. leguldïjuma process var tikt ietekmêts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmaiqu riska, kä arï kredîtriska,
likviditãtes un citu - tajã skaitã arï operacionälo - risku rezultãtã. Fonda ieguld-ljumu stratê$ija tiek veidota tä, lai iespêjami
minimizëtu minëtos riskus, taÕu SabiedrTba negarantê to, ka näkotnë bús iespêja no tiem izvairîties pilnibã.

Riska pãru alúé an as struffiíi ra

Par riska identificê5anu un tä mêrßanu ir atbildïga Sabiedribai neatkan-ga struktürvieniba - Risku pärvaldes nodala, kas savã
darbâ izstrãdã un prezentê riska profila informäciju Fondu pãrvaldïtãjam. Fonda pãrvaldïtãjs, savukãrt, var pie¡emt konkrêtus
lêmumus par nepiecieöamïbu samazinãt jau esoöos vai potenciäli iespêjamos riskus.

Risku mêÍ5anas procesã tiek izmantoti sabiedrTbas izstrâdãti modeli, kas balstäs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$ëti atbilsto5i
ekonomiskajai situäcijai. Atseviö[i modeli tiek arï izmantoti, lai prognozêtu finanðu riska faktoru izmai¡as gan normälos, gan
atseviS[os ãrkârtas finanõu tirgus gadïjumos.

lnvestïciju Fonda pärvaldïtãjs ievêro diversifikäcijas un risku ierobeZoöanas (hedging) principus, kã mër[is ir maksimãli mazinät
ieguldijuma riskus, kas izsträdäti atbilstoði pärvaldïðanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rë[ina, Fonda pärvaldltãjs iegüst
pietiekami plaðu informãciju par potenciãlajiem vai iegutajiem ieguldìjumu objektiem, kã ari uzrauga to personu finansiãlo un
ekonomisko situäciju, kuru emitêtajos vêrtspapïros tiks vai jau ir tikti ieguldïti Fonda lidzekli.

Sabiedrïba, izstrãdäjot Fonda ieguld-tjumu stratêQiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto termiqu, $eogrãfiskã
izvietojuma un valütu veidu ieguld-tjumu sadalijumu, izvërtëjot katra 5î faktora riska pakãpi. Pãrvald-rtãjs stingri ievëro Fonda
prospektâ, Fonda pârvaldes nolikumã un Latvijas Republikas normat-wajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.

Irþus nsks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda vêrtïba var samazinäties, mainoties kädam no tirgus faktoriem, piemêram,
mainoties procentu likmêm (procentu likmju risks), vërtspapTru cenäm (cenu izmai¡u risks), ärvalstu valütas kursam (valutas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemâk tiek izvêrtêti Seit uzskaitïtie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversificêti
pilnibä.
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Procentu likmju risks

Vêrtspapïru cenu risks fiksëta ienãkuma vêrtspapTriem (obligäcijäm) lielä mêrã ir atkarþs no tirgus procentu likmju svãrstibãm un
no emitenta kredïta kvalitätes izmaiçãm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistie5ãkajã veidã ietekmë vërtspapïra pievilcibu, jo, pëc
bütibas, tas ir alternat-ws procentu ienãkuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksëta ienäkuma vërtspapiru cenas krÏt, un
otrãdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinãjums) pozitivi (negatïvi) ietekmë kupona likmes fiksëta
ienäkuma vêrtspapiriem ar peldo5u procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kä bãzes likme - piemêram, Euribor vai Libor, plus
papildus marZa). Pêc pärverteËanas (moments, kop5 kura briZa tiks pielietota jauna procentu likme) ðädiem vêrtspapiriem
kupona ienesiguma likme palielinãs (samazínäs), kã rezultätä tad arT pieaug (samazinäs) procenta ienãkumi.

Fondu atlases procesã Fonda pârvaldïtãjs, pamatojoties uz izstrãdãtajäm prognozëm par fiksêta ienäkuma instrumentu tirgus
attîstibu, orientëjas uz Fonda durãciju kã galveno procenta likmju riska rãdïtäju. Precïzi aprêlinät Fonda duräciju nav iespêjams,
jo informäciju par tä sastãvda!ãm nepublicë vienlaicïgi (nob-rrie ir 3 un vairãk mene5i).

Cenu izmaiqu risks

Kapitâla vêrtspapïriem (akcijãm) cenu izmai¡as ir atkarþas no diviem lielumiem - no attiecTgäs valsts akciju indeksu izmai¡äm
(Latvijã, piemêram, tãs ir uz¡êmumu akciju indeksa - RIGSE - izmai¡as), un no konkrêtä emitenta finansiäla stävokla (spëjas
peln-lt perspektïvã), kas savukãrt ietekmë svãrstibas starp pieprasijuma un piedävãjuma lTrCzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arï
nereti saukts par sistemätisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemãtisko risku pãrvalda balstoties uz prognozêm par kopêjo ekonomikas attïstibu konkrëtajã $eogrãfiskajã re$ionã un

ekonomikas potenciãlo attïstibu nozarê. Specifisko risku pãrvalda detalizêti pêtot emitenta finansiãlo stãvokli un peln-ltspêju, kä

arT citus faktorus, kas ietekmë vêrtspaplra cenu, galvenokãrt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pãrskatiem, informäciju masu
mêdijos utt. Seit uzmaniba tiek pievêrsta gan vêrtspapîru cenu svärstþumam (deviäcijãm), gan to korelãcijäm. Tã rezultätä ir
iespëjams apre(inãt cenu kopêjo risku portfelî esoõajiem vërtspapîriem, lemot vêrä to vësturisko ienesïgumu.

Fondu atlases procesä Fonda pãrvaldïtãjs, pamatojoties uz izstrãdãtãm prognozêm par atseviðl5o re$ionu un nozaru attistibu,
izvëlas vispiemërotãkos fondus, kas atbilst Fonda stratê$ijai. Precïzi aprê[inãt Fonda jutr-rgumu pret izmai¡äm atseviö(os tirgus
indeksos nav iespêjams, jo informãciju par to sastãvdaläm nepublicê víenlaic-rgi (nob-nde ir 3 un vairäk mëne5i).

Nãkamä tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu $eogräfisko sadal-rjumu 2015. gada 31. decembri pamatojoties uzfondu
registrãcijas valstÏm.

OECD re$iona
Latuija valstis Kopä

AKTvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükã turêtie finanðu aktïvi
leguldìjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un täm
pielïdzinämie vërtspapïri

Kopå akt-rvi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistîbas

Neto aK-lvi

75,035 75,035

309,825 1,039,700 1,349,525

(1,666) (1,666)

í,666) (1,666)

308,159 r,m9,700

790 700 1
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Näkamä tabula atspoguto Fonda akt-tvu un saistibu $eogräfisko sadalìjumu 2014. gada 31. decembri, pamatojoties uz fondu
re$isträcijas valstlnm.

OECD re$iona
Latvija valstis Kopä

Akt¡v¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestâdëm

Tirdzniecïbas nolükã turêtie finanSu aktïvi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecïbas un täm
pielTdzinämie vêrtspapTri

Kopä akt-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktîvi

Valûtas kursu risks

173,588 173,588

114,226 496,450 610,676

496,4n0 784.264

(828)

(828)

496,450 783,436

Nãkamã tabula atspogulo Fonda aktîvu un saistibu sadal-rjumu pêc valütäm 2015. gada 31. decembri pamatojoties uz Fondu
pamatvaltitäm.

EUR USD Kopã

I

287.814

(828)

(8281

286.986

Akt-r'v¡

Prasibas uz pieprasiiumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolükã turêtie finan5u aktîvi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm
piel-nCzi n äm ie vërtspapnri

Kopå akt-rvi

Saistîbas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aKivi

Neto garã / ('isã) poz'icija

75,032 3 75,035

1,239,471 35,019 1,274,490

't.314.503 35,022 1,349,525

(1,666) (1,666)

(1,666) (1,666)

1,312,837 35,022 1,347,859

97.40% 2.60% 100.00%

Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistïbu sadalïjumu pêc valütãm 2014. gada 31.decembrl, pamatojoties uz Fondu
pamatvalütäm.

EUR USD Kopã

AktTvi

Prasïbas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdêm

Tirdzniecïbas nolukã turêtie finanðu akt-wi

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un täm
piel-rdzi namie vêrtspapïri

Kopâ akt-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-lvi

Neto garã / (îsã) pozîcija

173,585 3 173,588

581,078 29,599 610,676

754,663 29,601 794,264

(828)

(828) (828)

753,835 29,601 783,436

¡

I

96.220/o 3.78% 100.00%
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Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto aktivu vërtibu ir attêlota zemãk eso5ajãs tabuläs. Valutas kursa izmai¡as ir
attiecþã kursa viena gada standartnovirze.

Valutas kuna izmaiqas ietekme (2015.gads) Valütas kursa izmai4as ietekme (2014.9ads)

Valüta
Ïpabvars fondä

(% no neto
aktiviem)

Valütas kursa

izmai|a pret

EUR

letekme uz
fonda vértibu

Valuta
Ïpabvars fondä Valutas kußa

(% no neto ¡zmai¡a pret

aktlviem) EUR

96.22o/o

letekme uz
fonda vërtlbu

EUR 97.400/o

2.60o/o

0.00%

12,25%

0.00%

0.321o

0.00%

6.27o/o

0.007o

0,24o/o

EUR

USD

0.32o/o 100.00% 0.24o/o

Kreútrisks

Ar kredltrisku tiek saprasta varbütiba, ka Fonda vërtiba var samazinäties, ja Fonda kontra$ents vai paräda saist¡bu emitents
nebus spëjîgs vai atteiksies pildït savas saistibas. L-rdz ar to, veicot darijumus ar Fonda akt-lviem, tiek izvëlêti tikai dro5i
kontra$enti ar labu reputäciju. Fonda pärvaldïtãjs regulãri seko lîdzi Fonda konka$entu maksätspêjai, pêta to kredltreitingus,
finansiälo stävokli un informãciju masu medijos.

Fonda akt-lvu kredîta kvalitäte tiek pãrvald-lta balstoties uz pieðbirtajiem starptautisko reitingu a$entüru Standard & Poor's,
Moody's un Fitch kredïtreitingiem. Papildus tiek pêt-rti emitentu finan5u pärskati, to finansiälais stävoklis un nãkotnes
perspektÎvas.

Lik iditãtes risks

Likviditätes risks var rasties Fondam paståvot grütibãm pildit savas finansiâlas saist¡bas. Fonda pârvaldÏtãjs uztur tãdu Fonda
akÍvu strukttiru, kas nodroðina iespëju realizêt vërtspapirus savlaicïgi un bez bütiskiem zaudêjumiem.

Likviditãtes novêrtê5anai akt-wu un saist¡bu poste¡u atlikumus uzrãda atb¡lsto5i to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai dzê5anas
termi¡iem.

Nãkamã tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu termi¡shukturu 2015. gada 31 . decembrî

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolukã turëtie finanSu akt-lvi

leguldïjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm
pie l-ndzi n äm ie vë rts papïri

Kopã aktTvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktîvi

Tírã poz'i,cija%

fidz'l
mën. termina Kopä

75,035 75,035

1,274,490 1,274,490

75,035 - 1,274,490 1,349,525

(1.293) t373) (1,666)

(1,293) (373) (1,666)

73,742 (373) 1,274,490 1,347,959

No 1 l-rdz 6

mên.

Bez

5.47% (0.ßn 94.56% 100.00%
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu termi¡strukturu 2014. gada 31. decembri.

ljidzl No 1 lîdz 6
mên. mên.

Bez

termina

i
I

Kopã

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredîtiestädëm

Tirdzniecibas nolukã turëtie finan5u akt-rvi

leguldlumu fondu ieguldijumu apliecibas un tãm
pielÏdzinämie vërtspapi'i

Kopã akt-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aK-¡vi

Tirã poitcijao/o

173,588 173,588

610,676 610,676

r73,588 6t0,676 784,264

(728\ (100) (828)

(7281 (r00) (828)

172,860 (r00) 610,676 783,436

22.06% (0.010/0) 77.95% 100.00%

13. Informäcija parfondaieguldiumu apliecibuturëtäjiem

Nãkama tabula atspoguJo SabiediTbas saistïto un pãrêjo personu turejumä esoÕo ieguldijumu apliecîbu Tpatsvaru emitêto
ieguldijumu apliecibu kopskaitâ:

% no kopëjä

skaita uz
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015

Akcionära (A/s Citadele Banka) turêjumã eso5äs ieguldiiumu
apliecibas

Pãrêjo personu turejumä esoËãs ieguldijumu apliecibas

Emitéto ieguldiiumu apliecibu skaits pârckata perioda

beigäs

122,962 71,038

122,962 71,038 100.00%

14. Dar-ljumi ar saist-ltajäm personäm

Lielãkä daJa no Fonda ieguldïjumiem tiek iegädãti ar turëtãjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" saçem ari turëtäjbankas

atlTdzibu, kas norãdïta ienâkumu un izdevumu pãrskatã, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lîdze(i (sk. ari 3.

piezïmi).

Pärskata periodä samaksätã atlîdziba ieguldijumu pärvaldes sabiedribai ir uzräd-rta ienâkumu un izdevumu pärskatä.

Pãrskata periodã Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus pãrvalda saist-rtä ieguldijumu pärvaldes sabiedriba -
234,790 EUR (2014. gada 31. decembri - 114,226 EUR).

Pãrskatä periodä un 2014. gadä saistTtãs personas neveica darïjumus ar Fonda ieguldïjumu apliecibãm. Fonda ieguldijumu
apliecibu iegädes un atpakalpãrdoöanas darïjumi tiek aprêlinãti, ¡emot vêrä tikai to saist-lto personu turëjumã esoðäs
ieguldTjumu apliecibas, kuras tika klasificetas kã Fonda saist-rtäs personas kä 2015. gadä, tä ari 2014. gadêr.

0.00%

100.00%
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31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

Fonda neto aktîvi (EUR)

Fonda dalu skaits
Fonda dalu vêrtiba
Fonda ienes-rgums*

Fonda neto akt-rvi (EUR)*

Fonda dalu skaits
Fonda daju vêrtiba
Fonda ienesïgums*

1,347,859
122,962

10.96
(0.63%)

1,347,939

122,962
10.96

(0.63%)

783,436

71,038
11.03

2.600/o

783,541
71,038

11.03
2.700/o

570,569

53,1 00

10.75

0.09%

570,388
53,100

10.74

0.00%

* Neto aktîvu vêrtiba EUR noteikta, izmantojot finanðu tirgos noteiktos ãrvalstu valûtu kursus dienas beigãs.

* lenesïgums aprëlinäts pie¡emot, ka gadâ ir 365 dienas.
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Neatkangu rev¡dentu zi4ojums

leguldTiumu fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"
apakðfonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
dallbniekiem

Zi¡ojums par finanðu pãrskatiem

Esam veikuSi pievienoto leguldTjumu fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"
apak5fonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR" (turpmãk ,,Fonds"), kuru pãrvalda
leguldljumu pãrvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" (turpmak "Sabiedriba"),
f inanðu pãrskatu par gadu, kas noslêdzãs 2015. gada 31 . decembrl, no B, lldz 23. lapai reviziju.
FinanSu pãrskati ietver aktlvu un saistibu parskatu 2015. gada 31. decembrl, ienãkumu un
izdevumu pãrskatu, neto aktvu kustTbas parskatu un naudas plusmas pãrskatu par gadu, kas
nosledzãs 2015. gada 31. decembrT, kã ari pielikumu, kas ietver bútiskãko grãmatvedTbas
politiku aprakstu un citas paskaidro¡oðas piezimes.

Vadtbas atbildtba par f inanéu parskatiem

Sabiednbas vadiba ir atbildlga par 5o finan5u pãrskatu sagatavo5anu un informãcijas patiesu
uzradiðanu saskaça ar Eiropas Savienibã apst¡prinãtajiem Starptautiskajiem finanðu pãrskatu
standartiem un tãdas iekSejãs kontroles izveidoSanu, kãda péc vadibas domãm ir
nepiecie5ama, laì nodro5inãtu 5o finan5u parskatu, kas nesatur butiskas neatbilstTbas ne
krãp5anas, ne kludas rezultãtã, sagatavo5anu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegðanu par Siem finanSu pãrskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saska¡ã ar Starptautiskajiem revizìjas
standartiem. 5ie standarti nosaka, ka mums ir jàievero spekã eso5ãs etikas prasTbas un
revizija jãplãno un jãveic tã, lai iegütu pietiekamu pãrlieclbu, ka ðajos finanSu pãrskatos nav
butisku neatbilstibu.

Revlzijas laikã tiek veiktas procedúras, lai iegútu revizijas pierãd¡umus par f inan5u pãrskatos
uzrãditajãm summãm un atklãto informãciju. Piemeroto procedúru izvële ir atkarrga no müsu
sprieduma, ieskaitot risku novðrtðjumu attiecTbã uz butiskãm neatbilstibãm öajos finanðu
pãrskatos, kas var pastãvet krãp5anãs vai klùdu del. Veicot ðo risku novðrtëjumu, mes
apsveram iekSejãs kontroles sistemu, kas saistita ar 5o Fonda f inanðu pãrskatu sagatavo5anu
un informãcijas patiesu atspoguloSanu, ar mer(i piemõrot pastãvoðajiem apstãkliem
atbilstoðas revizijas proceduras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iekSejàs kontroles
efektivitãti. Revizija ietver ari pielietoto grãmatvedibas politiku un Sabiedrlbas vadibas rzdarito
grãmatvedibas aple5u pamatotrbas, kã arT f inan5u pãrskatos sniegtãs informãcijas vispãreju
izvertejumu.

Mes uzskatãm, ka iegútie revizijas pierãdTjumi dod pietieko5u un atbilstoSu pamatojumu
musu atzinumam.

KPMG Baltics SlA, Latv¡já reóistrèta sab¡edriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMC neatka¡igu dalibfirmu, kuras sa¡stitas ar
Sveices uznèmumu KPIVG lnternational Cooperative {KPMG
lnternat¡onál), tikla dalibf ¡rma.
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Atzinums

Musuprãt, finanðu pãrskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par leguldrlumu fonda "CBL
Strategic Allocation Funds" apak5fonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR" finansiãlo
stãvokli 2015. gada 31. decembri un par tã darbibas finanSu rezultãtiem un naudas plúsmu
gadã, kas noslêdzãs 2015. gada 31. decembri, saska¡ã ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem
Starptautiskajiem f i nanðu pãrskatu standartiem.

Zi¡ojums saskanã ar citu normatrvo aktu prasTbãm

Bez tam musu atbildiba ir pãrbaudit ieguldT¡umu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumã, kas

atspogulots no 4. lidz 5. lapai, ietvertãs grãmatvedlbas informãcijas atbilstrbu finanðu
pãrskatiem. SabiedrÎbas vadiba ir atbildlga par ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas zipojuma
sagatavo5anu. Mùsu darbs attiecibã uz ieguldijumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojumu tika
ierobeZots augstãk minetajã apjomã, un mes neesam pãrbaudTjuði nekãdu citu informãciju kã

tikai to, kas ietverta no Fonda finanðu pãrskatiem. Músuprãt, zi¡ojumã ietvertã informãcija
atbilst f inanSu pãrskatos uzrãditajai informãcija i.
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