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lnformicija par ieguld-rjumu fondu

I Fonda nosaukums: "CBL Strategic Allocation Funds"

Fonda veids: leguldljumu fonds ar apak5fondiem

Apak5fonda nosaukums: ,,CBL Universal Strategy Fund - EUR"

,t Fonda re$istrdcijas datums'. 2007. gada 24. augusts (pdrregistrdcijas datums 2015. gada

30. ma(s)

I leguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbas nosaukums: "CBL Asset Management' IPAS

leguldTjumu pdrvaldes sabiedribas juridiskd adrese: Republikas laukums 2a, RIga LV-1010, Latvija

- r leguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbas re$istrdcijas

t numurs: 40003577500

Licences ieguld-ljumu pdrvaldes sabiedribas

- I darblbai numurs: 06.03.07.098/285
I

/ Fonda lidzeklu tur6t6jbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

-r Fonda lldzeklu tur6tdjbankas juridiskd adrese: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

/ Fonda lldzeklu turEtdjbankas registrdcijas numurs: 40103303559

- I leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas padomes un leguld'ijumu p1rualdes sabiedr'ibas padome:

] valdes loceklu vdrds, uzvdrds, ieqemamais amats: Padomes priek5s6d6t6js - Juris J6kobsons - iecelts
I 30.09.2010.

Padomes priek5s6d6taja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
- I 01.11.2012.
) Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts - O1 .11 ,2012

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - atbrivots - 25.06.2014.

- I Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts * 04.07 .2014.

/
I e gul d'iju m u p 6ru al d e s s abi ed r'ib as val d e :

- I Valdes priekSsed0tijs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.r Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007./
Ar Fonda pdrvaldi saistitds tieslbas un pien6kumi: Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas

normatTvajos aktos un ieguldTjumu pErvaldes sabiedrlbas

I Stat0tos paredz6tos padomes un valdes loceklu pienikumus.

Fonda pdrvaldnieku (investiciju komitejas Zigurds Vaikulis - iecelts 26.01 .2011 .

, dalTbnieku) v6rds, uzvdrds: Andris KotEns - iecelts 29.06.2011.
a

Ar Fonda pirvaldi saisUtis tiesibas un piendkumi: Fonda p5rvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normaUvajos/ llili;iiil5i.XilJ"3'fli5n#:fi1[?:',:'#llT,:: ",.o'

-- Revidents: KPMG Baltics SIA

/ Vesetas iela 7

Riga, LV-1013

r Licences Nr.55

/
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IF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2014. gada parskats
leguldijumu pirvaldes sabiedribas zi4ojums

leguld-rjumu fonda "CBL Strategic Allocation Funds" (iepriek5 ,, Citadele Strategic Allocation Funds") apak5fonda
"CBL Universal Strategy Fund - EUR" (iepriek5 ,,Citadele Universal Strategy Fund - EUR") (turpmdk tekstd -
Fonds) lTdzeklu pdrvaldltdjs ir ieguld-rjumu pdrvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" ar juridisko

adresi Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010 (turpmik tekstd - Sabiedrlba). Sabiedrlba dibindta 2002. gada

l l.janvdrT ar registrEcijas numuru 40003577500. Sabiedrlbas ieguldljumu pdrvaldes pakalpojumu sniegSanai

licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pedCjo reizi pdrre$istr1ta2014. gada 19. febru6rl

Fonda ieguldljumu m6r(is ir pandkt ilgtermirya kapitdla pieaugumu, veicot investicijas ieguldljumu fondu apliecTbis

(da!as) un tdm pielldzinimos v6rtspaplros, kuri ir re$istr6ti Latvija un citis Eiropas SavienTbas valsUs, kd arT

OECD (Ekonomiskds Sadarblbas un AtUsUbas Organizdcija) dalibvalsUs. Akciju fondu lpatsvars portfelT var

sastSdit lldz 400/o no Fonda aktTviem.

Fonda neto akUvu apjoms pdrskata periodd pieauga par 212,867 eiro jeb par 37 .310/o un gada beigds bija 783,436

eiro, Vienas dalas vOrllba 2014. gada laikd palielindjds par 0.28 centiem lldz 11,03 eiro. leneslgums p6rskata

periodd eiro izteiksm€ bija2.60%, bet p6c finan5u tirgus noteiktiem Srvalstu val[tu kursiem ero 2.70%.

AizvadTtais gads globdlajd ekonomikd iezlm6jds ar b[tiskdm re$ion6ldm diver$enc6m ne tikai ekonomikas datos,

bet ari centrdlo banku piekoptaj6s monetdrajSs politikds. ASV gads iesikEs ar negaidlti strauju un apjomigu

makro pulsa pasliktind5anos, kas bija skaidrolams ar netipiskiem laikapstdkliem lieli dal6 valsts teritorijas. Tomer

katra ziema reiz beidzas, un otrajd ceturksni ASV radltaji jau atkal uzlaboj5s un bija v6rsti uz izaugsmi. Gada

otraji puse valsts ekonomika uzr.rema v6l lieldkus apgriezienus - r[pnieclba auga p6d6jo divu gadu Str5kajos
tempos un bezdarba limenis noslld6ja zem 60/o atzTmes. ASV centrdld banka, kas jau kop5 p6rnd gada bija
pakdpeniski mazindjusi monetdros stimulus, rudeni izbeidza kvantitatTvas veicina5anas programmu, tid0jddi
aizsdkot spekuldcijas par to, kad notiks pirm6 b8zes likmju cel5ana, lai izvairTtos no ekonomikas ,,p6rkar5anas".
Eirozond gads tikm6r iesdkds ar visaptvero5Sku re$iona atkop5anos par spiti $eopolitiskajam norisem. SI
atveselo5anEs gada vidusdala gan kluva arvien vdjdka, kas ipa5i lzpaudds Eirozonas ,,pamatvalstTs", piem6ram,

Vdcijd un Francijd, Td rezultdtd tirgus dallbnieku vid0 sdka parddlties arvien lieldkas baZas par iespEjamu

Eirozonas atgrie5anos recesijd, kas Eiropas Centrdlajai bankai (ECB) lika raudzities arvien jaunu monetiro
stimulu vizien5. Vispirms tika noteikta negaUva likme banku noguldTjumiem ECB, bet gada izskar;ra tika
izsludin6ta kvantitativds veicind5anas programma. Kaut arl Eirozonai ir izdevies attilindties no recesijas riska
zonas, re$ionam prognoz6td izaugsme n6kamajam gadam jopro1am ir salTdzino5i vdja. AtUsUbas valsUs tikmOr

2014. gadd kopumd turpinajds ekonomikas izaugsmes bremz65an6s.

PErn relaUvi labdku sniegumu uzr6dTja attistTto valstu tirgi, kas saistdms gan ar jau min6tajiem monetdrajiem
pasdkumiem, gan ar ekonomiku atveseloSanos. lespEjams, liel5kais pdrsteigums tirgus dalTbniekiem aizvadTtajd
gada bija etalona likmju iespaidigais samazindjums. ASV 10 gadu oblig6ciju ieneslgums pdrskata periodd saruka
par 86 bdzes punktiem, bet Vdcijas valdlbas attiecTgd v6rtspapira ieneslgums - par 139 bdzes punktiem,

nodro5inot pozitTvu atdevi 5I segmenta investoriem. Td rezult6ti Bloomberg/EFFAS ASV valdlbas obligdciju ar
termipu gardku par 1 gadu indeksa veftIba pieauga par 6.18%, bet attieclgais Vacijas valdTbas obligaciju indekss

- par 10.22%. ASV investTciju reitinga korporaUvo oblig6ciju indeksa (FINRA-BLP Active lnvestment Grade US

Corporate Bond Total Return lndex) v6rUba pieauga par 5.34%. AtUsUbas valstu obligdcijas pSrskata perioda
piedzlvoja riska premiju kEpumu, tomEr tas nebija tik liels, lai 5I segmenta atdeve noklUtu negaUvd teritoriji,

4emot v6rd etalonu sniegumu. JPMorgan EMBI Global Total Return indeksa, kas atspogulo 5o segmentu, v6r1ba
gada laika kipa par 5,53%. ArI akciju tirgos labdku rezultdtu uzrddTja Rietumvalstu tirgi (MSCI World akciju
indekss: +2S3%). AtUstTbas valstu akcijas uzrid-rja negaUvu sniegumu (MSCI Emerging Markets akciju indekss: -

4,63%), kas saistdms gan arASV doldra v6rUbas pieauguma nelabv6llgo ietekmi, gan ar izejvielu cenu (Ipa5i-
naftas) b0tisko samazindjumu aizvadlt6 gada otrajd pus6.

Sobrld globalaja ekonomik6 nov6rojama paaugstindta nervozitdte. ASV ekonomikas izaugsme saglabi stabilu
Strumu, tdp6c P6rvaldltajs pa5laik neredz nopietnus iemeslus, kdd6! bdzes likmju cel5ana var6tu tikt atlikta uz
2016.9adu. Eirozonas ekonomiku, savukirt, pozitTvi var6tu ietekm6t naftas cenas, ja tds esoSajos llme4os

uztur6tos ilgdku laiku. KE nozlmlgs papildus likviditites avots tirgiem bus ECB izsludindtd kvantitativds

veicinS5anas programma. AtUsUbas valstis tikm6r sava starpd neb0t nav vienddas, tad6! tur nepiecie5ama
selekUva pieeja.

Pdrskata periodd Fondd notiku5as sekojo5as izmair.ras. Obligacrlu fondos ieguldlto lldzeklu dala gada beigds
ueido 54.22o/o no Fonda, kas ir par 5.16 procenta punktiem (pp) vairak nekS gada sdkumd, Akciju fondu dala
samazindjusies par 8.08pp 1id223.730/o no Fonda neto aktivu vErtTbas. Brlvo naudas lldzeklu lpatsvars FondE ir
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IF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2014. gada pirskats

leguldijumu pirvaldes sabiedribas ziqojums

22.16% no neto aktiviem. ParvaldTtajs Fondd saglabajis atvErto poziciju ASV doldros. Ti gada beigds veido

3.78% no Fonda. Visi Fondd eso5ie fondi ir re$istr6ti kddd no Eiropas SavienTbas dalibvalstim. Lielaka dala

lTdzeklu (56.61%) ieguldlti Luksemburgd re$istr6tos fondos. Fondd atrodas arT Latvijd un irrla re$istreti ieguld-rjumu

fondi.

P6rskata periodd no Fonda aktiviem tika segtas pdrvaldiSanas izmaksas 7,953 eiro apm6r6 jeb 1.26% no neto

aktTvu vidEjds v6rtbas, kas nepdrsniedz Fonda prospektd noteiktos 3.60% maksimilos apm6rus.

Fonda PdrvaldTtdjs arl turpmdk rupigi sekos lldzi pasaules finan5u tirgos valdo5ajdm tendenc6m. Lai Fonda

strukturu piel5gotu atbilsto5i eso56s un sagaiddmis situ6cijas nov6rtEjumam, galvenokirt tiks veiktas izmairyas

akciju fond u ieguldijumu lpatsvard.

Zigurds Vaikulis

I nvesUciju komitejas loceklis

RIgd,

201 5. gada 24. aprlll

lnvesUciju komitejas loceklis
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2014. gada pdrskats

Pazi4ojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguld-rjumu parvaldes sabiedrlbas (turpm6k teksti - SabiedrTba) valde ir atbildlga par ieguldlumu fonda "CBL

Universal Strategy Fund - EUR" (turpmik tekstd - Fonds) finanSu p6rskatu sagatavo5anu.

Finan5u pdrskati, kas atspoguloti no 8. lidz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma

dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansidlo stivokli 2014. gada 31. decembri un darbibas

rezult6tu par 201 4.gadu.

leprieki minetie finan5u pdrskati ir sagatavoti saskar;rd ar Eiropas SavienTbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem

finanSu pdrskatu sagatavo5anas standartiem, kd to nosaka Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi

par "leguld-ljumu fondu gada pdrskatu sagatavo5anu", pamatojoties uz uzrlEm6jdarblbas turpin65anas principu.

Pirskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finan5u p6rskatu sagatavo5anas

galtd vadlbas pieryemtie lEmumi un izdarltie nov6rl0jumi ir biju5i piesardzlgi un pamatoti.

leguldljumu parvaldes sabiedrlbas valde ir atbildlga par atbilsto5as uzskaites sist6mas nodro5ind5anu, "CBL

Universal Strategy Fund - EUR" akUvu saglabd5anu, kd ari krdpSanas un citu negodlgu darblbu atkl65anu un

nov6r5anu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbu likuma, Finan5u un

kapitdla tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo5anas prasibu izpildi.

RIg5,

2015. gada 24. apnli
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Citodele

TU RETAJBAN KAS Zil)rOJ UMS
par laika periodu: no 2014. gada 01 . janvdra lTdz 2014. gada 31 . decembrim

leguldljumu fonda "Citadele Strategic Allocation Funds"
apak5fonda " Citadele Universal Strategy Fund - EUR"
ieguldTju m u apl ieclbu turdtdjiem

Ar 5o AS "Citadele banka", ierakstTta Latvijas Republikas (LR) Uz;r6mumu registra Komercre$istrd
30.06.2010., vienotais re$istrdcijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: RTga, Republikas laukumd 2A,
apliecina, ka:
- saskapd ar Tur6tdjbankas lTgumu, kas noslOgts 2007. gada 06.augustd, AS "Citadele banka" (turpmSk
tekstd - Tur6tdjbanka) pilda tur6tdjbankas funkcijas IPAS "CBL Asset Management" (turpmdk tekstd -
Sabiedriba) dibindtajam ieguld-rjumu fonda "Citadele Strategic Allocation Funds" apak5fondam "Citadele
Universal Strategy Fund - EUR" (turpmdk tekstd - Fonds);
- Tur6tdjbanka pilda tur6tdjbankas funkcijas atbilsto5i likumam ,,Par ieguldljumu pSrvaldes sabiedrlbdm",
Finan5u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemdrojamiem LR tieslbu aktiem.

TurEtdjbanka ir atbildlga pat uz tur6tdjbankdm attiecindmu LR tieslbu aktu prasTbu un Tur6tdjbankas
llguma izpildi. Galvenie Tur€tdjbankas piendkumi ir sekojo5i:

- tur6t Fonda mantu, kd arl dokumentus, kas apstiprina Tpa5uma tiesTbas saskalS ar LR tiesibu
aktu prasibdm;

- nodro5indt Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pieqem5anu un izpildi, kd arl
nor6l1inu veik5anu saska;rd ar LR tieslbu aktu praslbdm, Tur6tdjbankas llgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodro5indt SabiedrTbu ar reguldrdm atskait6m par Fonda mantu un tds v6rUbu (v6rtspapiru
cendm);

- sekot Sabiedrlbas veiktds Fonda v6rUbas un Fonda dalas v6rtTbas noteik5anas pareizlbai un
atbilstTbai LR tiesibu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktds ieguld-rjumu apliecTbu emisijas, pdrdo5anas un atpakalpirk5anas
pareizTbai un likumlbai;

Laika periodd no 2014. gada 01. janvdra lTdz 2014. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pdrdo5ana un atpakalpirk5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par
ieguldljumu pdrvaldes sabiedribim", Fonda prospekta un Fonda pdrvaldes nolikuma prasibdm;
- Fonda mantas tur65ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbdm" un
Tur6tdj bankas llguma prasibdm ;

- Fonda neto akt-rvu v6rtTbas aprdfindiana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes
sabiedrlb5m", Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pdrvaldes nolikuma praslbdm;
- Sabiedrlbas rlkojumi, kd arT veiktie dar-rjumi ar Fonda mantu notiek saskaqrd ar likumu "Par ieguld-rjumu
pdrvaldes sabiedribdm", Fonda prospekta, Fonda pdrvaldes nolikuma un TurEtdjbankas lTguma
praslbdm.

Atskaites periodd SabiedrTbas darblbds ar Fonda mantu netika nov6rotas klUdas vai nelikumlbas.

RTgd, 201 5. gada&5. februdrl
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IF "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"
2014. gada pirskats

Pirskats par finanSu stdvokli
(EUR)

Piezime

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret kreditiestddOm

Tirdznieclbas nolUkE tur6tie finan5u akUvi

leguldTjumu fondu ieguldTjumu aplieclbas un tdm
pielidzinimie vErtspaplri

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lpp lidz23.lpp ir 5l finan5u pdrskata neatpemama sastdvdala,

RIg6,

2015. gada 24. ap"l,lt

31.12.2014. 31.12,2013.

173,588 109,760

610,676

784,264

461,439

571,199

(828) (630)

(828) (630)

783,436 570,569



lF "CBL UniversalStrategy Fund - EUR"

2014. gada pirskats
Visaptveroiais ienikumu pdrskats

(EUR)

Piezime

lenikumi

Procentu iendkumi

DividenZu iendkumi

Kopi iendkumi

lzdevumi

Atlldzlba ieguldljumu pdrualdes sabied ribai

AtlTdzlba tur6t5jbankai
Parejie fonda pdrvaldes izdevumi

Kopd izdevumi

legu ldTjumu v6rtibas pieaugums

RealizEtais ieg uldijumu v6rtibas pieaugums

Nerealiz6tais ieguldljumu vErUbas pieaugums

Kopi ieguldijumu v6rtibas pieaugums

Arvalstu val[tu pdrv6rt6sanas pe!pa / (zaud6jumi)

Visaptveroiie ienikumi/(izdevumi)

Pielikumi no '12. lpp l-tdz23.lpp ir 5T finan5u pdrskata neatqemama sastdvdala.

RIg5,

2015. gada 24. apnlt

2014 201 3

386

185

263

571263

(6,323)

(1,138)

(4e2)

(4 414)
(775)
(804)

(7,953) (5 ee3)

3,1 97

18,527

478

4,478

21.724 4,956

3,055

17,099

(1,015)

(1,481)

Uldis



t-

t-

t-
l'
l-
l'r
t:lr
L
L:

L:

t:
t:
L-'

L:

l'
L--

L:

t:
.L

L
L

L
-a

L

L:
IJ

10

lF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2014. gada pdrskats

Neto aktivu kustibas pirskats
(EUR)

Neto aktivi pirskata perioda sdkumi

Visaptveroiie iendkumi /(izdevumi)

DarTjumi ar ieg uldijumu apliecibdm
lendkumi no ieguldijumu apliec'ibu pdrdoianas
I e g u I dij u m u ap I i e c'i b u atp ak alp i rk 5 a n as izd ev u m i

Neto akUvu pieaugums no dar-rjumiem ar ieguldTjumu aplieclbdm

Neto akUvu pieaugums pdrskata periodd

Neto akUvi pdrskata perioda beigis

Emit6to ieguldljumu aplieclbu skaits p6rskata perioda sdkumd

EmitEto ieguldljumu apliecibu skaits pdrskata perioda beigds

Neto aktTvi uz vienu ieguld-rjumu aplieclbu p6rskata perioda sikum6

Neto aktivi uz vienu ieguld$umu apliecibu pdrskata perioda beigds

Pielikumi no 12. lpp lidz23.lpp ir 5l finaniu pdrskata neatqemama sastdvdaJa.

RIg5,

2015. gada 24. apnli

2014 2013

570,569

17,099

312,095
(116,307)

335,986

(1,491)

252,090
(16,026)

195,778 236,064

212,967 234,583

783,436 570,569

53,100 31,297

71,038 53,1 00

10.7452 10.7388

11.0284 10.7452

Uldis U
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IF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2014. gada pirskats
Naudas pl0smu pirskats

(EUR)

Procentu iendkumi

Dividen2u iendkumi

leg uldTjumu pdrvaldT5anas izdevumi

Finan5u ieguldljumu ieg6de

Finan5u ieguldljumu pdrdo5ana / dz6Sana

Arvalstu vah"rtas konvertdcijas rezultdts

Naudas lidzeklu (samazindjums)
sai mnieciskds darbibas rezultdtd

len6kumi no ieguldljumu aplieclbu pardo5anas

leguldijumu apliecibu atpaka!pirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu (samazinijums)
finans6Sanas darbibas rezu ltdti

Naudas lidzeklu pieaugums

Naudas lidzekli pirskata perioda sikumi

Naudas lidzeklu drvalstu val[tds pirv6rt6Sanas rezultdts

Naudas lidzekli pdrskata perioda beigis

Pielikumi no 12. lpp lidz23.lpp ir 5I finan5u pirskata neafiremama sast6vdala.

Rig6,

2015, gada 24. aprlll
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2014 20'13

(7,755)

(2i6,386)
151,930

386

185

(5,699)

1200,728)
56,690

(6)

(131,948) (149,172)

3'12,085
(116,307)

252,090
(16,026)

195,778 236,064

63,830 86,892

109,760 22,969

(2) (0)

173,589 109,760

Uldis
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IF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2014, gada pdrskats
Pielikumi

(EUR)

1. VispirEjiinformicija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

"CBL Strategic Allocation Funds" (iepriek5 "Citadele Strategic Allocation
Funds")

leguldijumu fonds ar apak5fondiem

lnvestlciju veik5ana galvenokdrt Latvija, citas Eiropas Savienlbas dallbvalstis
un OECD dallbvalsUs re$istrOtu atv6rto ieguldilumu fondu ieguld-qumu

aplieclbds (da!ds) un tdm pielldzinEmos vErtspaplros.

,,CBL Universal Strategy Fund - EUR" (iepriek5 ,,Citadele Universal Strategy
Fund - EUR")

Normalos tirgus apstdklos ITdz 40 % no Apak5fonda aktiviem tie5i vai netieSi

var tikt ieguldlti kapitala vertspaplros vai tiem pielidzinamos v0rtspapiros,
par6jie aktlvi tie5i vai netieSi galvenokart tiks iegulditi pardda vOrtspaplros un

naudas tirgus instrumentos.

Etl

-!

ApakSfonda nosaukums:

Apak5fonda darbibas joma:

leguldijumu parvaldes sabiedrlbas "CBL Asset Management" IPAS (turpmak "Sabiedrlba")
nosaukums: Republikas laukums 2a, RTga LV-1010, Latvija

2. Nozimigi grimatvedibas uzskaites principi

Finaniu pdrskatu sagatavoianas principi

lF 'CBL Universal Strategy Fund - EUR" finanSu parskati ir sagatavoti saska0a ar Eiropas Savienlba apstiprindtajiem
Starptautiskajiem finan5u parskatu sagatavo5anas standartiem (SFPS), kE nosaka FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (turpmak
teksta - FKTK) noteikumi par "leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo5anu".

Finan5u parskati sagatavoti saskaqi ar sdkotnejds vertlbas uzskaites principu un modificOti atbilsto5i tirdznieclbas noluka tureto
finanSu instrumentu patiesajai vertibai.

Finan5u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vienlba euro (EUR). Finan5u parskati aptver laika
periodu no 2014. gada '1. janvdra ltdz2014. gada 31. decembrim.

Funkciondld un finaniu pdrskatu valita

SaisUbd ar Latvijas Republikas oficialas valUtas mai6u, no 2014. gada 1. janvara Fonda funkciondld un uzrddl5anas valUta ir
eiro, kas aizst6ja nacionElo valutu Latvijas latu. lepriekSEjo periodu flnanSu informdcija, kas tika uzr6dlta Latvijas latos, ir
konvertOta eiro, izmantojot oficiSlo valutu konvert6cijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek5 bija
piesaistits eiro ar to pa5u konvertdcijas kursu, funkcionalas un uzradi5anas valUtas izmaipai nebija ietekmes uz Fonda finansi6lo
stdvokli, finanSu rezultatu vai naudas pl[smdm. Bilances s6kuma atlikumi 2014. gad1r 1. janvarl sakrit ar publiceta finanSu
pirskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, parrelSinot tos uz eiro, FinanSu p6rskatos ieklautds summas ir uzraditas eiro (EUR),
kas ir Fonda funkcionald un uzr6dlSanas valuta. Bilances sSkuma atlikumi 2014, gada 1. janvarl sakrit ar publiceta finan5u
pirskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, parre(inot tos uz eiro,

Bltiski pie46mumi un spriedumi

Finan5u parskatu sagatavo5ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplEses un pier.remumus, kas ietekmO finan5u parskatos
uzr6dlto akUvu un saistlbu vErtTbas un pielikumos sniegto informEciju finanSu pdrskatu datumd, ka arT parskata periodd atzltos
ielOmumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot pdrskatus, ieguldljumu sabiedrlbas vadlbai ir nepiecie5ams izdarlt pieqEmumus

un spriedumus, piemerojot Fonda izvOleto uzskaites politiku.

len-akumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu iendkurni un izdevumi tiek uzskaiUti, izmantojot uzkr65anas principu,

Procentu ien6kumr un izdevumi tiek atzlti visaptveroSaj6 ienakumu parskata, lemot vera aktlvu / saistlbu efekUvo procentu likmi.
Procentu ienEkumi un izdevumi ietver diskonta vai prEmijas amortizSciju vai citas atS(irlbas starp sakotnejo procentus nesoSa
instrumenta uzskaites summu un tE summu dzeSanas bridi, kas aprO(in0ta pOc efektlvds procentu likmes metodes.
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IF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2014, gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Dividen2u ienakumi tiek atzTti to sa4em5anas br-r,Ci, atsevi5[os gadijumos dividenZu iendkumi var tikt atzTti samazinoties cenai
p6c emitenta pazi4ojuma par dividenZu izmaksu.

AtlTdzibu par Fonda pdrvaldi5anu un tur6tdjbankas funkciju veik5anu apr6(ina k5 noteiktu dalu no Fonda aktTvu verUbas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksd reizi menesi.

Arv alstu v at utu p drvlrtlsan a

Darilumi drvalstu valut6s tiek p6rvert6ti eiro p6c darijuma dieni spOkd eso56 Eiropas Centr5lds bankas publiceta Srvalstu valltu
kursa. Monetdrie aktlvi un saistibas Srvalstu valUtds tiek parverteti eiro pec Eiropas Centrdlas bankas publiceta arvalstu valutu
kursa pdrskata perioda pcdOjas dienas beigas. Arvalstu valUtds nominetie nemonetarie aktlvi un saistlbas, kas novertetas
patiesaja v6rtlbd arvalstu valltd, tiek konvertOtas funkcionalaj6 valUtS, izmantojot tas dienas valUtas kursu, kurd tika noteikta to
patiesd vertiba, Arvalstu valutas kursa izmailu rezult6tE g[t6 pelr;ra vai raduSies zaud6jumi tiek ieklauti visaptvero5o ienakumu
parskatd ka pelqa vai zaudejumi no drvalstu val0tas pozlciju pdrv6rte5anas.

Fonda p6rskata parfinanSu stdvoklisagatavo5an6 visvairdk izmantoto valItu Eiropas Cenk5l6s bankas publicEtie valutas maiqas
kursi (Srvalstu valutas vienlbaS pret EUR) bija Sadi:

ValUta

USD

LVL

31.12.2014.
1.2141

31,12.2013.
1,3647

0.702804

Nauda un tds ekvivalenti

Nauda un t5s ekvivalenti sastdv no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem istermi4a augsti likvidiem ieguldilumiem ar
sikotn6jo termilu lldz 90 dien6m.

Finaniu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasific0ti sekojoS6s kategorijds: patiesalS v0rtlb5 nov6rt6tie ar atspogulojumu pelr;ra vai zaudejumos un
aizdevumi un debitoru paridi. Klasifikdcija ir atkarlga no finan5u instrumenta iegddes nolUka. Vadlba nosaka finan5u instrumenta
klasifikaciju to sakotnEjE atzl5anas br-r,Ci.

Patiesajd veftrba noveftetie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelpd vai zaudEjumos

FinanSu instrumenti klasificeti ka patiesaja v0rtTba nov0rtetie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pel6d vai zaudejumos ietver
tirdzniecibai tur6tos finan5u aktivus, Visi Fonda patiesaja vertlba nov6rt6tie finan5u aktlvi ar atspogulojumu peJqa vai zaudojumos
tiek klasificEti ka tirdzniecibai turOtie finanSu aktivi.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesds v6rtlbas v6rt6sanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumeniu
patiesds verUbas noieikSand tiek izmantoti novErojami tirgus dati, vai ari nav pieejami nov6rojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
v0rtibd nov6rtetie finanSu aktivi ir klasificeti SajA verte5anas tehnikas hierarhijas 1. llmeqa kategorijd. Patiesds v6rtlbas
noteik5an6 tiek izmantotas aktlva tirgI kotEtSs cenas (nekori$6tas). Tdpat 1. lTmen] klasific6ti ieguld-ryumi fondos, kas p6rvalditi
arpus reguletiem tirgiem, bet kuru neto aktivu kotdcijas p6rvaldnieks sniedz ikdiena. Sis llmenis ieklauj birZa kotetas akcijas,
parada v6rtspaplrus, citus birZa tirgotus vertspapirus un arpus reguletiem tirgiem tirgotus ieguldilumu fondus, kuru vertTba tiek
noteikta izmantojot ikdienas neto aktivu kotaciju,

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasindtie finanSu aktlvi ar fiksetiem vai nosakdmiem maksajumiem, kas netiek koteti aktiv6
tirg[. Aizdevumi un debitoru paradi ietver praslbas pret kredltiestadOm. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek uzskaitTtas to
amortizOtaja ieg6des v6rtibS, izmantojot efekUvds procentu likmes metodi un atskaitot v6rtlbas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vOrtlbas samazinEjumam tiek veidoti br-l,Ci, kad pastiv objektivi pier6dilumi tam, ka Fonds nevares sar;temt prasijumus
pilna vcrUba atbilstoSi sakotnOji noteiktajiem atmaksas termir,liem. Uzkr6jums vcrUbas samazinajumam tiek noteikis k6 starpiba
starp amortizEto iegddes ve(Ibu un atg[stamo vOrUbu.

i

)
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lF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2014, gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

Ieguld ijumi v0rispap'lros

Visi ieguldilumi vOrtspapiros parasti tiek klasific6ti k6 tirdznieclbas nol[kd turetie vertspapiri.

Tirdznieclbas nolUkos iegadatie v6rtspaplri tiek uzskaitlti to patiesaj6 vcrtlba, pamatojoties uz pieejamajdm tirgus cendm.

Tirdznieclbas nol[kd tur6to vertspaplru parv6rtdSanas to patiesajd v0rtibS rezult6ts ir atspogulots visaptveroiaja iendkumu

pdrskatd kd nerealiz6tais ieguldijumu vErtibas pieaugums / (samazindjums).

V6rtspapiru parv6rt65ana notiek izmantojol Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan5u inform6ciju par 5o v6rtspaplru
tirgus piepras-ljuma (brd) cenam. V6(spapiru iegades un pirdoSanas dar-qumi tiek atzlti nor6(inu diena. P6rdoto vertspapiru
iegades v0rUba tiek noteikta p6c FIFO (fist in, first oui) metodes.

Finaniu aktivu un saistrbu patiesd vErtiba

Paties6 vertiba ir cena, kuru saqemtu par aktlva pdrdo5anu vai samaks5tu par saisUbu nodo5anu parasti darijumS, kas

nov6rie5anas datum6 tiek noslEgts tirgus dallbnieku starpd pamata tirgU vai, ja tdda nav, visizdevlgdkaj6 tirgu, kuram Fondam ir
pieeja Saja datumd. SaisUbu patiesa verUba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespOjams, Sabiedrlba novert0 Fonda finanSu instrumenta patieso v6rtibu, izmantojot aktlvd tirgU noteiktas finan5u
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktTvu, ja darijumi ar aktiviem vai saistlb6m notiek pietiekami bie2i un pietiekam6
apjom5, lai var6tu regul6ri ieg[t informaciju par cendm.

Ja nav pieejama aktlvd tirg[ kot6ta cena, Fonds izmanto v6rtEianas metodes, kuris pEc iespEjas vairak izmantoti nov6rojami

tirgus dati, bet pOc iespejas mazak- nenov6rojami ievades lielumi. lzv6l6t6 v6rte5anas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dallbnieki nemtu vCrA, nosakot dariluma cenu.

Sakotn0j5 atzl5ana vislabakais finan5u instrumenta paties6s v6rtlbas pierdd-rlums ir darijuma cena, t. i., samaksatis vai
sapemtis atlidzlbas patiesd vertlba. Ja Fonds nosaka, ka patiesE v6rtiba sdkotnEj6s atzl5anas brldl atS(iras no darljuma cenas
un patieso v6rtibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotOta cena akUv6 tirgU, ne verte5anas metodes, kurd izmantoti

vienlgi noverojami dati, rezultdti, finan5u instruments tiek sakotneji novcrtets patiesajd vertiba, kas kori$eta, lai atspogulotu
starplbu starp patieso vertibu sakotn0jEs atzl5anas br-r,Cl un dar-rjuma cenu. V6lak 5i starpiba tiek atbilstoSi atzlta pe!4as vai
zaudOjumu aprO(ina, qemot v0ra inskumenta paredzamo izmanto5anas laiku, bet ne velak ka brldT, kad vertlbu pilnibi var
pamatot ar nov6rojamiem tirgus datiem vai ari darijums ir pabeigts,

FinanSu akUvu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko p6rvalda Fonds, balstoties uz neto
paklauUbu vai nu tirgus vai kredTtriskam, tiek nov6rt6ti, r;remot v6ra cenu, kas tiktu maks6ta, lai p6rdotu neto garo pozlciju (vai
maks6ta, lai nodotu neto Iso poziciju) atsevi5lliem riskiem. STs portfela lTmeqa korekcijas tiek attiecinatas uz atsevi5(iem aktlviem
un saistlbam, balstoties uz relatlvam riska korekcijdm attieclb5 uz katru atseviS(o instrumentu portfelt.

Darbibas segmenfi

Fonda p6rvaldnieks, pErvaldot Fondu, tE atdevi analizO ka vienai vienibai un nesadala atsevi5(os segmentos, kuru darblbas
rezultSti tiktu v0rteti atseviS(i. LIdz ar to arl Sajos finan5u pdrskatos netiek uzrddlta detalizEta segmentu analize.

Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar ien6kuma nodokliem taja valstl, kurd tie ir g[ii. Pamat6 Fonda iendkumi ir atbrivoti no iendkuma
nodokla. Fonds nav LR uz46mumu ienEkuma nodokla maksdt5js.

lzm a i q a s g rd m atvedib as uzskaites p ol itikds

Fonds ir konsekventi piemerojis 2. piezlmE izkl6sUtds gramatvedlbas politikas visiem Sajos finanSu pdrskatos uzraditajiem
pdrskata periodiem, izqemot turpmEk aprakstltds izmaiqas.

Fonds ir apsv6ris turpm6k aprakstltos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus
citos standartos, kuru sdkotnEj5s piemEroianas datums bija 2014. gada 1. janvaris un secindjis, ka izmaiqas neattiecas uz
Fondu:

(i) 10. SFPS ,,Konsolidetie finaniu pdrskati" (2011);

(i0 11. SFPS ,,Kopigas strukturas";

(iii) 12. SFPS:"lnformacijas atklaSana par lrdzdal'ibu citos uzqEmumos;

(iv) Grozijumi 32. SGS attiedba uz finaniu akt'ivu un finanSu salslrbu savstarpEjo ieskaitu;

(v) Groz'ijumi36, SGS attiec'ibd uz informacijas uzrddtSanu par nefinanSu aktivu atglstamo vEfitbu;

(vi) Groz'ijumi39. SGS attiecibd uz atvasindto finani;u instrumentu pdrjaunoSanu un risku ierobeloianas uzskaites turpindianu.
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lF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Jauni standarti un interpretdcijas

Vairdkijauni standarti, standartu papildindjumi un interpret6cijas stdjas spek6 periodS pec 2014. gada 1. janv6ra un tie nav
piemEroti, sagatavojot Sos finanSu pdrskatus. Turpm6k ir uzskaitTti standarti un interpretdcijas, kuru piemero5ana britiski

neietekmEs turpmakos finan5u pdrskatus.

(i)19.SGS-Noteiktulabumuplani:darbiniekuiemaksas(piem6rojamspdrskataperiodiem,kassdkas20l5 gadal.februdrivai
velak)

(ii) 21. SFPIK "Nodevas" (piemerojams p6rskata periodiem, kas sdk6s 2014. gada 17. junija vai v6lak)

(iii) lkgadcjie papildinajumi SFPS.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredltiestidEm

31.12.2014. 31.12.2013.

% no Fonda

neto aktTviem

31.12.2014.

Praslbas uz pieprasljumu pret kreditiestadOm, AS

,,Citadele banka"

Kopi prasibas uz piepras-ljumu pret kreditiestadem

173,588 109,760 22.160/"

173,588 109,760 22.160/0

Par naudas lidzekliem uz pieprasllumu Fonds sapem ien6kuma procentus, kas tiek aprellin5ti p6c fiks6t6m procentu

likmEm

4. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie v6rtspapiri

31.12.2014. 31.12.2013

% no Fonda

neto akUviem

31.12,2014.

leguldljumu fondu ieguld-rjumu aplieclbas un tim
pielidzinamie v6rtspapiri
OECD regiona valsUs re$istrEti ieguld-r1umu fondi

Latvija re$istreti ieguldijumu fondi

Kopi ieguldijumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un

tam pielidzinimie v6rtspapiri

610,676
496,450

114,226

461,439

382,555
78,884

77.95%
oJ.J/ %

14.58%

610,676 461,439 77.95Y0

Visas ieguldijumu fondu ieguldljumu aplieclbas un tdm pielr-dzinamie vErtspapiri tiek klasificeti k6 tirdzniecibas nolukd turetie
vertspaplri.

Visas Fondam piederoSds fondu ieguld-ryumu apliecibas un tdm pielidzin6mie vertspaplri ir tirgoti reguletos tirgos, iz4emot
v6rtspapirus ar v6rUbu 397,1 89 EUR (201 3. gada 31 . decembrl 300,871 EUR), kuru neto akUvu vCrtibas kotacijas parvaldnieks
sniedz ikdiena.
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lF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2014. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

Ndkami tabula atspogulo ieguld-r1umu fondu ieguldllumu aplieclbas un t6m pielTdzin6mos vOrtspaplrus sadalljumi p6c

emitenta izcelsmes valsts:

%no
legddes Uzskaites Fonda neto

v6rtlba v6rtTba aktiviem
leguldl-
jumu

FinanSu instrumenta nosaukums lSlN kods valuta Daudzums (EUR) 31.12.2014. 31.12.2014

A

I

A

I

.1

a

I

-a

3

1

4

Requletos tirqos tirgotie finaniu
instrumenti

Latvijd re$istreto ieguld-rjumu fondu
ieguldijumu apliecibas
CITADELE GLOBAL EMERGING
MARKETS BOND FUND

CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND

FUND . EUR

CITADELE BALTIC SEA EQUITY FUND

Luksembu rga re$istr6to ieguld-rju mu
fondu ieguldijumu apliecibas
BLUEBAY INVESTMENT GRADE BOND

FUND

AXA WORLD FUNDS - GLOBAL HIGH

YIELD BONDS

Requl6tos tirgos netirqotie finan5u
instrumenti

Luksemburgi re$istrEto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas

PIONEER FUND. U,S DOLLAR
AGGREGATE BOND

SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - GLOBAL
CORPORATE BOND

MORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
- GLOBAL INFRASTRUCTURE FUND

BLACKROCK GLOBAL FUNDS .

EUROPEAN FOCUS FUND

ING L RENTA FUND , US CREDIT
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND-US DOLLAR BOND

N/ORGAN STANLEY INVESTMENT FUNDS
- GLOBAL BRANDS FUND

VONTOBEL FUND - EMERGING
MARKETS EQUITY

lrijd re$istr6to ieguld-ljumu fondu
ieguldljumu apliecibas
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE

CREDIT FUND

Kopi ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas

tE00B'1 1X2434 EUR

1V0000400828

1V0000400'174

1V0000400794

LU0217402501

LU01 25750504

LU0775727919

1U071 3761 251

lU051 2093039

1U036826681 2

1U0803997666

1U0291 343597

1U0360482987

LU0218912235

209.709

116,073

4,485 45,'100

2,385 35,973
798 35,000

93,636

316 46,597

583 47,039

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

213.487

114,226

45,115

36,354

32,757

99,261

53,303

45,958

397,1 89

344,194

55,550

52,324

52,134

47,329
44,949

38,252

29,598

24,058

52,995

52,995

27.25o/o

14.580/0

5.76%

4.64%
n 400t1. to/0

12.670/o

6.80%

5.87Y0

50.70%

43.94Y0

7.10Y0

6.68%

6.65%

6.04%
E1^O/J.t+ lo

4.880/"

3.78%

3.07Y0

6.76T0

6.760/o

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

USD

EUR

364,372

315,948

1 ,'t 00 55,624

335 49,932

1 ,157 40,1 69

2,130 42,817

B 44,564

262 36,560

805 21,945

126 24,337

48,424

3,352 48,424

574,081 610,676 77.95Yo

Td ka Sabiedrlbai nav pieejama pietiekami detalizOta informdcija par 5o ieguld-Uumu fondu aktlviem, ko investoru vdrd6 pdrvalda

finanSu institUcijas, Sie akilvi nav analiz6ti pOc to faktiska emitenta.
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2014. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

NSkamd tabula atspogulo Fonda vertspaplru portfela sadalllumu atkariba no ieguldllumu objektiem.
Uzskaites v6rtlba Uzskaites vertlba

31.12.2014 31.12.2013.
% no Fonda neto

aktiviem 31.12.2014.
a.

4_

0bligEciju fondi

Akciju fondi
424,800

185,876

279,940
181,499

54.22%
23.73Y0

610,676

5. Uzkrdtie izdevumi

Uzkratie izdevumi ieguld-rjumu parvaldes sabiedrlbas komisij6m

Uzkratie izdevumi turetdjbankas komisijam
Uzkr6tie izdevumi profesion6lajiem pakalpojumiem

Kopi uzkratie izdevumi

6. Procentu ienikumi

No praslbam uz pieprasijumu pret kreditiestddem

Kopd procentu ienikumi

7. Realizetais ieguld-rjumu vErtibas pieaugums

Parskata perioda iendkumi no ieguldilumu pErdo5anas

P6rskata periodE pardoto ieguldijumu iegddes vErtiba

Pardoto ieguldllumu vOrtlbas samazinajums, kas atzlts iepriekSejos
pErskata periodos

Kopi realizetais ieguldijumu v6rtibas pieaugums

8. Nerealiz6tais ieguldijumu v6rtibas pieaugums

No ieguldllumu fondu ieguldljumu aplieclbam un tiem pielldzinSmajiem
vdrtspapTriem

Kopd n ereal iz6tais ieg u I d-rj u m u v6rtibas p ieau g u ms

(828) (630)

2014 2013

loJ

263

2014 2013

461,439 77.95%

31.12.2014 31.12.2013

(617)

(1 1 1)

(1 00)

(441)

(80)
(10e)

JOO

386

4

I

4

I

I

4

L

I

4

151,930

(148,590)

(143)

56,690
(53,999)

(2,213)

3,197 478

2014 2013

18,527 4,478
18,527 4,478

4
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2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

L leguld-rjumu kustiba

Ndkama tabula atspogulo ieguldljumu kustibu 2014 9ad6: 
Arvarstu patiesas

Palielinajums Samazin5jums valUtas vertibas
p6rskata pdrskata pdrverte5anas pdrvert0Sanas

31.12.2013. perioda laikd perioda laikd rezultats rezultats 31,12.20i4,

Tirdzniecibas nol0ki
tur6tie finaniu
ieguldijumi
leguld-4umu fondu
ieguldilumu apliecibas un

tam pielldzinamie

vOrtspaplri

Kopi ieguldijumi

461,439 276,386 (151,930) 3,057 21,724 610,676

461,439 276,386 (151,930) 3,057 21,724 610,676
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Ndkama tabula atspogulo ieguld-ryumu kustibu 2013. gad6:

Arvalstu
PalielinEjums Samazin6jums valutas
pdrskata pdrskata pdrverte5anas

31.12.2012. perioda laika perioda taika rezutt6ts

PatiesEs

v0rtlbas
pErvdrt6Sanas

rezult6ts 31.12.2013

Tirdzniecibas nolIka
turetie finan5u
ieguldijumi
leguldilumu fondu

ieguldijumu aplieclbas un

tdm pielldzinamie

vOrtspaplri

Kopa ieguldijumi

313,452 200,727 (56,690) (1,006) 4,956 46'1,439

313,452 200,727 (56,690) (1,006) 461,439

10. lel6llitie akUvi

Pdrskata periodd Fonds nav izsniedzis nekdda veida garantrjas vai galvojumus, kd arl nav ie[ildjis vai citadi apgrltinajis aktivus.

11. Finaniu aktivu un saistibu patiesds v6rtibas

leguld-t1umu p5rvaldes sabiedribas vadlba uzskata, ka finan5u akUvu un saistlbu bilances vertlbas atbilst to patiesajam v6(ibam.
Paties6 v0rtiba tiek noteikta atbilsto$i tirgus kotacijas metodei, izmantojot birZas un brokeru publiceto informaciju, ka arT balstoties
uz fondu parvaldlt6ju ikdienas neto aktTvu kotaciju.

12. Riska pirvaldi5ana

leguldlluma procesa risks var tikt defin6ts ka nev6lama rezultdta iestd5ands varbUtlba, kas var materializeties konkretaj6 tirgus
ekonomikE konkretaj6 laika posmd. Riska parvaldl5ana tiek raksturota ka riska identifikacija, merl5ana un ta ieip6jama
nov0rSana. leguld-r1uma process var tikt ietekmOts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmaiqu riska, k6 art kreditriska,
likviditates un citu - taja skait5 arl operacion6lo - risku rezultdtS, Fonda ieguld-rjumu strategija tiek veidota t6, lai iespejami
minimizetu minOtos riskus, tacu Sabiedrlba negarant6 to, ka nSkotne bUs iesp6ja no tiem izvairlties pilnlba.

Riska p drv al dii an as stru ktu ra

Par riska identificE5anu un td m0rlSanu ir atbildiga Sabiedrlbai neatkar-.2a strukturvieniba - Risku parvaldes nodala, kas savd
darba izstr6dE un prezent6 riska profila informaciju Fondu pdrvaldltajam, Fonda pirvaldr-tdjs, savukErt, var pieqemt konkretus
lEmumus par nepiecie5amlbu samazin6t jau esoSos vai potenciali iesp6jamos riskus.

Risku mErISanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstr5diti modeji, kas balstas uz vesturiskiem datiem un tiek korigeti atbilsto5i
ekonomiskajai situacijai. Atsevi5(i modeli tiek arl izmantoti, lai prognozetu finan5u riska faktoru izmaiqas gan normalos, gan
atseviS[os arkartas finanSu tirgus gad-1umos.

4,956

./

)
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lF "CBL Universal Strategy Fund . EUR"

2014. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

lnvesUciju Fonda parvaldltdjs iev6ro diversifikicijas un risku ierobeZo5anas (hedging) principus, ka merlSis ir maksimdli mazinit

ieguld-quma riskus, kas izstrddati atbilsto5i p6rvaldi5anas politikai. Veicot ieguld-rlumus uz Fonda re[ina, Fonda pdrvalditajs ieg[st
pietiekami pla5u informdciju par potencialajiem vai ieg[tajiem ieguldllumu objektiem, k5 arl uzrauga to personu finansiSlo un

ekonomisko situdciju, kuru emitetajos v6rtspaplros tiks vaijau ir tikti iegulditi Fonda lldzekli,

Sabiedrlba, izstrddajot Fonda ieguldilumu stratE$iju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto termiqu, geogrdfiskd

izvietojuma un valUtu veidu ieguld-ryumu sadalilumu, izv€rtEjot katra SIfaktora riska pakEpi. PdrvaldltEjs stingriiev6ro Fonda

prospekta, Fonda pdrvaldes nolikumd un Latvijas Republikas normatlvajos aktos noteiktEs normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda v6rUba var samazindties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, piemOram,

mainoties procentu likmem (procentu likmju risks), v0rispapTru cenEm (cenu izmaiqu risks), Srvalstu valltas kursam (valUtas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemdk tiek izvert6ti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tom6r tie nevar tikt diversific6ti

pilniba.

Procentu likmju risks

VdrtspapTru cenu risks fiks6ta iendkuma vertspapTriem (obligacijam) lield m6r6 ir atkar-gs no tirgus procentu ltkmju svarsUbam un

no emitenta kredita kvalitdtes izmairydm. Tirgus procentu likmju izmairlas vistie5dkajd veidd ietekmO v0rtspaplra pievilclbu, jo, pOc

butibas, tas ir alternatlvs procentu ien6kuma avots. Ja procentu likmes tirgU aug, tad fiksOta iendkuma v6rtspaplru cenas kn-t, un

otrddi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinEjums) pozitlvi (negatlvi) ietekme kupona likmes fiksOta

iendkuma vertspaplriem ar peldoSu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kd bdzes likme - piemeram, Euribor vai Libor, plus

papildus marZa). Pec parverte5anas (moments, kop5 kura br-r2a tiks pielietota jauna procentu likme) Sddiem vertspapTriem

kupona ienesiguma likme palielinds (samazin6s), kd rezultdtd tad arl pieaug (samazinEs) procenta ien6kumi

Fondu atlases procesa Fonda pdrvalditajs, pamatojoties uz izstrdddtajdm prognozem par fiks6ta iendkuma inshumentu tirgus

attistibu, orientejas uz Fonda dur6ciju kE galveno procenta likmju riska rddltaju. Precizi apr0(in6t Fonda durdciju nav iesp6jams,

jo inform6ciju par td sastdvdalEm nepublicE vienlaicigi (nobide ir 3 un vairdk mene5i).

Cenu izmaiqu risks

Kapitala vertspaplriem (akcijam) cenu izmaiqas ir atkar\gas no diviem lielumiem - no attieclgas valsts akciju indeksu izmaiqdm

(Latvija, piemOram, t6s ir uzr;remumu akciju indeksa - RIGSE - izmaiqas), un no konkrEt6 emitenta finansi6la st6vok{a (sp6jas

pelnit perspekUva), kas savukdrt ietekmO svdrstlbas starp pieprasr-juma un pieddvdjuma lldzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT

nereti saukts par sistemEtisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemdtisko risku pdrvalda balstoties uz prognozEm par kopOjo ekonomikas attlsthu konkr6taj6 $eografiskaja re$ionE un

ekonomikas potenciSlo attisUbu nozarc, Specifisko risku parvalda detalizeti p6tot emitenta finansidlo stdvokli un pelnltsp6ju, kE

ari citus faktorus, kas ietekme ve(spapTra cenu, galvenok6rt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pdrskatiem, informdciju masu

medijos utt. Seit uzmanlba tiek pieversta gan vertspaplru cenu svdrst-lgumam (deviacijam), gan to koreldcijam. Td rezult6td ir

iespejams apr6(inEt cenu kop6jo risku portfell esoiajiem vErtspaplriem, qemot v6rd to vesturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda pdrvaldltajs, pamatojoties uz izstr6ddtdm prognoz6m par atsevi5(o regionu un nozaru attlstlbu,

izvelas vispiemerotakos fondus, kas atbilst Fonda strat6gijai. Precizi aprel5inat Fonda jUt-.gumu pret izmai46m atseviSllos tirgus

indeksos nav iespejams, jo inform6ciju par to sastdvdalEm nepublice vienlaiclgi (noblde ir 3 un vairdk meneSi).
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lF "CBL Universal Strategy Fund - EUR"

2014. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda aktivu un saisUbu

fondu reQistracijas valstlm.

geografisko sadalljumu 2014. gada 31

OECD regiona

Latviia valstis

decembrl, pamatojoties uz

Kopa

Aktivi

Praslbas uz pieprasilumu pret kreditiestad0m

Tirdzniecibas nolUki turOtie flnanSu akUvi

leguldijumu fondu ieguld-r1umu aplieclbas un tdm
pielidzi namie vErtspapiri

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saisUbas

Neto aktivi

NEkamE tabula atspogulo Fonda aktlvu

fondu reQistrScijas valstim.

Aktivi

Praslbas uz preprasilumu pret kreditiest6dem

Tirdzniecibas nolUkd tur6tie flnanSu aktlvi
leguldilumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un t6m
pielldzinimie vCrtspaplri

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Aktivi

Praslbas uz pieprasijumu pret kredltiestid€m

Tirdznieclbas nolUkd turetie finan5u akUvi

leguldljumu fondu ieguld-r1umu aplieclbas un tdm
pielldzinEmie vertspaplri

Kopi aktivi

Saistibas

Uzk16tie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Neto gara / (isa) poz'icija

496,450

287,814 496,450 784,264

(B2B) (B2B)

(828) (828)

'109,760

461,439

'173,588

581,078

2

29,598

173,588

610,676

754,663 29,601 784,264

(828) (828)

(828) (828)

753,835 29,601 783,436

173,588

114,226

173,588

610,676

286,986 496,450 783,436

un saistlbu geogrSfisko sadalilumu 2013. gada 31. decembrT, pamatojoties uz

Latvija

OECD reQiona

valstis KopE

109,760

78,884 382,555

188,644 382,555 571 ,199

(630) (630)

(630)

189,014 382,555 570,569

Valitas kursu risks

Nakama tabula atspogulo Fonda aktTvu un saisilbu sadal-rjumu p6c val0tam 2014.gada 3'1. decembri, pamatojoties uz
fondu pamatvalUtilm.

USD Kop6

(630)

EUR

96.22% 3.78% 100.00%
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2014. gada pirskats
Pielikumi
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Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktTvu un saistibu sadal-rlumu pec valUtdm 2013

Fondu pamatvalutEm.

EUR USDL

-{
tL

L

-{
!

4

u

!i

-{

gada 31.decembrl, pamatojoties uz

LVL Kopd

Aktivi

PrasTbas uz piepras!umu pret kredTtiestEd0m

Tirdzniecibas nolUkd turetie finan5u aktivi
leguldijumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tdm
pielTdzinimie v0rtspapTri

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkr6tie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Neto gard / ('isa) pozrcija

109,757 3

437,148 24,291

109,760

461,439

546,905 24,294 571,199

(521) (10e) (630)

(521 ) (1 0e) (630)

546,384 24,294 (109) 570,569

95.76% 4.26% (0 02)% 100.00%

Valutas kursa izmaiqu ietekme uz Fonda neto aktivu v€rUbu ir att€lota zemEk eso5aj6s tabul6s, ValUtas kursa izmaiqas ir

attiecigS kursa viena gada standartnovirze.

Kreditrisks

Ar kredltrisku tiek saprasta varbUtlba, ka Fonda vOrtiba var samazindties, ja Fonda kontragents vai parEda saistlbu emitents
nebUs spejlgs vai atteiksies pildlt savas saistibas Ltdz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktlviem, tiek izv€lOti tikai droii
kontragenti ar labu reputaciju. Fonda pdrvaldit6js regul6ri seko lTdzi Fonda kontraQentu maksdtspejai, p€ta to kredltreitingus,
finansi6lo stOvokli un informaciju masu medilos.

Fonda aktTvu kredTta kvalitite tiek pdrvaldlta balstoties uz pieS(irtajiem starptautisko reitingu aQentlru Standard & Poor's,

Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek petiti emitentu finanSu parskati, to finansiSlais st6voklis un ndkotnes
perspektTvas.

Likviditdtes risks

LikviditStes risks var rasties Fondam pastdvot grutTbdm pildit savas finansiSlas saistibas. Fonda parvaldltijs uztur tddu Fonda

aktTvu struktnru, kas nodro5ina iesp6ju realiz6t v6rtspapirus savlaicigi un bez butiskiem zaudEjumiem.

Likviditates nov6rt65anai aktlvu un saistlbu postequ ailikumus uzr6da atbilstoSi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai dzO5anas

termiqiem.

Valutas kursa izmaiqas ietekme (2014.gads) Val0tas kursa izmaiqas ietekme (2013.9ads)
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2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

N6kamd tabula atspogulo Fonda aktTvu un saistibu termi4struktUru 2014. gada 31. decembri

LIdz 1 No 1 lidz 6

Aktivi

Praslbas uz pieprasijumu pret kredTtiest6d6m

Tirdzniecibas nolukd turOtie finanSu akUvi

leguldllumu fondu ieguldilumu aplieclbas un t6m

pielidzinEmie vertspaplri

Kopa akUvi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopa saisUbas

Neto aktivi

Tird poz'icija %

173,588 173,588

610,676 610,676

173,588 610,679 784,294

(728\ (100) (828)

(728) (1 00) (828)

1?2,860 (100) 610,

22.06% (0.01)% 77.95% 100.04%

Bez

termiqa Kopd

Bez
termiqa KopdmEn.

a

'l
a

-!

a

!

!

a

=

:a

_1

=

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistibu termiqstruktUru 2013. gada 31. decembri

LIdz 1 No 1 lldz 6

mcn. men.

Aktivi

Prasibas uz pieprasilumu pret kredltiestdd6m

Tirdzniecibas nolr.rkd tur0tie finan5u akUvi

leguld-rjumu fondu ieguld-tjumu aplieclbas un tdm

pielTdzinamie v€rtspaplri

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Tird pozrcija %

109,760

109,760

(521) (10e)

- 109,760

461,439 461,439

461,439 571,199

(630)

(521 ) (1 0e) (630)

109,239 (109) 461,

19j5% (0.02)% 80.87% 100.00%

Ipatsvaru emit6to

% no kopeja

skaita uz

31.12.2014

13. lnformacija par fonda ieguldijumu apliecibu tur6tdjiem

NEkam6 tabula atspogulo Sabiedrlbas saistito personu turejumE esoso ieguld-t1umu apliecibu

ieguldllumu aplieclbu kopskait6:

31.12.2014. 31.12.2013

AkcionEra (A/s Citadele Banka) tur6juma eso5is ieguldiiumu

apliecibas

PdrOjo personu tur6jumd eso56s ieguldiiumu apliecibas

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits pdrskata perioda

beigas

71,03;

8,005 0.00%

100.00%45,095

7'1,038 53,100 100.00%
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Pielikumi
(EUR)

14. Darijumi ar saistitajim personim

Lielaka dala no Fonda ieguld-rlumiem tiek iegadati ar turetdjbankas starpnieclbu. AS "Citadele banka" saqem arT turciajbankas

aflidzlbu, kas noradtta visaptverosaj6 ienakumu pdrskata (sk. ari 5. piezimi), un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas

lldzekJi (sk. ari 3. pieztmi).

pdrskata perioda samaksata aflidzlba ieguldllumu pdrvaldes sabiedribai ir uzradita visaptverosaja tenakumu pdrskatd (sk arl5'

pieztmi).

parskata perioda Fondam bila ieguld-r1umi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saisutS ieguldljumu pdrvaldes sabiedrlba -
114,226 EUR (2013. gada 31 . decembrl - 78,884 EUR).

pdrskata periodi un 2013. gad6 saisut6s personas neveica darijumus ar Fonda ieguldiiumu apliecibdm. Fonda ieguldilumu

apliecibu legades un atpati4pardosanas dar-rlumi tiek apre[inati, qemot vcrd tikai to saisuto personu tur6jumd esoSis

iegutd-rjumu aptieclbas, ruras iixa ktasificetas ki Fonda saiifitas personas ka2014. gada 31. decembrl, ta ari 2013 gada 31'

decembri.

15. 15. leguldijumu fonda darbibas riditdju dinamika

31.12.2014 31.12.2013. 31.12.2012

335,986
31,287

10.7 4

6.42%

336,018
31,287

10.7 4

6.42Yo
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Fonda neto aktivi (EUR)

Fonda dalu skaits

Fonda da[u v6rtiba

Fonda ieneslgums**

Fonda neto aktivi (EUR)*

Fonda da[u skaits

Fonda dalu vortiba

Fonda ieneslgums**

783,436 570,569

71,038 53,100

1 1 .03 10.75

2.60Y0 0.09%

783,541 570,388

71,038 53,100

1 1 .03 10.7 4

2.70% 0.00%

* Neto aktivu verUba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos Srvalstu val[tu kursus dienas beigis.

** lenesigums apr6(indts pieqemot, ka gadd ir 365 dienas.

16. Notikumi pec pdrskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. martd lpAS,,CBL Asset Management" nomainila ieguldljuma fonda nosaukumu no 
',Citadele 

Strategic Allocation

Funds,, uz 
,,CBL Strategic Aliocation Funds" un attiecigi apak5fonda-nosaukumu no ,,Citadele Universal Strategy Fund - EUR" uz

,,CBL Universal Strategy Fund - EUR".
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Neatka r-rgu revidentu zi4oj ums

Iegutd-rjumu fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FUNDS"
apak5fonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR" dallbniekiem

Zi4ojums par finan5u pErskatiem

Esam veiku5i pievienoto Ieguldrjumu fonda "CBL STRATEGIC ALLOCATION FLINDS"
apak5fonda "CBL Universal Strategy Fund - EUR" (turpm6k ,,Fonds"), kuru pdrvalda

IeguldTjumu pdrvaldes akciju sabiedr-rba "CBL Asset Management" (turpmdk "Sabiedrlba")
finanSu pdrskatu no 8. lldz 23. lapai, revTziju. Finan5u p6rskati ietver pdrskatu par finan5u
st6vokli 2014. gada 31. decembrl, visaptvero5o iendkumu pdrskatu, neto aktTvu kusUbas

pdrskatu un naudas pllsmas pdrskatu par gadu, kas noslcdzds2014. gada 31. decembrT, kd arT

pielikumu ar biitiskdko grdmatvedlbas politiku aprakstu un citdm paskaidrojo5Sm piez-rmEm.

VadTbas atbildTba par finaniu parskatiem

Sabiedribas vadrba ir atbildlga par 5o finan5u pdrskatu sagatavo5anu un informdcijas patiesu

uzrddr5anu saska4S ar Eiropas Savienlbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u parskatu

standartiem un tddas iek5Ejds kontroles izveido5anu, kdda pEc vadibas domam ir nepiecie5ama,

lai nodro5indtu finanSu pdrskatu, kas nesatur biitiskas neatbilstTbas ne krap5anas, ne klUdas

r ezultiltd, s a gatavo 5 anu.

Revidentu athildtba

Mes esam atbildrgi par revidentu atzinuma snieg5anu par Siem finanSu pdrskatiem, pamatojoties

uz veikto revfziju. Revfzija tika veikta saskaqd ar Starptautiskajiem revTzijas standartiem. Sie

standarti nosaka, ka mums ir jdievEro spEkd eso56s etikas prasTbas un revZija jdpldno un jdveic

t5, lai iegiitu pietiekamu p6rlieclbu, ka finan5u p5rskatos nav b[tisku neatbilsUbu.

Revrzijas laikd tiek veiktas procedlras, lai iegiitu revTzijas pierddTjumus par finan5u pdrskatos

uzrddtlajdm summdm un atkldto informEciju. Piem€roto procedDru izvEle ir atkar-rga no m[isu

sprieduma, ieskaitot risku novErtEjumu attiec1bd uz bltisk6m neatbilstTbdm finan5u pdrskatos,

kas var pastavEt krapianas vai kf[du dE!. Veicot 5o risku novErtejumu, mEs apsveram iek56jds

kontroles sist6mu, kas saisUta ar Fonda finanSu parskatu sagatavo5anu un informdcijas patiesu

atspogufo5anu, ar mdrfi piem6rot pastdvo5ajiem apstdkliem atbilsto5as revTzijas procedfiras, bet

nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek5ejas kontroles efektivitati. RevTzija ietver arl pielietoto
gramatvedTbas politiku un vadlbas izdarlto grdmatvedTbas aplE5u pamatotTbas, kd arT finanSu

pdrskato s snie gtds informdcij as vispdr6j u izvErtEj umu.

MEs uzskatdm, ka iegiitie revZijas pier[d-rjumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatojumu m[isu

atzinumam.

KPMG Baltics SlA, Latvije reoistr6ta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPI,G neatkarigu dalibfirmu, kuras saist-tas ar Sveices
uz06mumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG lnternational),
tikla dallbfirma.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
RTga LV 1013
Latvija

+371 670 380 00
+371 670 380 02
www.kpmg.lv
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Atzinums

Milsuprat, flnansu p[rskati sniedz skaidru un patiesu pirylstJlY par Iegulddumu fonda "cBL

STRATEGIC ALLOCATION FUNDS" apaklfonda ;CBt Universal Strategy Fund - EUR"

finansialo st6vokli Zit+. gaaa 31. decembir un par td darblbas finan5u rezultatiem un naudas

pliismu pdrskata gada, kaf nosl6dzds 2014. gadi 31. decembrT, saska4a ar Eiropas Savieniba

ap stiprinataj iem Siarptautiskaj iem fi nanSu p6rskatu standartiem'

Zi4ojums saska4ii ar citu normaUvo aktu praslbiim

Bez tam miisu atbildlba ir parbaudlt ieguldrljumu parvaldes sabiednbas zi4ojumd' kas

atspogulots no 4. Edz 5. lapai, ietveftAJ grimafuedrbas informdcijas atbilstTbu finansu

pdrskatiem. SabiedrTbas vad1ba ir atbildTga par iiqojuma sagatavosanu' Mlsu darbs attieclbd uz

ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedr-rbas zi4ojumu tika ierobeZots augstdk minotajd up]o-.a' un mes

neesam pdrbaudrJu5i nekddu citu informaciju kd tikai- to, kas ietverta no Fonda finan5u

pdrskatiem. Miisuprdt, zi*ojumd ietvertd iniormacija atbilst pievienotajos finan5u pdrskatos

uzradttaj ai i nformdc ij a i.

KPMG Baltics SIA
Licence Nr. 55
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Zvlrindta revidente
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