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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2012.gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Apaksfonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Ilidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda I1dzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi;

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidents:

“Citadele Strategic Allocation Funds”
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem
Citadele Universal Strategy Fund - EUR
2007. gada 24. augusts

06.03.05.098/36

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedetajs — Juris Jakobsons — iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Valters Abele — iecelts 31.01.2012.,
atbrivots — 01.11.2012.

Padomes loceklis — Philip Nigel Allard — iecelts 01.11.2012.
Padomes priekSsédétaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
atbrivots 01.11.2012.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — atbrivots- 31.01.2012.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — iecelts 25.01.2013.

Valdes priekSsédetajs - Vladimirs Ivanovs - atbrivots
01.11.2012.

Valdes loceklis — Raimonds Vesers — atbrivots 18.08.2012.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzetos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans - iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zvérinatu revidentu komercsabiedribas licence Nr. 5
Kr. Valdemara iela 21-21

LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2012.gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda ‘Citadele Strategic Allocation Funds” apaksfonda “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
(turpmak teksta — Fonds) Iidzeklu parvaldntajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002. gada
11janvarm ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldjumu parvaldes pakalpojumu sniegsanai licences

numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédajo reizi parregistréta 2010. gada 5. augusta.

Fonda ieguldjumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas ieguldijumu fondu apliecibas (dalas) un
tam pielidzinamos vértspapiros, kuri ir registrati Latvija un citas Eiropas Savienibas valstrs, ka arT OECD (Ekonomiskas
Sadarbibas un Attistibas Organizacija) daltbvalstis. Akciju fondu Tpatsvars portfell var sastadit [idz 40% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda pieauga par 123,978 latiem jeb par 110.54% un 2012. gada beigas bija 236,132
latu. Vienas dalas vértiba 2012. gada laika pieauga par 46 santimiem Iidz 7.55 latiem. lenesigums parskata perioda latu
izteiksmé bija 6.47%, savukart eiro izteiksmé 6.42%.

2012. gads finandu tirgos iesakas ar zinamu pozitivismu. Investorus nomieringja gan Eiropas Centralas bankas (ECB) veiktie
likviditates pasakumi, gan uzlabojumi ASV ekonomikas datos. Ta rezultata gada pirmajos ménesos riska akiivi pieredzéja
iespaidigus vértibas pieaugumus. Marta aizsakas korekcija, ko izraisTja atjaunoti satraukumi par Eirozonas valstu valdibu
spéju apkalpot paradus, makro klimata pasliktingjums un nervozitate ap vélésanu iznakumiem Griekija un Francija. Minéta
korekcija gan skara tikai akcijas, riska parada vertspapri uzradija labu noturtbu. Gadam ritot uz prieksu, uz skatuves kartéjo
reizi kapa pasaules vado3as centralas bankas, nodemonstréjot agresivu apnémibu turpinat stimulét ekonomikas atkop3anos
un nodroginat finandu tirgus funkcionalitati. CenSoties kliedet bazas par vienotas valitas nakotni, Eiropas Centrala banka
pazinoja, ka eiro ir neatgriezenisks. Lai slapétu gritibas nonakuso valstu aiznemsanas likmju pieaugumu un ierobezotu
talaku paradu krizes izplati$anos, ECB arl izsludinaja gatavibu neierobezota apjoma pirkt $o valstu obligacijas. Tika izvirzits
svarigs nosacfjums - lai pirk$anu uzsaktu, mérka valstij japiedalas EK/SVF finanu palidzibas programma. So pazinojumu
efekts bija iespaidigs (it Tpasi, nemot véra faktu, ka neviena valsts programma nepieteicas). Italijas 10 gadu- obligaciju
ienesTgums lidz gada beigam saruka par 2.1 procenta punktu (pp), bet tada pasa termina Spanijas obligaciju ienesigums —
par 2.4pp. ASV Federalo Rezervju Sistéma rudenT aizsaka jaunu Kvantitativas veicinadanas” (jeb naudas drukasanas)
kampanu, apsolot turpinat savas bilances palielinasanu lidz bridim, kamér btiski samazinasies bezdarbs un kamér inflacija
turésies samérigos ITmenos. Sie centralo banku pasakumi atkal bitiski samazinaja sistémiskos riskus, arT ekonomikas pulss
gada otraja pusé pakapeniski uzlabojas gan ASV, gan arf recesija joprojam sligstosaja Eirozona. Investoru riska apetite atkal
uzlabojas. Pateicoties investiciju Klimata atlab$anai gada otraja pusé, pasaules akciju tirgi 2012. gadu noslédza ar labiem
rezultatiem. Ne mazak veiksmigs gads izradijas arf parada vértspapiriem — akcijam lidzvértigus atdeves raditajus 2012. gada
demonstréja gan investciju reitinga obligacijas, gan art paaugstinata riska obligaciju segments. Nemot véra sistémisko risku
mazina$anos, visparéja noskanojuma uzlabosanos un pazimes par investoru augoso interesi par riska aktiviem, sagaidamas
atdeves palielinaganai Parvalditajs gada gaita Fonda pakapeniski veica jaunus ieguldjumus akciju fondos.

Fonda ieguldjumu struktira veiktas sekojo$as izmainas. Akciju fondos ieguldito idzeklu dala pieaugusi [1dz 21.84% no
Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 6.67pp vairak neka gada sakuma. Par 16.98pp I1dz 66.47% no Fonda neto aktivu
vértias palielinats art ieguldjumu Tpatsvars obligaciju fondos. Sabalanséto fondu Tpatsvars Fonda samazinajies par 1.35pp,
gada beigas veidojot 4.98% no neto aktiviem. Minéto darbbu rezultata brivo naudas Idzeklu dala sarukusi lidz 6.81%.
Parvalditajs Fonda saglabajis atvérto poziciju ASV dolaros. Saja valita denominéti ieguldrjumi veido 6.37% no neto aktivu
vértibas, kas ir par 1.19pp vairak neka gada sakuma. Visi Fonda esosie ieguldijumu fondi ir registréti kada no Eiropas
Savienibas daltbvalstim. Lielaka dala jeb 48.94% Iidzeklu ieguldita Luksemburga registrétos fondos.

Fonda arf figuré ieguldijumu fondi, kas registréti Trija, Latvija un Austrija. Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas
parvaldisanas izmaksas 3,703 eiro apmera jeb 1.48% no neto aktivu vidéjas vertibas, kas neparsniedz Fonda prospekta
noteiktos 3% maksimalos apmérus.

Fonda Parvalditajs ar turpmak rapigi sekos lidzi notikumu attistibai pasaules finansu tirgos. Fonda struktdra tiks pielagota
atbilstosi eso$as un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart veicot izmainas akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.
Nemot véra Eirozonas valdibu paradu krizes turpinaganos, Fonda planots saglabat atvertu poziciju ASV dolaros, kurs lidz
$im krizes saasinajumu briZos ir labi pildijis savu balanséjoso funkciju.

U )
Uldis/Upenieks

Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis “ Andris Kotans
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2013. gada 26. aprili



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
2012.gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes athildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda
“Citadele Universal Strategy Fund - EUR” (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskatu sagatavoSanu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu prieksstatu par Fonda finansialo stavokli 2012. un 2011. gada 31. decembr un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

lepriek$ minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldjumu fondu gada parskatu sagatavosanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinadanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilsto3as uzskaites metodes. Finansu parskatu sagatavo$anas
gaita vadibas pienemtie lémumi un izdartie novértgjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldjumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodroginaganu, “Citadele
Universal Strategy Fund - EUR" aktivu saglaba$anu, ka arT krapsanas un citu negodigu darbibu atklaganu un
novérsanu. Valde ir ar atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finangu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

i | /
i S / : /
’s’/;&&& i{,
Uldis/Upenieks
Valdes priekSsedetajs

R
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Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Citadele Strategic Allocation Funds”
apaksfonda , Citadele Universal Strategy Fund - EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar So al/s “Citadele Banka”, 30.06.2010., ierakstita Komercredistra 30.06.2010.,
vienotais registracijas Nr. 40103303559, jurldlska adrese Riga, Republikas laukuma
2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdo3anas
prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007. gada 6.augusta, a/s “Citadele
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Citadele
Strategic Allocation Funds” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

glabat Fonda mantu, ka ari dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas
saskana ar LR likumdo$anas prasibam;

nodroginat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un
izpildi, k& arT norékinu veik8anu saskana ar LR likumdo$anas prasibam un
eso$o tirgus prak5|,

nodroSinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam);

sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteik8anas pareizibai un atbilstibai LR likumdo3anas aktiem:

sekot Sabiedribas veiktds ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un
atpakalpirk§anas pareizibai un likumibai;

Iegulduumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirkdana tiek veikta atbilstosi

likuma

“Par ieguldfjumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda

parvaldes nolikuma prasibam;



Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas liguma prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstoSi likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darijumi ar AIF “Citadele Strategic Allocation
Funds” apaksfonda ,Citadele Universal Strategy Fund - EUR” mantu notiek saskana
ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda
parvaldes nolikuma un Turétajbankas lguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klodas vai nelikumibas. A/s“Citadele Banka” ir apmierindta ar sadarbibu
Turétajbankas funkciju veik§ana.

Guntis Beiévskis
Valdes priekS§sédétajs

Riga, 2013.gada 25 .februari



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2012.gada parskats
Parskats par finansu stavokli
(Ls)
Piezime 31.12.2012. 31.12.2011.

Aktivi

3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 16,072 32,669
TirdzniecTbas nolika turétie finandu aktivi
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

4 pielldzinamie vértspapiri 220,295 79,616
Kopa aktivi 236,367 112,275
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi (235) (121)
Kopa saistibas (235) (121)
Neto aktivi 236,132

Pielikumi no 12. Ipp idz 23. lpp ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

,44;’”;/{%"‘}' Ry
Uldis Upenieks
Valdes priékSsédétajs

Riga,
2013. gada 26. aprili
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR” -
2012.gada parskats
Visaptveros$ais ienakumu parskats
(Ls)
Piezime 2012 2011

lenakumi

6 Procentu ienakumi 419 261
Dividenzu ienakumi 149 100
Kopa ienakumi 568 361
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (1,755) (1,108)
Atlidziba turétajbankai (307) (194)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (547) (589)
Kopa izdevumi (2,609) (1,891)
leguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

7 Realiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazin&jums) 854 (4,310)

8 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /
(samazindjums) - 12,136 (2,982)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 12,990 (7,292)
Arvalstu valltu parvértéSanas (zaudgjumi) (682) (1,063)
Viséptveroéie ienakumi / (izdevumi) ' 10,267 (9,885)

Pielikumi no 12. Ipp lidz 23. Ipp ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedétajs

Riga,
2013. gada 26. aprili



AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2012.gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(Ls)

Neto akfivi parskata perioda sakuma

VisaptveroSie ienakumi / (izdevumi)

Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto akfivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto akfivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

10

2012 2011
112,154 108,018
10,267 (9,885)
119,926 20,522
(6,215) (6,501)
113,711 14,021
123,978 4,136
236,132 112,154
15,813 13,922
31,287 15,813
7.09 7.76
7.55 7.09
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2012.gada parskats
Naudas plusmu parskats
(Ls)
2012 2011

Procentu ienakumi 419 302
Dividenzu ienakumi 149 100
leguldijumu parvaldidanas izdevumi (2,496) (1,903)
FinanSu ieguldijumu iegade (138,328) (128,444)
Finansu ieguldtjumu pardosana / dzé$ana 9,590 145,189
Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats (1) 18
Naudas lidzeklu (samazinajums) / pieaugums saimnieciskas darbibas

rezultata (130,737) 15,262
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 119,926 20,522
leguldTjumu apliecbu atpakalpirk§anas izdevumi (6,215) (6,501)
Naudas lidzek]u pieaugums finanséSanas darbibas rezultata 113,711 14,021
Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums (17,026) 29,283
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma 32,659 2,972
Naudas lidzeklu arvalstu valutas parvertéSanas rezultats 438 404

Naudas lidzekli parskata perioda beigas 16,072 32,659
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AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR”

2012.gada parskats
Pielikumi
(Ls)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “Citadele Strategic Allocation Funds”
Fonda veids: Atvértais ieguldTjumu fonds ar apak$fondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veikS§ana galvenokart Latvija, citas Eiropas Savienibas dallbvalstis

un OECD dalibvalstls registrétu atvérto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas (dalas) un tam pielldzinamos vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Citadele Universal Strategy Fund - EUR

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos [dz 40 % no Apaksfonda aktiviem tieSi vai netieSi
var tikt iegulditi kapitala vértspapiros vai tiem pielidzinamos vértspapiros,
paréjie akfivi tieSi vai netieSi galvenokart tiks iegulditi parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “Citadele Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavosanas principi

AIF “Citadele Universal Strategy Fund - EUR" finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka nosaka Finandu un kapitala
tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noldika turéto finanSu instrumentu patiesajai vértibai.

Finandu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2012. gada 1 .janvara lidz 2012. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdartt pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradrto akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja iendkumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp

sakotngjo procentus nesosa instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridr, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sanemSanas bridr, atseviskos gadijumos dividenZu ienakumi var tikt atziti samazinoties
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik§anu aprékina k& noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesT.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)
Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valiita i eiro, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina ari uzskaiti Latvijas latos. Sie finan$u
parskati ir sagatavoti atbilsto$i darfjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas val(ta.

Darijumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darijuma diena speka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteiktad arvalstu valiitas mainas kursa. Arvalstu valiitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaudé&jumi tiek ieklauti visaptveroSaja ienakumu parskata ka arvalstu valtas parvértédanas pelna vai zaudgjumi.

Fonda parskata par finanSu stavokli sagatavoSana visvairak izmantoto valltu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valiita 31.12.2012. 31.12.2011.
usD 0.531 0.544

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No & briza
Latvijas Banka arT nodro$ina, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficidli noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda pelna vai
zaudéjumi no eiro kursa svarstibdm nav nozimigi, kamér Latvijas Banka saglaba iepriek§ minéto fikséto kursu.

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem
ar sakotnéjo terminu Iidz 90 dienam.

Finans$u instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojoSas kategorijas: patiesaja vertiba novértétie ar atspogulojumu pejna vai
zaudéjumos un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades nolika. Vadiba
nosaka finanu instrumenta klasifikaciju to sakotngja atzianas brid.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos

Finan3u instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos
ietver tirdzniecibai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

SFPS nosaka vértéSanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vértéSanas tehnika tiek izmantoti novérojami tirgus
dati, vai arT tirgus dati nav novérojami. Sabiedriba klasificé visus finan3u akfivus $aja vértéSanas tehnikas hierarhijas 1.
limena kategorija. Vértaanas tehnika tiek izmantotas aktiva tirgdl kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza
kotétas akcijas un parada vértspapirus, ka arf citus birza tirgotos finansu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finansu aktivi ar fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek
uzskaititas to amortizétaja iegades veértiba, izmantojot efekiivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atglstamo vértibu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros parasti tiek klasificéti ka tirdzniecibas nollka turétie vértspapiri.

Tirdzniecibas nollikos iegadatie vertspapiri tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniectbas noliika turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja veértiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja
ienakumu parskata ka nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums).
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardodanas darfjumi tiek atziti norékinu diena.
Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.

Finans$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu akfivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodok]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodokla. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodok|a maksatajs.

2009. gada 1. decembr Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju ienakuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attiectba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectou pardoSanas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju ienakuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo$anas tdm dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starpibu
sadaltt uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas
Sadi jauni un groziti SFPS un interpretacijas stajusas spéka 2012. gada, bet neattiecas uz Fonda darbibu un tiem nav
ietekmes uz Siem finan3u parskatiem.

Grozijumi 7. SFPS ,FinanSu instrumenti: Atklajama informacija” par aktivu nodoSanu (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2011. gada 1. julija vai vélak).

Grozijumi 1. SFPS ,Pirmreizéja pieméroSana” par noteiktiem datumiem un hiperinflaciju (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2011. gada 1. julija vai vélak).

Grozijumi 12. SGS ,Uznémumu ienakuma nodoklis” attiecibd uz atlikto nodokli (speka parskata periodiem, kas sakas
2012. gada 1. janvari vai vélak).

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stajas spéka finansu periodos, kas sakas 2013. gada 1. janvari
vai vélak, un kuri neattiecas uz Fonda darbibu vai arT nav apstiprinati Eiropas Savientba.

Grozijumi 19. SGS ,Darbinieku labumu uzskaite” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak).
Grozijumi 1. SGS ,AtspoguloSana FinanSu parskatos” attiectba uz apvienoto iendkumu parskatu (speka parskata
periodiem, kas sakas 2012. gada 1. janvari vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada junija);

9. SFPS ,Finandu instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértéSana” (speka parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).

10. SFPS ,Konsolidétie finandu parskati’ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarl vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).

11. SFPS ,Vieno$anas par sadarbibu” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; apstiprinati
ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).

12. SFPS ,Informacijas atklaana par lidzdalibu citos uznémumos” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1.
janvart vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembrT parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).
Grozijumi 10., 11. un 12. SFPS pieméro3ana (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak ).

13. SFPS ,Patiesas vértibas novértéSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembri).

27. SGS (parskatits 2011. gada) ,Atseviskie finandu parskati” (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvar
vai velak; apstiprinati ES 2012. gada decembr parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).

28. SGS (parskatits 2011. gada) ,Asociétie uznémumi un kopuznémumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvarT vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembrT parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai
vélak).
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Grozijumi 7. SFPS ,Finandu instrumenti: Atklajama informacija” par finanSu aktivu un finanSu saistiou savstarpéjo
ieskaitu * (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada decembri).
Grozijumi 32. SGS ,FinanSu instrumenti: Informacijas uzradiSana” par finanSu aktivu un finanSu saistibu savstarpéjo
ieskaitu (speka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvart vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada decembr).

Grozijumi 1. SFPS ,Pirmreizéja piemérosana” par valdibu aizdevumiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati ES).

Starptautisko finanSu parskatu standartu uzlabojumi (izdoti 2012. gada maija; lielaka dala uzlabojumu ir spéka parskata
periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati ES):

SFPS ,Standartu pieméroSana pirmo reizi”;

SGS ,Finan3u parskatu sagatavo$ana”;

16. SGS ,Pamatiidzek|i’;

32. SGS ,Finansu instrumenti: Informacijas uzradisana”;

34. SGS ,Starpposma finan3u informacija”.

Grozijumi 10. SFPS, 12. SFPS un 27. SGS attieciba uz ieguldijumu uznémumiem (speka parskata periodiem, kas sakas
2014. gada 1. janvarT vai vélak, nav apstiprinati ES).

20. SFPIK ,Atkritumu novakSanas izmaksu uzskaite razo$anas posma atklatajos karjeros” (spéka parskata periodiem,
kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembr).

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda neto

aktiviem
31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS
,Citadele banka” 16,072 32,659 6.81%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 16,072 32,659 6.81%

Par naudas Idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri

% no Fonda

neto
aktiviem
31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam

pielidzinamie vértspapiri 220,295 79,616 93.29%
OECD regiona valstTs registréti ieguldjumu fondi 201,502 72,517 85.33%
Latvija registréti ieguldijumu fondi 18,793 7,099 7.96%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un

tam pielidzinamie vértspapiri 220,295 79,616 93.29%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam pielidzinamie vértspapiri tiek klasificéti ka tirdzniecibas noluka
turetie vertspaprri.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspaprri ir tirgoti regulétos tirgos, iznemot
vértspapirus ar vértibu 155,892 LVL (2011. gada 31. decembri 44,290 LVL).
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4, leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tdm pielidzinamos vértspapirus sadalijuma péc

emitenta izcelsmes valsts:

% no
leguldT- Uzskaites Fonda neto
jumu legades vértiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums  vértibha  31.12.2012.  31.12.2012
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 58,378 64,403 27.28%
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 25,323 28,381 12.02%
BLUEBAY INVESTMENT GRADE BOND
FUND LU0217402501 EUR 169 16,179 18,270 7.74%
BLUEBAY HIGH YIELD BOND FUND LU0206510082  EUR 76 9,144 10,111 4.28%
Latvija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 16,848 18,793 7.96%
CITADELE EASTERN EUROPEAN BOND
FUND - EUR LV0000400174 EUR 1,651 16,848 18,793 7.96%
Irija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 16,207 17,229 7.30%
PIMCO TOTAL RETURN BOND FUND [EO0B11XZB05  EUR 1,273 16,207 17,229 7.30%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 152,152 155,892 66.01%
Luksemburga registréto ieguldijumu
fondu ieguldijumu apliecibas 86,696 87,229 36.92%
SCHRODER US DOLLAR BOND FUND LU0291343597  EUR 172 16,748 17,153 7.26%
VONTOBEL EMERGING MARKETS
EQUITY FUND LU0218912235  EUR 117 15,318 16,086 6.81%
MORGAN STANLEY GLOBAL BRANDS
FUND LU0360482987  USD 805 15,423 15,051 6.37%
JPMORGAN EMERGING MARKETS
CORPORATE BOND FUND LU0512127621  EUR 165 11,868 11,814 5.00%
MORGAN STANLEY GLOBAL
INFRASTRUCTURE FUND LU0512093039  EUR 510 11,860 1,771 4.98%
TEMPLETON GLOBAL BOND FUND LU0316492775 EUR 980 10,765 11,605 4.91%
BLACKROCK WORLD GOLD FUND LU0326422689 EUR 600 4,714 3,749 1.59%
Irija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 32,900 34,532 14.63%
PIMCO GLOBAL INVESTMENT GRADE
CREDIT FUND [E00B11XZ434 EUR 1,671 16,165 17,842 7.56%
GLG EUROPEAN EQUITY ALTERNATIVE ~ IE00B5429P46 EUR 220 16,735 16,690 7.07%
Austrija registréto ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas 32,556 34,131 14.46%
PIONEER EURO CORPORATE BOND
FUND AT0000811252  EUR 195 16,111 17,512 7.42%
ESPA BOND MORTGAGE FUND AT0000658984  EUR 146 16,445 16,619 7.04%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 210,530 220,295 93.29%

Ta ka Sabiedribai nav piegjama pietiekami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finanSu institlcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.

Atlidzibas apmérs, kas tika ieturéts 2012. gada no fondiem, kuros ir veikti ieguldijumi, ir 0.00%.
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leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela sadalijumu atkariba no ieguldijumu objektiem.

Uzskaites vertiba

Uzskaites vertiba

% no Fonda neto

31.12.2012. 31.12.2011. aktiviem 31.12.2012.
Obligaciju fondi 156,948 55,498 66.47%
Akciju fondi 51,576 17,019 21.84%
Sabalansétie fondi 11,771 7,099 4.98%
220,295 79,616 93.29%
Uzkratie izdevumi
31.12.2012. 31.12.2011.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (180) (93)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (31) (16)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (24) (12)
Kopa uzkratie izdevumi (235) (121)
Procentu ienakumi
2012 2011
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 419 236
No noguldijumiem kredrtiestades - 25
Kopa procentu ienakumi 419 261
Realizétais ieguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums)
2012 2011
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 9,590 140,144
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (9,186) (136,071)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazindjums / (pieaugums), kas atzits
iepriek$gjos parskata periodos 450 (8,383)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 854 (4,310)
Nerealizetais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
2012 2011
No ieguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibdm un tiem pielidzindmajiem
vertspapiriem 12,136 (2,982)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 12,136 (2,982)
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9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielindjums ~ Samazinajums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvertéSanas
31.12.2011.  perioda laika  perioda laika rezultats rezultats 31.12.2012.

Tirdzniectbas noltka
turétie finanSu ieguldtjumi
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliectbas un
tam pielidzinamie
vértspapiri 79,616 138,328 (9,590) (1,049 12,990 220,295
Kopa ieguldijumi 79,616 138,328 (9,590) (1,049) 12,990 220,295
10. lekilatie aktivi

Parskata perioda Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis

aktivus.
11.  Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam

vértibam. Patiesa vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto

informaciju.
12.  Riska parvaldisana

leguldjuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldidana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérisana un ta
iespéjama novérdana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu
riska, ka arT kredttriska, likviditates un citu — taja skaita arf operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek
veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, taCu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bls iespéja no tiem
izvairities pilntba.

Riska parvaldiSanas struktira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba

izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
[Emumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku méri$anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek art izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo3anas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldidanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegast pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to
personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir tikti iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valGtu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri
ievero Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus.
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Riska parvaldisana (turpinajums)

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam
(valdtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaittie tirgus riska avoti, tomér tie nevar
tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé
véertspapira pievilctbu, jo, péc bitibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta
ienakuma vertspapiru cenas krit, un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi
(negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar peldodu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka
bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor, plus papildus marza). Péc parvértéSanas (moments, kop$ kura briza tiks
pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad
ari pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatajam prognozém par fikséta ienakuma instrumentu
tirgus attistiou, orientéjas uz Fonda duraciju ka galveno procenta likmju riska raditaju. Precizi aprékinat Fonda duraciju
nav iespé&jams, jo informaciju par ta sastavdalam nepublicé vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak ménesi).

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa — RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spéjas pelntt perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Iidzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopéjo ekonomikas attistiou konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencidlo atfistiou nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un
pelnitspgju, ka ari citus faktorus, kas ietekmeé veértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmantba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam),
gan to korelacijam. Ta rezultata ir iesp&jams aprékinat cenu kopéjo risku portfell esodajiem vértspapiriem, nemot véra to
vésturisko ienesigumu.

Fondu atlases procesa Fonda parvalditajs, pamatojoties uz izstradatam prognozém par atsevisko regionu un nozaru
atfistibu, izvélas vispiemérotakos fondus, kas atbilst Fonda stratégijai. Precizi aprékinat Fonda jatigumu pret izmainam
atseviSkos tirgus indeksos nav iespé&jams, jo informaciju par to sastavdalam nepublicg vienlaicigi (nobide ir 3 un vairak
ménesi).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2012.gada 31.decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim.

OECD regiona

Latvija valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 16,072 - 16,072
Tirdzniectbas nollka turétie finandu aktivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspaplri 18,793 201,502 220,295
Kopa aktivi 34,865 201,502 236,367
Saistibas
Uzkratie izdevumi (235) - (235)
Kopa saistibas (235) - (235)

Neto akfivi 34,630 201,502 236,132
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2011.gada 31.decembri, pamatojoties uz
fondu registracijas valstim.

OECD regiona

Latvija valstis Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 32,659 - 32,659
Terminnoguldtjumi kreditiestadés 7,099 72,517 79,616
Tirdzniecibas noldka turétie finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspaplri 39,758 72,517 112,275
Kopa aktivi
Saistibas (121) - (121)
Uzkratie izdevumi (121) - (121)
Kopa saistibas (121) - (121)
Neto aktivi 39,637 72,517 112,154
Valitas kursu risks

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu péc valatam 2012. gada 31.decembri, pamatojoties uz
fondu pamatvalttam.

EUR usD LVL Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 16,070 2 - 16,072
TirdzniecTbas nollika turétie finansu aktivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspaplri 205,244 15,051 - 220,295
Kopa aktivi 221,314 15,053 - 236,367
Saistibas
Uzkratie izdevumi (211) - (24) (235)
Kopa saistibas (211) - (24) (235)
Neto aktivi 221,103 15,053 (24) 236,132
Neto gara/ (isa) pozicija 93.64% 6.37% (0.01)% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu péc valatam 2011. gada 31.decembri, pamatojoties uz
Fondu pamatvaltam.

EUR UsD Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 26,851 5,808 32,659
Tirdzniecibas noldka turéti finansu aktivi
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapTri 79,616 - 79,616
Kopa aktivi 106,467 5,808 112,275
Saistibas
Uzkratie izdevumi (121) - (121)
Kopa saistibas (121) - (121)
Neto akfivi 106,346 5,808 112,154

Neto garé pozicija 94.82% 5.18% 100.00%
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Valatas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak esoSajas tabulas. Valdtas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2012.gads)

Ipatsvars fonda ValGtas kursa letekme uz
Valata (% no neto izmaina pret fonda vartibu
aktiviem) EUR
EUR 93.64% 0.00% 0.00%
usD 6.37% 8.27% 0.53%
LVL (0.01)% 1.24% 0.00%
Kopa 100.00% 0.53%

Valitas kursa izmainas ietekme (2011.gads)

Tpatsvars fonda ValGtas kursa letekme uz
ValGta (% no neto izmaina pret fonda vartibu
aktiviem) EUR
EUR 94.82% 0.00% 0.00%
USD 5.18% 11.92% 0.62%
Kopa 100.00% 0.62%

Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbtiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu
emitents nebds spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda akfiviem, tiek izvél&ti
tikai drosi kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to
kredtreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredrta kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standard & Poor’s,
Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspekiivas.

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot griitibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaud&jumiem.

Likviditates novértéSanai aktivu un saistibu postenu atlikumus uzrada atbilstoSi to atlikuSajiem atmaksas, izpildes vai
dzéSanas terminiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2012. gada 31.decembrr.

Lidz 1 No 1 lidz 6 Bez

mén. mén. termina Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 16,072 - - 16,072
Tirdzniecibas noldka turétie finanSu aktivi
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapTri - - 220,295 220,295
Kopa aktivi 16,072 - 220,295 236,367
Saistibas
Uzkratie izdevumi (211) (24) - (235)
Kopa saistibas (211) (24) - (235)
Neto akfivi 15,861 (24) 220,295 236,132

Tira pozicija % 6.72% (0.01)% 93.29% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2011.gada 31.decembrr.

Lidz 1 No 111dz 6 Bez

men. men. termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 32,659 - - 32,659
Tirdzniecibas noluka turétie finandu akfivi
leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri - - 79,616 79,616
Kopa akfivi 32,659 - 79,616 112,275
Saistibas
Uzkratie izdevumi (109) (12) - (121)
Kopa saistibas (109) (12) - (121)
Neto aktivi 32,550 (12) 79,616 112,154
Tira pozicija % 29.02% (0.01%) 70.99% 100.00%

Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbou kopskaita:

% no kopéja

skaita
uz
31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2012

Akcionara (A/s Citadele Banka) turéjuma eso$as ieguldijumu

apliecibas 8,005 8,005 25.59%
Pargjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 23,282 7,808 74.41%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda

beigas 31,287 15,813 100.00%

Darijumi ar saistitajam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ar
turétajbankas atlidzibu, kas noradita visaptverosaja ienakumu parskata (sk. art 5. piezimi), un AS “Citadele banka” ir
izvietoti Fonda naudas ITdzekli (sk. arT 3. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero3aja ienakumu parskata
(sk. arT 5. piezimi).

Parskata perioda Fondam bija ieguldijumi ieguldijumu fondos, kurus parvalda saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba —
18,793 LVL (2011. gada 31. decembri — 7,099 LVL).

Parskatd perioda un 2011. gada saistitas personas neveica darjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibdm. Fonda
ieguldijumu apliecibu iegades un atpakalpardo3anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu
turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2012. gada 31. decembrr,
ta ar1 2011. gada 31. decembri.
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15.  leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2012. 31.12.2011. 31.12.2010.
Fonda neto aktivi (LVL) 236,132 112,154 108,018
Fonda dalu skaits 31,287 15,813 13,922
Fonda dalu vértiba 7.55 7.09 7.76
Fonda ienesigums** 6.47% (8.63%) 8.68%
Fonda neto aktivi (EUR)* 336,018 159,555 153,383
Fonda daju skaits 31,287 15,813 13,922
Fonda daju vértiba 10.74 10.09 11.02
Fonda ienesigums™* 6.42% (8.44%) 8.36%

* Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

AIF Citadele Strategic Allocation Funds apaksfonda Citadele Universal Strategy
Fund — EUR dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu

Més esam veikudi pievienota AIF Citadele Strategic Allocation Funds apaksfonda Citadele
Universal Strategy Fund — EUR 2012. gada parskata ietverta finansu parskata, kas atspogulots
no 8. lidz 23. lappusei, reviziju. Revidétais finansu parskats ietver parskatu par finansialo
stavokli 2012. gada 31. decembri, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktwu kustibas
parskatu un parskatu par naudas plismam par gadu, kas nosledzas 2012. gada 31. decembrl,
ki ari nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un citu paskaidrojosu
informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par ﬁ'nan§u parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par 1 finansu parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu
atspogulodanu saskapa ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu
parskatu standartiem un par tadu ieksgjo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepiecieSamu, lai
nodroinatu finan$u parskata, kas nesatur me krapSanas, ne kliidu izraisitas butiskas
neatbilstibas, sagatavoSanu.

Revidenta atbildiba

Més esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz misu veikto reviziju, izsakam par So
finan$u parskatu. Més veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums jaievéro étikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai ieguitu
pietickamu parliecibu par to, ka finansu parskata nav butisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tick veiktas, lai iegitu revizijas pieradjjumus par finansu
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Proceduras tiek izveletas, pamatojoties
uz revidenta profesiondlu vértgjumu, ieskaitot krapsanas vai klidu izraisitu butisku
neatbilstibu riska novertéjumu finan$u parskata. Veicot So riska novertéjumu, revidents nem
véra ieks§ejo kontroli, kas izveidota, lai nodrosinatu finan$u parskata sagatavoSanu un taja
sniegtas informacijas patiesu atspogulo$anu, ar merki noteikt apstakliem piemerotas revizijas
procediiras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver arl
pielietoto gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito piepemumu pamatotibas, ka
ari finansu parskata sniegtas informacijas vispareju izvertejumu.
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Uzskatam, ka musu iegiitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstoSi musu revizijas
atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Miisuprat, iepriek§ minétais finan$u parskats sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par AIF
Citadele Strategic Allocation Funds apaksfonda Citadele Universal Strategy Fund — EUR
finansialo stavokli 2012. gada 31. decembrl, ka arl par ta darbibas finans$u rezultatiem un
naudas plusmam 2012. gada saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu standartiem.

Zinojums par citam normativo aktu prasibam

Mes esam iepazinu$ies arl ar vadibas zinojumu par 2012. gadu, kas atspogulots pievienota
2012. gada parskata 4. lappusé, un neesam atklajusi butiskas neatbilstibas starp $aja vadibas
zinojuma un 2012. gada finansu parskata atspoguloto finansu informaciju.

PricewaterhouseCoopers SIA
Zverinatu revidentu komercsabiedriba
Licence Nr. 5

Dy

Ilandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168

Valdes locekle

Riga, Latvija
2013. gada 26. aprili
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