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leguldijumu mérkis ir ilgtermina kapitala pieaugums, ieguldot
izvélétos Krievijas uznémumos ar lielako izaugsmes potencialu
un pievilcigiem novértéjumiem. Fonda ienesigums veidojas no
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akciju vértibu izaugsmes un dividenzu ienakumiem. Turétajbanka Citadele banka
Izveido$anas datums 17/03/2004

Fonda aktivu vértiba USD 3.7 min

leguldijumu process Komisija par parvaldisanu 2.0% gada

* Top-down un bottom-up akciju atlase Pirksanas komisija Lidz 2.5%
+ Aktiva parvaldiba Dalu pirk$anas/pardosana Katru darba dienu
* Fundamentala pieeja Pelnas sadales metode Uzkrajosa
- Diversifikacija starp valstim un nozarém Juridiskais statuss UCITS IV, Latvija
+ Ikdienas tirgus monitorings ISIN kods LV0000400190
Bloomberg kods PARRUEQ LR

Fonda darbibas vésture
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lenesigums pa periodiem

YID 1M 3M 6M 1y 2Y 3y 5Y N 2020 2019 2018

Fonds -1.0% -1.0% 22.2% 10.2% -8.9% 2.4% -0.2% 12.1% 4.2% -9.3% 33.2% -7.7%
10 lielakie ieguldijumi Tpatsvars Fonda statistika

Norilsk Nickel 9.0% Vértspapiru skaits fonda 20

Mail.Ru Group Ltd 8.8% Veértspapira vid. ipatsvars 4.9%

Lukoil 8.6% Vidgjais P/E raditajs (mediana) 18.4

Yandex Nv 8.5% Vidgjais P/B raditajs (mediana) 2.4

Phosagro 4.7% Vid. svértais dividenZu ienesigums 5.5%

Sistema Jsfc 4.7%

Novolipetsk Steel Ojsc 4.4% lenesiguma statistika (3 gadi)

Severstal Oao 4.3% Svarstigums (%) 25.9%

Magnitogorsk Iron & Steel Works 4.3% Sharpe raditajs 0.0

Rosneft Oil 4.2% Sortino raditajs -0.1

Total 61.5% Value-at-Risk (30d/ 95%) 9.6%



Portfela struktiira pa nozarém

Energoresursi 31.7%

1zejvielas 26.6%

Komunikacijas 25.4%

Pirmas nepiec. preces 7.6%

Finanses 4.1%

IT 2.2%

Naudas lidzek]i 2.4%

Meénesa notikumi
® Péc spéciga decembra kapuma pasaules akciju tirgi gada pirmaja ménesi ieturéja pauzi. Lai gan ménesa laika S&P 500 sasniedza kartgjo
vésturisko maksimumu, ménesi tas pabeidza ar aptuveni 1% kritumu. Eiropas un citi attistitie tirgi uzradija lidzigu sniegumu, savukart attistibas
tirgu akcijas bija noturigakas un janvari sp&ja sasniegt 3% pieaugumu.
¢ Finansu tirgus atbalstija jaunieveléta ASV prezidenta nodoms sniegt vél vienu batisku fiskalo stimulu paketi, pozitivie Kinas makroekonomiskie
dati un vakcinacijas sakums visa pasaulé. Tomér joprojam viena no galvenajam investoru bazam, kas negativi ietekméja globalos akciju tirgus, bija
straujaka koronavirusa izplatiba visa pasaulé un saistitie ar to daudz stingraki ierobeZojumi neka tika gaidits pirms daziem ménesiem.
e Krievijas akciju tirgus ménesa laika zaudéja 1.4-3% no savas vértibas atkariba no indeksa, savukart Krievijas rublis attieciba pret ASV dolaru
samazinajas par aptuveni 2.5%. Papildus globalajam nogurumam finansu tirgos, Krievijas akcijas negativi ietekméja politiskais troksnis, kas saistits
ar Alekseja Navalnija arestu. Raizéjoties par starptautisko reakciju uz Siem notikumiem, investori fikséja pelnu un pat spécigs Brent jélnaftas cenas
pieaugums par gandriz 8% nevaréja noturét tirgu no krituma.
¢ Fonds samazinajas par 1%, kas ir nedaudz labak neka kopégja tirgus rezultats.
e Krievijas makro dati liecinaja par zinamu ekonomisko atveseJosanos. Bezdarba [imenis samazinajas lidz 5.9%, kas ir labak neka tika gaidits.
Krievijas ripniecibas uznémumu operacionalie rezultati 4. ceturksni parsniedza analitiku prognozes. Lai gan Krievijas emitenti par gada finansu
rezultatiem saks zinot tikai februari, tas varétu liecinat par iespéjamiem vinu ienakumu uzlabojumiem.

Pozitivais un negativais pienesums Portfela pozicionéjums
+ Janvari energétikas, materialu un ripniecibas nozare sniedza lielako  Janvari més veicam nelielu skaitu darijumu, galvenokart,
pozitivo ieguldijumu Fonda rezultatos. Starp atseviskiem vértspapiriem pielagojot esoso poziciju Tpatsvarus.

var pieminét Phosagro, kas pieauga par vairak neka 18%, ko sekméja
augstakas fosfatu cenas, Rosneft (+ 7.1%) un Lukoil (+ 4.2%) pozitivi
ietekméja strauji augosa naftas cena. Sistema un Norilsk Nickel arT bija
starp kapuma lideriem Fonda, akcijam pieaugot attiecigi par 9.2% un
4.6%.

- Patérétaju precu un sakaru pakalpojumu nozares negativi ietekméja
Fonda rezultatus.

Perspektiva un stratégija
Raugoties uz prieksu, més uzskatam, ka politiskais troksnis, kas Sobrid negativi ietekmé Krievijas akcijas, var pakapeniski norimt. Augstam naftas
cenam ari vajadzétu atbalstit Krievijas akciju tirgu, kas janvari uzradija pretéjo dinamiku. Kopuma més sagaidam, ka vakcinacijas turpinasanai
vajadzétu beidzot Jaut atcelt pasreizéjos ar COVID saistitos ierobezojumus un kopa ar milzigiem fiskalajiem un monetarajiem stimuliem visa
pasaulé vajadzétu veicinat pasaules ekonomikas atvese|o3anos, atjaunojot pieprasijumu péc riska aktiviem, tostarp ari Krievijas kompaniju
akcijam.

Kontaktinformacija Saistibu neuzpemsanas atruna

CBL Asset Management Sis dokuments vai jebkura ta daja nekdda gadijuma nav uztverama vai tulkojama ka piedavajums, apstiprinajums vai apsolijums jebkadu juridiskas
dabas saistibu nodibinaanai. Sim materialam ir vienigi informativs noliks, un cita starpa tas nav uzskatams par marketinga/reklamas pazinojumu,
publisko piedavajumu, ieguldijumu konsultaciju, ka ari piedavajumu vai rekomendaciju pirkt, turét vai pardot taja minétos finansu instrumentus, ka ari
RTga LV-1010 iesaistities jebkada veida aktivitatés ar tiem. Dokumenta ieklauta informacija nav investiciju analize, ieguldijumu pétijums vai gada/pusgada finansu
parskats, kura sagatavosanas nepiecieSamibu nosaka normativie akti, ka ari materiala nav iek|auti visi ar finansu instrumentiem saistitie riski. Materiala
ietvertd informacija nekada méra nav sagatavota tada veid3, lai t3 batu pielagota individualam investiciju vajadzibam, mérkiem, riska tolerancei,
zinasanam un pieredzei par finansu tirgiem, ka ari jebkuram citam véra nemamam iegulditdja investiciju lémuma pienem3anas apstaklim un
ierobezojumam. $T materiala autori personigi, ka ari IPAS CBL Asset Management, tas saistitie uznémumi vai parstavji neuznemas atbildibu par eit
izvietotas informacijas (t.sk. tas dajas) izmantoSanas dé|, ka ari par jebkadam citam informacijas vai taja ietverto apgalvojumu izmanto$anas sekam,
tostarp neuznemas jebkadu atbildibu par tieSiem un netieSiem zaud&jumiem (ieskaitot neieglto pelnu), ka ari soda sankcijam, ari gadijumos, kad ir
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asset@cbl.lv bridinata par tadu iesp&jamibu. Saja apskata ietverta informacija un apgalvojumi laba ticiba balstiti uz informaciju, kas tas sagatavotajam ir pieejami un
http://www.cblam.lv/lv kura ieglta no avotiem, kas tiek uzskatiti par uzticamiem (www.bloomberg.com, www.reuters.com, citu masu mediju, ka ari valstu birzu, centralo
banku un statistikas biroju, ka ari kompaniju majas lapas atrodamo informaciju u.tml.) — tomér, neskatoties uz to, IPAS CBL Asset Management nevar
Signatory of: garantét un negaranté sniegtas informacijas precizitati un pilnibu, un dokumenta autori neuznemas atbildibu informét lietotajus, ja ietverta informacija
1 Principles for ir izradijusies nepreciza, maldino3a vai neatbilstosa jebkuriem citiem avotiem.
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