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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registrScijas datums:
Fonda numurs:

Fonda pdrvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vdrdi, uzvdrdi:

IF "CBL Russian Equity Fund"
2020. gada pusgada parskats

leguldljumu pirvaldes sabiedrlbas nosaukums: ,,CBL Asset Management,, lpAS (iepriek5 ,,Citadele Asset

lesutd-rjumu parvatdes sabiedrlbas juridiska adrese: HffiS1|1fi:H'lriltlrr, Risa, LV-1010, Latv1a
legu ldlj um u pirvaldes sabied rTbas re$ istricijas
numurs: 40003577500
Licences ieguldijumu pirvaldes sabiedribas
darbibai numurs: 06.03.07.09g/367

Fonda lldzeklu tur6tijbankas nosaukums: "Citadele banka" AS
Fonda lldzeklu tur6tijbankas juridiski adrese: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
FondalidzekluturCtajbankasre$istricijasnumurs: 40103303559

leguldTjumu parvaldes sabiedrlbas padomes un legul{iumu pdrvaldes sabiedfibas padome:
valdes loceklu vdrdi, uzvirdi, ier;emamie amati: Padomes priek5s€dEtEjs - Juris Jikobsons - iecelts 11.10.2010.

Padomes priek5sedCtaja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
06.11.2012.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldilumu parualdes sabiedfibas valde:
Valdes priek5sCdetajs - K5rlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 1 1 .05.2015.
Valdes locekle - Lolita Si6eva - iecelta 1 1.05.2015.

Ar ieguldTjumu fonda pdrvaldi saist-rtas tiesibas un Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
piendkumi: normafivajos aktos un ieguldTjumu pSrvaldes sabiedrlbas

StatUtos paredzCtos padomes un valdes loceklu piendkumus

"CBL Russian Equity Fund'

2017 . gada 10. jUlua tika veikta "CBL Eastern European Select
Equity Fund" (lSlN LV0000400851) pievienoSana ieguldljumu
fondam "CBL Russian Equity Fund" (lSlN LV0000400190).
leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts
F41

Andrejs Pilka - iecelts 29.08.2019.
lgors Lahtadirs - iecelts 21 .11.2013.

Ar Fonda pirvaldi saistitas tiesibas un pienikumi: Fonda pdrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normaUvajos
aktos, ieguld-rjumu parvaldes sabiediibas Statiltos un Fonda
prospekta paredz6tos Fonda pdrvaldnieka pienikumus.

Revidents: KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
RIga, LV-10'13
Licences Nr. 55
Latvija



lF "CBL Russian Equity Fund"

lEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZIIYOJUMS
leguld-rjumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmak tekstd - Fonds) lidzeklu pdrvaldTt5js ir ieguldTjumu pirvaldes
akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-101 0 (turpmik teksta -
Sabiedrlba). TE dibinata 2002. gada l1. janvdri. Re$istricijas numurs 40003577500. Sabiediibas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367.
Fonda ieguldlSanas merlsis ir panikt ilgtermir;a kapitala pieaugumu, invest6jot galvenokdrt to uzl6mumu akcijds, kuri ir
re$istr6ti vai kuru galveni darbrba notiek Krievijas Federdcijd. Fonda ienikumus veido akciju cenu pieaugums un
dividenZu izmaksas. Fonda pamatvaluta irASV doldrs.

Krievijas akcijas 2020.gada pirmajd pusgad6 nodemonstr6ja loti svarst-tgu kusUbu un zaud6jumus, tipat ka lielaka dala
no pasaules akciju tirgiem. MSCI Russia akciju indekss samazinijds par 25.3Yo, un vietEjais RTS indekss perioda laikd
sabruka par 21 .7%. So rezultdtu pamata bija jaun5 korona vlrusa uzliesmojums no sdkuma $n5, un pec tam ta
izplatiSands visa pasaulC. Marta nekontrolEts COVID-19 uzliesmojums sasniedza globalu mCrogu, kas s6ja paniku
pasaules finan5u tirgos. lnvestori padevis pirdoianas instinktam, masveidi atbr-wojoties no riska akttviem. Lai gan jau
aprill garastavoklis uzlabojis kopa ar jaunu inficesanas gadijumu skaita stabilizaciju lielos uzliesmojumu punktos,
COVID-19 izraisitie ierobeZojo5ie pas6kumi tomCr atstaja negativu ietekmi uz ekonomiku. Dramatiska pieprasijuma
krituma rezultdtS, pusgada laika naftas cenas sabruka par 37.7%. Pat vienu bridi, WTI markas naftas llgumi pirmo reizi
v6sturC tika pirdoti par dzili negat-rvam cenam, jo tirgotdji izvairijds no fiziskiem dar-rjumiem nepietiekamas ASV kratuvju
kapacitates del. Atbildot uz lidz Sim neredzetiem ekonomiskiem izaicindjumiem, valdibas visa pasaulC pazirloja par
milzigiem ekonomiku stimulEjo5iem pasikumiem, gan no monetaras, gan no fiskdlis puses. ArI Krievijas Centrild
banka vairSkas reizes samazinaja galveno likmi, kas jEnijS sasniedza 4.SYo, viszemdko limeni kop5 Padomju Savienlbas
kri5anas. Naftas tirg0 OPEC+ valstis vienojas samazinat naftas ieguvi par 10 milj. barelu diend. Tas viss sniedza b0tisku
atbalstu Krievijas akcijim, kam izdevds strauji pieaugt no marta zemajiem limeliem, atgiistot lielSko da!u no
zaud6jumiem. Taja pa5a laik6, pandemijas situdcija Krievijd saasindjds. Pat premjerministrs Mihails Mi5ustins arl bija
saslimis ar 5o vlrusu un lldz ar to bija spiests uz laiku nodot pienikumus vi4a aizvietotijam Andrejam Belousovam.
Perloda laiki Fonds nedaudz apsteidza tirgus, bet tomCr zaudCja 20o/o no savas vertibas. Atskaites perioda laika lielako
negaUvo pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi ener$Etikas sektora, izejmateriilu un finanSu pakalpojumu nozar6s. No
otras puses, poziUvo ietekmi uz Fondu atstija tikai ti ieguldlumi pla5a patCrina preiu nozar6, kur pdrtikas tirdzniecibas
sektors kopumE, un lpa5i visa nepiecie5am6 veikala form5ti, bija imrlni pret karantina ierobeZojoSajiem pasikumiem un
izmair,rEm patCretaj u uzvedlbi.
Fonda neto aktTvu apjoms 2020. gada pirmaji pus6 pazeminijds par 10.03% vai par 306,272 eiro un pusgada beigis
veidoja 3,054,758 eiro. Bruto aktTvi uz 30.06.2020. bija 3,061,553. Savukart Fonda dalas vertiba pErskata periodd
pazeminijis par 3.89 eiro lldz 15.80 eiro. KopEjais Fonda ienesigums 2020. gadi pirmaji pus6 bija negativs - minuss
19.76% eiro izteiksmC un mlnuss 20.03% Fonda pamata valuti (USD).
Kop€jis pdrvaldi5anas izmaksas pirskata periodi bija37,172 eiro apm6ri, kas nep6rsniedz Fonda prospekta noteikto
4.00% maksimalo apmCru. No fonda aktiviem parskata periodi tika segta atlldziba ieguldijumu pirvaldes sabiedrTbai
par fonda lidzeklu pirvaldT5anu 30,646 eiro apmEra, atlTdziba tur€tilbankai - 2,758 eiro apm6r6, un pirEjie izdevumi -
3,768 eiro apmCra.

Raugoties uz gada otro pusi, p6rvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokdrt noteiks tddi drEjie faktori,
kd piemeram, COVID-I9 pandemijas tdldka attistiba, naftas cenas dinamika, geopolitika, kd ari kopejais piepras-rjums
pEc riska aktiviem, ipaSi - attistibas valstu tirgus akcijdm. Jdatzlm6, ka makroekonomiskd situdcija Krievijd ir stabila,
starptautiskaj6m rezervCm esot tuvu augst6kajiem llmeniem m0sdienu v6sturd un dr6jais parads ir desmitgades
zemikajos limer;os.

IPAS Valdes v6rdd:
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Fonda parvaldnieks

Rig5, 2020. gada 31. j0liji



AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi
Prasibas uz pieprasTjumu pret kredTtiestadCm
Patiesajd vertiba noverteti finanSu aktTvi ar atspogulojumu
pe!ps vai zaud6jumu aprE[ini

Kapitila instrumenti

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkritie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

lF "CBL Russian Equity Fund"
2020. gada pusgada pirskats

Pielikums

,|

2

30.06.2020. 31.12.2019.

56,232

3,005,321

3,061,553

(6,795)

(6,795)

3,054,758

271,300

3,097,761

3,369,061

(8,031)

(8,031)

____9n9,0!9__

Pielikumi no 8. lidz 9. lpp. ir 5I finansu parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes vErdS:

Kirlis Purgailis
Valdes priek5sEdCtajs

Rig6, 2020. gada 31. jUhla



lF "CBL Russian Equity Fund"
2020. gada pusgada parskats

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

lenEkumi
lenikumi no dividendEm
Kopd ienikumi

lzdevumi
Atl-rdziba ieg uldij um u pdrvaldes sab ied rTba i

Atlldziba tu rEtdj ba nkai
PSrEjie fonda parvaldes izdevumi
Kopi izdevumi

leguldrjumu ver$bas (samazin6iums)/pieaugums
Realiz€tais ieguldijumu v€rtibas (samazindjums)/pieaugums
Nerealiz6tais ieguldijumu vCrtibas (samazin5jums)/pieaugums

Kopd ieguld-rjumu vErtibas (samazinijums)/pieaugums
leguldfl umu rezultaE gtitais neto akt-vu (samazinijums)/pieaugums

Pielikumi no 8. lidz 9. lpp. ir 5I finan5u p6rskata neatnemama sastivdala.

IPAS Valdes vdrdE:

Rig6, 2020. gada 31 . julija

01.01.2020.-
30.06.2020.

01.01 .2019.-
30.06.2019.

53,885
53,885

(30,646)
(2,758)
(3,768)

(37,',1721

(294,249)
(568,573)

(38,08e)
(3,428)
(5,324)

(46,841)

99,295
775,599

(862,8221 874,894

_____1919J_q9L ________qq945

Valdes priek5s6detajs



lF "CBL Russian Equity Fund"
2020. gada pusgada pirskats

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto akUvi parskata perioda sdkumi
leg uldTj um u rezu ltitE gUtais neto aktivu (samazinEjums)/pieaug ums
Darljumi ar ieguldljumu aplieclbam
lendkumi no ieguldijumu apliecibu pdrdoianas
I e g uldfi u m u apl ieclb u atpakalpi rkian as izdev u mi
Neto aktivu pieaugumsi(samazinijums) no darijumiem ar ieguldljumu
apliecibEm
Neto aktivu (samazin6j ums)/pieaug ums parskata periodi
Neto aktivi parskata perioda beigas

EmitEto ieguld-rjumu aplieclbu skaits pirskata perioda sakuma
Emiteto ieguldljumu aplieclbu un dalu skaits parskata gada beig6s
Neto aktivi uz vienu ieguldljumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguld-rjumu apliecibu parskata perioda beigis

Pielikumi no 8. lldz 9. lpp ir 5T finansu parskata neatnemama sastivdala

IPAS Valdes vird6:

RTga, 2020. gada 31 . Julija

170,712 244,813
193,364 221 ,176

19.69 14.69
1530 1846

01.01.2020.-
30.06.2020.

3361 p30
(846,1 09)

927,555
(387,718)

539,837
(306,272)
3.054.758

01.01 .201 9.-
30.06.2019.

3,596,428
880,3'15

44,758
(437,763)

(393,005)
487,310

4,083,738

Valdes priek5sCdetajs



lF "CBL Russian Equity Fund"
2020. gada pusgada parskats

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

30.06.2020.

% no Fonda
neto akUviem

3'1.12.2019. u231.12.2019.
Prasibas uz piepraslj um u pret kredltiestdd6m,
AS "Citadele banka"
Kopi praslbas uz pieprasUumu pret
kred-rtiest6dGm

2. PIELIKUMS KAPITALA INSTRUMENTI

56,232 1.84% 271.300

56,232 1.84% 271,300

Visi kapitdla instrumenti irfinaniu aktivi, kas nov6rtEti patiesajd v6rtTbd ar atspogulojumu pel4as vai zaud6jumu apr6[in5. Uz
2020. gada 30. junrlu visas Fondam piederoSie kapitila instrumenti ir tirgotas regul6tos tirgos.
Nikami tabula atspogulo kapitila instrumentus sadalTjumi p6c emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda
neto aktiviem

uz 30.06.2020.

8.07o/o

8.07%

Finan5u instrumenta
nosaukums ISIN kods

legides
vErtiba

Val[ta Daudzums (EUR)

Uzskaites 7o no Fonda
vertiba neto

30.06.2020. aktiviem
(EUR) 30.06.2020.

Requl6tos tirqos tirqotie finan5u instrumenti

Krievijas emitentu kapitdla instrumenti:

X5 RETAIL GROUP
MMC Norilsk Nickel
PJSC

Lukoil

Rosneft oil

Mail.Ru Group Ltd

Yandex NV

Magnit PJSC

QlWl plc

Sberbank

Gazprom OAO

PhosAgro OAO

Gazprom Neft PJSC

Surgutneftegaz ADR
Mobile TeleSystems
PJSC

Severstal OAO

NOVATEK OAO
Magnitogorsk lron &
Steel Works

Tatneft PJSC

Novolipetsk Steel OJSC

Sistema JSFC
Globaltrans lnvestment
PLC

TMK OAO
Volga Territorial
Generating

KazahstEinas emitentu kapitila instrumenti:

KazakhstanKagazyPLC US48667M4015

Kopi kapitila instrumenti :

us98387E2054

us5531 5J 1 025

us69343P1 057

us67812M2070

us56031 72082

N10009805522

us55953Q2021

us74735M1080

us80585Y3080

us3682872078

us71922G2093

us36829G1076

us868861 2048

us6074091 090

us8 1 81 503025

us6698881 090

us5591 892048

us8766292051

us6701 1E2046

us48122U2042

us37949E2046

us87260R2013

RUOOOAOHML36

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

RUB

USD

9,200

11,400

4,000

57,000

7,370

3,290

12,400

8,900

13,000

27,000

1'l ,050

5,900

24,850

14,050

10,200

860

18,000

2,600

4,800

15,600

2,616

4,075

1

14,000

3.168.200

3,168,077

243,292

246,910

200,564

322,536

156,325

94,731

145,177

149,255

171,140

150,847

129,884

166,601

176,542

122,320

121,895

163,644

135,655

101,003

51,336

73,085

17,988

27,347

123

123

3,005.321

3,005,321

289,85'1

267,031

266,405

256,341

147,097

145,844

142,736

138,293

131 ,707

1 30,1 54

122,164

121 ,709

118,391

115,557

109,852

109,286

108,662

108,477

85,001

66,103

12,615

12,045

98.38%

98.38%

9.49o/o

8.74%

8.72%

8.40o/o

4.82%

4.77o/o

4.67%

4.53o/o

4.31%

4.26%

4.00%

3.98%

3.88%

3.78%

3.60%

3.58%

3.56%

3.55%

2.78%

2.160/o

0.41o/o

0.39%

-o/o

-o/o

3,168,200 3,005,321 98.38%



lF "CBL Russian Equity Fund"
2020. gada pusgada pdrskats

3. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

30.06.2020. 31.12.2019 31.12.2018. 31.12.2017.

Neto aktivi (EUR)

leg uldTjumu apliecTbu skaits

leguldTjumu fonda dalu vertiba (EUR)

lequldiium u fonda ienes-rqums**

3,054,758

193,364

15.80

/1.9.760/o\

3,361,030

170,712

19.69

34.04%

3,596,428

244,813

14.69

(2.720/o\

4,063,069

269,011

15.10

/5 86)0/^

Neto aktivi (USD)*

leguldljumu apliecibu skaits

leguldiiumu fonda dalu vCrUba (USD)

leouldiiumu fonda ienes-o ums"*

3,420,719

193,364

17.69

(20.03%)

3,775,782

170,712

22.12

31.51o/o

4,117,910

244,813

16.82

(7.07o/o)

4,868,464

269,011

18.10

7.23%

* Neto aktivu v€rtiba ASV noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valUtu kursus dienas beigds.

"* lenesigums aprehinats ki fonda dalas v6rUbas izmai4as parskata perioda attieclba pret tas v6rtibu perioda sakuma.

Pusgada pdrskata ieneslgums uzradTts absoliita izteiksmE. Fonda gada ienesigums ir izteikts kapinot pakap6, kur dalEmais

ir 365, bet dal-rtajs - dienu skaits perioda.


