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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Ildzekl|u turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda I1dzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Russian Equity Fund”

2017. gada 10. julija tika veikta “CBL Eastern European Select
Equity Fund” (ISIN LV0000400851) pievieno$ana ieguldijumu
fondam “CBL Russian Equity Fund” (ISIN LV0000400190).
leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts

Fa1

“CBL Asset Management” IPAS (iepriek$ “Citadele Asset
Management” IPAS)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 11.10.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Siceva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andrejs Pilka — iecelts 29.08.2019.
Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statiitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldTjumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta —
Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldi$8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir
registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda iendkumus veido akciju cenu pieaugums un
dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars.

Krievijas akcijas 2020.gada pirmaja pusgada nodemonstréja loti svarstigu kustibu un zaud&jumus, tapat ka lielaka dala
no pasaules akciju tirgiem. MSCI Russia akciju indekss samazinajas par 25.3%, un viet&jais RTS indekss perioda laika
sabruka par 21.7%. So rezultdtu pamata bija jauna korona virusa uzliesmojums no sakuma Kina, un péc tam ta
izplatiSanas visa pasaulé. Marta nekontroléts COVID-19 uzliesmojums sasniedza globalu mérogu, kas sé&ja paniku
pasaules finansu tirgos. Investori padevas pardosanas instinktam, masveida atbrivojoties no riska aktiviem. Lai gan jau
aprill garastavoklis uzlabojas kopa ar jaunu inficEsanas gadijumu skaita stabilizaciju lielos uzliesmojumu punktos,
COVID-19 izraisitie ierobezojosie pasakumi tomér atstdja negativu ietekmi uz ekonomiku. Dramatiska pieprasijuma
krituma rezultata, pusgada laika naftas cenas sabruka par 37.7%. Pat vienu bridi, WTI markas naftas ligumi pirmo reizi
vésturé tika pardoti par dzili negativam cenam, jo tirgotaji izvairijas no fiziskiem darfjumiem nepietiekamas ASV kratuvju
kapacitates dél. Atbildot uz lidz $im neredzétiem ekonomiskiem izaicindjumiem, valdibas visad pasaulé pazinoja par
milzigiem ekonomiku stimul&josiem pasakumiem, gan no monetaras, gan no fiskalas puses. Ar Krievijas Centrala
banka vairakas reizes samazinaja galveno likmi, kas janija sasniedza 4.5%, viszemako [Tmeni kop$ Padomju Savienibas
kriSanas. Naftas tirgi OPEC+ valstis vienojas samazinat naftas ieguvi par 10 milj. barelu diena. Tas viss sniedza batisku
atbalstu Krievijas akcijam, kam izdevas strauji pieaugt no marta zemajiem limeniem, atglstot lielako dalu no
zaudéjumiem. Taja pasa laika, pandémijas situacija Krievija saasinajas. Pat premjerministrs Mihails MiSustins arT bija
saslimis ar $o virusu un Iidz ar to bija spiests uz laiku nodot pienakumus vina aizvietotdjam Andrejam Belousovam.
Perioda laika Fonds nedaudz apsteidza tirgus, bet tomér zaudéja 20% no savas vértibas. Atskaites perioda laika lielako
negativo pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi energétikas sektora, izejmateridlu un finansu pakalpojumu nozarés. No
otras puses, pozitivo ietekmi uz Fondu atstaja tikai ta ieguldijumi plasa patérina precu nozaré€, kur partikas tirdzniecibas
sektors kopuma, un Tpasi visa nepiecie$ama veikala formati, bija imani pret karantina ierobezojosajiem pasakumiem un
izmainam patérétaju uzvediba.

Fonda neto aktivu apjoms 2020. gada pirmaja pusé pazeminajas par 10.03% vai par 306,272 eiro un pusgada beigas
veidoja 3,054,758 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2020. bija 3,061,553. Savukart Fonda dalas vértiba parskata perioda
pazeminajas par 3.89 eiro lidz 15.80 eiro. Kopé&jais Fonda ienesigums 2020. gada pirmaja pusé bija negativs — minuss
19.76% eiro izteiksm& un minuss 20.03% Fonda pamata valdta (USD).

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 37,172 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta noteikto
4.00% maksimalo apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
par fonda lidzeklu parvaldiSanu 30,646 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 2,758 eiro apméra, un pargjie izdevumi -
3,768 eiro apméra.

Raugoties uz gada otro pusi, parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokart noteiks tadi argjie faktori,
ka pieméram, COVID-19 pandémijas talaka attistiba, naftas cenas dinamika, geopolitika, ka arT kopéjais pieprasijums
péc riska aktiviem, Tpasi — attistibas valstu tirgus akcijam. Jaatzimé&, ka makroekonomiska situacija Krievija ir stabila,
starptautiskajam rezervém esot tuvu augstakajiem limeniem masdienu vésturé un argjais parads ir desmitgades
zemakajos [imenos.

IPAS Valdes varda:

<, )

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

~ 2D ; /
"/ Andrejs Pilka Igors Lafitadirs
Fonda parvaldnieks Fonda péﬁ/aldnieks

Riga, 2020. gada 31. jilija
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Pielikums
Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1
Patiesaja veértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu
pelnas vai zaudé&jumu aprékina

Kapitala instrumenti 2
Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi

Pielikumi no 8. lidz 9. Ipp. ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

Riga, 2020. gada 31. jlija

30.06.2020. 31.12.2019.
56,232 271,300
3,005,321 3,097,761
3,061,553 3,369,061
(6,795) (8,031)
(6,795) (8,031)
3,054,758 3,361,030
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

01.01.2020.- 01.01.2019.-
30.06.2020. 30.06.2019.
lenakumi
lenakumi no dividendém 53,885 52,262
Kopa ienakumi 53,885 52,262
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (30,646) (38,089)
Atlidziba turétajbankai (2,758) (3,428)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (3,768) (5,324)
Kopa izdevumi (37,172) (46,841)
leguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (294,249) 99,295
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (568,573) 775,599
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums (862,822) 874,894
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums (846,109) 880,315

Pielikumi no 8. lidz 9. Ipp. ir &7 finan$u parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 2020. gada 31. jlija
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu (samazindjums)/pieaugums
Darijumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu pieaugums/(samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto iequldijumu apliecibu un dalu skaits parskata gada beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. Iidz 9. Ipp ir &T finan$u parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

01.01.2020.- 01.01.2019.-
30.06.2020. 30.06.2019.
3,361,030 3,596,428
(846,109) 880,315
927,555 44,758
(387,718) (437,763)
539,837 (393,005)
(306,272) 487,310
3,054,758 4,083,738
170,712 244,813
193,364 221,176
19.69 14.69

15.80 18.46

T Karlis Purgailis

Valdes priek$sédétajs

Riga, 2020. gada 31. Jilija
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda % no Fonda
neto aktiviem neto aktiviem
30.06.2020. uz 30.06.2020. 31.12.2019. uz 31.12.2019.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,

AS “Citadele banka” 56,232 1.84% 271,300 8.07%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 56,232 1.84% 271,300 8.07%

2. PIELIKUMS KAPITALA INSTRUMENTI

Visi kapitala instrumenti ir finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Uz
2020. gada 30. juniju visas Fondam piederosie kapitala instrumenti ir tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo kapitala instrumentus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda

legades vértiba neto
Finansu instrumenta vértiba 30.06.2020. aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) (EUR)  30.06.2020.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 3,168,200 3,005,321 98.38%
Krievijas emitentu kapitala instrumenti: 3,168,077 3,005,321 98.38%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usbD 9,200 243,292 289,851 9.49%
MMC Norilsk Nickel .
PJSC US55315J41025 uUsD 11,400 246,910 267,031 8.74%
Lukoil US69343P1057 usD 4,000 200,564 266,405 8.72%
Rosnetft oil US67812M2070 usbD 57,000 322,536 256,341 8.40%
Mail.Ru Group Ltd US5603172082 uUsbD 7,370 156,325 147,097 4.82%
Yandex NV NL0009805522 usbD 3,290 94,731 145,844 4.77%
Magnit PJSC US55953Q2021 uUsD 12,400 145177 142,736 4.67%
QIWI plc US74735M1080 uUsD 8,900 149,255 138,293 4.53%
Sberbank US80585Y3080 uUsb 13,000 171,140 131,707 4.31%
Gazprom OAO US3682872078 UsD 27,000 150,847 130,154 4.26%
PhosAgro OAO US71922G2093 uUsD 11,050 129,884 122,164 4.00%
Gazprom Neft PJSC US36829G1076 uUsb 5,900 166,601 121,709 3.98%
Surgutneftegaz ADR US8688612048 uUsbD 24,850 176,542 118,391 3.88%
Mobile TeleSystems : '
PJSC US6074091090 usb 14,050 122,320 115,557 3.78%
Severstal OAO US8181503025 usD 10,200 121,895 109,852 3.60%
NOVATEK OAO US6698881090 usD 860 163,644 109,286 3.58%
Magnitogorsk Iron &
Steel Works US5591892048 usb 18,000 135,655 108,662 3.56%
Tatneft PJSC US8766292051 usb 2,600 101,003 108,477 3.55%
Novolipetsk Steel OJSC US67011E2046 usD 4,800 51,336 85,001 2.78%
Sistema JSFC US48122U2042 UsD 15,600 73,085 66,103 2.16%
Globaltrans Investment
PLC US37949E2046 usD 2,616 17,988 12,615 0.41%
TMK OAO US87260R2013 usbD 4,075 27,347 12,045 0.39%
Volga Territorial
Generating RUOOOCAOHML36 RUB 1 - - -%
Kazahstanas emitentu kapitala instrumenti: 123 - -%
Kazakhstan Kagazy PLC US48667M4015 uUsD 14,000 123 - -%

Kopa kapitala instrumenti: 3,168,200 3,005,321 98.38%
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3. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

30.06.2020. 31.12.2019 31.12.2018. 31.12.2017.
Neto aktivi (EUR) 3,054,758 3,361,030 3,596,428 4,063,069
leguldijumu apliecibu skaits 193,364 170,712 244,813 269,011
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 15.80 19.69 14.69 15.10
leguldijumu fonda ienesigums™* (19.76%) 34.04% (2.72%) (5.86)%
Neto aktivi (USD)* 3,420,719 3,775,782 4,117,910 4,868,464
leguldijumu apliecibu skaits 193,364 170,712 244813 269,011
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 17.69 2212 16.82 18.10
leguldijumu fonda ienesigums** (20.03%) 31.51% (7.07%) 7.23%

* Neto aktivu vérttba ASV noteikta, izmantojot finan$u tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas izmainas parskata perioda attieciba pret tas vértibu perioda sakuma.
Pusgada parskata ienesigums uzradits absolita izteiksmé. Fonda gada ienesigums ir izteikts kapinot pakapé, kur dalamais

ir 365, bet dalitdjs — dienu skaits perioda.



