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lF "GBL Russian Equity Fund"
2019. gada pusgada pirskats

INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda re$istr6cijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu pdrvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu pdrvaldes sabiedribas j uridiskd adrese:
I eg uldij umu pdrvaldes sabiedribas re$ istrdc'tj as
numurs:
Licences ieguldilumu pdrvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda l-rdzek!u tur€tdjbankas nosaukums:
Fonda lldzeklu tur6t6jbankas juridiski adrese:
Fonda lldzeklu tur€tijbankas re$istrEcijas numurs:

leguldijumu pdrvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vdrdi, uzvErdi, ie4emamie amati:

Ar ieguldijumu fonda pSrvaldi saist-ttds tiesibas un
pienikumi:

Fonda pdrvaldnieku (investTciju komitejas
dalibnieku) vdrdi, uzvirdi:

Ar Fonda pdrvaldi saist-ltis tiesibas un pien6kumi:

Revidents:

'CBL Russian Equity Fund"

20'17. gada 10. jUlua tika veikta 'CBL Eastern European Select
Equity Fund' (lsl N 1V0000400851 ) pievieno5ana ieguldiiumu
fondam "CBL Russian Equity Fund" (lslN 1V0000400190).
leguldijumu fonds
2004. gada 5. marts
F41

'CBL Asset Management" IPAS (iepriekS'Citadele Asset
Management" IPAS)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

"Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
401 03303559

leguldljumu pdrualdes sabiedlibas padome:
Padomes priek5sEd€t5js - Juris Jdkobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priekSs€d6tSja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
06.11.2012.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguldiumu parualdes sabiedlibas valde:
Valdes priek5s€d€t6js - Kdrlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 1 1 .05.2015.
Valdes locekle - Lolita Si6eva - iecelta 1 1 .05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldilumu pdrvaldes sabiedrTbas
Statr.itos paredzEtos padomes un valdes loceklu piendkumus.

Andris Kotins - iecelts 26.01.2011.
f gors Lahtadirs - iecelts 21.11 .2013.

Fonda pirvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normat-tvajos
aktos, ieguldijumu pdrvaldes sabiedribas Statiitos un Fonda
prospekti paredz6tos Fonda pSrvaldnieka pienSkumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
RIga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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I EG U LDIJ UMU PARVALDES SAB| EDRIBAS Zr r)rOJ U MS
leguldijumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpm6k tekstd - Fonds) lTdzeklu pervaldTtajs ir ieguldijumu pErvaldes
akciju sabiedrTba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010 (turpmak tekstd -
SabiedrTba). Ti dibindta 2002. gada 11. janvdrl. Re$istrEcijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367.
Fonda ieguldT5anas m€rl1is ir panSkt ilgtermir;a kapitSla pieaugumu, invest6jot galvenokdrt to uz46mumu akcijds, kuri ir
re$istrEti vai kuru galvena darbTba notiek Krievijas Federdcijd. Fonda ienikumus veido akciju cenu pieaugums un
dividenZu izmaksas. Fonda pamatvallta ir ASV dolSrs.
2019. gada pirmais pusgads Krievijas akciju tirgum bija loti veiksmTgs. MSCI Russia akciju indekss pakapas par 28o/o,
savuk5rt vietEjais RTS indekss pielika savai v6rtibai klal 29o/o. Fonds pieauga par 25.96%, nenozlmTgi atpaliekot no
galvenajiem tirgus indeksiem. Svan-gu atbalstu Krievijas emitentu akcijEm sniedza labv€lTgie apstdkli pasaules finan5u
tirgos, kur p6c 2018. gada beigu korekcijas sekoja spEclgs akciju cenu kdpums praktiski visos pasaules regionos. ArT
pre6u tirgos noska4ojums bija pozitTvs, Brent markas naftas cena pusgada laikd uzkEpa par 24o/o, kas lTdzds virzija
aug5up arl Krievijas energ€tikas sektora akcijas. Kop6jo optimismu sdkotn6ji galvenokdrt veicindja ASV prezidenta
Donalda Trampa paziqojumi par to, ka ir praktiski pandkta vienoSan5s ar $nas valdTbu savstarp6j6s tirdznieclbas
jaut5jumos. ASV iniciEtais tirdzniecTbas kar5 ar Kinu iepriek5Eja gadd bija viens no galvenajiem pasaules finanSu tirgu
lejupslTdes iemesliem. TomCr cerTbas neattaisnojds un pavasarl pretim visam solrtajam iepriekS Tramps kirt6jo pazi4oja
par jaunu tarifu ievie5anu $nas predu importam valsti. Kluva skaidrs, ka pat ja risin6jums un kompromiss tiks pan5kts,
tas noteikti nebits tik dr-2. K5rt€jais $eopolitisko risku uzliesmojums, mazindja investoru v6lmi pirkt akcijas un sekoja
neliela korekcija, kas skdra arl Krievijas akciju tirgu. JdatzTmE, ka pat pie globdld optimisma mazinS5anos, Krievijas
emitentu akcijas demonstr6ja pdrsteidzoSi specTgu dinamiku. Viens no galvenajiem iemesliem bija Gazprom negaidTts
pazi4ojums par iepriekSEjd gada pelr;as sadali, Gazprom dubultoja dividenZu izmaksu, sniedzot ieguldltdjiem 7%
dividenZu ienesTgumu. Sis btja loti patftams pirsteigums, jo v6sturiski kompinija nav lutindjusi investorus ar lieldm
dividenZu izmaksSm. Gazprom akcijas maijd vien palEcds par 30% un qremot v€rd lielo kompdnijas akciju ipatsvaru
galvenajos Krievijas akciju indeksos, tas deva sp6cTgu grldienu kopejam Krievijas akciju tirgum. PirmE pusgada laikE
Gazprom akcijas pakapes par vairdk nek6 60%, un 4emot v6rd to, ka td ir viena no lieldkajam Fonda pozTcij6m,
Gazprom deva lieldko ieguldTjumu Fonda kopEjE rezultdtS. Atskaites perioda laikd visi Krievijas akciju tirgus sektori
uzrddlla poziUvu cenu dinamiku. Liel5ko pienesumu Fondam deva ta ieguld-rjumi naftas un g5zes, kd arTfinan5u sektorS.
Fonda neto akUvu apjoms 2019. gada pirmajd pus6 palielinijds par 13.55% vai par 487,310 eiro un pusgada beigds
veidoja 4,083,738 eiro. Bruto aktTvi uz 30.06.2019. bija 4,091,229. Savukdrt Fonda dalas vErtiba parskata periodd
palielin6j6s par 3.77 eiro lTdz 18.46 eiro. Kop6jais Fonda ienesTgums 2019. gadE pirmaj6 pusE bija pozitTvs 25.66oh eiro
izteiksm6 un 24.91% Fonda pamata valUtd (USD).
Kop6jas p6rvaldl5anas izmaksas parskata periodd bija 46,841eiro apmCra, kas nep6rsniedz Fonda prospektd noteikto
4.00% maksimSlo apmEru. No fonda aktiviem p5rskata periodd tika segta atlTdziba ieguldilumu pdrvaldes sabiedribai
par fonda lTdzeklu pdrvaldT5anu 38,089 eiro apmCra, atlTdziba tur6tdjbankai - 3,428 eiro apmCra, un pir6jie izdevumi -
5,324 eiro apmErS.
Raugoties uz gada otro pusi, pirvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokdrt noteiks tddi SrEjie faktori,
kd piem6ram, Qeopolitika, naftas cenas dinamika, k6 arl kopEjais pieprasijums p6c riska akttviem, Tpa5i - attTstTbas
valstu tirgus akcijdm.

IPAS Valdes v6rdS:

KErlis Purgail is
Valdes priek5s€dEtdjs

. /
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Fonda pErvbldnieks

Rigd,  2019.gada 31.  jUl i j6

Fonda pdrvaldnieks



AKT-IVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddEm
Patiesajd v€rtibd novErtEti finanSu aktTvi ar atspogulojumu
pe!4as vai zaudEjumos aprEllind

lF "CBL Russian Equity Fund"
2019. gada pusgada pirskats

Pielikums

1

30.06.2019. 31.12.2018.

Kapit6la instrumenti 2
Kopd aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi
Kopi saistibas

Neto akt-rvi

Pielikumi no 8. lidz 9. lpp. ir 5T finan5u pdrskata neat4emama sast6vdala.

IPAS Valdes vdrd6:

Rig5, 2019. gada 31. j0li j i

268,182

3,823,047

4,091,229

(7,491)

(7,4911

4,083,738

193,339

3,411,038
3,604,377

(7,s4e)
(7,949)

3,596,428

Valdes priekSsEdEtdjs
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

lenikumi
lenikumi no dividendEm
Kopi ienikumi

lzdevumi
Atl-rdziba ieg uldij umu pi rvaldes sabied riba i
Atlidziba tur€t6jbankai
PdrEjie fonda p5rvaldes izdevumi
Kopi izdevumi

leguld-rjumu v6rtibas (samazinijums)/pieaugums
Realiz€tais ieguldijumu vErtibas pieaugums/(samazindjums)
Nerealiz6tais iegulfi umu v6rtibas pieaugums

Kopd ieguldiiumu v6rtibas pieaugums/(samazinijums)
leg uldlj umu rezu ltitii giita is neto a kt-rvu piea u gums/(samazi nEj ums)

Pielikumi no 8. lidz 9. lpp. ir 5I finanSu pSrskata neatrpemama sastEvdala.

IPAS Valdes vird6:

RTg5, 2019. gada 31. jUli ja

01.01.20r9.-
30.06.2019.

52,262
52,262

(38,08e)
(3,428)
(5,324)

(46,841)

99,295
775,599

874,894
880,315

01.01.2018.-
30.06.2018.

(41,486)
(3,734)
(5,1e6)

(50,416)

(42,066)
33,066

Valdes priekSsEd6tdjs
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi pdrskata perioda sdkumE
leguldij umu rezult5td g0tais neto aktTvu pieaugums/(samazin5jums)
Darijumi ar ieguldilumu apliecTbdm
Iendkumi no ieguld|umu apliec\bu pdrdo{anas
I eg ulfij u m u apl iecib u atpaka lpi rkSan a s izdev u mi
Neto aktrvu samazin6jums no darilumiem ar ieguldijumu apliecib6m
Neto aktrvu pieaugums/(samazindjums) pdrskata periodd
Neto aktivi pirskata perioda beigds

EmitEto ieguldijumu apliecibu skaits pdrskata perioda s5kumd
Emit6to ieguldijumu apliecibu un dalu skaits pErskata gada beig6s
Neto akUvi uz vienu ieguldilumu apliecTbu parskata perioda sdkumi
Neto aktivi uz vienu ieguld-rjumu apliecibu pirskata perioda beigds

Pielikumi no 8. lidz 9. lpp ir 5T finan5u pdrskata neatqemama sastEvdala.

IPAS Valdes vdrdd:

Kdrlis Purgailis
Valdes priek5sEdEtEjs

RIgE, 2019. gada 31. j0li j5

01.01.2019.-
30.06.2019.

01.01.2018.-
30.06.2018.

3,596,428
880,315

44,758
(437,763)
(393,005)

487,310
____!p!3139_

244,813
221 ,176

4,063,069
(8,887)

61,503
(308,261)
(246,758)
(255,645)

______3807_,44_

269,011
253,513

14.69 1 5 . 1 0
18.46
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASI.IUTVIU PRET KREDIICSTAOETVI
% no Fonda

neto aktTviem
uz 30.06.2019.

% no Fonda
neto aktiviem

31.12.2018. u231.12.2018.30.06.2019.
PrasTbas uz pieprasiiumu pret kredTtiestdd€m,
AS "Citadele banka"
Kopi prasibas uz pieprasljumu pret
kreditiestidEm

268.182 6.570/o 193.339

268,182 6.57% 193,339

2. PIELIKUMS KAPITALA INSTRUMENTI

Visi kapitSla instrumenti ir finan5u aktTvi, kas nov6rt6ti patiesajS vCrtTba ar atspogulojumu pel4as vai zauddjumu apr€l1ind. Uz
2019. gada 30. j0niju visas Fondam piedero5ie kapitdla instrumenti ir tirgotas regulEtos tirgos.
Ndkamd tabula atspogulo kapitdla instrumentus sadalijumd pEc emitenta izcelsmes valsts:

5.38o/o

5.38%

FinanSu instrumenta
nosaukums lSlN kods

legides
vErtiba

Valiita Daudzums (EUR)

Uzskaites % no Fonda
vertiba neto

30.06.2019. akt-rviem
(EUR) 30.06.2019.

Requl6tos tirqos ti rqotie fina niu instrumenti

Krievijas emitentu kapitila instrumenti:

27200

57000

4400

7000

1119

23200

5300

300000

9000

2700

30000

11500

122500

1 1050

100500

9000

4900

4800

240000

4540

1866603

8000

2616

4075

6786

3.147.438

3,147,315

300,433

209,618
't77,563

212,266

135,320

208,710

155,214

132,881

142,151

92,706

133,283

130,166

167,464

129,884

125,875

111,220

107,382

51,336

137,764

69,953

103,144

47,325

17,988

27,347

20,322

3.823.047

3,923,047

372,148

368,146

328,337

212,399

209,444

189,800

180,889

180,048

179,921

174,670

172,671

171,995

147,501

129,629

126,289

1 1 6 , 0 1 9

107,817

107,304

86,422

79,789

68,488

65,308

21 ,103

13,553

13,357

93.62%

93.62%

9.1104

9.01o/o

8.04%

5.20%

5.13o/o

4.65%

4.43%

4.41o/o

4.41%

4.28%

4.23%

4.21Yo

3.610/o

3 .17%

3.09%

2.84%

2.64%

2.63%

2.12%

1.95o/o

1.68%

1.600

0.52%

0.33%

0.33%

-%

Sberbank

Gazprom OAO

Lukoil

X5 RETAIL GROUP

NOVATEK OAO
Mobile TeleSystems
PJSC

Yandex NV

Surgutneftegas OJSC
MMC Norilsk Nickel
PJSC

Tatneft PJSC

Rosneft oil

Severstal OAO

Alrosa PAO

PhosAgro OAO
Moscow Exchange
MICEX-RTS PJSC

Magnit PJSC

Mail.Ru Group Ltd

Novolipetsk Steel OJSC

United Co RUSAL PLC

.QlWlplc

Unipro PJSC
Magnitogorsk lron &
Steel Works
Globaltrans Investment
PLC

TMK OAO

Etalon Group Ltd
Volga Territorial
Generating

us80585Y3080

us3682872078

us69343P1057

us98387E2054

us6698881 090

us6074091 090

N10009805522

RU0009029524

us55315J1025

us8766292051

us67812M2070

us81 81 503025

RU00072528't3

us71 922G2093

RUOOOAOJR4Al

us55953Q2021

uss6031 72082

us6701 1E2046

JEOOBsBCW814

us74735M1 080

RUOOOAOJNGA5

us5591 892048

us37949E2046

us87260R2013

us29760G1 031

RUOOOAOHML36

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

RUB

USD

USD

USD

USD

RUB

USD

RUB

USD

USD

USD

HKD

USD

RUB

USD

USD

USD

USD

RUB



Finan5u instrumenta
nosaukums

lF "CBL Russian Equity Fund"
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Daudzums

Uzskaites % no Fonda
vErtiba neto

30.06.2019. akt-rviem
(EUR) 30.06.2019.lSlN kods

legddes
v€rtlba
{EUR)

Kazahstilna emitentu kapitila instrumenti:

Kazakhstan KagazyPLC US48667M4015

Kopd kapitila instrumenti:

Neto akt-tvi (EUR)

leguldijumu apliecibu skaits

leguldijumu fonda dalu v€rtiba (EUR)

leguldij umu fonda ienesTgums**

Neto akt-rvi (USD|

leguldijumu apliecibu skaits

legul{umu fonda dalu v6rtiba (USD)

leguldijumu fonda ienesigums**

USD

-%

-o/o14000

123

123

3,147,438 3,823,047 93.620/0

3. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS NAO-NAIU DINAMIKA

30.06.2019. 31.12.2018. 31.12.2017. 31.12.2016.

4;083,738
22t ,176

18.46

4,U7,294

221,176

21 .01

24.91o/o

3,596,428

244,813

14.69

4,117,910

244,8'13

16.82

(7.07%)

4,063,069

269,011

1 5 . 1 0

4,969,464

269,011

18 .10

7.23o/o

4,146,492

258,490

16.04

51.29o/o

4,363,755

258,490

16.88

45.74%

* Neto akt-tvu v€rtiba ASV noteikta, izmantojot finan5u tirgos noteiktos Srvalstu valtitu kursus dienas beigds.
** lenesTgums aprE[indts kd fonda dalas v6rtibas izmai4as pirskata period6 attiecibd pret tds v6rtibu perioda s5kumi.

Pusgada pdrskata ienesTgums uzrddrts absoliiti izteiksmE. Fonda gada ieneslgums ir izteikts kdpinot pakdp€, kur dalSmais

ir 365, bet dalTtdjs - dienu skaits periodd.


