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2018. gada pusgada pErskats

leguldTjumu pErvaldes

leguldijumu pErvaldes
adrese:
leguldijumu pErvaldes

sabiedr ibas nosaukums:

sabiedribas juridiskE

sabiedribas registr6cijas

TNFORMACUA PAR TEGULD-UUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracuas datums:
Fonda numurs:

"CBL Russian Equi ty  Fund"

2017. gada 10. j[ l i ja t ika veikta "CBL Eastern European Select
Eq u ity Fund" (lSl N 1V0000400851 ) pievienoSana ieguldlj umu
fondam "CBL Russian Equity Fund" (lSlN 1V0000400190).
leguldTjumu fonds
2004. gada 5. marts
F41

"CBL Asset Managemenf' IPAS (ieprieki "Citadele Asset
Management" IPAS)
Republikas laukums 2a, Rrga, LV-'l 01 0, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

"Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-l010, Latvija
401 03303559

I egu ld'ij u m u pd rva I des sab ied rlb as pad o me:
Padomes priek5s€d€tajs - .Juris JEkobsons - iecelts
1  1 . 1 0 . 2 0 1 0 .
Padomes priekSsCdCtaja vietnieks - Vladimirs lvanovs -

iecelts 06.1 1.2012.
Padomes locekl is  -  Peter  Meier  -  iecel ts  -  30.09.2015.

I egu I d'ij u m u pa rvo I d es sa bi ed rlbos vo I de:
Valdes priek5s€d€tAjs - KErlis Purgail is - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes locekl is  -  Andr is  KoGns -  iecel ts  1 1 .05.2015.
Valdes locekle -  Lol i ta  Si ieva -  iecel ta 1 1.05.2015.

Padomes un valdes locek!i veic visus Latvijas Republikas
normatlvajos aktos un ieguldTjumu pErvaldes sabiedrlbas
Stat[tos paredzetos padomes un valdes loceklu pien6kumus.

Andr is  Kotans -  iecel ts  26.01 .2O11.
Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011 .
lgors Lahtadirs - iecelts 21 .11.2013.

Fonda pErvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normatlvajos aktos, iegu ldlj u mu pErvaldes sa bied rlbas
Stat0tos un Fonda prospekta paredz€tos Fonda pErvaldnieka
piendkumus.

KPMG Bal t ics SIA
Vesetas iela 7
RIga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija

numurs :
Licences ieguldlumu pErvaldes sabiedrTbas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu tur€tajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu tur€tEjbankas juridiskE adrese:
Fonda lidzekJu tur6tEjbankas ref,istrdcijas
numurs:

leguldljumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vErdi, uzvErdi, iepemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda p6rvaldi saistitas tieslbas un
pienEkumi:

Fonda pErvaldnieku (invesUciju komitejas
dahbnieku) vErdi, uzv6rdi:

Ar Fonda parvaldi saisUtas tiesibas un pien6kumi:

Revidents:
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lF "CBL Russian Equity Fund"
2018. gada pusgada pErskats

I EGULD-UUMU PARVALDES SAB| EDRIBAS Zr D|OJ U MS

leguldijumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmak tekstE - Fonds) l idzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
pdrvaldes akci ju  sabiedr iba "CBL Asset  Managemenf 'ar  jur id isko adresi  Republ ikas laukums 2a,  Nga,  LV- l010
(turpmak teksta - Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada'l 1. janvEri. Re$istrEcijas numurs 40003577500. Sabiedribas
darblbas l icences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldfSanas m€rl5is ir pandkt i lgtermila kapitala pieaugumu, invest€jot galvenokdrt to uzl]Cmumu akcijas,
kuri ir registr€ti vai kuru galvenE darbiba notiek Krievijas FederacijE. Fonda ienEkumus veido akciju cenu
pieaugums un d iv idenZu izmaksas.  Fonda pamatvaluta i r  ASV dolars.

Krievijas akcijas 2018.gada pirmaja pusgadi nodemonstr€ja bezvirziena kustibu. MSCI Russia akciju indekss
pakapas par  mEreniem 1.20/o,bet  v iet€ ja is  RTS indekss pabeidza per iodu bez izmaipdm. No v ienas puses,  t i rgus
dabuja atbalstu no labv€llgas naftas cenas - Brent nafta pusgada laik6 pieauga par iespaidigiem 18.8%0. No otras
puses, geopolit ika atkal atstaja negativu ietekmi. Aprll i  ASV public€ja jaunu sankciju sarakstu pret Krievuu, butiski
paplaSinot to darblbas letekmi. Pirmo reizi sankcijas tika v€rstas pret birZa kotetAm kompanijam (taja skaita
pasaules otro l iel6ko alumlnija raTotEju Rusal), kas efektivi t ika atsl€gtas no ASV finan5u infrastrukturas. Pie tam,
papildus spiedienu uz tirgu rad-rja arl nelabv€llgs Ar€jais noska;rojums, attlstfbas valstu akciju indeksa MSCI
Emerging Markets v€rtlbai sarUkot par 7.70/0.

Perioda laikE Fonds atpalika no tirgus, zaud€jot 3.20/o no savas v€rtibas. Slikta rezultata iemesls bija Fonda relativi
mazE ekspozicija uz energctikas sektoru, kE arT relativi l ielS ekspozicija uz izejmateriSlu un pla5a pat€ripa preiu
nozarcm, kas paradl ja  nepdr l iec inoSu sniegumu kompani ju  speci f isku iemeslu d€J.  Atskai tes per ioda la ika l ie lako
negaUvo pienesumu Fondam deva td ieguldijumi plaia paterina preiu nozarC, izejmaterialu un finan5u
pakalpojumu nozar€s. No otras puses, vislielSko poziUvo ietekmi uz Fondu atstAja ta ieguldijumi energ€tikas
sektora.

Fonda neto akUvu apjoms 2018. gada pirmaja pusE samazinajAs par 6.290/o vai par 255,645 eiro un pusgada beigJs
veidoja 3,807,424 eiro. Bruto aktlvi uz 30.06.2018. bila 3,814,945. Savuk6rt Fonda dalas v€rUba p6rskata periodE
samazin6j6s par 0.08 eiro l ldz 15.02 eiro. Kop€jais Fonda ienesigums 2018. gada pirmaja pus€ bija negauvs 1.07%o
eiro izteiksm€ un minus 6.46%o Fonda pamata val0ta (USD).

Parvaldi5anas izmaksas pErskata periodE bija 50,41 6 eiro apmCra, kas neparsniedz Fonda prospekta noteikto
4.00%o maksim6lo apmeru. Atl ldziba ieguldtjumu pErvaldes sabiedrTbai sastedija 41 ,486 eiro, atl idzlba tur€tajbankai
3,734eiro, attiecigi parejie pirvaldes izdevumi 5,196 eiro.

Raugoties uz gada otro pusi, pErvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokArt noteiks tadi ar€jie
faktori, kE piem€ram, f,eopolit ika, naftas cenas dinamika, ka ari kopejais pieprasljums p€c riska aktiviem, lpa5i -

atustibas valstu tirgus akcijam.

KEr l is  Purgai l is
Valdes prieksscdctajs

Riga,
2018.  gada 26.  ju l i ja

rgors
Fonda pdrvaldnieks Fonda odrvaldnieks



lF "CBL Russian Equity Fund"
2018. gada pusgada pErskats

AKTIVU UN SAISTTBU PARSKATS

Akflvi

Prasibas uz pieprasljumu pret kreditiestadem

Tirdznieclbas nol0ka tur€tie finan5u akt-rvi
Akcijas un citi veftspaplri ar nefiks€tu ienEkumu
AWasinAtie fi nan5u instrumenti

KopE akt-rvi

Saistlbas

Uzkretie izdevumi
PErEjas saistibas
Kopl saistibas

Neto akt-rvi

Pielikumi no 8. lidz 9. lpp. ir 5i finan5u pArskata neatnemama sastEvdala.

Riga,
2018. gada 25. julije

Piel ikums 30.06.2018. 31.12.2017.

251,943

3,553,002

295,818

3,813,035

3,814,945 4,108,853

(7,s2"t1

(7,s21)

3,807,4A

(8,946)
(35,838)

(45,7841

4,053,069



lF "CBL Russian Equity Fund':
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

lenEkumi

Procentu iendkumi
len6kumi no dividend€m
Par€jie ien6kumi

Kopd ienEkumi

lzdevumi

AtlTdzlba ieguldTjumu parvaldes sabied rlbai
AtlTdzTba turCtajba nkai
Par€jie fonda parvaldes izdevumi

KopS izdevumi

legu ldTju mu v€rtibas (sa mazinEju ms)/pieaugums

Rea I izdta i s iegu ldlj u m u v€ rUbas sa mazi nEj u ms
NerealizEtais ieguld-l jumu vcrffbas pieaugums/ (samazin6jums)

KopE ieguldljumu v€rtibas samazin5jums

leguldTjumu rezultata gotais neto aktivu samazinEjums

Pielikumi no 8. l idz 9. lpp. ir 5i f inan5u pErskata neatnemama sastavdala.

Riga,
2018. gada 26. jul i je

01.01.2018.-
30.06.2018.

01.o1.2017.-
30.06.2017.

50,529 49,488

50,529

(41,486)
(3,734)
(s,196)

49,88

(36,971)
(3,166)
(5,841)

(s0,415)

(42,066)
33,066

(9,000)

(8,887)

(4s,978)

(69,398)
(4s1,697)

(521,095)

(517,585)

Valdes priek5s€d€t6js



lF'CBL Russian EquitY Fund"
2018. gada Pusgada Pirskats

NETO AKI-IVU KUSIIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakume

leguld-rjumu rezultata gutais neto aktilu samazinajums

Darljumi ar ieguldljumu apliecibam
lendkumi no ieguldiiumu opliecibu pdrdoSanos
teguld'iju mu optiecibu atpaka! pirktonos izdevu mi

Neto aktlvu samazinEjums no darljumiem ar ieguld-rjumu apliecibam

Neto aktlvu samazin6jums perskata perioda

Neto aktlti parskata perioda beigEs

Emiteto ieguld-rjumu apliecibu skaits pErskata perioda sakumi

Emiteto ieguldrjumu apliecibu skaits perskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguld-rjumu apliecibu perskata perioda sekuma

Neto akt-tvi uz vienu ieguldiiumu apliecibu plrskata perioda beigEs

Pielikumi no 8. lidz 9. lpp ir 5i finaniu parskata neatfiemama sastavdala.

Riga,
201 8. gada 26. julije

01.01.2018.- 01.01.2017.'
30.06.2018. 30.05.2017.

4063,069

(8,887)

61,503
(308,261)

(246,758\

(255,645)

3,807,424

269,O11

253,513

1 5 . 1 0

15.02

4,146,492

(517,585)

145,757
(319,929)

(174,172)

(691,757)

_j,45413E_

258,490

247,271

15.04

13.97
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lF "CBL Russian Equity Fund"
2018. gada pusgada pErskats

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PTELTKUMS PRASIBAS UZ ptEPRAS-UUMU PRET KREDITTESTADEM

30.06.2018.

Yo no Fonda neto
aktlviem uz

31.12.2017. 30.06.2018.

Praslbas uz pieprasij um u pret kredltiestadcm,
AS "Citadele banka"

KopE prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiest6dEm

FinanSu instrumenta
nosaukums lS lN kods

261,943 295 ,818 6.880/o

261,943 295,818 6.88Vo

2. PIELIKUMS AKCUAS un citi v€rtspapiri ar nefiks€tu ien6kumu

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasific€tas ka tirdznieclbas nolr.rkE turetie vertspapTri.

Visas Fondam piederosSs akcijas tiek tirgotas regul€tos tirgos.

legides
v€rtiba

Vallta Daudzums (EUR)

Uzskaites Yo no Fonda
vertiba neto

30.05.2018. aktiviem
(EUR) 30.06.2018.

Regul€tos tirgos tirgotie finanSu instrumenti
Kriev'rjas emitentu
akcijas

Rosneft oil

Lukoi l

Sberbank

Alrosa PAO

Surgutneftegas OJSC

NOVATEK OAO

Tatneft PJSC

X5 RETAIL GROUP

Gazprom OAO
Magnitogorsk lron &
Steel Works
Moscow Exchange
M|CEX-RTS PJSC
Mobi le TeleSystems
PJSC

Severstal OAO

Yandex NV

PhosAgro OAO

Novolipetsk Steel OJSC
MMC Nor i lsk Nickel
PJSC

Mail.Ru Group Ltd

Unipro PJSC

Q l W l p l c

United Co RUSAL PLC

MegaFon PJSC

us67812M2070

us69343P1 0s7

us80585Y3080

RU00072528',t3

RU0009029524

us6698881 090

us8766292051

us98387E2054

us3682872078

us5591 892048

RU000A0JR4A1

us6074091 090

us81 81 503025

N 10009805522

us71922G2093

us6701 1E2046

us5531 5J1025

u556031 72082

RU000A0JNGAs

us74735M1 080

JE00B5BCW81 4

us5851 7T2096

USD

USD

USD

RUB

RUB

USD

USD

USD

USD

USD

RUB

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

RUB

USD

HKD

USD

67,000

6,000

28,400

132,500

410,000

1,400

3,200

7,000

42,000

20,000

100,500

20,000

1 1.500

4,400

1  1 ,050

4,800

6,000

3,200

1866,603

4,540

240,000

5.000

3.334.277

3,272,952

303,276

223,787

294,991

177,787

186,478

148,154

111,452

212 ,266

141,274

109,860

125,875

186,727

130 ,165

126,626

129,884

51 ,336

97,717

70,782

103,144

137,764

39,7'17

3.553.002

3,517,625

358,276

351,312

349,945

180,969

176,648
' t76,412

173,752

160 ,199

158,374

151,141

1  q n  A e q

150,283

144,317

133,230

121,893

99,846

92,229

79,437

50,167

53,789

37,678

93.31o/o

92.38Vo

9.410/o

9.23o/o

9.190/o

4.750/o

4.640/o

4.630/o

4.560/o

4.210/o

4.160/o

3.970/o

3.960/o

3,950/o

3.790/o

3.500/o

3.200/o

2.620/o

2.420/o

2.090/o

1.940/o

1.580/o

1 .410/o

0.99o/o
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lF "CBL Russian Equity Fund"
2018. gada pusgada perskats

Finan5u instrumenta
nosaukums lSlN kods Vahita Daudzums

leg6des
vCrtiba
(EUR)

Uzskaites
vcrtiba

30.06.2018.
(EUR)

Yo no Fonda
neto

aktiviem
30.06.2018.

Lenta Ltd
Globaltra ns I nvestment
PLC

TMK OAO

Etalon Group Ltd
Volga Territorial
Generat ing

Sveices emitentu
akcijas
LUXOFT HOLDING INC

Kazahst6na emitentu
akcijas

Kazakhstan Kagazy PLC

Ukrainas emitentu
akcijas

Ekvin

Akcijas kopS:

us52634T2006

us37949E2046

us87260R201 3

us29760G1 031

RUOOOAOHML36

vGG572791041

us48667M401 5

uA2007051 004

USD 5,800

USD

USD

USD

3,807,424

253,513

15.02
(1.07)Vo

4,438,405

253,513

17 .51
(6.46)Vo

2,616

4,075

6,786

28,279

17,988

27,347

20,322

61J44
61,184

123

t 2 5

27,512

22,484

17,233

15,949

35,377
?q, ?77

0.72o/o

0.590/o

0.450/o

0.420/o

_o/o

O.93Vo

0.930/o

RUB 1

uSD 1,700

USD 14,000

USD 2,OOO

1 8

1 8

-o/o

-o/o

-Vo

-o/o

3,334,277 3,553,002 93.31Vo

3. pTELTKUMS TEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS nAOITAJU D|NAMTKA

30.05.2018. 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.

Neto aktivi (EUR)

leguldTjumu apl iec ibu skai ts

leguldijumu fonda dalu vcrtiba (EUR)

leguldljumu fonda ienesr-gums**

Neto aktivi (usD)*

leguldljumu aplieclbu skaits

leguldljumu fonda dalu veruba (USD)

I eguldljumu fonda ienesr-gums**

4,063,069

269,011

1 5 . 1 0

(s.86)%

4,868,4U

269,011

1 8 . 1 0

7.230/o

4,146,492

258,490

16.04

51 .290/o

4,363,755

258,490

16 .88

45.740/o

3,765,847

355,707
' t0.59

13.990/o

4,116,147

355,707

11.57

1.760/o

* Neto aktTvu veruba ASV dolaros noteikta, izmantojot f inaniu tirgos noteiktos arvalstu valUtu kursus dienas beigis.

** lenesigums aprC|inats piepemot, ka gada ir 365 dienas.


