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INFORMACIJA PAR IEGULDTJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda idzekl|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek|u turétajbankas registracijas

numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:
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“CBL Russian Equity Fund”

2017. gada 10. jalija tika veikta “CBL Eastern European Select
Equity Fund” (ISIN LV0000400851) pievieno3ana ieguldijumu
fondam “CBL Russian Equity Fund” (ISIN LV0000400190).
leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts

F41

“CBL Asset Management” IPAS (ieprieks “Citadele Asset
Management” IPAS)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs - Juris Jakobsons -
11.10.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs -
iecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

iecelts

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
StatOtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta - Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas
darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda iendkumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars.

Krievijas akcijas 2018.gada pirmaja pusgada nodemonstréja bezvirziena kustibu. MSCI Russia akciju indekss
pakapas par méreniem 1.2%, bet viet&jais RTS indekss pabeidza periodu bez izmainam. No vienas puses, tirgus
dabuja atbalstu no labvéligas naftas cenas - Brent nafta pusgada laika pieauga par iespaidigiem 18.8%. No otras
puses, geopolitika atkal atstaja negativu ietekmi. Aprili ASV publicé&ja jaunu sankciju sarakstu pret Krieviju, batiski
papladinot to darbibas ietekmi. Pirmo reizi sankcijas tika vérstas pret birza kotétam kompanijam (taja skaita
pasaules otro lielako aluminija razotaju Rusal), kas efektivi tika atslégtas no ASV finan3u infrastruktdras. Pie tam,
papildus spiedienu uz tirgu radija arT nelabvéligs aréjais noskanojums, attistibas valstu akciju indeksa MSCI
Emerging Markets vértibai sarakot par 7.7%.

Perioda laika Fonds atpalika no tirgus, zaudgjot 3.2% no savas Veértibas. Slikta rezultata iemesls bija Fonda relativi
maza ekspozicija uz energétikas sektoru, ka arf relativi lield ekspozicija uz izejmaterialu un plasa patérina precu
nozarém, kas paradija neparliecinosu sniegumu kompaniju specifisku iemeslu dé|. Atskaites perioda laika lielako
negativo pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi plasa patérina precu nozaré, izejmateridlu un finansu
pakalpojumu nozarés. No otras puses, vislieldko pozitivo ietekmi uz Fondu atstadja ta ieguldijumi energétikas
sektora.

Fonda neto aktivu apjoms 2018. gada pirmaja pusé samazinajas par 6.29% vai par 255,645 eiro un pusgada beigas
veidoja 3,807,424 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2018. bija 3,814,945. Savukart Fonda dalas vértiba parskata perioda
samazinajas par 0.08 eiro Iidz 15.02 eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2018. gada pirmaja pusé bija negativs 1.07%
eiro izteiksmé& un minus 6.46% Fonda pamata valtta (USD).

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 50,416 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta noteikto
4.00% maksimalo apmeéru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 41,486 eiro, atlidziba turétajbankai
3,734 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi 5,196 eiro.

Raugoties uz gada otro pusi, parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokart noteiks tadi argjie
faktori, ka pieméram, geopolitika, naftas cenas dinamika, ka arT kopéjais pieprasijums péc riska aktiviem, Tpasi -
attistibas valstu tirgus akcijam.

" Karlis Purgailis
Valdes priekSsedétajs

Andris Kotans Igors L]ﬁtadirs 5 [chindafatov
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga,
2018. gada 26. julija



AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi
Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
Atvasinatie finansSu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi
Paréjas saistibas
Kopa saistibas

Neto aktivi
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Pielikums

Pielikumino 8. Iidz 9. Ipp. ir 8T finansu parskata neatnemama sastavdala.

30.06.2018. 31.12.2017.
261,943 295,818
3,553,002 3,813,035
3,814,945 4,108,853
(7,521) (8,946)

= (36,838)

(7,521) (45,784)
3,807,424 4,063,069

Y

Karlis Purgailis

Valdes priek$sédétajs

Riga,
2018. gada 26. jalija
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

lenakumi

Procentu ienakumi

lenakumi no dividendém

Parejie ienakumi

Kopa ienakumi

Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums

Realizétais ieguldljumu vértibas samazinajums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu samazinajums

Pielikumi no 8. Iidz 9. Ipp. ir ST finanSu parskata neatnemama sastavdala.

01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
50,529 49,488
50,529 49,488
(41,486) (36,971)
(3,734) (3,166)
(5,196) (5,841)
(50,416) (45,978)
(42,066) (69,398)
33,066 (451,697)
(9,000) (521,095)
(8,887) (517,585)

 ——KarkisPurgalilis

Valdes priekSsédétajs

Riga,
2018. gada 26. julija
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu samazinajums

Darijumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu samazinajums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. lidz 9. Ipp ir 3 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

01.01.2018.- 01.01.2017.-
30.06.2018. 30.06.2017.
4,063,069 4,146,492
(8,887) (517,585)
61,503 145,757
(308,261) (319,929
(246,758) (174172)
(255,645) (691,757)
3,807,424 3,454,735
269,011 258,490
253,513 247,271
15.10 16.04

15.02 13.97

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

Riga,
2018. gada 26. jdlija
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1.

PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASTJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda neto

aktiviem uz
30.06.2018. 31.12.2017. 30.06.2018.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 261,943 295,818 6.88%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 261,943 295,818 6.88%
2.  PIELIKUMS AKCIJAS un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu
Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas noluka turétie vértspapiri.
Visas Fondam piedero3as akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos.
Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
FinanSu instrumenta vértiba 30.06.2018. aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2018.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 3,334,277 3,553,002 93.31%
Krievijas emitentu
akcijas 3,272,952 3,517,625 92.38%
Rosneft oil US67812M2070 usD 67,000 303,276 358,276 9.41%
Lukoil US69343P1057 UsD 6,000 223,787 8511812 9.23%
Sberbank US80585Y3080 usD 28,400 294,991 349,945 9.19%
Alrosa PAO RU0007252813 RUB 132,500 177,787 180,969 4.75%
Surgutneftegas OJSC RU0009029524 RUB 410,000 186,478 176,648 4.64%
NOVATEK OAO Us6698881090 UsD 1,400 148,154 176,412 4.63%
Tatneft PJSC US8766292051 usD 3,200 111,452 178552 4.56%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usD 7,000 212,266 160,199 4.21%
Gazprom OAO US3682872078 USsD 42,000 141,274 158,374 4.16%
Magnitogorsk Iron &
Steel Works US5591892048 usD 20,000 109,860 151,141 3.97%
Moscow Exchange
MICEX-RTS PJSC RUOOOAOQJR4A1 RUB 100,500 125,875 150,685 3.96%
Mobile TeleSystems
PJSC US6074091090 uUsD 20,000 186,727 150,283 3.95%
Severstal OAO US8181503025 usD 11,500 130,166 144,317 3.79%
Yandex NV NL0O009805522 uUsD 4,400 126,626 133,230 3.50%
" PhosAgro OAO US71922G2093 uUsD 11,050 129,884 121,893 3.20%
Novolipetsk Steel OJSC US67011E2046 usD 4,800 51,336 99,846 2.62%
MMC Norilsk Nickel
PJSC US55315J1025 usD 6,000 97,717 92,229 2.42%
Mail.Ru Group Ltd US5603172082 UsD 3,200 70,782 79,437 2.09%
Unipro PJSC RUOOOAOQOJNGAS RUB 1866,603 103,144 73,865 1.94%
QIWI plc US74735M1080 usbD 4,540 69,953 60,167 1.58%
United Co RUSAL PLC JEOOB5BCW814 HKD 240,000 137,764 53,789 1.41%
MegaFon PJSC US58517T2096 uUsD 5,000 39,717 37,678 0.99%
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Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
Finansu instrumenta vértiba 30.06.2018. aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2018.
Lenta Ltd US52634T2006 UsD 5,800 28,279 27,512 0.72%
Globaltrans Investment
PLC US37949E2046 usD 2,616 17,988 22,484 0.59%
TMK OAO US87260R2013 usD 4,075 27,347 17,233 0.45%
Etalon Group Ltd US29760G1031 usD 6,786 20,322 15,949 0.42%
Volga Territorial
Generating RUOOOAOHML36 RUB 1 - -%
Sveices emitentu
akcijas 61,184 35,377 0.93%
LUXOFT HOLDING INC VGG572791041 usD 1,700 61,184 35,377 0.93%
Kazahstana emitentu
akcijas 123 -%
Kazakhstan Kagazy PLC  Us48667M4015 UsD 14,000 123 %
Ukrainas emitentu
akcijas 18 -%
Ekvin UA2007051004 usD 2,000 18 %
Akcijas kopa: 3,334,277 3,553,002 93.31%
3. PIELIKUMS IEGULDTJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
30.06.2018. 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015.
Neto aktivi (EUR) 3,807,424 4,063,069 4,146,492 3,765,847
leguldijumu apliecibu skaits 253,513 269,011 258,490 355,707
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 15.02 15.10 16.04 10.59
leguldijumu fonda ienesigums** (1.07)% (5.86)% 51.29% 13.99%
Neto aktivi (USD)* 4,438,405 4,868,464 4,363,755 4,116,147
leguldijumu apliecibu skaits 253,513 269,011 258,490 355,707
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 17:51 18.10 16.88 11.57
leguldijumu fonda ienesigums** (6.46)% 7.23% 45.74% 1.76%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** |lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



