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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzek|u turétadjbankas juridiska adrese:
Fonda lidzekju turétajbankas registracijas
numurs:

leguldtjumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar leguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un

pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats

“CBL Russian Equity Fund”

2017. gada 10. jalija tika veikta “CBL Eastern European Select
Equity Fund” (ISIN LVO000400851) pievieno3ana ieguldijumu
fondam “CBL Russian Equity Fund” (ISIN LV0000400190).
leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts

F41

“CBL Asset Management” IPAS (ieprieks “Citadele Asset
Management” IPAS)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts
11.10.2010.

Padomes priek3sédétaja vietnieks - Vladimirs Ivanovs -
jecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts ~ 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sédétajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012,,
atbrivots 03.08.2017.

Valdes priek3sédétajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotans - iecelts 11.05.2015

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu péarvaldes sabiedribas
Statatos paredzétos padomes un valdes locek]u piendkumus.

Andris Kotans - iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats

IEGULDTJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak tekstd - Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes- akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak teksta - Sabiedriba). Td dibinata 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas
darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367, kas p&dégjo reizi parregistréta 2015. gada 19. janvari.

Fonda ieguldi3anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investé&jot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars.

2017. gada griezuma Krievijas akcijas uzradija tikai méreni pozitivu kapumu dolaru izteiksmé (RTS indeksam kapjot
par 0.2% un MSCI Russia indeksam kapjot par 0.3%), demonstréjot vienu no vajakajiem sniegumiem globalajos
attistibas tirgos, kuri caurméra kapa par iespaidigiem 30% 2017. gada (MSCI Emerging Markets indekss), lielakoties
pateicoties straujam kapumam Azijas tehnologiju sektora akcijas.

Krievijas akcijas 2017. gada pirmaja pusgada piedzivoja batisku kritumu. Ir svarigi atzimét, ka Krievijas akciju tirgus
vajums nebija saistits ar attistibas valstu akciju cenu dinamiku, jo pasaules attistibas valstu akciju indekss MSCI
Emerging Markets pieauga par 17.2% attiecigaja perioda. Kopuma, attistibas valstim globalais ekonomiskais fons
bija labveélgs, bet vaja naftas cena un neviennozimigi vértéta jaunievéléta ASV prezidenta Trampa politika attieciba
uz Krieviju bija galvenie iemesli tam, lai Krievijas akciju tirgus piedzivotu korekciju péc 2016. gada straujas
izaugsmes.

Turklat 2017, otraja pusgada meés iev@rojam spécigu atghsanos Krievijas akciju tirgh. Globalais fons saglabajas
atbalsto3s riska aktiviem. OPEC un Krievija vienojas pagarinat naftas ieguves apjomu ierobeZo3anu, kas kopa ar
labdkam pieprasijuma prognozém palidzéja Brent jélnaftas cenai gada laika pieaugt par 17.7%. Més ievérojam ari
uzlabojumus Krievijas ekonomika. Inflacija samazinajas lidz zemakajam Ilimenim valsts péckomunisma vésturé
(2.5% g/g decembrT), kas motivéja centrédlo banku vairakas reizes samazinat galveno procentu likmi.

Fonds batiski apsteidza tirgu, vértibai pieaugot par 7.2% gada laika. Labaka rezultata iemesli bija Fonda relativi
mazaka ekspozicija uz energétikas sektoru pirmaja pusgada, kad sektors piedzivoja kritumu. Turklat Fondam
palidzéja ar7 aktiva taktiska tirdznieciba, apgrozijumam sasniedzot ap 100% no fonda vértibas, ka arT veiksmiga
atseviSku kompaniju izvéle, it ipasi finan3u un izejvielu sektora.

Parskata perioda beigas energoresursu sektors (37.2%), izejmaterialu nozare (17.1%) un finanSu sektors (13.5%)
Fonda bija lielakie. Atskaites perioda laika lielako pozitivo pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi finan3u, izejvielu
un IT nozarés. No otras puses, vislieldko negativo ietekmi uz Fondu atstaja ta ieguldijumi energoresursu nozares
kompanijas.

Fonda neto aktivu apjoms 2017. gada samazindjas par 2.01% vai par 83,423 eiro un gada beigas veidoja 4,063,069
eiro. Bruto aktivi uz 2017. gada 31. decembri sastadija 4,108,853 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba gada laika
samazingjas par 0.94 eiro, sasniedzot 15.10 eiro. Kop&jais Fonda ienesigums 2017. gada bija negativs 5.86% eiro
izteiksmé un pozitivs 7.23% Fonda pamata valQta (USD).

Parvaldidanas izmaksas parskata perioda bija 97,958 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospektd noteikto
4.00% maksimalo apmaéru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 78,224 eiro, atlidziba turétajbankai
- 6,882 eiro, attiecigi paré&jie parvaldes izdevumi -12,852 eiro.

Parskata perioda ir bijis svarigs notikums, kas batiski ietekméja Fonda finansialo stavokli. 2017. gada 10. jalija tika
veikta “CBL Eastern European Select Equity Fund” (ISIN LV0000400851) pievieno$ana ieguldijumu fondam “CBL
Russian Equity Fund” (ISIN LV0000400190). Apvieno3anas rezultdtd CBL Russian Equity Fund neto aktivu vértiba
palielindjas par aptuveni 0.8 miljoniem eiro, sasniedzot aptuveni 4.6 miljonus eiro. Péc fondu apvieno3anas, Fonda
naudas lidzek|u apjoms palielinajas idz aptuveni 15%, ar ko pakapeniski tika veikti ieguldijumi vértspapiros. Uz
perioda beigam, naudas f1dzek|u Tpatsvars Fonda bija aptuveni 7.3%.



CBL Misgement IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats

Skatoties uz 2018. gadu, parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akcijam vajadzétu pakapeniski nokert citus attistibas
tirgus, pateicoties atbalsto3ai naftas cenas videi un turpinoties kompaniju pejnas raditdju atlab3anai. Taja pasa
laika, prezidentalo vélé3anu laiks marta visdrizak tirgos tiks aizvadits mierigi.

Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs

foi]

"Andris Kotans Igors LaMtadirs ' ;Echﬁﬁ-

Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks Fonda péarvaldnieks

Riga,
2018. gada 27. aprill



(of:] : IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats

PAZINOJUMS PAR IEGULDTJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDTBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Russian Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds) finan3u parskatu sagatavosanu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 8. I1dz 25. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2017. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2017.
gadu.

lepriek3minétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan3u parskatu standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu
fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavo3anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpindsanas principu. Parskata periodd ir konsekventi
izmantotas atbilsto3as uzskaites metodes. Finan3u parskatu sagatavo3anas gaitd vadibas pienemtie |@mumi un
izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL
Russian Equity Fund” aktivu saglabaSanu, ka art krap3anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un novérianu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdo3anas prasibu izpildi.

Karlis Purgailis
Valdes priek8sedatajs

Rig3,
2018. gada 27. aprilt



Citadele

Riga, 2018. gada ) . marta

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2017. gada 01. janvara lidz 2017. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 80 Akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra
komercregistra 2010. gada 30.jinija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska
adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07.april, Akciju
sabiedriba “Citadele banka” (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas
funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak tekstd - Sabiedriba)
nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta -
Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam (turpmak teksta- Likums), Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem
un citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak teksta — LR) tiestbu aktiem.

Turétdjbanka ir atbildiga par uz turétajpbankam attiecinamu LR tiestbu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, k& arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesitbas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiestbu aktu prasibdm un Turétajbankas ligumu;

- nodrodinat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienem8anu un izpildi, ka
arT norékinu veik8anu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un
esoso tirgus praksi;

- nodrodinat Sabiedribu ar reguldaram atskaitém par Fonda mantu un tds vértibu
(vértspapiru cenam);

- nodrodinat, lai Fonda vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar
Likumu, Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda
parvaldes nolikumu;

- nodrodinat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana notiktu
saskana ar Likumu, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2017. gada 01. janvara Iidz 2017. gada 31. decembrim;

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk8ana tika veikta atbilsto3i
Likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilstosi Likuma un Turétdjbankas hguma
prastbam;

- Fonda neto aktivu vertibas aprékind$ana tika veikta atbilstosi Likuma, FinanSu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arf veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar
Likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétdjbankas liguma
prastham.

Atskaites periodd Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika konstatétas klidas vai
neatbilstibas piemérojamo LR tiesibu aktu prasibam.

Gintis Be!aviz('s
valdes priekSsédétajs, p.p.



AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats (EUR)

Piezime

Aktivi

3 Prasibas uz pieprasTjumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas noldka turétie finan3u aktivi

4 Akcijas
Atvasinatie finanSu instrumenti
Kopa aktivi
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi

Paréjas saistibas
Kopa saistibas
Neto aktivi

Pielikumi no 12. Iidz 25. Ipp. ir $o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,
2018. gada 27. april

A

"

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

31.12.2017. 31.12.2016.
295,818 256,555
3,813,035 3,898,351

- 379

4,108,853 4,155,285
(8,946) (8,793)
(36,838) -
(45,784) (8.793)
4,063,069 4,146,492




IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats (EUR)

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Piezime

Pielikumi no 12. Iidz 25. lpp. ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

lenakumi
Procentu iendkumi
DividenZu ienakumi
Pargjie ienakumi
Kopa iendkumi
Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums
Realizé&tais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

leguldTjumu vértibas pieaugums kopa

Arvalstu valitu parvértéSanas rezultats

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/
pieaugums

"

2017 2016
. 515

169,097 159,075

s 243

169,097 159,833
(78,224) (84,165)
(6,882) (7,169)
(12,852) (9,288)
(97.958) (100,622)
103,833 569,832
150,975 730,304
254,808 1,300,136
(486,687) 331,122
(160,740) 1,690,469

" Karlis Purgailis
Valdes priek3$sédétajs

2018. gada 27. aprill



IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats (EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums)/
pieaugums

Darijumi ar ieguldijumu apliecibam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Apvieno3anas bridi pievienotie IF "CBL Eastern European
SELECT Equity Fund” fonda neto aktivi*

Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) no darfjumiem ar
ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu (samazindjums)/ pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

10

2017 2016
4,146,492 3,765,847
(160,740) 1,690,469
175,535 147,723
(891,154) (1,457,547)
792,936 -
77,317 (1,309,824)
(83,423) 380,645
4,063,069 4,146,492
258,490 355,707
269,011 258,490
16.04 10.59
15.10 16.04

*Apvieno$anas rezultata pamemtie neto aktivi, skatit pielikuma piezimi Nr. 16 par IF "CBL Eastern European SELECT
Equity Fund" pievienoSanu.

Pielikumino 12. lidz 25. Ipp. ir 30 finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

Karlis Purgailis TN

Valdes priekSsédétajs

2018. gada 27. april
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IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats (EUR)

NAUDAS PLOSMU PARSKATS

2017 2016
Procentu ienakumi & 515
Pargjie ienakumi - 243
DividenZu iendkumi 169,097 159,075
leguldijumu parvaldi3anas izdevumi (102,450) (95,518)
Finan3u ieguldijumu iegade (4,059,428) (2,125,609)
Finan3u ieguldijumu pardoSana 4,187,063 3,394,306
Arvalstu valatas konvertacijas rezuitats (917) (436)
Naudas lidzek]u pieaugums saimnieciskas darbibas
rezultata 193,365 1,332,576
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas 175,535 147,723
leguldijumu apliecibu atpaka)pirkSanas izdevumi (852,888) (1,457,547)
Apvieno3anas bridi pievienota IF "CBL Eastern European
SELECT Equity Fund" fonda naudas atlikumi 538,934 -
Naudas lidzeklu samazinajums finansé&Sanas darbibas
rezultata (138,419) (1.309,824)
Naudas ITdzek|u pieaugums 54,946 22,752
Naudas Iidzek]i parskata perioda sakuma 256,555 236,208
Naudas Iidzek]u arvalstu valiitas parvértéSanas
rezultats (15,683) (2,405)
Naudas lidzek]i parskata perioda beigas 295,818 256,555

Pielikumi no 12. lidz 25. Ipp. ir So finan3u parskatu neatnemama sastdvdala.

#

T
[ —

Karlis Purgailis
Valdes priekSsedeétajs

Riga,
2018. gada 27. aprili
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IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats (EUR)

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS VISPARIGA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Russian Equity Fund"”
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uzpémumu akcijas, kuri ir

registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba"”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI
Finan3u parskatu sagatavo$anas principi

IF “CBL Russian Equity Fund” finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan3u parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finan3u un kapitdla tirgus
komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo3anu”.

Finan3u parskati sagatavoti saskand ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas
noldka turéto finan3u instrumentu patiesajai vértibai.

Finan3u parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR) Finangu parskati aptver
laika periodu no 2017. gada 1. janvara lidz 2017. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2017. gada 1. janvarT sakrit ar publicéto finandu parskatu par 2016. gada
beigu atlikumiem.

Funkciondld un finansu parskatu valiita

Fonda funkcionala valata ir ASV dolars, bet saskanad ar FKTK prastbam Fonda finan3u gramatvedibas uzskaite tiek
veikta arT eiro.

Batiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieS8ams izdarft batiskus pienemumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSsams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izveleto uzskaites politiku. Finan3u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka ari parskata perioda atzltos ienémumus un izdevumus.

Batiskakas apléses un piendmumi attiecas uz finan3u aktivu patiesas vértibas noteik3anu.
lenakumu un izdevumu uzkra$anas un atziSanas politika
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitTti, izmantojot uzkradanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas at8kiribas starp
sakotnéjo procentus neso3a instrumenta uzskaites summu un ta summu dzé3anas bridT, kas aprekinata pac efektivas
procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atsevidkos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti
samazinoties akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atltdztbu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veiksanu aprékina ka noteiktu daju no Fonda aktivu
vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.
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Arvalstu valatu parvértésana

Darfjumi arvalstu valGtas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spéka eso$a Eiropas Centralds bankas publicéta
arvalstu valdtu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valGtas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralds bankas
publicéta arvalstu valatu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi
un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas gan funkcionalaja, gan uzradiianas
valata, izmantojot tas dienas valitas kursu, kura tika noteikta to patiesd vértiba. Arvalstu valatas kursa izmainu
rezultata gata pelna vai radudies zaudé&jumi tiek iek|auti iendkumu un izdevumu parskata ka pejna vai zaud&umi no
arvalstu valatas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valttu Eiropas Centralas bankas publicétie valtas
mainas kursi (arvalstu valltas vienibas pret EUR) bija $adi:

Valata 31.12.2017. 31.12.2016.

usb 1.19930 1.05410

GBP 0.88723 0.85618

RUB 69.3920 64.3000

HKD 9.37200 8.17510
Naudas ITdzekli

Fonda naudas lidzek|i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.

Finan3u aktivu un saistibu patiesd vértiba

Patiesa vertiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo3anu vai samaksatu par saistibu nodosanu parasta darfjuma, kas
novértésanas datuma tiek noslégts tirgus daltbnieku starpa pamata tirga vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirg, kuram
Fondam ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Fonds novérté Fonda finan3u instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgh noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibdm notiek pietiekami bieZi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iespgjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvél&td varté$anas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darijuma cenu.

Sakotné&ja atzisana vislabakais finan3u instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vertiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzisanas bridr atskiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirg, ne vérté3anas metodes,
kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finan3u instruments tiek sakotn&ji novertéts patiesajd vértiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotngjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Vélak &1 starpiba
tiek atbilstoSi atzita pe|nas vai zaudé&jumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoganas laiku, bet ne
vélak ka brid, kad vertibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai ari darTjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finan3u instrumentu patiesés vértibas vértésanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finangu
instrumentu patiesas vértibas noteikSana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus
dati. Fonda patiesa vértiba novértétie finandu aktivi ir klasificéti $aja vérté3anas tehnikas hierarhijas 1. limena, 2.
[fmena un 3. [imena kategorija.

1. fimenT tiek uzraditi finangu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgh kotétam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie
instrumenti, kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birZas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus
birzas, arT tiek ieklauti $aja kategorija.

2. limenT tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesas vértibas noteik3anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas Iidzigiem finanSu instrumentiem un ar kuriem tirga ir veikti darjjumi. 5aja kategorija parsvara ir
mazak likvidi parada vertspapiri un atvasinatie finan3u instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus
datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgd pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. limen tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa veértiba tiek noteikta, izmantojot tirgd pieejamos datus un
uznémuma iek3&jos novert&jumus.
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Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas [Tmeni instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikuZas
izmainas. Salldzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas limenu klasifikacija nav bijusas.

Finan3u aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto pakjautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela imena korekcijas tiek attiecinatas
uz atseviskiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu
portfeir.

Finansu instrumenti

Finan3u instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogujojumu pelna vai
zaud&jumos un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finan3u instrumenta iegades nolaka. Vadiba
nosaka finan3u instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzidanas bridr.

Patiesaja vertiba novértétie finansu instrumenti ar atspogufojumu pejnd vai zaudéjumos

Patiesaja vértiba noveértétie finan3u aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&umu apréekina ir tadi finan3u aktivi, kuri ir
iegadati vai iegQti tirdzniecibas noltka tuvakajd nakotné vai kuri péc sakotnéjas atzisanas ir klasificéti ka novértéti
patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina. Visi fonda ieguldijumi vértspapiros tiek klasificati
ka tirdzniecibas noldka turétie vértspapiri. Tirdzniecibas noloka turéto vértspapiru parvértésanas to patiesaja vertiba
rezultats ir atspogulots iendkumu un izdevumu pérskata ka ieguldijumu vértibas palielinadjums/ (samazinajums).

VErtspapiru parvérté3ana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu BirZas pieejamo finan3u informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilsto3i turétijbankas
informacijai par notikuliem darfjumiem, bet, ja 3adas informacijas nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja
pasizmaksa. Vértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades
vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

SFPS nosaka finan3u instrumentu patiesas vértibas vért&Sanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finansu
instrumentu patiesas vértibas noteikSana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus
dati. Visi Fonda patiesa vértiba novértétie finansu aktivi ir klasificéti 3aja vérté3anas tehnikas hierarhijas 1. limena
kategorija. Patiesas vértibas noteik3ana tiek izmantotas aktiva tirgl kotétas cenas (nekorigéta). Sis limenis ieklauj birza
kotétas akcijas, parada vértspapirus, ka arl citus birZa tirgotos finansu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu aktivi ar fiks&tiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek
kotéti aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru parddi ietver prasibas pret kreditiestidém. Fonda prasibas pret
kreditiestadém tiek uzskaititas to amortizétajd iegades vertiba, izmantojot efektivds procentu likmes metodi un
atskaitot vértibas samazinajumuy, ja tads ir. Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi
pieradijumi tam, ka Fonds nevar&s sanemt prasfjumus pilnd vértilba atbilstoi sakotnéji noteiktajiem atmaksas
terminiem. Uzkrajums vértibas samazindjumam tiek noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un
atgastamo vértibu.

Atvasinéatie finan$u instrumenti

Fonds cenu riska parvaldiS8anas noldkos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finan3u instrumentiem. Gramatvedibas
uzskaites nolakos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificati ka tirdzniectbas noiaka veikti darfjumi un uzskaitti
3adi.

Péc sakotngjas atzisanas un vértibas noteikSanas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So llgumu patiesa
vértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finansu instrumenti” un to nosacitd pamatvértiba tiek
atspogulota finan3u parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmaindm prasibas un saistibas, kas izriet no ligumiem, tiek ieklauti iendkumu un
izdevumu parskata ka arvalstu valGtas parvértésanas rezultats.

Nodokl]i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstl, kura tie ir gati. Fonds nav Latvijas Republikas
uznémumu iendkuma nodokla maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikds

Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem 3ajos finanSu parskatos uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.
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Jauni standarti un interpretécijas

Sabiedriba ir piené@musi turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinjumus, ieskaitot no tiem
izrieto3us papildinajumus citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2017. gada 1. janvaris. Turpmak
aprakstitas vadiinijas, kas stdjas spéka 2017. gada 1. janvari, nekada veida nav ietekméjusas 3os finandu parskatus:

- Papildinajumi 7. SGS “Naudas plasmas parskats”

- Papildinajumi 12. SGS ,lenakuma nodok|i”: Atliktd nodokla aktivu atziSana par nerealizétiem
zaudéjumiem

- Ikgadgjie papildinajumi SFPS

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stajas spéka finan3u periodos, kas sakas 2018. gada 1.
janvarT vai vélak, vai arT nav apstiprinati lieto3anai Eiropas Savieniba:

9. SFPS “Finan3u instrumenti” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak). Galvenas jauna
standarta iezimes ir sekojo3as:

- Finan3u aktivi tiek klasificéti tris vértéSanas kategorijas: tie, kurus turpmak novértés amortizétaja
iegades vértiba; tie, kurus turpmak novértés patiesaja vertiba ar parvértésanu paréjos visparéjos iendkumos
(PVPVI); un tie, kurus turpmak novértés patiesaja vértiba ar parvertéSanu pe|nas vai zaudéjumu aprékina
(PVPZA).

- Parada instrumentu klasifikacija ir atkariga no sabiedribas finansu aktivu vadibas biznesa modela, ka
arT no ta vai ligumiskas naudas pldsmas sastav tikai no pamatsummas un procentu maksajumiem (TPPM). Ja
parada instrumentu tur, lai iekasétu naudas pldsmas, to var uzskaitit amortizétaja iegades vértiba, ja tas
atbilst TPPM prasibam. Tadi parada instrumenti, kas izpilda TPPM prasibas, tomér kurus tur portfell ar mérki
gan sanemt aktivu naudas plosmas, gan pardot, var tikt klasificati kd PVPVI. Finan3u aktivi, kuru naudas
plismas neatbilst TPPM prasibam, javérté PVPZA (pieméram, atvasinatie finan3u instrumenti). legultie
atvasinatie instrumenti netiek atdaliti no finan3u aktiviem, tomér tiek ieklauti, izvért&jot TPPM prasibas.

- Pa3u kapitala instrumentus vienmér vérté patiesaja vértlba. Tomér vadibai ir iespéja izdarit
neatsaucamu izvéli uzradit patiesas vértibas izmainu paréjos visparéjos iendkumos, ja instrumentu netur
tirdzniecibas nolaka. Ja padu kapitdla instrumentu tur tirdzniectbas noloka, izmainas patiesaja vértiba
jauzrada pelnas vai zaud&jumu apreékina.

- Vairums no 39. SGS prasibam attieciba uz finan3u saistibu klasifikaciju un novértéZanu palika
nemainigas arf 9. SFPS. Galvena izmaina attiecas uz to, ka sabiedribai paréjo visparéjo ienakumu sastava bas
jauzrada sava kreditriska izmainu ietekme uz finan3u saisttbam, kas tiek vértétas patiesaja vértiba ar
parvérté3anu pelnas vai zaud&jumu aprekina.

- 9. SFPS ievie$ jaunu modeli vértibas samazinajuma atziSanai - sagaidamo kreditzaud&jumu (SKZ,
expected credit loss) modeli. Modelim ir tris pakdpju pieeja, kas balstds uz izmainam finan3u aktiva
kreditkvalitaté, salidzinot ar sdkotnéjo atzi$anu. Praksé jaunas prasibas nozimés to, ka sabiedribai finandu
aktiva sakotnejas atzi3anas bridi bas jaatzist talit&jie zaud&jumi, kas bus vienadi ar 12 méne3u SKZ, art tad, ja
finansu aktivi bas bez vértibas samazinasanas pazimém (pirc&ju un pasatitaju paradiem bas jaatzist to maza
SKZ). Notiekot batiskam kreditriska pieaugumam, vértibas samazindjumu noteiks, izmantojot aktiva maza
SKZ, nevis 12 méneSu SKZ. Modelis ieklauj operacionalus atvieglojumus lizingam un pircéju un pasatitaju
paradiem.

- Riska ierobezo3anas uzskaites prasibas tika papildinatas, lai saskanotu uzskaiti ar riska parvaldibu.
Standarts piedava sabiedribam gramatvedibas politikas izvéli starp 9. SFPS riska ierobeZo%anas uzskaites
ievieSanu vai 39. SGS piemeéro3anas turpinasanu visiem riska ierobeZoanas instrumentiem, jo 9. SFPS pasreiz
nereglamenté makro risku ierobeZoSanas instrumentu uzskaiti.

Sabiedriba neparedz, ka 9. SFPS bdtiski ietekmés Fonda finan3u parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta finangu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainTsies finan3u instrumentu klasifikacija un
novértéjums. Sabiedriba uzskata, ka Fonda zaud&umi no vértilbas samazina3anas varétu nepieaugt. Aktiviem, kas
ietilpst paredzamo kreditzaud&jumu modeja darbibas apjoma, Sie zaud&jumi klas nepastavigaki, tomér %o aktivu
Tpatsvars un terminstruktdra nav paredzéta nozimiga. Sabiedriba v&l nav pabeigusi 9. SFPS gramatvedibas politikas
izstradi.

15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircgjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak).
Jaunais standarts ievie§ ien@mumu atzi3anu kopa ar pre¢u vai pakalpojumu nodo3anu pircéjam, atbilsto$i darfjuma
cenai. Ja atseviskas preces un pakalpojumi tiek apvienoti piedavajumu pakas, katras atseviskas preces vai pakalpojuma
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pardosana ir atzistama ka atseviSks darfjums un jebkadas liguma atlaides parasti ir jaattiecina uz katru darfjuma
elementu. Darfjumiem ar mainigu atlidzibu ir jaatzist minimalo summu, kas nav paklauta batiskam atcel$anas riskam.
Izmaksas, kas saistitas ar klientu ligumu noslégsanu, ir kapitalizéjamas un amortizéjamas liguma darbibas laika.

Sabiedriba neparedz, ka 15. SFPS batiski ietekmés Fonda finan3u parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta gato
ienémumu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 15. SFPS prasibas, mainisies ienémumu atzi$anas laiks un novértgjums.

Grozijumi 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai
vélak).

16. SFPS “Noma” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2019. gada 1. janvari vai vélak). Jaunais standarts nosaka nomas
ligumu atziSanas, novértédanas un informacijas atklasanas principus. Visi nomas ligumi nodrosina lizinga néméjam
tiesibas izmantot aktivu un, ja nomas maksajumi tiek veikt noteikta laika perioda, ieklauj arf finansé$anas komponenti.
Atbilsto3i, 16. SFPS izslédz iespéju klasificét nomas ligumus ka operativo vai finandu nomu, ki to noteica 17. SGS. Ta
vietd, 16. SFPS ievieS vienotu nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks savd uzskaité atzist; (a) aktivus un saistibas no
visiem nomas llgumiem ar nomas terminu vairak k& 12 ménesi, iznemot zemas vértibas aktivu nomas ligumus; un (b)
nomato aktivu nolietojuma izmaksas atseviski no nomas saisttbu procentu izmaksam. Lizinga devéju uzskaite saskana
ar 16. SFPS ir liela méra Iidziga 17. SGS prasibam. Atbilstosi, lizinga devéji turpina klasificét nomas ligumus ka
operativas vai finan3u nomas, ka art tiek saglabata atskiriga uzskaite atkariba no klasifikacijas.

Sabiedriba neparedz, ka 16. SFPS batiski ietekmés Fonda finan3u parskatus, jo Fondam nav noslégtu ligumu, kas
ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

Grozijumi 2. SFPS “Akciju maksajumi” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam
nav pienemti ES).

17. SFPS "ApdroSina3anas ligumi” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2021. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav
pienemti ES).

22. SFPIK “Arvalstu valatu parrékinaSana un avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

23. SFPIK “Nenoteiktiba lendkuma nodokla uzskaité” (spékd parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvart vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 40. SGS “leguldijuma Tpasumi” - leguldijuma Tpadumu parklasificéSana (spéka parskata periodiem, kas sakas
2018. gada 1. janvarT vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 9. SFPS “Finan3u instrumenti” - PriekSapmaksas instrumenti ar negativo kompensaciju (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak, pagaiddm nav pienemti ES).

Grozijumi 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” - ligtermina ieguldijumi asociétajos uznémumos un
kopuznémumos (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Ikgadegjie SFPS uzlabojumi. Sie grozijumi ietver izmainas 7 standartos:

- 12, SFPS “Informacijas atklaSana par lidzdalibu citos uznémumos” (spéka parskata periodiem, kas
sékas 2017. gada 1. janvar vai vélak, pagaiddam nav pienemti ES).

- 1. SFPS “SFPS pirmreiz&ja pieméro3ana” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari
vai vélak, pagaidam nav pienemti ES), un

- 28. SGS "Asociétie uznémumi un kopuznémumi” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2018. gada 1.
janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 3. SFPS - "Biznesa apvieno3ana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

- 11. SFPS - “Vieno3anas par sadarbibu” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai
velak, pagaidam nav pienemti ES).

- 12. SGS - “lendkuma nodok|i” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

- 23. SGS - "Aiznémumu izmaksas” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Sabiedriba pienéma Iemumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka sta$anas datuma. Lidzeklu

parvalditaja vadiba uzskata, ka jauno standartu, grozijumu un interpretaciju ieve$anai nebis batiskas ietekmes uz
Fonda finan3u parskatiem ievie3anas gada.
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3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

17

% no Fonda neto

aktiviem uz
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém,
AS “Citadele banka” 295,818 256,555 7.28%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 295,818 256,555 7.28%
4, PIELIKUMS AKCIJAS

% no Fonda

neto aktiviem

31.12.2017. 31.12.2016.  uz 31.12.2017.
Uznémumu akcijas 3,813,035 3,898,351 93.85%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu akcijas 3,758,696 3,834,771 92.51%
OECD regiona valstu uznémumu akcijas 54,339 63,580 1.34%
Kopa akcijas 3,813,035 3,898,351 93.85%

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasifictas ka tirdzniecibas noltka turétie vértspapiri. Uz 2017. gada 31. decembri
visas Fondam piedero3as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma p&c emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta vérttha vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2017 31.12.2017
Regulétos tirgos tirgotie
finan3u instrumenti 3,617,233 3,813,035 93.85%
Krievijas emitentu akcijas: 3,586,704 3,758,696 92.51%
SBERBANK US80585Y3080 usD 26,500 205,479 374,089 9.21%
LUKOIL US69343P1057 usD 7,370 173,856 351,632 8.65%
GAZPROM OAO US3682872078 usD 90,000 192,614 330,944 8.14%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usD 9,000 28,279 283,440 6.98%
ROSNEFT OIL US67812M2070 usbD 68,000 27,347 282,421 6.95%
TATNEFT PJSC US8766292051 usbD 4,500 18 185,058 4.55%
MAGNIT PJSC US55953Q2021 usbD 8,050 160,192 182,573 4.49%
SURGUTNEFTEGAZ RU0009029524 RUB 450,000 309,499 181,350 4.46%
NOVATEK OAQ US6698881090 usD 1,800 334,116 180,105 4.43%
MAGNITOGORSK IRON &
STEEL WORKS US5591892048 usb 22,400 70,782 178,184 4.38%
MEGAFON PJSC UsS58517T2096 usb 23,000 195,934 177,395 4.37%
MOSCOW EXCHANGE MICEX-
RTS OAO RUOOOAQJR4A1 RUB 100,500 177,787 156,894 3.86%
SEVERSTAL OAOQ UsS8181503025 usb 11,500 103,144 147,478 3.63%
ALROSA AO RU0007252813 RUB 132,500 61,184 143,246 3.53%
NOVOLIPETSK STEEL QJSC US67011E2046 ush 4,800 94,562 102,140 2.51%
NORILSK NICKEL US55315)1025 usb 6,000 271,903 93,705 2.31%
MOBILE TELESYSTEMS PJSC US6074091090 usD 10,000 123 84,716 2.09%
MAIL.RU GROUP LTD US5603172082 usD 3,200 114,502 77,112 1.90%
UNIPRO PJSC RUOOOAQJNGAS RUB 1,866,603 290,860 68,513 1.69%
QIWIPLC US74735M1080 usD 4,540 97,717 57,578 1.42%
LENTALTD US52634T2006 usD 5,800 20,322 28,146 0.69%
YANDEX NV NL0009805522 usD 900 51,336 24,434 0.60%
GLOBALTRANS INVESTMENT
PLC US37949E2046 usD 2,616 259,168 20,286 0.50%
ETALON GROUP LTD US29760G1031 usD 6,786 125,875 16,975 0.42%
TMK OAO US87260R2013 usD 4,075 19,986 16,887 0.42%
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% no Fonda
legades Uzskaites neto
Finan3u instrumenta vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2017 31.12.2017
PHOSAGRO US71922G2093 usb 1,050 130,166 13,395 0.33%
VOLGA TERRITORIAL
GENERATING RUOOOAQOHML36 RUB 1 69,953 - 0.00%
Sveices emitentu akcijas: 17,988 54,339 1.34%
LUXOFT HOLDING INC VGG572791041 usD 1,170 17,988 54,339 1.34%
Kazghstana emitentu ) i 0.00%
akcijas:
KAZAKHSTAN KAGAZY PLC Us48667M4015 usb 14,000 = - 0.00%
Ukrainas emitentu akcijas: 12,541 - 0.00%
EKVIN UA2007051004 usD 2,000 12,541 - 0.00%
Kopa akcijas: 3,617,233 3,813,035 93.85%
5. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
31.12.2017. 31.12.2016.
Uzkratie izdevumi ieguldjumu parvaldes sabiedribas komisijam (6,597) (6,651)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (594) (569)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,755) (1,573)
Kopa uzkratie izdevumi (8,946) (8,793)
6. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI
2017 2016
No prasitbam uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 515
Kopa procentu ienakumi - 515
Procenti par konta atlikumu 2017. gada netika sanemti.
7. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)
2017 2016
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardosanas* 4,332,672 3,369,534
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (3,535,088) (2,847,270)
Pardoto ieguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums, kas atzits
iepriek3é&jos parskata gados (693,751) 47,568
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 103,833 569,832

* Parskata perioda ienakumi no ieguldjumu pardo3anas (dz&3anas) tiek uzskaititi péc vertspapira iegades dienas
valhtas kursa.

8. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDTJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

2017 2016

No akcijam 150,975 730,304

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 150,975 730,304
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9. PIELIKUMS IEGULDTJUMU KUSTIBAS PARSKATS

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2017. gada:

Patiesas
Palielindjums Samazindjums vértibas
parskata parskata legito aktivu  parvértésanas

31.12.2016.  perioda laika perioda laika* pievienoSana** rezultats 31.12.2017.

Tirdzniecibas nollika turétie finansu

ieguldijumi

Akcijas 3,898,351 4,059,428 (4,187,063) 257,128 (214,809) 3,813,035
Opcijas 379 - - - (379) -
Kopa

ieguldijumi 3,898,730 4,059,428 (4.187,063) 257,128 (215,188) 3,813,035

* Samazingjums parskata perioda laikd tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardoSanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ien@kumi no ieguldijumu pardoSanas, dzéSanas.

** Skatit pielikuma piezimi Nr. 16 par IF "CBL Eastern European SELECT Equity Fund” pievienoSanu

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustitbu 2016. gada:

Kopa
Palielindjums Samazinajums ieguldijumu
parskata parskata vértibas
31.12.2015. perioda laika perioda laika* izmainas 31.12.2016.

Tirdzniecibas noliika turétie finansu ieguldijumi

Akcijas 3,537,951 2,079,618 (3.394,306) 1,675,088 3,898,351
Opcijas - 45,991 - (45,612) 379
Kopa ieguldijumi 3,537,951 2,125,609 (3.394,306) 1,629,476 3,898,730

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo3anas dienas valatas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dz&sanas.

10. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekildjis vai citadi apgratinajis
aktivus.

11. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

leguldijumu pérvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan3u aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam.

Sabiedriba klasificé visus finan3u aktivus patiesas vértibas hierarhijas 1. Tmena kategorija. Vérté3anas tehnika tiek
izmantotas aktiva tirga kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza kotétas akcijas un parada vertspapirus, ka
ari citus birZa tirgotos finan3u instrumentus.

12. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts kd nevélama rezultata iestdSanas varbatiba, kas var materializéties
konkrétaja tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSsana tiek raksturota ka riska identifikacija,
méri3ana un ta iesp&jama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valatas kursa riska, procentu likmiju riska,
cenu izmainu riska, ka art kreditriska, likviditates un citu - taja skaitda arT operacionadlo - risku rezultatd. Fonda
ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&ami minimizétu minétos riskus, ta¢u Sabiedriba negaranté to, ka
nakotné bas iespéja no tiem izvairities pilniba.
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Risku parvaldiSanas struktiira

Par riska identificéSanu un ta méri3anu ir atbildiga neatkariga struktGrvieniba - Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrddd un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditdgjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt
konkrétus Iémumus par nepiecie3amibu samazinat jau eso30s vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku méri3anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek
korigéti atbilsto3i ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru
izmainas gan normalos, gan atseviSkos arkartas finan3u tirgus gadijjumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZo3anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto3i parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegst pietiekami plaSu informaciju par potencidlajiem vai iegGtajiem ieguldijumu objektiem, ka ari
uzrauga to personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda
lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldTjumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valdtu veidu ieguldijumu sadalljumu, izvért&jot katra 8T faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas
un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, ka
piemé&ram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valatas
kursam (valQtas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti,
tomer tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Krievijas uznémumiem, tas ir akciju tirgus indekss - RTS - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spéjas pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopé&jo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona
un ekonomikas potencidlo attisttbu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti p&tot emitenta finansidlo stavokli un
pelnitsp&ju, ka art citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam
(deviacijam), gan to korelacijdm. Ta rezultata ir iesp&jams aprékinat cenu kopéjo risku portfeli eso3ajiem vértspapiriem,
nemot véra to vasturisko ienesigumu.

Fonda parskata perioda beigas betas koeficients (koeficients atspogulo to, ki mainas Fonda ienesigums, mainoties
tirgus ienesigumam) bija 0.85. Betas koeficients tiek aprékinats izmantojot parskata gada datus. lzvélétais tirgus
indekss kop3 2017. gada 1. jalija - MSCIRussia10/40NetTR (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums
aprékinatas ka attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus svarstigums Fonda vértibas svarstigums
16.54% 14.02%

2016. gada beigas betas koeficients bija 0.75. Betas koeficients aprékinats izmantojot 2016. gada datus. Par tirgus
indeksu 2016. gada tika izvéléts RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums aprékinatas ka
attieciga parskata perioda standartnovirze,

Tirgus svarstigums Fonda vértibas svarstigums
33.51% 25.26%

Valatas kursu risks

Valdtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valldta Fonda atskiras no
Fonda valatas (ASV dolars). ValGtas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valdtas kursa
svarstibu virziena un valdtas pozicijas Fonda. Valatas kursa risku var ierobeZot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja
Fonda ir vairakas valatas un 3o valdtu kursa izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2017, gada 31. decembrT:

EUR usD GBP RUB HKD Kopa
Aktivi
et B[ A (e, 3,228 132,397 3,829 4575 151,789 295,818
kreditiestadém
Tirdzniecibas noltka turétie
finansu aktivi
Akcijas - 3,263,032 - 550,003 = 3,813,035
Opcija ¥ - - 2 - -
Kopa aktivi 3,228 3,395,429 3,829 554,578 151,789 4,108,853
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,755) (7,191) E - (8,946)
Parajas saistibas - (36,838) - - - (36,838)
Kopa saistibas (1,755) (44,029) - - (45,784)
Neto aktivi 1,473 3,351,400 3,829 554,578 151,789 4,063,069
Neto / (isa) gara pozicija 0.04% 82.48% 0.09% 13.65% 3.74% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistTbu sadaltfjumu pa valatdm 2016. gada 31. decembrT:

EUR uUsD GBP RUB Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 2,733 228,805 947 24,070 256,555
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi
Akcijas - 3,155,571 - 742,780 3,898,351
Opcija - 379 - - 379
Kopa aktivi 2,733 3,384,755 947 766,850 4,155,285
Saistibas
Uzkratie izdevumi {1,573) (7,220) - - (8,793)
Kopa saistibas (1,573) (7,220) - - (8,793)
Neto aktivi 1,160 3,377,535 947 766,850 4,146,492
Neto / (TsG) gard pozicija 0.03% 81.46% 0.02% 18.49% 100.00%

ValGtas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir attélota zemak eso%aja tabula. Valatas kursa
izmainas ir attiecigd kursa viena gada standartnovirze.

Valatas kursa izmainas ietekme (2017. gads) Valutas kursa izmainas ietekme (2016. gads)
Ipat_svars isioias letekme uz Tpatsvars fonda  Valatas kursa letekme uz
fonda (% no kursa A . )

neto izmaina pret f?n_da (% n_o.neto izmaina pret f?n_da

Valita | aktiviem) USD Verdng valgta | @ktViem) . Euhy

EUR 0.04% 7.42% 0.00% EUR 0.03% 8.27% 0.00%

usb 82.48% 0.00% 0.00% usD 81.46% 0.00% 0.00%

GBP 0.09% 8.90% 0.01% GBP 0.02% 13.87% 0.00%

RUB 13.65% 11.09% 1.51% RUB 18.49% 19.61% 3.63%
HKD 3.74% 0.57% 0.02%

Kopa 100.00% 1.54% Kopa 100.00% 3.63%
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Koncentraciju risks
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Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira
cenu vai ta maksatspéju, tade| ir svarigi apzinat koncentracijas risku - tas ir, cik lielda méra Fonda vértiba ir atkariga no
izmainam atsevi3kos regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras
stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspé&ju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2017. gada 31. decembrrt:

Citas OECD Ne - OECD
Latvija regiona valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 295,818 = e 295,818
Tirdzniecibas nolaka turétie finansu
aktivi
Akcijas - 54,339 3,758,696 3,813,035
Opcija = = - -
Kopa aktivi 295,818 54,339 3,758,696 4,108,853
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,946) - (8,946)
Paré&jas saistibas (36,838) . = (36,838)
Kopa saistibas (45,784) - - (45,784)
Neto aktivi 250,034 54,339 3,758,696 4,063,069
Néakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2016. gada 31. decembrr:
Citas OECD Ne - OECD
Latvija regiona valstis regiona valstis Kopa

Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 256,555 - = 256,555
Tirdzniecibas noltka turétie finansu
aktivi
Akcijas - 63,580 3,834,771 3898 351
Opcija

= = 379 379
Kopa aktivi 256,555 63,580 3,835,150 4,155,285
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,793) = = (8,793)
Kopa saistibas (8,793) - - (8,793)
Neto aktivi 247,762 63,580 3,835,150 4,146,492

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa ats

Uzskaites vértiba

eviskam valstim;

Uzskaites vértiba % no Fonda neto aktiviem

Valsts 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
Krievija 3,758,696 3,834,771 92.51%
Latvija 250,034 247,762 6.15%
Sveice 54,339 63,580 1.34%
ASV = 379 0.00%
Kopa 4,063,069 3,765,847 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu.

Nozare

Energoresursi

Izejmateriali

Finan3u pakalpojumi
Patérétdju preces
Telekomunikaciju pakalpojumi
IT pakalpojumi

Komunalie pakalpojumi

Rapniecba
Kopa

Likviditates risks
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% no Fonda neto

aktiviem uz

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
1,511,510 1,182,495 37.20%
695,035 787,679 17.11%
547,958 587,961 13.49%
494,159 500,024 12.16%
262,111 256,527 6.45%
213,463 377,689 5.25%
68,513 172,464 1.69%
20,286 33,512 0.50%
3,813,035 3,898,351 93.85%

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradtties gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc
iesp@jas uztur tddu Fonda aktivu struktdru, kas nodroSina iespé&ju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem

zaud@&jumiem.

leguldijumi Krievijas tirgd ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var bat Tslaicigi nelikvids. Tas var
radit situaciju, ka finan3u instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2017. gada 31. decembri:

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem
Tirdzniecibas noluka turétie finansu aktivi

Akcijas

Atvasinatie finansu instrumenti

Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Pargjas saistibas
Kopa saistibas

Neto aktivi

Tira pozicija %

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém
Tirdzniecibas nolaka turétie finansu aktivi

Akcijas

Atvasinatie finansu instrumenti

Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Lidz 1 mén. 1-6 mén. Bez termina Kopa
295,818 - 295,818
- 3,813,035 3,813,035
295,818 - 3,813,035 4,108,853
(7,191) {1,755) (8,946)
(36,838) - (36,838)
(44,029) (1,755) - (45,784)
251,789 (1,755) 3,813,035 4,063,069
6.20% (0.04%) 93.84% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2016. gada 31. decembri:
Lidz 1 mén. 1-6 mén. Bez termina Kopa
256,555 256,555
- - 3,898,351 3,898,351
379 - = 379
256,934 3,898,351 4,155,285
(7,220) (1,573) (8,793)
(7.220) (1,573) - (8.793)
249,714 (1,573) 3,898,351 4,146,492
6.02% (0.04)% 94.02% 100.00%

Tira pozicija %
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13.  PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECTBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogujo Sabiedribas saistito un par&jo personu turéjuma eso3o ieguldijumu apliecibu
Tpatsvaru emitéto ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 70 70 0.03%
Pargjo personu tur&juma eso3as ieguldljumu apliecibas 268,941 258,420 99.97%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas 269,011 258,490 100.00%

14. PIELIKUMS DARTJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka daja no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari
turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata (sk. ar7 5. piezimi), un AS “Citadele banka” ir
izvietoti Fonda naudas lidzek|i (sk. 3. piezimi).

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.
Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda ieguldijumu apliecibu
iegades un atpakalpardo3anas darijumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu tur&juma eso3as
ieguldiiumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas 2017. un 2016. gada.

15. PIELIKUMS IEGULDTJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

Neto aktivi (EUR) 4,063,069 4,146,492 3,765,847 3,583,380 7,828,562
leguldijumu apliecTbu skaits 269,011 258,490 355,707 385,544 476,487
leguldijumu fonda daju vértiba

(EUR) 15.10 16.04 10.59 9.29 16.43
leguldijumu fonda ienesigums** (5.86%) 51.29% 13.99% (43.46%) (3.13%)
Neto aktivi (USD)* 4,868,464 4,363,755 4,116,146 4,383,882 10,727,485
leguldtjumu apliecibu skaits 269,011 258,490 355,707 385,544 476,487
leguldTjumu fonda dalu vértiba

(USD) 18.10 16.88 11.57 11.37 22.51
leguldljumu fonda ienesigums** 7.23% 45.74% 1.76% (49.49%) 0.27%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas
beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
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CBL Srigemen IF “CBL Russian Equity Fund”
2017. gada parskats (EUR)

16. PIELIKUMS PIEVIENOTIE IF "CBL EASTERN EUROPEAN SELECT EQUITY FUND" NETO AKTIVI

2017.gada 10.jalija tika veikta ieguldijumu fonda IF "CBL EASTERN EUROPEAN SELECT EQUITY FUND"un "CBL Russian Equity
Fund" iekSzemes apvieno3ana. Zemak ir noraditi fondu apvieno3anas rezultatd pievienotie fonda IF "CBL EASTERN
EUROPEAN SELECT EQUITY FUND" neto aktivi 2017. gada 10. jalija un 2016. gada 31. decembrr.

10.07.2017 31.12.2016

Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 536,482 156,873

Tirdzniectbas nolka turé&tie finan3u aktivi
Akcijas un citi vertspapTri ar nefiksétu iendkumu 257,128 601,603
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecthas
un tiem pielidzinamie vértspapiri - -

Kopa aktivi 793,610 758,476
Saistibas

Uzkratie izdevumi (674) (1,718)
Kopa saistibas (674) (1,718)
Neto aktivi 792,936 756,758
Da)u skaits 86,554 87,182

Dalas vértiba 9.16 8.68




KPMG Baltics SIA Talrunis  +371 67038000
Vesetas iela 7, Fakss +371 67038002
Riga, LV-1013 kpmg.com/lv

Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” dalibniekiem

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” ("Fonds”) pievienotaja gada
parskata ietverto finansu parskatu no 8. lidz 25. lapai reviziju. Pievienotie finanSu parskati
ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2017. gada 31. decembr,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembr,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembr,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri, ka ari

finanSu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Musuprat, pievienotie finanSu parskati sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ieguldijumu
fonda "CBL Russian Equity Fund” finansialo stavokli 2017. gada 31. decembri un par tas
darbibas finansu rezultatiemm un naudas plismu gada, kas noslédzas 2017. gada 31.
decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan3u parskatu
standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak- LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). Musu
pienakumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti musu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Meés esam neatkarigi no Fonda saskand ar Starptautiskas Gramatvezu étikas standartu
padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemérojamas
masu veiktajai finandu parskata revizijai Latvijas Republika. Més esam ievérojusi ari SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas etikas principus
un objektivitates prasibas.

Mes uzskatdm, ka musu iegutie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu musu atzinumam.

Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Fonda vadiba. Citu informaciju veido:

® informacija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa

ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lapa,

® pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative {(KPMG
International), tikla dalibfirma
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Musu atzinums par finan3u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to k& noradits musu
zinojuma sadala.

Uz citu informaciju attiecindmas citas zinodanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju misu piendkums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai $i cita informacija batiski neatskiras no finansu parskatu informécijas vai
no musu zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida butiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gutas zinas un izpratni par Fondu
un tas darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir batiskas neatbilstibas, musu
pienakums ir zinot par sadiem apstakliem. Musu uzmanibas loka nav naku$i apstakli, par
kuriem butu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoSanu
reglamentéjo$a normativa akta, LR Finan3Su un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolideta
gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz musu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, muasuprat:

e |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finansu parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

¢ leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atverta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata
sagatavoSanas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finan$u parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka arl par tddas iekséjas
kontroles sistémas uzturésanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai bltu
iespéjams sagatavot finanSu parskatus, kas nesatur ne krap3anas, ne klidas dé| izraisitas
bdtiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan8u parskatus, vadibas pienakums ir izvertét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpindSanas principa pieméro$anu, ja vien vadiba neplano Fonda
likvidaciju vai tas darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav citas realas alternativas ka Fonda
likvidacija vai darbibas izbeigSana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finanSu parskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir iegut pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur k|adas
vai krapSanas dé| izraisTtas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
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veikta saskana ar SRS, vienmer tiks atklata bltiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krap$anas vai kludas dél, un tas ir uzskatamas par batiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos Iémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz $o finansu parskatu.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd meés izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

identificejam un izvertejam riskus, ka finanSu parskatos varétu but krapSanas vai
klodas dé&| izraisitas butiskas neatbilstibas, izstradajam un veicam revizijas
proceduras 50 risku mazinasanai, ka ari iegustam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
butiskas neatbilstibas krapsanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|idas
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradidanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iek8éjas kontroles parkapumus;

ieglstam izpratni par iek$€jo kontroli, kas ir butiska revizijas veik8anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procedlras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Fonda iek$éjas kontroles efektivitati;

izvértejam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstiou un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav bltiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda speju turpinat darbibu. Ja mes secinam, ka bitiska nenoteiktiba pastayv,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskata sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja Sada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Mdsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas ieguti lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomeér nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

izvértéjam visparéju finansu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finansu parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso$os darijjumus un notikumus.



kPG

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaitd par batiskiem iek$éjas kontroles trikumiem, kadus meés identificéjam revizijas
laika.
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