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IF "CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

lnformäcija par ieguldTjumu fondu

t

I
Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda re$isträcijas datums:

Fonda numurs:

leguldÌjumu pärvaldes sabiedñbas nosaukums:

I eg uldïjum u pärvaldes sabied rTbas jurid iskä ad rese:

leg uldïjum u pãrvaldes sabiedrïbas re$ isträcijas

numurs:

Licences ieguldïjumu pärvaldes sabiedribas
darbTbai numurs:

Fonda lîdzek!u turëtäjbankas nosaukums:

Fond a lidzeklu turêtäjbankas jurid iskã ad rese:

Fond a lïdzeklu turêtäjbankas re$ isträcijas numurs :

leguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas padomes un

valdes locekju värdi, uzvärdi, ie¡emamie amati:

Ar ieguldijumu fonda pärvaldi saistïtäs tiesïbas un

pienãkumi:

Fonda pärvaldnieku (invest-rciju komitejas

dalïbnieku) värdi, uzvärdi :

Ar Fonda pärvaldi saistltãs tiesïbas un pienãkumi:

Revidents:

"CBL Russian Equity Fund"

leguldijumu fonds
2004, gada 5. marts

t41

"CBL Asset Management' IPAS (iepriekð "Citadele Asset
Management" IPAS)

Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

"Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010, Latvija

40103303559

I eguldijumu pãrvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekðsedetãjs - Juris Jãkobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekðsëdëtäja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11.2012,
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30,09.2015,

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014,, atbrTvots

24,08.2016,

leguldijumu pãrualdes sabiedrtbas valde:

Valdes priekðsëdetãjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11,2012
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03,2007,

Valdes loceklis - Andris Kotãns - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 1 1 ,05.2015,

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas

normatTvajos aktos un ieguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas
Statütos paredzêtos padomes un valdes loceklu pienãkumus.

Kristiäna Janvare - iecelta 15.08.2008., atbrTvota 19.08.2016,

Andris Kotäns - iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011.
lgors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda pärvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatTvajos

aktos, ieguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas Statütos un Fonda
prospektä paredzêtos Fonda pärvaldnieka pienåkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

Rïga, LV-1013

Licences Nr. 55

Latvija
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IF "CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

leguldijumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

leguldijumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmäk tekstä - Fonds) lîdzeklu pärvaldïtajs ir ieguldïjumu
pärvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010
(turpmäk tekstä - Sabiedrïba), Tä dibinäta 2002. gada 11. janvärï. Re$isträcijas numurs 40003577500,

SabiedrTbas darbïbas licences numurs ir 06,03.07,098/367, kas pêdêjo reizi päne$istrêta 2015,gada 19,janväri,

Fonda ieguldï5anas mër[is ir panãkt ilgtermiça kapitäla pieaugumu, investëjot galvenokärt to uz¡ëmumu akcijäs,

kuri ir re$istrêti vai kuru galvenã darbïba notiek Krievijas Federäcijä. Fonda ienäkumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvalüta ir ASV dolärs.

Krievijas akcijas uzrädTja iespaidigu sniegumu 2016. gadã, RTS indeksam käpjot par52.2o/o, tädêjãdi atpaliekot
vien no Brazïlijas attïstïbas tirgus segmentä, kas caurmërä pakãpãs par 8.6% (MSCI EM indekss).

Tik spêcigi rezultäti galvenokãrt atspoguloja ievërojamu uzlaboðanos izejvielu tirgos, jo Tpaöi naftas cenäs, kas

uzlëca par52.4o/o 2016. gada laikä un palTdzêja Krievijas ekonomikai atlabt ãträk nekä sagaidits. Pie tam, mës

bijäm liecinieki $eopolitisko risku stabilizäcijai un vadÏbas mai¡ai ASV, kas vairoja ceribas par pakãpenisku

sankciju atcelöanu. Visbeidzot, Krievijas akcijas arï ieguva no riska apetïtes uzlaboöanãs, investoriem sãkot

sagaidït paätrinäjumu globäläs ekonomikas izaugsmë, kas sekoja pëc Trampa uzvaras un apjomigu ekonomikas
reformu solïjumiem.

Krievijas akc'rjas demonstrëja diezgan svärst-42u gada sãkumu, noska¡ojumam ap attïstïbas tirgiem pasliktinoties,

valdot baZäm par palëninoðos ekonomisko izaugsmi un ASV Federãlo Rezervju Sistëmas ierobeZojoðu monetäro
politiku, kas pastiprinäja izejvielu cenu atkäpöanos un (inas akciju tirgus brTvo kritienu. Lai nu kä, Krievijas akciju

tirgus säka käpumu februära otrajä pusê, pateicoties pozitivajam impulsam naftas cenäs un prezidenta Putina

lëmumam säkt Krievijas militäro spëku atvilköanu no Sïrijas. DiemZêl ma'rjä investoriem bija asijäpärceno FRS

monetäräs politikas nodomus, kas izraisija korekciju riska aktivos, novedot iespaidigo trTs mëneöu käpumu

Krievijas akciju tirgu lïdz apstäðanäs. Pie tam, investori bija vïluðies par Krievijas valdlbas neveiksmi panãkt 50%

dividenZu izmaksu no valsts kompäniju tTräs pe!¡as pêc starptautiskajiem grãmatvedibas standadiem, kur

Gazprom veiksmïgi panãca daudz mazäku dividen2u maksäjumu. Tikmër jün¡ä globälajos virsrakstos dominêja

Apvienotäs Karalistes referendums par dalibu ES. ,,lzstä5anäs" nometnes radïtä turbulence panäkot savu bija
pärsteidzoöi ïslaiciga, un Krievijas akcijas pabeidza mënesi pozitïvajã teritorijã. Krievijas akcijas turpinäja tirgoties

sãçus lidz pat vasaras beigãm, rea$ejot uz svärst-¡träm naftas cenäm, Lai nu kã, tirgus rudenl iegäja uz pozitTvas

nots, Krievijas Valsts Domes vëlê5anãs, kä sagaidïts, nonãkot pie vado5ãs Vienota Krievija partijas

konstitucionälä vairäkuma. Taöu stipräkais tirgus kãpums säkäs novembri, kad pêdejäs minütes vienoöanäs starp

OPEC dallbvalstim un Krieviju samazinät naftas ieguves apjomus lika pacelties naftas cenäm. Krievijas akciju

tirgi guva papildus impulsu Donaldam Trampam uzvarot ASV prezidentälajãs vêlê5anãs. lnvestori säka sagaidït
äträku normalizë5anos abu valstu attiecTbäs un pragmatiskãku pieeju starptautiskajiem jautãjumiem, kä arï dajeju

sankciju atcelðanu, Kãpums pastiprinãjãs decembrT saistTbä ar vêl vienu naftas cenas palécienu, kas

materializëjäs saistïbä ar täläku notikumu attistibu vieno5anäs par izlaides apjomu samazinäöanu. lnvestorus
iedroöinäja arÍ 19.5o/o Rosneft dalu privatizãcija Glencore un Qatar lnvestor Authority par 11 mljrd. USD, kas

kluva par lielãko starptautisko investTcrju Krievijä kop5 Ukrainas kfizes.

Gada laikã mës palielinäjäm Fonda Tpatsvaru uz patëri¡a sektoru sakarã ar ieközemes patëri¡a uzlaboðanäs
pazïmëm. Ari finanöu pakalpojumu sektora svars tika bütiski palielinäts sakarã ar vispãrëju Krievijas
makroekonomiskäs stabilitätes uzlaboðanos. Mês palielinãjäm ekspozlciju uz Sberbank, kas gada laikä

demonstrëja rentabilitätes uzlaboðanos un aktïvu kvalitätes nostabilizëðanos. No otras puses, energoresursu un

telekomunikäciju pakalpojumu sektoru ïpatsvari tika samazinãti.

Pärskata perioda beigäs energoresursu sektors (28.5o/o), izejmateriãlu nozare (19.0%) un patëri¡a sektors
(12.1%) Fondä bija lielãkie. Pärskata periodä energoresursu sektors, izejmateriãlu nozare un finanðu
pakalpojumu sektors deva visvairäk Fonda sniegumam. Visi päre¡ie sektori, iz¡emot informäciju tehnolo$iju
uzçêmumi, arT sniedza pozitTvu pienesumu, bet mazäkã mêrogä.

Fonda neto aktïvu apjoms 2016. gadä pieauga par 10.11o/o uâi par 380,645 eiro un gada beigäs veidoja
4,146,492 eiro. Bruto aktTvi uz 2016. gada 31. decembrisastãdïja 4,155,285 eiro. Savukärt Fonda dalas vêr1iba
gada laikä pieauga par 5.45 eiro, sasniedzot 16.04 eiro. Kopëjais Fonda ienesigums 2016. gadä b¡a 51.29o/o eitro

izteiksmë un 45.74% Fonda pamata valütã (USD).
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IF "CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

leguld-ljumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

Pärskata periodä no Fonda aktïviem tika segtas pärvaldßanas izmaksas 106,219 ASV dolãru (100,622 eiro)

apmêrä jeb 2.39o/o no neto aktïvu vidêjäs vêrtTbas, kas nepärsniedz Fonda prospektä noteiktos 4.00o/o

maksimãlos apmêrus.

Kopö pärskata gada beigãm lÌdz tä apstiprinãöanas dienai svan-gi notikumi, kas butiski ietekmêtu Fonda

finansiälo stävokli, nav notikuöi.

Skatoties 2017. gadâ, pärvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu noteiks naftas cenu, $eopolitisko
notikumu un globãlå pieprasTjuma pêc riska kombinãcija. No otras puses, mês sagaidåm tãläku makro räditäju
uzlabo5anos. Säkotnëjäs Krievijas Federäcijas Statistikas pärvaldes prognozes räda, ka 2016. gadä Krievijas IKP

saðaurinãjãs par nieka 0,2%, ievêrojami pärsniedzot prognozes, Pie tam, tiek sagaidïts, ka ekonomika 2017.
gadä atgriezisies pie izaugsmes, kam bütu jäsniedz zinäms balsts vietêjam akciju tirgum.

utd nieks

Vald

Andris Kotäns

I nvest-rrciju komitejas loceklis

lg

lnvestïciju loceklis

rs

komitejas loceklis

Rigã,

2017.gada27.apr-tlt
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IF "CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

Pazi¡ojums par ieguld-ljumu pärvaldes sabiedflbas valdes atbildTbu

leguldïjumu pårvaldes sabiedrTbas (turpmäk tekstã - SabiedrTba) valde ir atbildïga par ieguldïjumu fonda "CBL

Russian Equity Fund" (turpmäk tekstä - Fonds) finanöu pärskata sagatavoðanu.

Finanöu pärskati, kas atspoguloti no 8. hdz24.lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,

un sniedz patiesu prieköstatu par Fonda finansiälo stävokli 2016. gada 31, decembrT un darbTbas rezultätu par

2016.gadu.

lepriekðminêtie finanöu pârskati ir sagatavoti saska¡ã ar Eiropas Savienïbas apstiprinätajiem Starptautiskajiem

finanðu pärskatu standartiem, kä to nosaka Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
"leguldïjumu fonda un atvêrtä alternatïvo ieguldïjumu fonda gada pärskata, konsolidëtä gada pärskata un

pusgada pärskata sagatavo5anu", pamatojoties uz uz¡ëmëjdarbïbas turpinäðanas principu, Pärskata periodä ir
konsekventi izmantotas atbilstoðas uzskaites metodes, Finanöu pärskatu sagatavo5anas gaitä vadïbas pie¡emtie

lêmumi un izdarïtie novëftêjumi ir bijuði piesardzïgi un pamatoti.

leguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas valde ir atbildïga par atbilstoöas uzskaites sistêmas nodro5inäðanu, "CBL

Russian Equity Fund" aktTvu saglabä5anu, kâ arï kräp5anas un citu negodïgu darbibu atklä5anu un novêrðanu.

Valde ir arî atbildTga par Latvijas Republikas leguldïjumu pärvaldes sabiedribu likuma, Finanðu un kapitãla tirgus
komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoöanas prasTbu izpildi.

Upenieks
priekðsedêtäjs

Rïgä,

2017. gada?7 . aprilî
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RTgä, 201 7. Saaa åt .februãrT

TURETAJBANKAS ZIftOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01 . janvära l-tdz 2016. gada 31 . decembrim

leguldîjumu fonda "CBL Russian Equity Fund"
ieguldTjumu apliecTbu turëtãjiem

Ar 5o AS "Citadele banka", re$istrêta Latvijas Republikas Uz4êmumu re$istra komercre$istrã
2010. gada 30.jünijã, vienotais re$istrãcijas Nr. 40103303559, juridiskã adrese: Rîga,
Republikas laukums 24, apliecina, ka:
- saska¡ä ar Turëtäjbankas lTgumu, kas noslëgts 2007.gada 13.aprïli, AS "Citadele banka"
(turpmãk tekstä - Turëtãjbanka) pilda turêtãjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS
(turpmãk tekstä - Sabiedrîba) nodibinãtajam ieguldïjumu fondam "CBL Russian Equity Fund"
(turpmãk tekstã - Fonds);
- Turëtãjbanka pilda turëtãjbankas funkcijas atbilstoöi leguld-rjumu pãrvaldes sabiediîbu
likumam, Finanðu un kapitãla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas
Republikas (turpmãk tekstã - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtãjbanka ir atbildTga par uz turêtãjbankäm attiecinämu LR tiesTbu aktu prasTbu un
Turëtãjbankas lTguma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienäkumi ir sekojoði:

- turët Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina Tpaöuma tiesibas uz Fonda
mantu saska4ä ar LR tiesïbu aktu prasTbãm;

- nodroðinãt Fonda kontu apkalpoöanu, SabiedrTbas rTkojumu pie4emëanu un izpildi,
kä arT norël5inu veikËanu saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasTbãm, Turëtãjbankas
lTgumu un eso5o tirgus praksi;

- nodroðinät Sabiedrîbu ar reguläräm atskaitëm par Fonda mantu un tãs vërtibu
(vërtspapTru cenäm);

- sekot SabiedrTbas veiktãs Fonda vërtïbas un Fonda dalas vêrtTbas noteikðanas
pareizTbai un atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktãs ieguldTjumu apliecîbu emisijas, pãrdoöanas un
atpakalpirk5anas pareizibai un likumTbai.

Laika periodä no 2016. gada 01. janvära I'id22016. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pärdo5ana un atpakalpirkðana tika veikta atbilstoöi leguld-rjumu
pãrvaldes sabiedrïbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma prasTbäm;
- Fonda mantas turêöana tika veikta atbilsto5i leguldTjumu pãrvaldes sabiedrTbu likuma un
Turêtãjbankas lTguma prasTbãm;
- Fonda neto akt-lvu vërtïbas aprê[inäËana tika veikta atbilsto5i leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Finanðu un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pärvaldes nolikuma prasTbãm;
- SabiedrTbas rTkojumi, kã arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notika saska¡ã ar leguld-rjumu
pärvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turëtãjbankas
lïguma prasîbäm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbTbäs ar Fonda mantu netika novêrotas klüdas vai
nelikumibas.

untis
p.p
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IF "CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

Aktivu un saistibu pärskats
(EUR)

Piezime

Aktivi

Prasïbas uz pieprasÌjumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolukã turêtie finaníu akt'ivi

Akcijas
Atvasinätie flnanðu instrumenti

Kopã aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12.ltdz24.lpp. ir ðo finanöu pärskatu neat¡emama sastävdala.

utd

RTgä,

2017 . gada27. aprir

31.12.2016. 31.12.2015.

256,555 236,2083

4 3,898,351

379

3,537,951

4,155,285 3,774,159

5 (8,793) (8,312)

(8,793) (8,312)

4,146,492 3,765,847
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2016, gada pärskats

lenäkumu un izdevumu pärskats
(EUR)

Piezime

lenãkumi

6 Procentu ienãkumi

DividenZu ienäkumi

Pare¡ie ienãkumi

Kopä ienãkuml

lzdevumi

Atlidziba ieguldÏjumu pärvaldes sabiedrïbai

Atlidziba turêtäjbankai
Päre.¡ie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldljumu vërtibas pieaugums

Real izëtais ieg uldïj umu vêrtïbas pieaugums/ (samazinäjums)

Nerealizêtais ieg uldïjumu vërtïbas pieaug ums

leguldljumu vërtibas pieaugums kopä

Ärvalstu valütu pãrvërfë5anas ienäkumi

leguldÌjumu rezultätä gütais neto akUvu pieaugums

Pielikumi no 12.lldz24.lpp. ir öo finan5u pärskatu neat¡emama sastävdala.

2016 2015

515

159,075

243

952
198,759

159,833 199,711

(84,1 65)
(7,169)

(9,288)

(87,828)

(7,402)
(12,070)

(100,622) (107,300)

7

8

569,832

730,304

(307,574)

670,861

1,300,136 363,297

331 122 113,134

1,690,469 569,932

utd penieks

Rïgä,

2017. gada27 . apnlt

I
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lF.CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

Neto akt-lvu kustibas pärskats
(EUR)

Neto akt-wi pärskata perioda säkumä

leguldÌjumu rezultätã gütais neto aktïvu pieaugums

DarTjumi ar ieguldïjumu apliecïbäm

I en ãkumi no ieguldijum u apliec'ibu p ãrdoóan as

I eguld'ijum u apliec'ibu atp akalpi rk!;an as izdevumi

Neto aktïvu samazinãjums no darïjumiem ar ieguldïjumu

apliecibäm

Neto aktivu pieaugums pärskata periodä

Neto aktivi pärskata perioda beigäs

Emitëto ieguldïjumu apliecïbu skaits pärskata perioda

sãkumã

Emitêto ieguldïjumu apliecibu skaits pärskata perioda beigãs

Neto aktTvi uz vienu ieguldÏjumu apliecïbu pärskata perioda

säkumä

Neto aktivi uz vienu ieguld-ljumu apliecibu pãrskata
perioda beigäs

Pielikumi no 12.lidz24.lpp. ir ðo finanðu pãrskatu neat¡emama sastâvdala

Rïgä,

2017.gada27.aprllï

3,765,847

1,690,469

147,723
(1,457,547)

3,583,380

568,832

203,414
(589,779)

(1,309,824) (386,365)

380 645 182 467

4,146,492 3,765,847

355 707 385 544

258,490 355,707

10,59 9.29

16,04 10.59

U
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lF'CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

Naudas plüsmu pärskats
(EUR)

Procentu ienäkumi

Päre¡ie ienãkumi

DividenZu ienäkumi

leguldïjumu pärvaldïöanas izdevumi

Finanöu ieguldTjumu iegäde

Finanðu ieguldïjumu pãrdoöana

Arvalstu valütas konvertäcijas rezultäts

Naudas lidzeklu pieaugums saimnieciskãs darbibas
rezultätä

lenäkumi no ieguldïjumu apliecïbu pãrdoöanas

leg uldîjumu apliecîbu atpaka!pi rkðanas izdevumi

Naudas lldzeklu (samazinäjums) finansêËanas darbibas
rezultätä

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinäjums)

Naudas lidzekli pãrskata perioda sãkumä

Naudas lidzeklu ärvalstu valutäs pärvërtëöanas

rezultäts

Naudas lidzekli pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 12.lldz24.lpp. ir 5o finan5u pärskatu neatçemama sastävdala.

Uldis nieks

Valdes

Rïgã,

2017.gada27.apnlî

1,332,576 28,554

147,723 203,414
(1,457 ,547) (589,779)

(t,309,824) (386,365)

22,752 (357,811)

236,208 555,783

(2,405) 38,236

256,555 236,208

515

243

159,075

(95,518)

(2,125,609)

3,394,306

(436)

952

198,759

(107,450)

(2,218,914)

2,154,998

209
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2016. gada pãrskats

Pielikumi
(EUR)

"CBL Russian Equity Fund"

leguldijumu fonds

lnvesticiju veiköana galvenokärt to uz¡êmumu akcijãs, kuri ir re$istrêti
vai kuru galvenã darbiba notiek Krievijas Federãcijä.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmãk "Sabiedriba")

Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija

1. Vispärigainformãcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

leguldijumu pärvaldes sabiedribas

nosaukums:

l

2. Nozimigi grämatvedibas uzskaites principi

Finanéu pãrskata sagafavoõana s principi

lF "CBL Russian Equity Fund" finanöu pãrskats ir sagatavots saskaçä ar Eiropas Savienibas apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
finanðu pärskatu sagatavoöanas standartiem (SFPS), kã to nosaka Finan5u un kapitãla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
""leguldijumu fonda un atvërtä alternatlvo ieguldìjumu fonda gada pãrskata, konsolidêtã gada pãrskata un pusgada pãrskata

sagatavoöanu".

Finanðu pärskati sagatavoti saska¡ä ar sãkotnejäs vërtïbas uzskaites principu un modificêti atbilstoöi tirdznieclbas nolukä turêto
finanSu instrumentu patiesajai vërtïbai.

Finanöu pãrskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR) Finanöu pärskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1. janvãra lidz 2016. gada 31. decembrim.

Aktïvu un saistÌbu pärskata säkuma atlikumi 2016. gada 1. janvãrT sakrit ar publicêta finanðu pärskata par 2015. gadu beigu

atlikumiem.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu valûta

Fonda funkcionälã valüta ir ASV dolãrs, bet saska¡ã ar FKTK prasibãm Fonds nodro5ina ari uzskaiti Latvijas eiro.

Büfiskas apléses un pieqêmumi

Lai sagatavotu finanðu pärskatus saskanã ar SFPS, nepiecieöams izdarTt bütiskus pie¡emumus. Täpat, sagatavojot pärskatus,

ieguldijumu sabiedrïbas vadïbai ir nepiecieöams izdarit pie¡êmumus un spriedumus, piemërojot Fonda izvêleto uzskaites
politiku. Finanðu pärskatu sagatavoðana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplêses un piepëmumus, kas ietekmê finanöu
pãrskatos uzrãdito aktÏvu un saistlbu vertlbas un pielikumos sniegto informãciju finanðu pãrskatu datumã, kã arT pärskata
periodã atzîtos ie4ëmumus un izdevumus.

Bütiskäkäs apleses un pie¡émumi attiecas uz fìnanöu akUvu patiesäs vërtibas noteikðanu.

lenãkumu un izdevumu uzkrãéanas un atziéanas politika

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskaitïti, izmantojot uzkrãðanas principu

Procentu ienãkumi un izdevumi tiek atzïti ienãkumu un izdevumu pãrskatä, Aemot vërä aktïva/ saistlbu efektïvo procentu likmi.

Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prêmijas amortizäciju vai citas atð(iribas starp säkotnêjo procentus nesoöã

instrumenta uzskaites summu un tä summu dzë5anas bn-rCï, kas aprêl5inãta pëc efektîväs procentu likmes metodes.

DividenZu ienäkumi tiek atzïti to saçem5anas birdï, atseviöl5os gadijumos dividenZu ienäkumi var tikt atzïti samazinoties akciju

cenai pec emitenta paziqojuma par dividenZu izmaksu.

Atl-ttdzlbu par Fonda pärvaldT5anu un turetäjbankas funkciju veiköanu aprê(ina kä noteiktu dalu no Fonda aktïvu vërtibas un
uzkräj kahu dienu, bet izmaksã reizi menesi.

Ãruatstu vatútu pãruêrtêéana

Darijumi ärvalstu valütäs tiek pärvêrtêti eiro pëc darijuma dienä spëkã esoöã Eiropas Centrälãs bankas publicêtä ãrvalstu valütu
kursa. Monetãrie aktïvi un saistibas ärvalstu valutãs tiek pärvêrtêti eiro pêc Eiropas Centrälâs bankas publicetä ãrvalstu valütu
kursa pãrskata perioda pedëjäs dienas beigäs. Ãrvalstu valütäs nominêtie nemonetãrie aktÏvi un saistTbas, kas novêrtetas
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(EUR)

patiesajã vêrtïbã ãrvalstu valütä, tiek konvertëtas gan funkcionãlajä, gan uzrädTöanas valütã, izmantojot tãs dienas valutas kursu,

kurä tika noteikta to patiesä vërtlba. Arvalstu valutas kursa izmai¡u rezultätä gütä pelna vai raduÕies zaudëjumi tiek iekJauti

ienäkumu un izdevumu pärskatä kä pe!¡a vai zaudêjumi no ãrvalstu valütas pozïciju pärvërtëðanas.

Fonda aktïvu un saistibu pärskata sagatavoðanä visvairãk izmantoto valütu Eiropas Centrãläs bankas publicetie valutas mai¡as
kursi (ãrvalstu valutas vienibas pret EUR) bija ðädi:

Valüta 31.12.2016. 31.12.2015.
usD 1.05410 1.0887

cBP 0.85618 0.73395
RUB 64.3000 80.6736
HKD 8.17510 8.43760

Naudas lîdzekli

Fonda naudas lldzekli ir visas Fonda prasïbas uz piepraslumu pret kreditiestädem.

Finanéu akt'ívu un saistîbu patiesã vêrtîba

Finan5u aktïvu un saistibu patiesã vêrtiba atspogulo naudas lïdzeklu daudzumu, par kãdu aktïvs varëtu tikt pãrdots vai saistibas
varëtu tikt dzêstas, balstoties uz vispärpie¡emtiem principiem.

Finanéu instrumenti

Finanðu inshumenti tiek klasificeti sekojoðãs kategorijäs: patiesajä vërtïbä novertetie ar atspogulojumu pe!¡ä vai zaudêjumos un

aizdevumi un debitoru parãdi. Klasifikãcija ir atkarîga no finanöu instrumenta iegãdes nolüka. Vadiba nosaka flnanðu instrumenta
klasifikäciju to sãkotnêjä atzlöanas br-rdl

Patiesajã vëttîbã novêrtêtie finanéu instrumenti ar atspogulojumu pelçã vai zaudëjumos

Patiesajã vertlbã novêrtêtie finanðu aktTvi ar atspogulojumu pel¡as vai zaudêjumu aprë[inã ir tädi finan5u aktïvi, kuri ir iegãdäti
vai iegüti tirdzniecibas nolukä tuvãkajâ nãkotnê vai kuri pêc säkotnejäs atzïðanas ir klasificeti kä novêrtêti patiesajã vërtlbä ar
atspogulojumu pel¡as vai zaudëjumu aprël5inã. Visi fonda ieguldìjumi vêrtspapïros tiek klasificêti kä tirdzniecïbas nolükä turêtie
vërtspapïri. Tirdznieclbas nolükä tureto vertspapiru pärvertêðanas to patiesajã vërtibã rezultãts ir atspogulots ienäkumu un

izdevumu pãrskatä kä ieguldïjumu vërtibas palielinäjums/ (samazinäjums).

VêrtspapTru pärvêrtê5ana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu BirZas pieejamo finanðu informâciju par Èo

vërtspapïru tirgus pieprasijuma (bid) cenãm. Bir2äs nekotëti vërtspapïiri tiek novërtëti atbilstoöi turëtãjbankas informâcijai par

notikuðiem darlumiem, bet, ja 5ãdas informäcijas nav, vêrtspaplri tiek novërtëti to amortizêtajä paðizmaksâ. Vêrtspapiru iegãdes
un pärdoðanas darTjumi tiek atzTti norê(inu dienä. Pãrdoto vërtspapiru iegädes vërtiba tiek noteikta pêc FIFO (first in, first out)

metodes.

SFPS nosaka finan5u instrumentu patiesãs vêrtïbas vertê5anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanðu instrumentu
patiesäs vêrtibas noteikðanã tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai ari nav pieejami novërojami tirgus dati. Visi Fonda patieså

vërtïbä novërtëtie finanöu aktïvi ir klasificeti ðajä verteöanas tehnikas hierarhijas 1. limeça kategorijä. Patiesãs vërtibas
noteikðanä tiek izmantotas aktÏvä tirgu kotëtãs cenas (nekori$eta). Sis fimenis ieklauj birZä kotetas akcijas, paräda vêrtspapTrus,

kã arl citus birZä tirgotos finanðu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinätie finan5u aktïvi ar fiksetiem vai nosakãmiem maksãjumiem, kas netiek kotêti aktïvã
tirgü. Aizdevumi un debitoru parãdi ietver praslbas pret kreditiestädëm. Fonda prasibas pret kredltiestädem tiek uzskaititas to

amortizëtajã iegädes vertlbä, izmantojot efektTväs procentu likmes metodi un atskaitot vêrttbas samazinäjumu, ja täds ir.
Uzkräjumi vërtibas samazinäjumam tiek veidoti brîrCi, kad pastãv objektTvi pierädijumi tam, ka Fonds nevarês sa¡emt praslumus
pilnã vertïbä atbilstoði säkotneji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkrãjums vertlbas samazinäjumam tiek noteikts ka starpïba
starp amortizêto iegädes vërtïbu un atgustamo vërtibu.

L
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Atvasin ãtie f in an éu instru menti

Fonds cenu riska pärvaldiöanas nolükos var veikt darijumus ar atvasinãtiem finanðu instrumentiem. Grãmatvedlbas uzskaites
nolukos visi atvasinãtie finanðu instrumenti ir klasificêti kã tirdzniecïbas nolükä veikti darijumi un uzskaitîti ðãdi.

Pêc säkotnêjãs atziðanas un vêrtlbas noteikðanas lÏgumi tiek atspoguloti bilancê to patiesajã vêrtibä. So fgumu patiesã vêrtlba
tiek iekJauta aktivu un saistibu pãrskatä kä "Atvasinätie finanÕu instrumenti" un to nosacl-tä pamatvêrtlba tiek atspogulota finanöu
pãrskatu pielikumos.

Pe!¡a vai zaudêjumi, kas rodas no izmai¡ãm prasibäs un saistïbäs, kas izriet no lîgumiem, tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu
pärskatã kä ãrvalstu valütas pärvêrtëðanas rezultäts.

Nodokli

Fonda ienäkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokliem tajã valstT, kurä tie ir guti. Fonds nav Latvijas Republikas uz¡êmumu
ienäkuma nodokla maksãtãjs.

lzm airl as grãm atved'ib as uzskaites politikãs

Fondam ir konsekventi piemèrotas grãmatvedlbas politikas visiem ðajos flnanöu pãrskatos uzrãdltajiem pãrskata periodiem,

iz4emot turpmãk aprakstltãs izmaiças.

lr apsvêrti turpmäk aprakstitie jaunie standarti un standartu papildinäjumi, ieskaitot no tiem izrieto5us papildinãjumus citos
standartos, kuru säkotnëjãs piemëroöanas datums bija 2016. gada 1. janväris un ir secinãts, ka attiecïgäs izmai¡as neattiecas
uz Fondu.

- 11. SFPS: ,,lïdzdalïbas kopïgãs darbTbäs iegäZu uzskaite"

- 1. SGS ,,Finan5u parskatu sniegöana"

- 16. SGS,,Pamatl-lr,izekli" un 38. SGS ,,Nemateriãlie aktTvi"

- 16. SGS ,,Pamatlldzekli" un 41. SGS ,,Lauksaimnieciba"

- 19. SGS - Noteiktu labumu plãni: darbinieku iemaksas

- 27 . SGS ,,Atseviö[ie finanöu pärskati"

- lkgadêjie papildinäjumi SFPS

J auni standarti un interpretãcijas

Vairäki jauni standarti, standartu papildinãjumi un interpretãcijas stäjas spekä periodä pec 2017. gada 1. janvära un tie nav
piemëroti, sagatavojot ðos finanöu pärskatus. Turpmãk ir aprakstiti standarti un interpretãcijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
plänots Fondam piemërot 5os standartus pirms noteiktä laika.

(¡) 9. SFPS "FinanÕu instrumenti" (2014) (Spêka pãrskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãrïvaivëläk, un ar atsevi5[iem
izçëmumiem tiks piemérots rehospektTvi. Nav nepiecieöams pãrklasifìcet salTdzinoðo informãciju, un tas ir a{auts tikai tad, ja

informäcija ir pieejama bez pãrvërtêöanas. Agrãka piemêroðana ir atauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS "Finanðu inshumenti: atzl5ana un noverteðana", par iz¡ëmumu nosakot to, ka joprojãm ir
pieejama riska ierobeZoöanas uzskaite saska¡ä ar 39. SGS, un uzçëmumi var izveleties vai piemerot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut ari pielaujamäs finanðu aktïvu klasifikãcijas pamata kategorijas ir lldzlgas tãm, kas paredzetas 39. SGS - amortizêtã
paöizmaksa, patiesä vërtïba ar atspogulojumu pãrêjos visaptveroðajos ienäkumos (FVOCI) un patiesä vërtïba ar atspogulojumu
pel¡as vai zaudëjumu apre(inã (FVTPL), klasifikäcija attieclgajã novertëjuma kategorijä ir balstïta uz bütiski citãdiem kritêrijiem.

Finan5u aktr-vs tiek novêrtëts amortizétajã paðizmaksä, ja tas atbilst diviem öädiem kritërijiem:

. aktivi tiek turëti täda biznesa modela ietvaros, kura mêrl1is ir turêt aktTvus, lai gutu llgumos noteiktäs naudas plûsmas, un. llguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plüsmas, kas veido pamatsummas maksãjumus un procentu

maksäjumus par atlikuðo pamatsummu.

Turklãt Fonds drftst neatgriezeniski izveleties izmai¡as patiesajä vërtibã (ieskaitot pe!çu vai zaudrãjumus no ärvalstu valütas
kursu svãrstlbam) pa5u kapitäla instrumentam, kas netiek aktlvi tirgots, uzrãdit parêjos visaptveroðajos ienãkumos. Tãs nekädos
apstãklos nepärce! uz pej¡as vai zaudëjumu aprë(inu.

Paräda inskumentu, kas novërtëti patiesajã vërtibã ar atspogulojumu pärêjos visaptvero5ajos ienäkumos, procentu ienãkumus,
paredzamos kreditzaudëjumus un pel¡u vai zaudêjumus no ärvalstu valütas kursu svärstïbãm atzlst pe!ças vai zaudëjumu
aprelSinä täda paðä veidã kä amortizetã paðizmaksä novertêtiem akt-rviem. Pärejo pel¡u un zaudëjumus atzÏst pãrejos

visaptveroðajos ienãkumos un pãrcel uz pe!¡as vai zaudëjumu aprë(inu pêc tam, kad ir pärtraukta 5o instrumentu atzlðana.
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9. SFPS ir izmantots "paredzamo kreditzaudëjumu" modelis, kas aizvieto 39. SGS "raduöos zaudêjumu modeli", un tas nozlmê

to, ka uzkräjumus zaudéjumiem no vërtibas samazinä5anãs vajadzês atzlt pirms zaudejumu notikuma.

L SFPS ir ietverts jauns vispärejais risku ierobeZo5anas uzskaites modelis, kas risku ierobeZoöanas uzskaiti piesaska¡o risku

vadlbai. Risku ierobeZoöanas veidi - patiesäs vêrtibas, naudas plüsmas un neto ieguldijuma ãrvalstu meitas sabiedrlbä riska

ierobeZo5ana, nav mainijuSies, bet klasifikäcijai büs jäizdara papildu spriedumi.

Standartä ir ietvertas jaunas prasïbas, pêc kuräm sãk, turpina un pãrtrauc risku ierobeZoðanas uzskaiti, un tas a-tauj par riska

ierobeZotiem poste¡iem noteikt papildu riska darìjumus.

Fondam bus jäuzrãda pla5a papildu informäcija par risku vadibu un veiktajäm riska ierobeZoöanas darblbäm.

Nav paredzêts, ka 9. SFPS (2014) butiski ietekmês Fonda finanðu pärskatus. $emot vêrã Fonda darblbu un tã fìnanðu

instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieðot 9. SFPS prasibas, mainïsies finanðu instrumentu klasifikäcija un novërtejums.

(ii) 15. SFPS "le¡ëmumino llgumiem ar klientiem" (spekä parskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãrivaiveläk. Agräka
piemêroðana ir atauta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS pa5laik ietvertãs vadllnijas par ie¡ëmumu atzlöanu. Lai noteiktu, kad un kãdã apmêrã atzlt
ie¡êmumus, uz¡êmumiem büs jãizmanto piecu soJu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ieçemumus atzlst br-r,il kad

uz¡tëmums nodod klientam kontroli pãr precêm vai pakalpojumiem, un tädä summä, kädu uz¡êmums paredz sa¡emt par to.

Atkaribä no tã, vai ir izpildlti konkrêti kritêriji, ie¡êmumus atzlst:

- laika gaitä, atspogulojot uz¡ëmumu darbîbas finanöu rezultätus; vai

- br-rdl, kad klientam tiek nodota kontrole pãr precêm vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uz¡êmumiem butu jäievêro, lai uzrädltu kvalitatïvu un kvantitatlvu informãciju, kas finanðu

pärskatu lietotãjiem sniegtu lietderþu informäciju par ie¡êmumu un naudas pläsmu, kas rodas no lïguma ar klientu, raksturu,

summu, laiku un nenoteiktibu.

Laigan säkotnëjais izvërtêjams par 15. SFPS potenciãlo ietekmi uz finanðu pärskatiem vël nav pabeigts, vadïba neparedz, ka
jaunã standarta säkotnejä plemêroðana bütiski neietekmês Fonda finanSu pärskatus.

(iii) 16. SFPS "Nomas" (spekä pärskata periodiem, kas säkas 2019. gada 1. janvãrÏvaivêlãk. Agräka piemêroðana ir alauta, ja

uznëmums p¡emêro arï 15. SFPS.)

16. SFPS aizsl?i¡17. SGS "Nomas" un tã interpretacijas. Sis standarts atcel paðreiz lietoto nomnieku dubultãs uzskaites modeli
un tã vietã nosaka, ka vairums nomu ir jãuzrâda bilancê pêc viena modela, un atce! nomas iedallumu operatïvajä un finanðu

nomã.

Saskaça ar 16. SFPS lTgums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmai!ä pret atlldzlbu tiek nodotas tiesibas kontrolêt identificêta
aktïva lietojumu noteiktã laika periodä. Jaunais nomas modelis paredz, ka par ðädiem lïgumiem nomnieks atzïst lietoðanas
tiesibu aktivu un nomas saistibas. Lietoðanas tiesibu aktïvam aprê[ina nolietojumu, bet saistïbãm procentu izdevumus saskanä
ar uzkrãðanas principu. Tä rezultätä vairumam nomu izdevumi tiks galvenokärt atzlti perioda säkumä pat tädos gadìjumos, kad

nomnieks maksãs vienãdas summas katru gadu.

Jaunais standarts piedävã nomniekiem vairäkus ierobeZota apjoma iz¡ëmumus, kas ietver:

. nomas ar termi¡u, kas nepãrsniedz 12 mëneðus un neparedz iegãdes iespëju, un

. mazvërtþu aktïvu nomas.

Jaunã standarta ievieðana neietekmês iznomätãja uzskaiti, un iznomãtäjiem tiks saglabãta atð(irTba starp operatr-vo un finanðu

nomu.

Navparedzets, ka, sãkotnêjipiemêrojot jaunostandartu, tas bütiskiietekmës Fondafinanðu pärskatus, jo nav noslêgtillgumi, kas

ietilpst '16. SFPS darbibas jomã.

(iv) Papildinãjumi 2. SFPS: "Maksãjumu ar akcijäm klasifikãcija un noverteöana" (spekA pãrskata periodiem, kas säkas 2018.
gada 1. janvãrT vai vëläk; jãpiemêro rehospektlvi. Agräka pie¡emöana ir a!auta.)

Papildinãjumi paskaidro maksäjumu ar akcijãm uzskaiti Õädãs jomãs:

. pieö[irðanas un nepieöl5iröanas apstäkJu ietekme uz naudä nokärtotu maksäjumu ar akcijâm novêrtëöanu;

. maksãjumi ar akcijäm ar neto norê[inu iespeju nodo(u ieturêðanas saistlbas; un

. maksãjumu ar akcijäm noteikumu un nosacìjumu mai¡a, kuras rezultätã darijums tiek pãrklasifìcets no naudä nokärtota
uz pa5u kapitäla instrumentos nokãrtotu.



16

IF "CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Paredzams, ka säkotnëjãs piemeroöanas br-lriî öie papildinäjumi bütiski neietekmês Fonda fìnanðu pärskatus, jo maksäjumi ar
akcijäm netiek veikti.

(v) Papildinäjumi 10. SFPS un 28. SGS "Aktïvu pãrdoöana vai ieguldßana darìjumos starp investoru un tã asociêtu uzrlêmumu
vai kopuz¡ëmumu" (SGSP vël nav noteikusi spëkã stä5anäs datumu, bet agräka piemêroðana ir atauta.)

Papildinãjumos ir paskaidrots, ka darijumä ar asociêtu uzçëmumu vai kopuz¡êmumu peJ¡u vai zaudejumus atzlst atkarlbä no tä,

vai pãrdotie vai ieguldltie aktlvi veido uzçëmêjdarbibu, tädejädi:

. pilnã apjomä pel¡u vai zaudejumus darijumä starp investoru un tã asociëtu uz¡ëmumu vai kopuz¡êmumu atzïst, ja tã
ietvaros tiek nodots aktivs vai aktÏvi, kas veido uz¡êmêjdarbibu (neatkar-.gi no tä, vai tas ir dala no meitas sabiedribas), bet

. dalejä apjomã pe!çu vai zaudejumus darijumä starp investoru un tä asociêtu uzçêmumu vai kopuz¡emumu atzist, ja tã
ietvaros tiek nodoti aktlvi, kas neveido uz¡emêjdarbibu pat tad, ja öie aktTvi ir dala no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka säkotnëjäs piemëroðanas br-lr,Cî öie papildinãjumi bütiski ietekmes Fonda finanÕu pãrskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedrTbu, asociêtu uz!êmumu vai kopuzçemumu.

(vi) Papildinäjumi 7. SGS (spêkä pärskata periodiem, kas sãkas 2017. gada 1. janvärl va¡ velãk, piemerojams prospektïvi. Agrãka
pie¡emðana ir atauta.)

Papildinãjumi paredz uzrädlt jaunu informãciju, kas palïdzês lietotãjiem izvêrtët izmaiças saistlbãs, kas radu5ãs flnansê5anas
darbïbas rezultãtä, ieskaitot izmai¡as, ko rada naudas plüsmas un citas izmai¡as (piemêram, pel4a vai zaudejumi no izmai¡äm
ãrvalstu valütas kursos, izmai¡as, kas raduöäs, iegüstot vai zaudëjot kontroli pär meitas sabiedrlbãm, izmaiças patiesajã vertïba).
Paredzams, ka sãkotnëjäs piemêroðanas br-lriï ðie papildinãjumi butiski neietekmês Fonda fìnanöu pãrskatus.

(vii) Papildinajumi 12. SGS: Atliktä nodokla aktïvu atzßana par nerealizëtiem zaudêjumiem (spekã pärskata perlodiem, kas säkas
2017 . gada 1 . janvãris vai vêlãk; jãpiemêro retrospektlvi. Agräka pie¡emðana ir aü,auta.)

Sie papildinajumi paskaidro, kä un kad konkrëtäs situäcijãs uzskaitTt atliktä nodokla aktÏvus, un paskaidro, kã näkotnë noteikt
apliekamos ienãkumus, lai izvertêtu atliktä nodokja aktivu atzTðanu.

Paredzams, ka säkotnëjãs piemero5anas br-ldï ðie papildinäjumi neietekmës Fonda finanðu pärskatus, jo Fondam nav jämaksã

uz¡ðmuma ienäkuma nodoklis.

(viii) Papildinäjumi 40. SGS ,,leguldìjumu TpaÕumu nodo5ana" (Spëkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãrT vai

vêlãk, piemërojams prospektïvi.)

Papildinäjumi nostiprina 40. SGS "leguldiiumu ïpaöumi" noteikto principu akt-wu pärcelöanai no un uz ieguldilumu ïpaöumu
kategoriju, nosakot, ka pãrklasif¡käciju drlkst veikt vienïgi tad, ja ir main-¡ies ïpa5uma lietoÕanas veids. Saskaçã ar
papildinãjumiem pãrklasifikãciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainìjies lietoðanas veids, t.i., aktlvs atbilst vai pãrstãj atbilst
ieguldìjumu Tpaöuma definïcijai un ir pieejami pierãdijumi lietoðanas veida maiçai. Parklasifikäciju nedrftst veikt, pamatojoties
vienïgi uz vadlbas nolukiem.
Paredzams, ka sãkotnejäs piemêroðanas br-¡Cï ðie papildinäjumi neietekmês Fonda finanðu pãrskatus, jo Fondam nav
ieguldìjumu ïpaðumu.

(ix) 22. SFP|K "Darijumi ãrvalstu valutãs un atlïdzibas avansa maksäjumi" (spêkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada

1. janvärT vai vêlãk.)
lnterpretäcija skaidro, kä noteikt darTjuma datumu, lai varetu pëc tã noteikt ãrvalstu valutas maiças kursu, ko lietot saistitä aktïva,

izdevuma vai ienäkuma (vai tã daJas) säkotnêjai atzlöanai, pärtraucot atzït nemonetäro aktivu vai nemonetäras saistibas, kas
raduðäs, sa¡emot vai veicot atlÏdzTbas avansa maksãjumu ärvalstu valuta. Sädos apstãklos par darìjuma datumu uzskata
datumu, kurä uz¡êmums sãkotnëji atzTst nemonetäro aktivu vai nemonetäräs saistibas, kas raduöãs, sa¡emot vai veicot
atl-lrCzlbas avansa maksäjumu.
Nav paredzams, ka säkotnejãs piemeroðanas br-lrCi ðï interpretäcija bütiski ietekmês Fonda finanöu pärskatus, jo Fonds
sãkotnêjai atzTðanai izmanto ärvalstu valutas mai¡as kurss dariiuma datumä.

lkgadêjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu ciklã tika publicêti2016, gada B. decembrl, un ar tiem ir ieviestidivi papildinäjumi
divos standartos un no tiem izrietoði papildinãjumi citos standartos un interpretäcijãs, kas maina grämatvedïbas principus, kas
piemërojami informäcijas uzrãdlðanai, atziðanai vai novêrtêðanai. Papildinajumi 12. SFPS "leguldìjumu citãs sabiedrlbãs
uzrädTðana" ir spëkã pärskata periodiem, kas säkas 2017. gada 1. janvärT vai veläk, bet papildinãjumi 28. SGS "leguldìjumi
asocietajos un kopuz¡êmumos" ir spêkã pãrskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvart vai vêlãk, un to piemëroöana ir
rehospektlva. Agrãka pie¡emðana ir atauta.
Nav paredzams, ka kãds no öiem grozìjumiem bütiski ietekmês Fonda fìnanðu pãrskatus.
Tiek plänots ieviest iepriekö minêtos standartus un interpretãcijas to spëkã stäSanäs datumã.
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31.12.2016. 31.12.2015.
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% no Fonda neto
aktiviem uz
31.12.2016.

3. PrasTbas uz pieprasijumu pret kreditiestädëm

Praslbas uz pieprasìjumu pret kredftiestãdêm,

AS "Citadele banka"

Uz¡ëmumu akcijas

Ne - OECD re$iona valstu uz¡ëmumu akcijas

OECD regiona valstu uz¡êmumu akcijas

Finanðu instrumenta
nosaukums

256,555 236,208 6.19%

Kopã prasïbas uz pieprasijumu pret kredïtiestädëm 256,555 236,208 6.19%

Par naudas l-rdzekliem uz pieprasijumu Fonds sa¡êma ienãkuma procentus (lidz 30.11.2016), kas tika apreßinãti pêc fiksetãm
procentu likmêm.

4. Akc'rjas
% no Fonda neto

aktTviem uz

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.

3,898,351

3,834,771

63,580

3,537,951

3,537,951

94.02%

92.48%

1.540/o

Kopä akcijas 3,898,351

Visas komercsabiedrïbu akcijas ir klasificêtas kã tirdzniecibas nolükä turêtie vërtspapïri.
tJ22016. gada 31. decembri visas Fondam piedero5äs akcijas ir tirgotas regulêtos tirgos

Nãkamã tabula atspogulo akcijas sadalijumã pêc emitenta izcelsmes valsts

3,537,951 94.02%

legädes
vërtïba

Uzskaites
vërtïba

31/122016

%no
Fonda
neto

aktiviem
31.12.2016.lSlN kods Valüta Daudzums U

Requlëtos tirqos tirqotie
finanðu instrumenti
Krievijas emitentu akcijas:
SBERBANK
LUKOIL

X5 RETAIL GROUP
GAZPROM OAO

NOVATEK OAO
SURGUTNEFTEGAZ
YANDEX NV
MOSCOW EXCHANGE MICEX-
RTS OAO
ALROSAAO
MAGNIT PJSC

UNIPRO PJSC

ROSNEFT OIL

NORILSK NICKEL
MAGNITOGORSK IRON &

STEEL WORKS
MEGAFON PJSC

NOVOLIPETSK STEEL OJSC

SISÏEMA JSFC
MAIL.RU GROUP LTD

USBOSBSY3OBO

us69343P1 057
US9B3B7E2O54

us3682872078
us6698881090
RU0009029524
N10009805522

RUOOOAOJR4Al

RU000725281 3

us55953Q2021
RUOOOAOJNGAS

us6781 2M2070

us5531 5J1 025

us5591 892048
us5B51 7T2096
us6701 182046
us48122U2042
us56031 72082

USD

USD

USD

USD

USD

RUR

USD

RUR

RUR

USD

RUR

USD

USD

33,800
6,670
9,000
55,000
1,600

390,000
10,000

23,500
15,800

8,000
13,500

5,000

2,980.164

2,925,606
236,009
234,739

147,712

228,542

111,008

187,895

153,571

118,578

124,568
146,043

213,374
153,806

127,342

3.898,351

3,834,77'.|

369,232
354,982
276,122
263,129

196,414
195,576
192,961

189,067

185,673
179,938
172,464
172,394
155,958

94.02%
92.49%
8.90%
8.56%

6.66%

6.35%

4.740/o

4.72Y0

4.65Yo

97,000
123,500
4,300

3,866,603
28,000
I,800

4.56%
4.48%
4.34Y0

4.160/o

4.1ïYo
3.760/o

3.75T0

3.420/o

3.40%

2.770/o

2.10%

USD

USD

USD

USD

USD

62,883
153,360

85,561

BB,96O

114,411

155,611

141,647

141,163
1 14,880

87,041



Finanðu instrumenta
nosaukums
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Pielikumi
(EUR)

lSlN kods Valüta Daudzums

legãdes
vërtiba
(EUR)

Uzskaites
vërtiba

31.12.2016.
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%no
Fonda
neto

aktiviem
31.12.2016

SEVERSTAL OAO
TMK OAO
LENTA LTD

QIWIPLC
GLOBALTRANS INVESTMENT
PLC

ETALON GROUP LTD

PHOSAGRO
VOLGA TERRITORIAL
GENERATING

Sveices emitentu akc'rjas :

LUXOFT HOLDING INC

Kopâ akc'rjas:

us8181503025
us87260R2013
us52634T2006
us74735M1080

us37949E2046
us29760G1031
us71 922G2093

USD

USD

USD

USD

5,800
9,075

5,800
2,800

51,525

60,868
28,279
27,323

20,443
29,316
19,490

82,755
43,907

43,964
34,107

33,512
29,662
22,612

2.000/o

1.06%

1.06%

0.82o/o

0.81%
0.72o/o

0.55%

USD

USD

USD

5,616
9,786

1,563

RUOOOAOHML3o RUR 0.00%

54,558 63,580 '1.53%

vGG572791041 USD 1,200 54,558 63,580 1.530/o

2,980,164 3,898,351 94.02%

31.12.2016. 31.12.2015

5. Uzkrätie izdevumi

Uzkrätie izdevumi ieguldijumu pãrvaldes sabiedrïbas komisijäm
Uzkrätie izdevumi turëtäjbankas komisijãm

Uzkrätie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopä uzkrätie izdevumi

6. Procentu ienãkumi

No prasïbãm uz pieprasijumu pret kredïtiestãdëm

Kopã procentu ienäkumi

Procenti par konta atlikumu tika saçemti no 2016, gada 01.janvä¡alîd22016. gada 3O.novembrim.

7. Realizëtais ieguldljumu vërtibas pieaugums/(samaz¡nãjums)

Pärskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pärdo5anas*

Pärskata periodã pãrdoto ieguldijumu iegãdes vertiba

Pärdoto ieguldìjumu vêrtibas pieaugums, kas atz-lts iepriek5ejos pãrskata gados

Kopä realizëtais ieguldïju m u vêrtïbas pieaugums/(samazinãj ums)

(6,651)
(56e)

(1,573)

(6,491)
(555)

(1,266)

(8,793) (8,312)

2016 2015

515 952

515 952

2016 2015

3,369,534
(2,847,270)

1,953,669
(3,361,586)

47 568 100 343

569,qq2 (307,574)
- Pãrskata perioda ienäkumi no ieguldìlumu pãrdoöanas (dzêöanas) tiek uzskaitïti pêc vêrtspapira iegädes dienas valutas kursa.

8. Nerealizëtais ieguldïjumu vërtïbas pieaugums

2016 2015

No akcijäm

Kopä nerealizëtais ieguldîjumu vërtîbas pieaugums

730,304 670,861

730,304 670,961
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Pielikumi
(EUR)

L leguldijumu kustibas pärskats

Näkamã tabula atspogulo ieguldljumu kusthu 2016. gadä:

Palielinäjums
pãrskata

31.12.2015. periodalaikã*

Samazinäjums
pãrskata

perioda laikä
Kopä ieguldijumu
vêrtibasizmai¡as 31.12.2016.

Tirdzniecibas nolukã turëtie finanöu ieguldijumi
Akcijas 3,537,951 3,898,351

0pcijas

Kopä ieguldïjumi 3,537,951 2,125,609 (3,394,306) 1,629,476 3,898,730
* Samazinäjums pärskata per¡oda laikä tiek uzskaitits pëc ieguldûumu pårdoðanas dienas valütas kursa. Sajä pozicijã tiek ietverti ienäkumi no ieguldr-jumu

pärdoðanas, dzë5anas.

2,079,618
45,991

(3,394,306) 1,675,088

Ø5,612\ 379

Näkamã tabula atspogulo ieguldljumu kustibu 2015. gadä:

Palielinäjums
pârskata

31.12.2014. perioda laikä

Samazinãjums
pãrskata

perioda laikä*
Kopã ieguldijumu
vêrtibasizmai¡as 31.12.2015.

Tirdznieclbas nolukã
turêtie finanSu ieguldijumi
Akcijas

Kopä ieguldïjumi

3,035,758 2,218,914 (2,154,998) 438,277 3,537,951

3,035,758 2,2'|8,9'.14 (2,154,998) 438,277 3,537,951
* Samazinãjums päßkata per¡oda øit<a tek uætaitib pec iegutdi¡mu pardoSanas Oienás valütas kursa. Sajä pozîcijã tiek ietverti ienäkumi no ieguldijumu
pãrdoSanas, dzê5anas..

10, le[ilätie aktivi

Pärskata gadä Fonds nav izsniedzis nekäda veida garantijas vai galvojumus, kã arT nav ie(Iläjis vai citädi apgrütinãjis aktïvus.

11. Finanðu aktTvu un sa¡st¡bu patiesäs vërtibas

leguldTjumu pãrvaldes sabiedrlbas vadiba uzskata, ka finanðu aktïvu un saistibu bilances vêrtlbas atbilst to patiesajãm vërtìbãm

Sabiedrlba klasificê visus finanðu aktïvus patiesãs vêrtibas hierarhijas 1. llme¡a kategorijã. Vêrtëöanas tehnikä tiek izmantotas

aktlvä tirgü kotëtãs cenas (nekori$etas). Sis fmenis ieklauj birZä kotêtas akcijas un parãda vêrtspapÏrus, kã arl citus birZä tirgotos

finanðu instrumentus.

12. Riska pärvaldiÕana

leguldijuma procesa risks var tikt definêts kä nevêlama rezultäta iestãðanãs varbütiba, kas var materializëties konkrëtajä tirgus

ekonomikä konkretajä laika posmã, Riska pãrvaldlðana tiek raksturota kã riska identifikäcija, mêriöana un tä iespejamä

novêröana. leguldìjuma process var tikt ietekmets valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kã arl kredltriska,

likviditätes un citu - tajä skaitä arT operacionälo - risku rezultãtã. Fonda ieguldijumu stratëgija tiek veidota tã, lai iespêjami

minimizêtu minêtos riskus, taðu Sabiedrïba negarantë to, ka näkotnê büs iespêja no tiem izvairîties pilnibã.

Ri s ku p ã rv a I dié a n as stru ktit r a

Par riska identificeðanu un tã mêrßanu ir atbildTga neatkar-rga struktürvienïba - Risku pärvaldes nodala, kas savã darbä izsträdã
un prezentê riska profila informãciju Fondu pärvaldÌtäjam. Fonda pãrvaldltäjs, savukärt, var pie¡emt konkrëtus lëmumus par

nepiecieðamibu samazinãt jau esoðos vai potenciali iespêjamos riskus.

Risku mêrßanas procesä tiek izmantoti sabiedrlbas izsträdäti modeli, kas balstäs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$ëti atbilsto5i

ekonomiskajai situãcijai. Atsevi$lsi modeli tiek arï izmantoti, lai prognozetu finanöu riska faktoru izmai¡as gan normälos, gan

atsevið(os ärkärtas finanSu tirgus gadijumos.

lnvestlciju Fonda pärvaldltäjs ievëro diversifìkãcijas un risku ierobeZoöanas (hedging) principus, kä mer(is ir maksimäli mazinät
ieguldìjuma riskus, kas izsträdäti atbilstoði pärvaldßanas politikai, Veicot ieguldijumus uz Fonda re(ina, Fonda pärvaldïtãjs

iegüst pietiekami plaöu informäciju par potenciälajiem vai iegutajiem ieguldìjumu objektiem, kä arï uzrauga to personu fìnansiãlo
un ekonomisko situäciju, kuru emitêtajos vertspaplros tiks vaijau ir ieguldïti Fonda lïdzekji.
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IF "CBL Russian Equity Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Sabiedrlba, izstrãdäjot Fonda ieguldìjumu strate$iju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto termi¡u, $eogräfiskä
izvietojuma un valütu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvêrtêjot katra öi faktora riska pakãpi. Pãrvaldltäjs stingri ievëro Fonda

prospektã, Fonda pärvaldes nolikumã un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.

Iirgus rísks
Ar tirgus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda vêrtiba var samazinäties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, kä piemëram,

mainoties procentu likmëm (procentu likmju risks), vërtspapTru cenãm (cenu izmaiçu risks), ärvalstu valütas kursam (valütas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemâk tiek izvërtëti ðeit uzskaitïtie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversificêti
pilnlbã.

Cenu izmaiqu risks
Kapitãla vêrtspaplriem (akcijam) cenu izmai¡as ir atkarþas no diviem lielumiem - no attiecigäs valsts akciju indeksu izmai¡ãm
(Krievijas uz4ëmumiem, tas ir akciju tirgus indekss - RTS - izmai¡as), un no konkrêtã emitenta finansiäla stävokla (spejas pelnlt

perspektTvã), kas savukärt ietekmë svärstïbas starp pieprasijuma un piedäväjuma lïdzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek ari nereti

saukts par sistemätisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemãtisko risku pärvalda balstoties uz prognozëm par kopêjo ekonomikas attïstibu konkretajä $eogrãfiskajã re$ionä un

ekonomikas potenciälo attlstlbu nozarë, Specifisko risku pärvalda detalizeti pëtot emitenta finansiãlo stävokli un pelnïtspeju, kä

arl citus faktorus, kas ietekmë vërtspapTra cenu, galvenokärt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pãrskatiem, informãciju masu

mêdijos utt, Seit uzmaniba tiek pievërsta gan vërtspapirru cenu svärst\qumam (deviäcijãm), gan to koreläcijäm. Tä rezultãtä ir

iespêjams apre(inãt cenu kopëjo risku portfelï esoöajiem vërtspaplriem, ¡emot vêrä to vësturisko ienesïgumu.

Fonda pärskata perioda beigãs betas koeficients (koeficients atspogulo to, kä mainãs Fonda ienesTgums, mainoties tirgus

ieneslgumam) bija 0.75. Betas koeficients tiek aprêl5inäts izmantojot pärskata gada datus. lzvêlêtais tirgus indekss - RTS

(Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svãrstþums aprë[inätas kä attieciga pãrskata perioda standartnovirze.

25.26T033.51%

Fonda vêrtTbas svãrstiqumsTirqus svãrstïqums

2015.gada beigäs betas koeficients bija 0.72. Betas koeficients aprêl5inãts izmantojot 2015.gada datus. Par tirgus indeksu

2015.9adä tika izvëlëts RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svãrst\gums aprê(inätas kä attieclgã pärskata

perioda standartnovirze.

22.640/o31.24o/o

Fonda vêrtibas svärst-rqumsTirqus svärstToums

Valûtas kursu risks
Valütas kursa risks rodas gadijumã, ja vêrtspapiru vai citu fìnan5u instrumentu nominälã valüta Fondä atð[iras no Fonda valûtas
(ASV dolãrs). Valütas kursa svãrstibas var radTt pe!¡u vai zaudejumus, atkar'ibä no valutas kursa svãrstibu virziena un valütas
pozlcijas Fondä. Valütas kursa risku var ierobeZot ar diversifikäcijas efektu, kas rodas, ja Fondä ir vairãkas valutas un ðo valütu

kursa izmai¡as nav savstarpeji cieSi saistïtas.

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistÏbu sadalïjumu pa valütãm 2016. gada 31. decembrï:
EUR USD GBP RUB Kopã

Aktïvi

Praslbas uz pieprasìjumu pret

kredltiestãdëm
2,733 228,805 947 24,070 256,555

Tirdznieclbas nolukã turëtie finanSu aktïvi

Akcijas

0pcija

Kopã aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktïvi

Neto / (isa) garã pozîcija

742,780

2,733 947 766,850

(1,573) (7 ,220) (8,7e3)

(1,573) (7,2201 (8,793)

1,160 3,377,535 947 766,950 4,146,492

3,155,571

379

3,384,755

3,898,351

379

4,155,295

0.03% 81.46% 0.02% 18,49% 100.00%
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Pielikumi
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Nãkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu sadalîjumu pa valutäm 2015, gada 3'1. decembrï:
EUR USD GBP RUB Kopã

Aktivi

Prasibas uz pieprasìjumu pret kredltiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turëtie finanöu aktlvi

Akcijas

Kopã aktïvi

Saistïbas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistîbas

Neto aktivi

Neto / ('isã) garâ poz'icija

1'15 234,017 1,200

2,852,510

3,086,527

876 236,208

685,441

686,317

3,537,951

3,774,159115 1,200

(1,266) (7,046) (8,312)

(1,266) (7,046) (8,312)

(1,151) 3,079,481 1,200 686,317 3,765,847

(0.03%) 81.77% 0.03% 18.22% 100.00%

Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto aktlvu vêrtlbu ir attêlota zemãk esoöajä tabulã. Valütas kursa izmaiças ir

attiecïgä kursa viena gada standartnovirze.

Valutas kursa izmaiças ietekme (2016.9ads) Valütas kursa izmaiças ietekme (2015,9ads)

Valúta

ipatsvars fondä Valütas kursa
(% no neto izmai¡a pret ,:tiT:"!,Í,akttviem) uöo' ronoa venlou

ipatsvars fondã
(% no neto

aktïviem)

Valütas kursa

izmai¡a pret

USD

letekme uz

fonda vêrtibu

0.00%

4.670/o

0.00%

0.00%

USD

RUR

EUR

GBP

81.59%

18.32Yo

0.07Yo

0.02Yo

0.00%

19.61Yo

8.27o/o

13.87%

0.00%

3.59%

0.01%

0.00%

Valuta

USD

RUR

EUR

GBP

B1.78Yo

18.22%
(0.03%)

0.03%

0.00%

25.650/o

12.260/0

8.55%

100.00% 3.60% 100.00% 4.67%

Koncentrãciju risks

Emitenta darbibas nozare un $eogrãfiskais stãvoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmêt emitêta vêrtspaplra cenu vai tã
maksãtspeju, tädë! ir svar\gi apzinät koncenträcijas risku - tas ir, cik lielä mêrã Fonda vërtïba ir atkarþa no izmai¡äm atsevið[os

re$ionos un/ vai nozarês. Riska koncenhäcijas $eogräfiskais sadalìjums (balstoties uz valsti, kuras stävoklis visvairãk ietekme

emitenta maksätspeju) un nozaru sadalijums minëti tabuläs zemäk.

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistlbu $eogräfisko sadalìjumu 2016. gada 31. decembrl:

Latvija

Citas OECD Ne - OECD re$iona
re$iona valstis valstis Kopä

Aktivi

Prasïbas uz pieprasìjumu pret

kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolukã turetie fìnanðu aktTvi

Akcijas

Opcija

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

256,555

63,580 3,834,771

379

256,555

3 B9B 351

379

256,555 63,580 3,935,150 4,155,285

(8,793) (8,793)

(8,793) (8,793)

247,762 63,580 3,935,150 4,'.|46,492
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(EUR)
Näkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistìbu $eogräfisko sadalijumu 2015. gada 31. decembrÏ:

Ne - OECD
Latvija re$iona valstis

Aktïvi

Prasibas uz pieprasìjumu pret

kredîtiestädêm

Tirdzniecïbas nolükä turetie finanöu
aktïvi

Akcijas

Kopå aktivi

Saistïbas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistïbas

Neto aktivi

236,208

3,537,951

236,208 3,537,951

(8,312)

(8.312)

227,896 3,537,951 3,765,947

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktTvu un saistibu sadal-ljumu pa atseviöI5ãm valstTm:

Kopä

236,208

3,537,951

3,774,159

(8,312)

(8,312)

Valsts
Uzskaites vêrtïba

31.12.2016.
Uzskaites vërtlba

31.12.2015.
% no Fonda neto aktïviem

31.12.2016.

Krievija

Latvija

Sveice

ASV

Kopä

Nozare

3,834,771

247,762
63,580

379

3,537,951

227,896
92.4BTo

5.9870

1.53Y0

0.01%

4,',t46,492 3,765,847 100.00%

Nãkamä tabula atspogulo Fonda vërtspapïru portfela nozaru sadalijumu.

31.12.2016 31.12.2015.

% no Fonda neto

aktïviem uz
31.12.2016.

Energoresursi
lzejmateriãli
Finanðu pakalpojumi

Patërëtäju preces

lT pakalpojumi

Telekomunikäciju pakalpojumi

Komunälie pakalpojumi

Rüpnieclba
Logistika

Kopã

1,182,495
787,679
587,96't

500,024

377,689
256,527

172,464

33,512

1,197 ,372
780,832
353,065

318,724
317,599
364,205
151,312

54 842

28.52o/o

19.00%

14.180/o

12.06T0

9.11Y0

6.19%
4.150/o

0.810/o

0.00%

3.898,351 3,537,951 94.02%

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties, ja Fondam sãk parädities grutïbas pildït savas finansiãlãs saistibas, Fonda pärvalditäjs pêc iespejas
uztur tädu Fonda aktTvu strukt[iru, kas nodroðina iespêju realizët vertspapïrus savlaicïgi un bez bütiskiem zaudëjumiem.
leguldlumi Krievijas tirgü ir saistTti ar paaugstinãtu risku, ka daZädu aktïvu tirgus var but Islaicïgi nelikvïds. Tas var radlt situãciju,
ka finanðu inshumentus vai citus aktïvus nevar pãrdot vai tie tiek pärdoti ar samazinätu vërtibu.
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Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu termi¡strukturu 2016. gada 31. decembrï:

LTdzlmën. 1-6mên. Beztermina Kopa

Akt-rvi

Prasïbas uz pieprasiumu pret kreditiestädëm

Tirdzniecibas nolükä turêtie fìnanðu akt-lvi

Akcijas

Atvasinatie finanöu inshumenti

256,555

3,898,351 3,898,351

379

Kopä aktivi

Saistïbas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistïbas

Neto aktivi

Tîrã pozicija %

256,934 3,898,351 4,155,285

(7,220) (1,573) (8,793)

(7,220) (1,573) (8,793)

249,714 (1,573) 3,898,351 4,',146,492

6.02% (0.04)% 94.02% 100.00%

Nãkamä tabula atspogujo Fonda aktïvu un saistibu termi¡struktüru 2015. gada 31. decembrï:

LTdzlmen. 1-6mën. Beztermina

Akfivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredTtiestãdëm

Tirdzniecïbas nolukä turêtie finanðu aktTvi

Akcijas

Kopä aktr-vi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktïvi

Tirã pozîcija %

236,208 236,208

3,537,951 3,537,951

236,208 3.537.951 3,774/t59

(7,046) (1,266) (8,312)

(7,046) (l,266) (8,312)

229,162 (1,266) 3,537,951 3,765,847

6.08% (0.030/0) 93.95% 100.00%

13. lnformäcija par fonda ieguldrjumu apliecibu turëtäjiem

Nãkamä tabula atspogulo Sabiedribas saistTto un pãrejo personu turëjumä esoðo ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitêto
ieguldìjumu apliecïbu kopskaitâ:

% no kopêjä

skaita uz

31.12.2016. 31.12.2015. 31j22015.

Saistr-to person u tu rëju mä esoöãs ieg u ldìju mu apliecïbas

Pärëjo personu turêjumä esoÕäs ieguldìjumu aplieclbas

Emitëto ieguldïjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigäs

258,420 355,637

256,555

379

Kopa

7070 0.03%

99.970/o

258,490 355,707 100.00%
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14. Darijumi ar saistïtäm personäm

Lieläkä dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegädäti ar turêtãjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" salem arî turêtäjbankas

atlTiCzïbu, kas norädita ienãkumu un izdevumu pãrskatä (sk. ari 5. piezïmi), un AS "Citadele bankä" ir izvietoti Fonda naudas
lïdzekli (sk. 3. piezimi).

Pãrskata gadã samaksätã atl-lrdziba ieguldijumu pãrvaldes sabiedribai ir uzrãdita ienãkumu un izdevumu pärskatä. No

26.10.2012. tika main-rts atl-ldzïbas apjoms turëtãjbankai, nosakot to 0.18 % apjomä. Kopö grozÌjumu fonda pamatdokumentos

spêkã stäðanäs br-Éa, atbilsto5i Latvijas Republikas tiesibu aktu un Direktivas 2009/65/EK prasTbäm, komisijas maksas tiek
noteiktas procentos no fonda neto aktlvu vidêjäs vertîbas ar diviem cipariem aiz komata.

Pärskatã periodã un 2015. gadä saistTtãs personas neveica darijumus ar Fonda ieguldìjumu apliecibãm, Fonda ieguldìjumu

apliecibu iegädes un atpakalpärdoðanas darijumi tiek aprelSinãti, çemot vêrã tikai to saistïto personu turêjumä esoöãs

ieguldlumu apliecibas, kuras tika klasificêtas kä Fonda saistïtäs personas 2016. un 2015. gadä.

15. leguldljumu fonda darbibas räditãju dinamlka

31.12.2016. 31j2.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

f'

Neto aktïvi (EUR)

leguldijumu apliecTbu skaits

leguldijumu fonda dalu vertiba (EUR)

leguldìjumu fonda ienesïgums**

Neto akt-rvi (USD|

leguldijumu apliecibu skaits

leguldijumu fonda dalu vertÌba (USD)

leguldijumu fonda ienesTgums**

4,146,492

258,490

16.04

51.29T0

4,363,755

258,490

16.88

45.740/o

3,765,847

355,707

10.59

13.99%

4,116,146

355,707

11.57

1.76T0

3,583,380

385,544

9.29

(43.46%)

4,383,882

385,544

11.37

(4e.4e%)

7,828,562

476,487

16.43

(3.13%)

10,727,485

476,487

22.51

0.27Yo

* Neto aktïvu vêrtiba ASV doläros noteikta, izmantojot finan5u tirgos noteiktos ãrvalstu valütu kursus dienas beigäs

** lenesïgums aprë[inäts pieçemot, ka gada ir 365 dienas.
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KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7,
RIga, LV-1013
Lawija

Tãlrunis +371 67038000
Fakss +371 67038002
kpmg.comilv

Neatkangu rev¡dentu zi4ojums

leguldiiumu fonda "CBL Russian Equity Fund" dalibniekiem

Musu atzinums par finanéu pãrskatiem

Esam veikuëi ieguldijumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmãk,,Fonds"). kuru
pãrvalda leguldTjumu pãrvaldes akciju sabiedr-rba "CBL Asset Management" (turpmãk
"Pãrvaldnieks") pievienotajã gada pãrskatã ietverto finanéu pãrskatu no B. lidz 24.lapai
revTziju. Pievienotie finanSu pãrskati ietver:
o aktTvu un saistibu pãrskatu 2016. gada 31. decembri
o ienãkumu un izdevumu pãrskatu par gadu, kas noslëdzas 2016. gada 31. decembrl
. neto aktrvu kustibas pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2016. gada 3'1. decembrl
o naudas plüsmas pãrskatu pargadu, kas noslèdzãs 2016. gada 31. decembri kã ari
o finanSu pãrskatu pielikumu, kas ietver nozlmigu grãmatvedibas uzskaites principu

kopsavilkumu un citu paskaidrojo5u informãciju.

Músuprãt, finan5u pãrskati sniedz pat¡esu un skaidru priek5statu par pievienoto ieguldijumu
fonda "CBL Russian Equity Fund" finansiãlo stãvokli 2016. gada 31. decembri un par tã
darblbas finanSu rezultãtiem un naudas plüsmu gadã. kas noslèdzãs 20'16. gada 31.
decembri. saska¡ã ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanSu pãrskatu
standartiem (turpmãk - SFPS),

Atzinuma pamatojums

Atbilsto5i Latvijas Republikas (turpmãk - LR) Revïzijas pakalpojumu likumam mës veicãm
reviziju saska¡ã ar LR atzitiem starptautiskajiem revzijas standartiem (turpmãk- SRS). Musu
pienäkumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmãk aprakstiti músu zi¡ojuma sadalã
Revidentu atbildtba par finanéu pârskatu revtziju.

Mës esam neatkarþi no Fonda un no Pãrvaldnieka, saska¡ã ar Starptautiskãs GrãmatveZu
etikas standartu padomes izstrãdãtã Profesionãlu grãmatveZu etikas kodeksa (SGÉSP

kodekss) prasibãm un LR Revrzijas pakalpojumu likumã ieklautajãm neatkaribas prasibãm,
kas ir piemerojamas müsu veiktajai finan5u pãrskatu revzijai Latvijas Republikã. Mès esam
ieverojuSi ari SGESP kodeksã un LR RevTzijas pakalpojumu likumã noteiktos pãrejos
profesionãlãs étikas principus un objektivitates praslbas.

Mës uzskatãm, ka müsu iegútie revlzijas pierãd-rjumi dod pietiekamu un atbilsto5u
pamatojumu musu atzinumam.

Zipoéana par citu informãciju

Par citu informãciju atbild Pãrvaldnieka vadiba (turpmãk "vadiba"). Citu informãciju veido:

o leguldTjumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojums, kas sniegts pievienotã gada pãrskata 4. un
5. lapã,

o Paziîojums par ieguldljumu pãrvaldes sabiedribas valdes atbildlbu, kas sniegts pievienotã
gada pãrskata 6. lapã,

KPMG Balt¡cs SlA, Latvijã reoistrèta sabiedriba ar ierobe¿otu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibf¡rmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG lnternational Cooperative (KPMG
Internat¡onål), t¡kla dalibf irma.
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Müsu atzinums par finanSu pãrskatiem neattiecas uz gada pãrskatã ietverto citu informãciju,
un mes nesniedzam par to nekãda veida apliecinãjumu, izçemot to kã norãdTts müsu
zi¡ojuma sadalã Citas ziqoÉanas prastbas saskaça ar LR tiestbu aktu prasrbam.

Saistibã ar finanSu pãrskatu revaiju mùsu pienãkums ir iepaztties ar citu informãciju un, to
darot, izvêrtët, vai 5i cita informãcija butiski neatS(iras no finan5u pãrskatu informãcijas vai
no músu zinãSanãm, kuras mes ieguvãm revTzijas gaitã, un vai tã nesatur cita veida bútiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un rlemot vêrã revizijas laikã gútãs ziças un izpratni par Fonda
un tã darblbas vidi, mes secinãm, ka citã informãcijã ir butiskas neatbilstibas, müsu
pienãkums ir ziçot par 5ãdiem apstãkliem. Mûsu uzmanibas lokã nav nãku5i apstãkli, par
kuriem bûtu jãzi¡o.

Citas zipoéanas prastbas saskapa ar LB tiestbu aktu prasibam

Papildus tam, saska¡ã ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienãkums ir sniegtviedokli,
vai leguldijumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã ar tã sagatavoðanu
reglamentejoðã normatlvã akta, LR Finan5u un kapitãla tirgus komisijas noteikumu prasTbãm
Nr. 99 " leguldijumu fonda un atvértã alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidètã
gada pãrskata un pusgada pãrskata sagatavo5anas normatTvie noteikumi".

Pamatojoties vienigi uz musu revTzijas ietvaros veiktajãm procedurãm, musuprãt:

o leguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumã par pãrskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finanðu pãrskati, sniegtã informãcija atbilst finanðu pãrskatiem, un

. leguldljumu pãrvaldes sabiedribas ziçojums ir sagatavots saska¡ã ar LR Finanðu un
kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr.99 "leguldijumu fonda un atvërtã alternatvo
ieguldljumu fonda gada pãrskata, konsolidetã gada pãrskata un pusgada pãrskata
sagatavo5anas normatrvie noteikumi" prasibãm.

Vadtbas un personu, kuram uzticeta Fonda pãrraudztba, atbildiba par finanÉu parskatiem

Vadiba ir atbildTga par tãdiem finanðu pãrskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek5statu,
sagatavo5anu saskaçã ar Eiropas SavienTbã apstiprinãtajiem SFPS, kã ari par tãdas iekðèjãs
kontroles sistemas uzturèðanu, kãda saskapã ar vadTbas viedokli ir nepiecieðama, lai bútu
iespëjams sagatavot finanðu pãrskatus, kas nesatur ne krãp5anas, ne klüdas dõl izraisitas
bütiskas neatbilstlbas.

Sagatavojot finanðu pãrskatus, vadibas pienãkums ir izvðrtet Fonda speju turpinãt darbibu,
pec nepiecieðamibas sniedzot informãciju par apstãkliem, kas saistlti ar Fonda spèju turpinãt
darbibu un darbibas turpinaðanas principa piemeroðanu, ja vien netiek plãnota Fonda
likvidacija vai tã darblbas izbeigðana, vai ari nav citas reãlas alternatvas kã Fonda likvidãcija
vai darbibas izbeigðana.

Personas, kurãm uzticeta Fonda pãrraudzÎba, ir atbildrgas par Fonda finanðu pãrskatu
sa gatavo5anas procesa uzraudzlbu.

Revidentu atbildtba par finanéu parskatu revrziju

Musu mer(is ir iegtjt pietiekamu parliecibu par to, ka f inanðu pãrskati kopumã nesatur klùdas
vai krãpðanas deJ izraisltas bütiskas neatbilstlbas, un sniegt revidentu ziçojumu, kurã izteikts
atzinums. Pietiekama pãrlieciba ir augsta llme¡a pãrlieclba, bet tã negarantë, ka revîzijã, kas
veikta saska¡ã ar SBS, vienmer tiks atklãta bütiska neatbilstlba, ja tãda pastãv. Neatbilstibas
var rasties krãpSanas vai klüdas dë|, un tãs ir uzskatãmas par butiskãm, ja var pamatoti
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uzskat-rt, ka tãs katra atseviS(i vai visas kopã varetu ietekmët saimnieciskos lêmumus, ko
lietotãji pie¡em, balstoties uz Siem finan5u pãrskatiem.

Veicot reviziju saska¡ã ar SRS, visa revzijas procesa gaitä mës izdarãm profesionãlus
spriedumus un saglabãjam profesionãlo skepticismu. Mðs ari:

o identificëjam un izvertëjam riskus, ka finanSu pãrskatos varetu but krãpðanas vai
klüdas del izraisitãs bûtiskas neatbilstibas, izstrãdãjam un veicam revizijas
procedúras 5o risku mazinãðanai, kã ari iegústam revizijas pierãdijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoðu pamatojumu músu atzinumam. Risks, ka netiks atklãtas
butiskas neatbilsUbas krãpðanas del, ir augstãks nekã risks, ka netiks atklãtas kludas
izraisltas neatbilst¡bas, jo krãpðana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto5anu, informãcijas neuzrãdrðanu ar nodomu, informãcijas nepatiesu
atspogulo5anu vai iekðejãs kontroles pãrkãpumus;

r iegústam izpratni par iekSejo kontroli, kas ir bútiska revizijas veik5anai, lai izstrãdãtu
konkrêtajiem apstãkliem atbilstoSas revizijas procedüras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Pãrvaldnieka iekëéjãs kontroles efektivitãti, veicot Fonda pãrvaldi;

o izvèrtëjam pielietoto grãmatvedibas politiku atbilstTbu un grãmatvedibas apleSu un
attiecigãs vadlbas uzrãditãs informãcijas pamatotibu;

o izdarãm secinãjumu par vadibas piemerotä darbibas turpinã5anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegútajiem revïzijas pierãdrjumiem, par to, vai pastãv bütiska
nenoteikttba attiecïbã uz notikumiem vai apstãkliem, kas var radit nozimrgas Saubas
par Fonda spëju turpinãt darbibu. Ja mës secinãm, ka bütiska nenoteiktiba pastãv,
revidentu zi¡ojumã tiek vérsta uzmaniba uz finanðu pãrskatos sniegto informãciju par
Siem apstãkliem, vai, ja 5ãda informãcija nav sniegta, mes sniedzam modificëtu
atzinumu. Müsu secinãjumi ir pamatoti ar revzijas pierãdljumiem, kas iegüti lidz
revidentu zi¡ojuma datumam. Tomer, nãkotnes notikumu vai apstãkJu ietekme
Pãrvaldnieks Fonda darbibu var pãrtraukt;

o izvèrtèjam vispãreju f inanðu pãrskatu struktüru un saturu, ieskaitot atklãto
informãciiu un skaidrojumus pielikumã, un to, vai finan5u pãrskati patiesi atspoguJo
pãrskata pamatã eso5os darTjumus un notikumus.

Mès sazinãmies ar personãm, kurãm uzticèta Fonda pãrraudziba, un, cita starpã, sniedzam
informãciju par plãnoto revizijas apjomu un laiku, kã ari par svarþiem revzijas novêrojumiem,
tajã skaitã par butiskiem iekSejãs kontroles trùkumiem, kãdus mês identificejam revTzijas
laikã.
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