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2016. gada pusgada pdrskats

leguld-rjumu pdrvaldes sabiedribas zi4ojums

leguld-rjumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmdk tekst6 - Fonds) lidze(u parvaldltajs ir ieguldTjumu

pirvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010

(turpmdk tekstd - Sabiedrlba). T5 dibindta 2002, gada 11. janvdrl. Re$istracijas numurs 40003577500.

Sabiedrlbas darblbas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldT5anas m6r[is ir pandkt ilgtermir;ra kapitdla pieaugumu, invest6jot galvenokd( to uz46mumu akcijds,

kuri ir re$istrEti vai kuru galvend darblba notiek Krievijas Federicijd. Fonda iendkumus veido akciju cenu

pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatval[ta ir ASV dol6rs.

Krievijas akcijas perioda laikd parid-rja spCcigu sniegumu - RTS indekss pieauga par 22.9% un bija viens no

visstraujak augo5ajiem atUsUbas valstu akciju tirgiem, kas kopumd perioda laikd pakdpds par 5.0% (MSCI

attTstTbas valstu indekss). Sp6clgos rezultdtus lielS mErE izskaidro izejvielu cenu atkop5ands; Ipa5i jdizce! tieii
naftas cena, kas perioda laikd uzlEca par vairdk neka 30%. Papildus tam Krievijas akciju sniegumu pozitTvi

ietekm6ja arl globdlds riska apeUtes pieaugums izteikti veicinoSds vado5o centrdlo banku monetirds politikas

rezultatd. Visbeidzot, investoru noskar.rojumu par labu Krievijas akcijdm ietekm0ja arl $eopolitisko risku

stabilizdcija, kd ari pazlmes, ka valsts ekonomika var€tu but sasniegusi savu zemdko punktu.

Pdrskata gads Krievijas akcijdm aizsdkds ar diezgan augstu sv6rst-tgumu, jo baZas par globdlSs ekonomikas

izaugsmes bremz65anos un gaiddmd ASV Federilo Rezervju Sist6mas monet6rds politikas kursa maitla, kas

negafivi ietekmeja izejvielu cenas un izrais-rja ,,brlvo kritienu" (Inas akc'tju tirg0, negaUvi ietekm6ja investoru

noskapojumu pret atUsUbas valstu akcijdm. Neraugoties uz to, februira vid0 Krievijas akcijas s5ka atkopties, lield

merd pateicoties naftas cenu stabilizdcijai p6c Krievijas un Sa0da Ardbijas pdrrundm par naftas izlaides

ierobeZo5anu, kas rezult6j6s pirmajd naftas cenu kdpumi m6ne5a griezumd kopi 20'tS.gada oktobra. PozitTvd

tirgus vizTba turpindjis arl mart6, kad dol5ra pavdjindSands atdzlvindja investoru interesi par atUsUbas tirgu

akUviem, savukd( ASV naftas urbumu skaita samazindjums atjaunoja ticibu, ka naftas tirgus l6ndm dodas

lldzsvara viziend. Papildus tam investorus iepriecin6ja arl prezidenta Putina lEmums uzsdkt Krievijas militdro

speku izve5anu no Slr'rjas. lzejvielu cenu nostiprindSands turpindjds ari aprlll, pateicoties maigai FRS retorikai,

kas noveda pie tdldkas dolira vajindSands, kam6r (inas monetirie un fiskilie stimuli s6ka nest augius un

atspoguJoties ekonomikas datu uzlabojumos. Naftas cena pieauga, pat neraugoties uz nozlmlgdko raZotiju

nespeju sadarboties, kam j5pateicas izlaides trauc6jumiem no tdddm valsUm kE Kuveita un Nig6rija. DiemZEl

maijd pec negaidTti agreslva FRS sandksmes protokola public6Sanas investoriem ndc6s b[tiski pircenot savas

prognozes par dolSra procentu likmju kdpumu, kas rezult6jds riska aktTvu korekcijd un apst6dindja trls m6ne5u

ilgo Krievijas akciju tirgus augsupeju. Papildus tam investoriem vil5anos sag5ddja arl Krievijas valdlbas nesp6ja

pandkt, ka valsts uzqemumi dividendEs izmaksE 50% no savas pelqas saskaq6 ar starptautiskajiem

grdmatvedibas standartiem, jo Gazprom izdevds sarundt krietni mazdkus dividenZu maksdjumus. Visbeidzot,

jUnijd investoru uzmanibas centri nondca Lielbritinijas referendums par dallbu Eiropas SavienTbd. Tadu tirgus

turbulence, kuru izraisTja negaidltais britu l€mums izstdties no ES, bija pdrsteidzo5i neilga. lnvestori sika iecenot

ilgstoSdku periodu ar lpa5i ekspansivu vado5o centrdlo banku monetdro politiku, kas sniedza bUtisku atbalstu

izejvielu tirgiem. Krievijas akcijas arl sp6ja tur€ties pretim negatTvajdm tendenc6m Eiropas akciju tirgos,

pateicoties Brent naftas cenas stabilizdcijai pie 50 ASV dolSru par barelu atzTmes un sp6clgikam rublim.

Papildus tam - pirmo reizi 11 mEne5u laika junija Krievijas Centrdld banka samazindja rubla bdzes procentu

likmi, pateicoties inflScijas tempu pierim5anai lldz 7 .60/o glg.

J[nij6 tika bUtiski palielindts brlvo lldzeklu lpatsvars Fond6 lTdz 14.7o/o no Fonda neto akUviem, lemot v6rd

Pdrvaldltdja baZas, ka Lielbritdnijas referenduma izndkuma izraisTtd nenoteikUba varEtu izsaukt butisku tirgus

korekciju, SI iemesla d6l perioda laikd ieguld-rjumu lpatsvars lielakaja dald nozaru ir samazindjies. VienTgie

izrlemumi, b'rja ieguld-rjumi pirmds nepiecie5amTbas predu un informdciju tehnolo$iju nozares, kuru lpatsvars
perioda laikd nedaudz pieauga. Perioda beigds, lieldkais lpatsvars Fonda bija ieguldljumiem energoresursu

ieguves (26.7o/o), izejmateriilu ieguves (19.8%)un pirmis nepiecie5amTbas predu (11.7o/o) nozar6s.

Perioda laikd vislielSko pozitivo pienesumu Fondam deva td ieguldi]umi energoresursu, izejmateridlu ieguves un

finanSu pakalpojumu nozar6s. No otras puses, vislieldko negatTvo ietekmi uz Fondu atstdja ti ieguldTjumi pirmds

nepiecieSamlbas predu un komunilo pakalpojumu nozar6s, kuru rezultdtus galvenokdft ietekmOja notikumu

attisUba atseviS[u uz;rBmumu lTmenT. PiemEram, Krievijas liel5kais mazumtirgotdjs Magnit sagddi]a investoriem

vil5anos operaciondl5 snieguma pasliktiniSands d6l, savukdrt E.ON Russia sniegumu negativi ietekm6ja av6rija

viend no sp6kstac'rjdm, kuras rezultdt6 samazinijis uzrlEmuma raZo5anas jaudas. PErEjo nozaru pienesums

Fonda sniegumam bija salldzino5i neliels.
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2016. gada pusgada pirskats
leguldijumu pirvaldes sabiedribas zi gojums

Raugoties uz gada otro pusi, Pdrvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokdft noteiks dr6jie

faktori, Edi ka naftas cenas dinamika, kd arT kop6jais piepras-rjums p6c riska aktTviem, TpaSi attTsUbas tirgu

akcijdm. Attieclbi uz p6d€jo investoriem bUtu jipem v6r6, ka globilds nenoteikUbas pieaugums, neizteiksmTga

pasaules ekonomikas izaugsme, augstie akciju nov6rt6jumi, ki arT lield atkarlba no vado5o centrdlo banku

lEmumiem rada paaugstindtus riskus globdlai akciju tirgus korekcijai, no kuras neb0tu pasargdtas arl Krievijas

akcijas. lekSeja tirgrJ - lai arl dati nordda uz ekonomikas pakdpenisku stabilizdciju, redzams, ka iekS6j5

piepras-rjuma atg0Sands aizqem vairdk laika nekd sdkotn6ji tika gaidlts. Papildus tam Soruden gaiddmds Krievijas

Valsts Domes vdl65anas var6tu paaugstindt iek5politiskos riskus vid6ja termipa perspekUvd.

Fonda neto akUvu apjoms 2016. gada pirmajd pusB palielindjis par 11.93Y0 vai par 449,247 eiro un pusgada

beigds veidoja 4,215,094 eiro. Bruto akUvi uz 30.06.2016 sastddTja 4,223,624 eiro. Savukdrt Fonda dalas v6ttlba
pdrskata period6 palielin6jds par 1.59 eiro lldz 12.18 eiro. Kop6jais Fonda ieneslgums 2016. gada pirmajd pus6

bija 15.01% eiro izteiksme (+32.38% gada izteiksme) un 17.110/o (+tf )701o gada izteiksmE) Fonda pamata

val[td.

Pdrvaldl5anas izmaksas pdrskata periodd bija 52,351 ASV doldru apm€r6 jeb 2.41oh no neto aktTvu vid6jds

v6ftIbas, kas nep6rsniedz Fonda prospektd noteiktos 4.00% maksim6los apm6rus.

Rigd,

2016. gada 28. jult1a

I nvesticiju komitejas loceklis
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Aktivu un saistibu pdrskats

(EUR)

Piezime

1

2

Aktivi

Praslbas uz pie pras-r j u m u pret k redltiestdd6m

Tirdznieclbas nol0kd tur6tie finan5u akUvi

Akcijas un citi v6rtspaplri ar nefiks6tu iendkumu

Kopd aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

30.06.2016. 31.12.2015.

617,638 236,208

3,605,986 3,537,951

4,223,624 3,774,159

(8,530) (8,312)

(8,530) (8,312)

4,215,094 3,765,847

Pielikumi no 9. lldz 10. lpp. ir 5I finanSu p6rskata neatqemama sast6vdala.

RIg6,

2016. gada 28. julrja

Upenieks
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2016. gada pusgada pirskats

lenikumu un izdevumu pdrskats
(EUR)

01 .01 .2016..
30.06.2016.

01,01.2015..
30.06.2015.

lendkumi

Procentu ien6kumi

lendkumi no dividendEm

Parelie iendkumi

Kopi iendkumi

lzdevumi

AtlldzTba ieguldTjumu pirvaldes sabiedribai
Atlidzlba tur6t6jbankai
Parelie fonda pdrvaldes izdevumi

Kopd izdevumi

leguld-rjumu vErtibas pieaugums

Realiz6tais ieguldljumu v6rUbas pieaugums

Nereal iz6tais ieg uld-lju mu v6rUbas pieaug ums

Kopi ieguldijumu v6rtibas pieaugums

Arvalstu val0tu pdrv6rt€Sanas rezultdts

leguld-rjumu rezultdtd g0tais neto akUvu pieaugums

289
56,306

243

533

74,047

56,838 74,580

(45,940)

(3,850)

(4,636)

(39,633)

(3,379)

(4,173)

(47,185) (54,426)

1 16,509

441,989
220,178
596,517

558,498 816,695

346,739

568,151 1,183,588

Pielikumi no 9. lldz 10. lpp. ir 5T finanSu pirckata neattlemama sastdvdala.

RTga,

2016. gada 28. julija

Upenieks
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2016. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas pirskats

(EUR)

Neto akUvi pdrskata perioda sdkumi

leguldTjumu rezultdtd g0tais neto aktivu pieaugums

DarTjumi ar ieguldTjumu aplieclbdm

I en dkumi no ieguld'ijumu apliecibu pdrdoianas
leguldijumu apliecibu atp akalpirkianas izdevumi

Neto aktTvu (samazindjums) no darljumiem ar ieguldTjumu

apliecTbdm

Neto aktivu pieaugums pdrskata periodd

Neto aktivi pdrskata perioda beigis

Emiteto ieguldTjumu aplieclbu skaits p6rskata perioda sdkumd

Emit6to ieguld-rjumu apliecTbu skaits pdrskata perioda beigds

Neto aktTvi uz vienu ieguld-rjumu apliecibu pdrskata perioda s6kumd

Neto aktivi uz vienu ieguld-rjumu apliecibu pirskata perioda

beigis

Pielikumi no 9. lldz 10. lpp. ir 5I finanSu pdrskata neatpemama sastdvdala.

\
Upenieks

priek5s6detajs

Rig6,

2016. gada 28. jul[a

01.01.2016,.
30.06.2016.

01 .01 .2015.-

30.06.201s.

3,765,847

568,151

105,742
(224,646)

3,583,380

1 ,1 83,588

119,091
(437,808)

(1 18,904) 818,727\

449,247 864,861

4,215,094 4,448,241

355,707 385,544

345,957 361,284

10.59 9.29

12,18 12.31
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Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasljumu pret kredrtiestddEm

30.06.20'16.

Praslbas uz piepraslj um u pret kredltiestddEm,

AS "Citadele banka"

Kopd prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestdd6m

% no Fonda neto

aktiviem uz

31.12.2015. 30.06.2016.

Par naudas lidzekliem uz pieprasTjumu Fonds salem iendkuma procentus, kas tiek aprO[indti pEc fiks6tdm procentu

likmEm.

2. Akcijas un citi v6rtspapiri ar nefiks6tu iendkumu

Visas komercsabiedrlbu akcijas ir klasific6tas kd tirdznieclbas nol0kd tur6tie v6rtspaplri.

Visas Fondam piedero5ds akcijas tiek tirgotas regulEtos tirgos.

NEkamE tabula atspogulo akcijas sadal-rjumd pOc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no

leg6des verUba Fonda neto

vErUba 30.06.2016. aktTviem

617,638 236,208 14.650/o

617,638 236,208 14.65o/o

lSlN kods Valuta Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2016.
Finaniu instrumenta

nosaukums

Requl6tos tirqos tirqotie finanSu instrumenti

Krievijas emitentu
akcijas

Lukoil

NOVATEK OAO

X5 RETAIL GROUP NV-

REGS GDR

Moscow Exchange

MICEX-RTS PJSC

PhosAgro OAO

MMC Norilsk Nickel PJSC

Surgutneftegas OA0

Magnit PJSC

E.ON Russia JSC

Bashneft PAO

Magnitogorsk lron & Steel

Works OJSC

Sberbank of Russia

Alrosa PAO

MegaFon PJSC

Yandex NV

QlWl plc

SeverstalPAO

Novolipetsk SteelOJSC

Gazprom PAO

Sistema JSFC

us69343P1057

us6698881 090

us98387E2054

RUOOOAOJR4Al

us71922G2093

us5531 5J1 025

RU0009029524

us5595302021

RUOOOAOJNGAs

RU0007976957

us5591 892048

us80585Y3080

RU000725281 3

us5851 7T2096

N10009805522

us74735M1080

us818'1503025

us6701 1E2046

us3682872078

us48122U2042

USD

USD

USD

RUB

USD

USD

RUB

USD

RUB

RUB

USD

USD

RUB

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

10,250

3,660

13,600

145,000

14,963

14,200

310,000

5,600

3,866,603

3,500

30,000

16,000

126,500

12,900

6,000

8,400

10,600

8,000

23,800

13,500

3.092,305

3,015,462

132,401

334,538

218,704

133,413

149,763

16,463

93,769

211,894

124,075

81,859

64,082

76,641

121,202

256,984

88,1 31

84,907

74,473

95,442

102,145

87,052

3,605,986

3,534,242

384,998

335,275

238,876

229,543

198,004

168,323

167,288

164,943

148,295

143,313

129,841

124,215

122,273

1 18,753

I 16,033

103,052

101,398

92,596

92,342

91,200

85.55%

83.85%

9.13Y0

7.950k

5.67Y0

5.45Y0

4.70o/o

3.99%

3.970/o

3.91%

3.52Yo

3.400/o

3.08%

2.95Y0

2.90Y0

2.820/0

2.75o/o

2.44%

2.41o/o

2.20o/o

2.19Y0

2.16%
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Pielikumi
(EUR)

Uzskaites

vErtTba

o/o llO

Fonda neto

nosaukums lSlN kods Val[ta Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2016.

us52634T2006 USD 14,000 68,149

FinanSu instrumenta

Lenta Ltd

Mail.Ru Group Ltd

Globaltrans lnvestment

PLC

TMK PAO

Etalon Group Ltd

Volga Territorial

Generating

Sveices emitentu akcijas

Luxoft Holding lnc

Akcijas kopi:

fonda ienesigums**

Neto aktivi (USD[
leguldljumu apliecibu skaits

leguldTjumu fonda da!u v6rtiba

leg uldTjumu fonda ieneslgums**

us5603172082 USD

U537949E2046 USD

US8726OR2O13 USD

US2976OG1031 USD

legddes

vErUba

5,000 163,751

13,616 126,343

9,075 74,469

9,786 34,812

30.06.2016. akfviem

90,290 2.140/o

81,742 1.94%

47,954 1.14Y0

22,275 0.53%

21,420 0.51o/o

0 0.00%

71,744 1.70Yo

71,744 1.700/o

RUOOOAOHML3o RUB 1 O

vGG572791041 USD

76,843

1,500 76,843

3. leguld-rjumu fonda darbibas rdditiju dinamika

Neto aktivi (EUR)

leguldTjumu aplieclbu skaits

leguldTjumu fonda dalu v6r1ba

3,092,305 3,605,996 85.55%

30.06.20'16, 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

4,215,094

345,957

12.18

32.38Yo

4,687,437

345,957

13.55

37.27Yo

3,765,847

355,707

10.59

13.99%

4,393,992

355,707

11.57

1.760/o

3,593,390

385,544

9.29

43.46

4,393,992

385,544

11.37

(4e.4e)%

7,828,562

476,487

16.43

.13

10,727,485

476,487

22.51

0.270/o

* Neto akUvu vertTba ASV doldros noteikta, izmantojot finan5u tirgos noteiktos Srvalstu val0tu kursus dienas beigds.

** lenesTgums aprE[indts piepemot, ka gadd ir 365 dienas.


