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Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:
Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
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leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

,CBL Russian Equity Fund”

leguldijumu fonds
2004. gada 5. marts

F41-06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

‘Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek$sédétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Si¢eva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristidna Janvare — iecelta 15.08.2008.
Andris Kotans - iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija
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IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldTjumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak tekstd — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs 40003577500.
Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldi$anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvalita ir ASV dolars.

Krievijas akcijas perioda laika paradija spécigu sniegumu — RTS indekss pieauga par 22.9% un bija viens no
visstraujak augosajiem atfistibas valstu akciju tirgiem, kas kopuma perioda laika pakapas par 5.0% (MSCI
attistibas valstu indekss). Spécigos rezultatus lield méra izskaidro izejvielu cenu atkopS$anas; pasi jaizce] tiesi
naftas cena, kas perioda laika uzléca par vairdk nekd 30%. Papildus tam Krievijas akciju sniegumu pozitivi
ietekméja arT globalas riska apetites pieaugums izteikti veicinodas vadoSo centralo banku monetaras politikas
rezultata. Visbeidzot, investoru noskanojumu par labu Krievijas akcijam ietekméja ar geopolitisko risku

stabilizacija, ka ar pazimes, ka valsts ekonomika varétu bt sasniegusi savu zemako punktu.

Parskata gads Krievijas akcijam aizsakas ar diezgan augstu svarstigumu, jo bazas par globalas ekonomikas
izaugsmes bremzésanos un gaidama ASV Federalo Rezervju Sisttmas monetaras politikas kursa maina, kas
negativi ietekméja izejvielu cenas un izraisija ,brivo kritienu” Kinas akciju tirg, negativi ietekméja investoru
noskanojumu pret attistibas valstu akcijam. Neraugoties uz to, februara vidi Krievijas akcijas saka atkopties, liela
méra pateicoties naftas cenu stabilizacijai péc Krievijas un Salda Arabijas parrunam par naftas izlaides
ierobezo$anu, kas rezultéjas pirmaja naftas cenu kapuma ménesa griezuma kops 2015.gada oktobra. Pozitiva
tirgus virziba turpinjas ari marta, kad dolara pavajinadanas atdzivinaja investoru interesi par attistibas tirgu
akfiviem, savukart ASV naftas urbumu skaita samazindjums atjaunoja ticibu, ka naftas tirgus l1énam dodas
lidzsvara virziena. Papildus tam investorus iepriecinaja ari prezidenta Putina [émums uzsakt Krievijas militaro
spéku izveSanu no Sirijas. Izejvielu cenu nostiprina$anas turpinajas art aprili, pateicoties maigai FRS retorikai,
kas noveda pie talakas dolara vajina$anas, kamér Kinas monetarie un fiskalie stimuli saka nest auglus un
atspoguloties ekonomikas datu uzlabojumos. Naftas cena pieauga, pat neraugoties uz nozimigako razotaju
nespéju sadarboties, kam japateicas izlaides trauc&jumiem no tadam valstim k& Kuveita un Nigérija. Diemzeél
maija péc negaiditi agresiva FRS sanaksmes protokola publicéSanas investoriem nacas butiski parcenot savas
prognozes par dolara procentu likmju kapumu, kas rezultéjas riska aktivu korekcija un apstadinaja tris ménesu
ilgo Krievijas akciju tirgus augSupeju. Papildus tam investoriem vilSanos sagadaja arf Krievijas valdibas nespéja
panakt, ka valsts uznémumi dividendés izmaksa 50% no savas pelpas saskana ar starptautiskajiem
gramatvedibas standartiem, jo Gazprom izdevas sarunat krietni mazakus dividenzu maksajumus. Visbeidzot,
janija investoru uzmantbas centra nonaca Lielbritanijas referendums par dalibu Eiropas Savieniba. Tacu tirgus
turbulence, kuru izraisija negaiditais britu IEmums izstaties no ES, bija parsteidzosi neilga. Investori saka iecenot
ilgstodaku periodu ar Tpasi ekspansivu vado$o centralo banku monetaro politiku, kas sniedza bitisku atbalstu
izejvielu tirgiem. Krievijas akcijas arf spéja turéties pretim negativajam tendencém Eiropas akciju tirgos,
pateicoties Brent naftas cenas stabilizacijai pie 50 ASV dolaru par barelu atzimes un spécigakam rublim.
Papildus tam — pirmo reizi 11 ménesu laika jinija Krievijas Centrala banka samazin&ja rubla bazes procentu
likmi, pateicoties inflacijas tempu pierim$anai lidz 7.6% g/g.

Junija tika batiski palielinats brivo lidzeklu Tpatsvars Fonda lidz 14.7% no Fonda neto aktiviem, nemot véra
Parvalditaja bazas, ka Lielbritanijas referenduma iznakuma izraisita nenoteiktiba varétu izsaukt batisku tirgus
korekciju. ST iemesla dé&l perioda laika ieguldijumu Tpatsvars lielakaja dala nozaru ir samazingjies. Vienigie
iznémumi, bija ieguldijumi pirmas nepiecieSamibas pre¢u un informaciju tehnologiju nozarés, kuru Tpatsvars
perioda laika nedaudz pieauga. Perioda beigas, lielakais Tpatsvars Fonda bija ieguldijumiem energoresursu
ieguves (26.7%), izejmaterialu ieguves (19.8%) un pirmas nepiecieSsamibas precu (11.7%) nozarés.

Perioda laika vislielako pozitivo pienesumu Fondam deva ta ieguldijumi energoresursu, izejmaterialu ieguves un
finansu pakalpojumu nozarés. No otras puses, vislielako negativo ietekmi uz Fondu atstaja ta ieguldijumi pirmas
nepiecieSamibas preéu un komunalo pakalpojumu nozarés, kuru rezultdtus galvenokart ietekméja notikumu
atfistiba atsevis$ku uznémumu limenTt. Pieméram, Krievijas lielakais mazumtirgotajs Magnit sagadija investoriem
vilsanos operacionala snieguma pasliktinaSanas dé|, savukart E.ON Russia sniegumu negativi ietekméja avarija
viena no spékstacijam, kuras rezultatd samazindjas uznémuma razosanas jaudas. Paréjo nozaru pienesums
Fonda sniegumam bija salidzino$i neliels.



IF “CBL Russian Equity Fund”
2016. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Raugoties uz gada otro pusi, Parvaldnieks sagaida, ka Krievijas akciju sniegumu galvenokart noteiks aréjie
faktori, tadi k& naftas cenas dinamika, ka ari kopéjais pieprasijums péc riska akfiviem, Tpasi attistibas tirgu
akcijam. Attiectba uz pédéjo investoriem batu janem véra, ka globalas nenoteikiibas pieaugums, neizteiksmiga
pasaules ekonomikas izaugsme, augstie akciju novertéjumi, ka arf liela atkariba no vadoSo centrélo banku
lemumiem rada paaugstinatus riskus globalai akciju tirgus korekcijai, no kuras nebitu pasargatas ari Krievijas
akcijas. lekseja tirg - lai arT dati nordda uz ekonomikas pakapenisku stabiliz&ciju, redzams, ka iek3éja
pieprasijuma atgus$anas aiznem vairak laika neka sakotngji tika gaidits. Papildus tam Soruden gaidamas Krievijas
Valsts Domes vélgSanas varétu paaugstinat iekSpolitiskos riskus vidéja termina perspektiva.

Fonda neto aktivu apjoms 2016. gada pirmaja pusé palielinajas par 11.93% vai par 449,247 eiro un pusgada
beigas veidoja 4,215,094 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2016 sastadija 4,223,624 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba
parskata perioda palielinajas par 1.59 eiro lidz 12.18 eiro. Kopé&jais Fonda ienesigums 2016. gada pirmaja pusé
bija 15.01% eiro izteiksmé (+32.38% gada izteiksmé) un 17.11% (+37.27% gada izteiksmé) Fonda pamata
vallta.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 52,351 ASV dolaru apméra jeb 2.41% no neto aktivu vidéjas
vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksiméalos apmérus.
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2016. gada pusgada parskats
Akfivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas nolka turétie finansu aktivi
2 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu iendkumu
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. Iidz 10. Ipp. ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.
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30.06.2016.  31.12.2015.
617,638 236,208
3,605,986 3,537,951
4,223,624 3,774,159
(8,530) (8,312)
(8,530) (8,312)
4,215,094 3,765,847

Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2016. gada 28. jilija
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2016. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi
lenakumi no dividendém
Parégjie ienakumi

Kopa ienakumi
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai
Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi
leguldijumu vertibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

Arvalstu valdtu parvértéSanas rezultats

leguldijumu rezultata gutais neto akfivu pieaugums

01.01.2016.- 01.01.2015.-
30.06.2016. 30.06.2015.
289 533

56,306 74,047

243 i

56,838 74,580
(39,633) (45,940)
(3,379) (3,850)
(4,173) (4,636)
(47,185) (54,426)
116,509 220,178
441,989 596,517
558,498 816,695
346,739

568,151 1,183,588

Pielikumi no 9. Iidz 10. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.
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Valdes priekSsédétajs
Riga,
2016. gada 28. julija



IF “CBL Russian Equity Fund”

2016. gada pusgada parskats

Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto akfivu pieaugums
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu (samazindjums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas

01.01.2016.- 01.01.2015.-
30.06.2016. 30.06.2015.
3,765,847 3,583,380
568,151 1,183,588
105,742 119,081
(224,646) (437,808)
(118,904) (318,727)
449,247 864,861
4,215,094 4,448,241
355,707 385,544
345,957 361,284
10.59 9.29
12.18 12.31

Pielikumi no 9. lidz 10. Ipp. ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.
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2016. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda neto

aktiviem uz
30.06.2016. 31.12.2015. 30.06.2016.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 617,638 236,208 14.65 %
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 617,638 236,208 14.65 %

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.

2. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas noldka turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero$as akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
FinanSu instrumenta vértiba 30.06.2016. aktiviem

nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2016.
Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 3,092,305 3,605,986 85.55%
Krisiljag emisntu 3015462 3534242  83.85%
akcijas
Lukoil US69343P1057  USD 10,250 132,401 384,998 9.13%
NOVATEK OAO US6698881090  USD 3,660 334,538 335,275 7.95%
X5 RETAIL GROUP NV-
REGS GDR US98387E2054  USD 13,600 218,704 238,876 5.67%
Moscow Exchan
HDERRTE Jsgg RUOOOAOJRAAT  RUB 145000 133413 229,543 5.45%
PhosAgro OAO US71922G2093  USD 14,863 149,763 198,004 4.70%
MMC Norilsk Nickel PJSC ~ US55315J1025  USD 14,200 16,463 168,323 3.99%
Surgutneftegas OAO RU0009029524  RUB 310,000 93,769 167,288 3.97%
Magnit PJSC US55953Q2021  USD 5,600 211,894 164,943 3.91%
E.ON Russia JSC RUOO0AOJNGAS RUB 3,866,603 124,075 148,295 3.52%
Bashneft PAO RU0007976957  RUB 3,500 81,859 143,313 3.40%
jooogersk o & Steel g5591892048  USD 30,000 64,082 129,841 3.08%
Sberbank of Russia US80585Y3080  USD 16,000 76,641 124,215 2.95%
Alrosa PAO RU0007252813  RUB 126,500 121,202 122,273 2.90%
MegaFon PJSC US58517T2096  USD 12,800 256,984 118,753 2.82%
Yandex NV NL0009805522  USD 6,000 88,131 116,033 2.75%
QIWI plc US74735M1080  USD 8,400 84,907 103,052 2.44%
Severstal PAO US8181503025  USD 10,600 74,473 101,398 2.41%
Novolipetsk Steel 0JSC US67011E2046  USD 8,000 95,442 92,596 2.20%
Gazprom PAO US3682872078  USD 23,800 102,145 92,342 2.19%
Sistema JSFC US48122U2042  USD 13,500 87,052 91,200 2.16%
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2016. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
FinanSu instrumenta vértiba 30.06.2016. aktiviem
nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2016.
Lenta Ltd US5263472006  USD 14,000 68,149 90,290 2.14%
Mail.Ru Group Ltd US5603172082  USD 5,000 163,751 81,742 1.94%
Slobalrans Imvestment ysyzgagE2046  USD 13616 126,343 47954 1.14%
TMK PAO US87260R2013  USD 9,075 74,469 22,275 0.53%
Etalon Group Ltd US29760G1031  USD 9,786 34,812 21,420 0.51%
S e RUO0OAOHML36  RUB 1 0 0 0.00%
enerating

Sveices emitentu akcijas 76,843 71,744 1.70%
Luxoft Holding Inc VGG572791041  USD 1,500 76,843 71,744 1.70%
Akcijas kopa: 3,092,305 3,605,986 85.55%

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2016. 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 4,215,094 3,765,847 3,583,380 7,828,562
leguldijumu apliecibu skaits 345,957 355,707 385,544 476,487
leguldijumu fonda dalu vériiba 12.18 10.59 9.29 16.43
leguldTjumu fonda ienesigums™* 32.38% 13.99% (43.46)% (3.13)%
Neto aktivi (USD)* 4,687,437 4,383,882 4,383,882 10,727,485
leguldijumu apliecTbu skaits 345,957 355,707 385,544 476,487
leguldijumu fonda dalu vértiba 13.55 11.57 11.37 22.51
leguldijumu fonda ienesigums** 37.27% 1.76% (49.49)% 0.27%

* Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



