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IF "CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pärskats

lnformäcija par ieguld-ljumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda re$isträcijas datums:
Fonda numurs:

leguldïjumu pãrvaldes sabiedäbas nosaukums:

leg uldïjumu pärvaldes sabiedribas jurid iskä adrese:

leguldïjumu pärvaldes sabiedrîbas registräcijas

numurs:

Licences ieguldTjumu pãrvaldes sabiedrîbas
darbibainumurs:

Fonda l-ndzekJu turëtäjbankas nosaukums :

Fo nd a l-ndzek! u tu rëtäjbankas ju rid iskä ad rese :

Fond a lTdzeklu tu rêtäj bankas re$ isträcijas n um u rs :

leguldljumu pärvaldes sabiedrïbas padomes un
valdes loceklu värdi, uzvärdi, ieqemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda pärvaldi saistïtãs tiesibas un
pienäkumi:

Fonda pärvaldnieku (invest-rrciju komitejas

dalTbnieku) värdi, uzvärdi:

Ar Fonda pärvaldi saistTtäs tiesîbas un pienäkumi:

Revidents:

"CBL Russian Equity Fund"

leguldTjumu fonds
2004. gada 5. marts (pärre$istrãcijas datums 2015. gada

30. marts)

F41-06.03.04.098/41

"CBL Asset Management" IPAS (iepriekö "Citadele Asset
Management' IPAS)

Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

"Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu pârualdes sabiedrlbas padome:

Padomes priek5sedetäjs - Juris Jäkobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekðsëdêtãja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
01.11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07,2014,
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

legulûjumu pãrvaldes sabiedr'ibas valde:
Valdes priekðsëdëtãjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotãns - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Srõeva - iecelta I 1 .05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normatïvajos aktos un ieguldïjumu pärvaldes sabiedribas
Statütos paredzëtos padomes un valdes loceklu pienâkumus.

Kristiäna Janvare - iecelta 15.08.2008.

Andris Kotãns - iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011.
lgors Lahtadins - iecelts 21.11.2013.

Fonda pärvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatïvajos
aktos, ieguldïjumu pärvaldes sabiedfibas Statütos un Fonda
prospektâ paredzêtos Fonda pärvaldnieka pienâkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

RQa, LV-1013

Licences Nr. 55
Latvija
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lF'CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pärskats

Pazi¡oju ms par ieguld-rju mu sabiedrîbas valdes atbi ldÏbu

leguldTjumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmãk tekstã - Fonds) l-rdzeklu pärvaldïtãjs ir ieguldïjumu
pärvaldes akciju sabiedrÏba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Rr-ga, LV-1010
(turpmãk tekstä - Sabiedfiba). Tã dibinäta 2002. gada 11. janvärï. Re$istracijas numurs 40003577500.
Sabiedrïbas darbïbas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pêdêjo reizi pãrre$istrêta 2014.gada 19.februärî.

Fonda ieguldïSanas mê(is ir panäkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, investëjot galvenokärt to uz¡êmumu akcijäs,

kuri ir refistrëti vai kuru galvenä darbiba notiek Krievijas Federäcijä. Fonda ienäkumus veido akciju cenu
pieaugums un dividen2u izmaksas. Fonda pamatvalüta ir ASV dolärs.

2015. gads ir bijis diezgan sareZ$Tts gan akciju, gan izejvielu tirgiem. Neraugoties uz izteikti atbalstoðu lielo

centrãlo banku monetã¡o politiku, pasaules att-lstr-to valstu akciju tirgi gadu noslêdza ar 2.7o/o zaudëjumiem.
lnvestorus satrauca pasaules ekonomiskäs izaugsmes palëninäðanäs un defläcijas spiediena atgrieðanãs.

Situaciju tâlåk apgrutinäja arî straujais resursu cenu kritums un lieläkäs att-lstïbas valstu ekonomikas (ïnas
izaugsmes bremzêðanäs. So apstäklu ietekmê att-rstibas valstu akciju tirgi piedzlvoja bütisku kritumu, kopumã

zaudêjot 17% ASV dolãru izteiksmë. Augoöä pärprodukcija sal-rdzinoði väja pieprasïjuma apstäklos radïja

spiedienu gan uz naftas, gan metälu tirgiem, kur Brent naftas cena samazinäjäs par 35o/o, sasniedzot 37 ASV
doläru par barelu lîmeni, bet Londonas Metälu birZas indeksä atspogulotãs industriälo metãlu cenas samazinäjãs
par 24o/o. lzteikti veicino5ã Eiropas Centräläs Bankas monetärä politika rezultêjãs 11o/o eiro vërtibas kritumã

relatïvi pret ASV doläru, savukärt dolärs butiski nostiprinäjäs pret att-rstïbas valstu valütäm, radot spiedienu uz

attistibas valstu aktTvu cenäm un maksãjumu bilancêm.

Krievijas akcijas aizvadïtajä gadä parãd-rja izteiktu notun-bu pret negatTvo ãrëjo fonu, un RTS indekss, kas pärstäv

Krievijas 50 lieläkos kotêtos uz¡êmumus, gada laikä zaudêja tikai 4.3%, zinämã mêrä güstot atbalstu no zemä
bäzes efekta. Ja gada pirmajâ pusë uzmanibas centrä bija politisko notikumu attïstïba ap Ukrainu, otrajä pusgadä
galveno lomu spêlêja pasaules ekonomiskãs izaugsmes paväjinä5anäs un naftas cenu kritums. Neraugoties uz

to, ka Rietumvalstu ekonomiskãs sankcijas joprojäm ir spêkä, Krievijas politiskais dialogs ar RietumvalstTm, ïpaöi

Eiropu, gada laikã uzlabojãs. Attiecïbas piedzTvoja jaunu pãrbaudljumu, kad Krievija negaidïti militãri iesaist-rjäs

Sirijas karä 2015.gada septembrl kas diemZël noveda pie attiecibu pasliktinä5anãs ar Turciju saistibã ar Turcijas
gaisa spëku notriekto Krievijas militäro lidma5ïnu netälu no STrijas robeZas. Atbildot uz öo Turcijas soli, Krievija

ieviesa noteiktus ekonomiskos ierobeZojumus Turcijas precêm un uz¡êmumiem. Gan Krievijas, gan Turcijas
investori 5o soli uztvêra negatïvi. Tädêjãdi aizvad-ltä gada laikã investoru uzmaniba pakãpeniski pãrcêläs no

$eopolitiskajiem saspilêjumiem uz turpmãkajiem ekonomiskajiem izaicinãjumiem, kas bija iezTmêjuðies jau gada

vidtj. Saska¡ä ar Rosstat datiem Krievijas IKP 2015.gada saruka par 3.7o/o, uzrädot pirmo samazinäjumu gada
griezumã kop5 2009.9ada. IKP kritumu galvenokãrt veicinäja straujais iekðejä pieprasîjuma samazinãjums
mäjsaimniecibu ienäkumu krituma un ierobeZotas kredTtu pieejamîbas ietekmê. Tajä pat laikã infläcija pieauga

lldz 12.9o/o, sal-trCzinãjumä ar 11.4o/o 2014.1adâ.

Sektoru griezumä pëc butiskas Krievijas naftas un gâzes kompäniju cenu korekcijas tika palielinäts Fonda

ieguld-rjumu ïpatsvars energoresursu ieguves sektorã, Täpat arî, rea$ejot uz bütisku cenas korekciju, tika
palielinäts ieguldïjumu ïpatsvars telekomunikäciju pakalpojumu un finan5u sektoros. No otras puses, pärskata
perioda laikä tika samazinäts Fonda ieguldîjumu Tpatsvars izejvielu ieguves sektorä, jo vietêjo têrauda un

industriälo metãlu raZotäju novêrtëjumi bija kJuvuöi salïdzinoði nepievilc(7i pëc tam, kad tie bija piesaist-rju5i

investoru uzmanïbu ar zemãkäm izmaksãm rubja vêrtïbas krituma dë|. Tika samazinäts arî lo$istikas nozares

uz¡êmumu ïpatsvars, jo zemas izejvielu cenas atstäja negaUvu ietekmi uz S-rs nozares pakalpojuma cenu

dinamiku un to fundamentäliem räd-ltäjiem. lzmai¡as Fonda ieguldijumos citäs nozarës ir bijuðas sal-lrdzinoöi

nebütiskas. Pãrskata gadä Pärvaldnieks butiski samazinãja Fonda brivo lïdzeklu ipatsvaru, kas uz 2014.gada
beigãm pärsniedza 15% no Fonda neto akt-lviem, izvietojot ðos h-dzeklus atsevi5l6u fundamentäli pievilcïgu

uz¡êmumu akcijãs. Pakäpeniskã stabilizäcija Krievijas finanöu tirgos, tautsaimniecibä un, galvenokärt,

$eopolitiskajä arênä, samazinäja nepiecieöamïbu turêt tik lielu naudas poz-nriju Fondä. Gada griezumä, iz¡emot
telekomunikãciju, informäcijas tehnolo$iju un ener$ctikas sektorus, visi sektori pozit-rvi ietekmêja Fonda vërtïbu.

Vislieläko lielãko pienesumu Fonda sniegumam sniedza ieguldïjumi finanðu pakalpojumu, patërëtäju preðu un

izejmateriälu sektoros, kam sekoja komunälo pakalpojumu un rüpniecïbas sektori.

Fonda neto aktTvu apjoms 2015. gadã pieauga par 4.85o/o vai par 182,467 eiro un gada beigäs veidoja 3,765,846

eiro. Bruto aktïvi uz 2015. gada 31. decembrisastãdTja 3,774,159 eiro. Savukärt Fonda dalas vërtiba gada laikä
pieauga par 1.30 eiro, sasniedzot 10.59 EUR. Kopêjais Fonda ienesTgums 2015. gadä bija 13.99% eiro izteiksmê

un 1.760/o Fonda pamata valutå (USD).
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lF'CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pärskats

Paziçojums par ieguldijumu sabiedrlbas valdes atbildibu

Pärskata periodâ no Fonda aktïviem tika segtas pãrvaldTöanas izmaksas 118,516 ASV (107,300 EUR) doläru
apmêrã jeb 2.45o/o no neto aktïvu vidëjäs vêrtÌbas, kas nepärsniedz Fonda prospektä noteiktos 4.00o/o

maksimälos apmêrus.

Raugoties u22016. gadu, Pärvaldnieks sagaida, ka saglabäsies paaugstinäts svärstþums Krievijas akciju tirgü un

leopolitiskã spriedze lïdz ar pasaules naftas cenas dinamiku turpinäs noteikt kopêjo Krievijas akciju tirgus
vizienu. Ja naftas cena stabilizêsies ap 40-50 ASV doläriem par barelu un feopolitiskä spriedze turpinäs
samazinäties, tad 2016. gads varêtu büt Krievijas ekonomikas viszemäkais punkts. Sagaidäms ari turpmäks
spiediens uz rubla vêrtibu, kas visdrïzäk turpinäs spêlêt lielu lomu valsts budZeta sabalansêöanä, ¡emot vêrã
zemos ienãkumus no valstij nozïmTgã ener$ëtikas sektora.

Valdes
U

/o
in Jafarov

loceklis I nvest-rciju kom itejas locekl islnvestTciju komitejas loceklis

Janvare
komitejas loceklis

t

t

Rïgä,

2016. gada 29. aprïlï
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lF "CBL Russian Equlty Fund"
2015. gada pärskats

Pazi¡ojums par ieguldîjumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu pärvaldes sabiedribas (turpmäk tekstã - Sabiedfiba) valde ir atbildïga par ieguldïjumu fonda "CBL

Russian Equity Fund" (turpmäk tekstä - Fonds) finanðu pänskata sagatavoöanu.

Finan5u pänskati, kas atspoguloti no 8. ltdz22.lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekðstatu par Fonda finansiälo stãvokli 2015. gada 31. decembrï un darbibas rezultätu par
2015.gadu.

lepriekðminêtie finanðu pãrskati ir sagatavoti saska¡ã ar Eiropas Savienibas apstiprinätajiem Starptautiskajiem
finanöu pärskatu standartiem, kä to nosaka Finan5u un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
"leguldljumu fonda un atvêrtä altematïvo ieguldîjumu fonda gada pänkata, konsolidêtä gada pärskata un
pusgada pãrskata sagatavo5anu", pamatojoties uz uz¡ëmëjdarbïbas turpinä5anas principu. Pârskata periodâ ir
konsekventi izmantotas atbilstoöas uzskaites metodes. Finanöu pärckatu sagatavoðanas gaitä vadibas pieçemtie
lëmumi un izdarÏtie novêrtëjumi ir bijuði piesardz-rgi un pamatoti.

leguldljumu pärvaldes sabiedribas valde ir atbildïga par atbilsto5as uzskaites sistêmas nodroðinä5anu, "CBL

Russian Equity Fund" aktTvu saglabâ5anu, kã arT kräpöanas un citu negodr-gu darbïbu atkläöanu un novêrËanu.
Valde ir arï atbildiga par Latvijas Republikas leguldïjumu pärvaldes sabiedribu likuma, Finanöu un kapitäla tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo5anas pnasïbu izpildi.

Rïgä,

2016. gada 29. aprïlï

t

t

t
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I
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Citodele

TURETAJBANKAS ZUIOJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvãra lldz 2015. gada 31 . decembrim

leguldTjumu fonda "CBL Russian Equity Fund"
ieguldîjumu apliecîbu turëtãjiem

Ar ðo AS "Citadele banka", ierakstTta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra Komercre$isträ
30.06.2010., vienotais re$isträcijas Nr.40103303559, juridiskä adrese: RTga, Republikas laukums 24,
apliecina, ka:

- saska¡ä ar Turëtäjbankas lTgumu, kas noslëgts 2007.gada l3.aprTlT, AS "Citadele banka" (turpmãk
tekstã - Turëtäjbanka) pilda turêtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS (turpmãk tekstã -
Sabiedrïba) dibinätajam ieguldTjumu fondam "CBL Russian Equity Fund" (turpmäk tekstã - Fonds);

- Turëtäjbanka pilda turëtäjbankas funkcijas atbilstoði leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likumam,
Finanöu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas Republikas (turpmãk
tekstä - LR) tiesÎbu aktiem.

Turëtäjbanka ir atbildîga pat uz turëtãjbankäm attiecinämu LR tiesîbu aktu prasTbu un Turëtäjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Turëtäjbankas pienäkumi ir sekojoði:

- turët Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina Tpa5uma tiesTbas uz Fonda mantu
saska¡ã ar LR tiesTbu aktu prasîbãm;

- nodro5inät Fonda kontu apkalpoðanu, SabiedrTbas rTkojumu pie¡emðanu un izpildi, kä arT
norël5inu veik5anu saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasïbäm, Turêtãjbankas lTgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodro5inät SabiedrÎbu ar reguläräm atskaitëm par Fonda mantu un täs vêrtTbu (vértspapïru
cenäm);

- sekot SabiedrTbas veiktãs Fonda vërtTbas un Fonda dalas vërtÎbas noteikðanas pareizTbai un
atbilstTbai LR tiesîbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktäs ieguldijumu apliecTbu emisijas, pärdo5anas un atpakalpirk5anas
pareizTbai un likumTbai.

Laika periodäno2015. gada 01. janvära lTdz2015. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecïbu emisija, pärdo5ana un atpakalpirk5ana tiek veikta atbilstoöi leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasTbäm;
- Fonda mantas turêðana tiek veikta atbilsto5i leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma un Turëtäjbankas
lTguma prasïbäm;
- Fonda neto aktTvu vërtTbas aprël5inäëana tiek veikta atbilsto5i leguld-rjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma,
Finan5u un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma
prasTbäm;
- SabiedrÎbas rTkojumi, kä arT veiktie darîjumi ar Fonda mantu notiek saska¡ä ar leguld-rjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turëtãjbankas lïguma prasTbãm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbïbäs ar Fonda mantu netika novërotas klûdas vai nelikumTbas.

RTgä, 2016. oaaa*9 .februãrT

pp
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2015. gada pärskats
AktTvu un saistibu pårskats

(EUR)

Piezime

Akt¡vi

Prasibas uz piepras-ljumu pret kred-litiestädêm

T i rdzn i e cf b as n ol tt kã tu rêtie f i n an S u akfu i
Akcijas

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rvi

Pielikumi no 12.Idz22.lpp. ir öï finan5u pärskata neat¡emama sastãvdala.

Upenieks
priek5sêdêtäjs

Rrgã,

2016. gada 29. aprili

31.12.2015. 31.12.2014.

3

4

236,208 555,783

3,537,951 3,035,758

3,774,159 3,591,541

5 (8,3121 (8,161)

(8,312) (8,,l61)

3,765,847 3,593,390
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2015. gada pärskats
lenåkumu un izdevumu pärskats

(EUR)

Piezime

lenäkumi

6 Procentu ienäkumi

DividenZu ienäkumi

Kopã ienäkumi

lzdevumi

Atl-tdziba ieguldljumu pãrvaldes sabiedäbai
Atlïdziba tu rêtãjbankai

Pãrejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldijumu vërtibas (samazinäjums/ pieaugums

Realizêtais ieguldTjumu vêrtibas samazinãjums
Nerealizêtais ieguldïjumu vêrtïbas pieaugums/(samazinäjums)

leguldijumu vërtibas pieaugums(samazinäjums) kopä

Ãrvalstu valutu pärvêrtêðanas ienäkumi/(zaudêjumi)

leguld-ljumu rezultåtå gutais neto aktivu
pieau gums/þamazi näjums)

Piel ikum i no 12. l-tdz 22. lpp. ir öT finan5u pãrskata neat¡emama sastävdala.

2015 2014

952
198,759

616

210,929

199,711 211,545

(87,828)
(7,402)

(12,070)

(107,478)
(8,747l'
(5,347)

(107,300) 1121,5721

7

I
(307,574)

670,861

(1,165,313)
(1,719 0211

363,287 (2,884,334)

113,134 (64,038)

568,832 (2,858,399)

a

Uldis

Valdes

Rrgä,

2016. gada 29. aprïlî
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lF.CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pärskats

Neto aktîvu kustibas pärskats
(EUR)

Neto aktîvi pänskata perioda säkumä

leguldïjumu rezultätä gütais neto aktïvu
pieaugums/(samazinäjums)

DarTjumi ar ieguldliumu apliecibäm
I enãkumi no iegulüjumu apliec'ibu pãrdoíanas

leguldîjumu apliecrbu atpakalpituSanas izdevumi

Neto akt-lvu samazinäjums no darïjumiem ar ieguldïjumu
apliecibäm

Neto aktTvu samazinäjums pärskata periodã

Neto aktivi pärskata perioda beigäs

Emiteto ieguldTjumu apliecÎbu skaits pänskata perioda
sãkumã

Emitêto ieguldijumu apliecïbu skaits pänskata perioda beigãs

Neto aktïvi uz vienu ieguldjjumu apliecïbu pärskata perioda
säkumä

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecïbu pãrskata
perioda beigäs

Pielikumi no 12.lidz22.lpp. ir Sl finanöu pärskata neat¡emama sastävdala.

R-rgä,

2016. gada 29. aprïlï

2015

10

2014

3,583,379 7,828,562

568,832 (2,858,399)

203,414
(589,779)

1,393,956
(2,780,740)

(386,365) (1,386,784)

182,467 (4,245,183\

3,765,8¡16 3,583,379

385,544 476,487

355,707 385,544

9.29 16.43

r0.59 9,29

t
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lF'CBL Russlan Equity Fund"
2015. gada pärskats

Naudas plüsmu pärskats
(EUR)

Procentu ienäkumi

DividenZu ienäkumi

leguldjjumu pärvaldî5anas izdevumi

Finanðu ieguldTjumu iegâde
FinanËu ieguldTjumu pärdoöana

Ãrvalstu valütas konvertäcijas rezultâts

Naudas lÏdzeklu pieaugums saimnieciskäs darbibas
rezultåtã

lenäkumi no ieguldijumu apliecibu pärdoöanas

leguld!umu apliecibu atpakalpirkðanas izdevumi

Naudas lidzeklu (samazinäjums) finansêðanas darbibas
rezultätä

Naudas lidzeklu (samazinäjums)/pieaugums

Naudas lidzekli pårskata perioda säkumä

Naudas lidzeklu ärvalstu valütäs pårvërtëðanas
rezultäts

Naudas lidzekli pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 12.lidz22.lpp. ir Ëï finanðu pärskata neat¡emama sastävdala.

RTgä,

2016. gada 29, aprilï

28,554 1,599,658

203,414 1,393,956
(589,779) (2,780,740)

(386,365) (1,386,784)

(357,811) 212,874

555,783 330,749

38,236 12,160

236,209 555,783

2015

11

2014

t

t

952

198,759

(107,450)

(2,218,914)

2,154,999

209

616

210,929

(128,537)

(2,619,504)

4,140,029

(3,875)
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1. Vispärþainformäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

leguldïjumu pärvaldes sabiedilbas
nosaukums:

IF "CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

"CBL Russian Equity Fund"

leguldïjumu fonds

lnvestïciju veiköana galvenokãrt to uz¡ëmumu akcijäs, kuri ir re$istrêti
vai kuru galvenã darbiba notiek Krievijas Federäcijã.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmäk "sabiedriba")

Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010, Latvija

L

2. Nozlmigi grämatvedibas uzskaites principi

Finanéu pãrskata sagatavoéanas principi

lF "CBL Russian Equity Fund" finanSu pãrskats ir sagatavots saska¡ä ar Eiropas Savienibas apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
finanöu pärskatu sagatavoöanas standartiem (SFPS), kä to nosaka Finan5u un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
""leguldïjumu fonda un atvërtã alternat-wo ieguldijumu fonda gada pärskata, konsolidëtã gada pärskata un pusgada pârskata

sagatavoöanu".

Finanöu pârskati sagatavoti saska¡ã ar sãkotnëjäs vërtibas uzskaites principu un modificêti atbilsto5i tirdzniecibas nolükã turêto
fìnanSu instrumentu patiesajai vertibai.

Finanðu pârskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR) Finan5u pârskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1. janvära lrdz2015. gada 31. decembrim.

Aktîvu un saistibu pãrskata sãkuma atlikumi 2015. gada 1. janvärîsakrït ar publicetã finan5u pãrskata par 2014. gadu beigu
atlikumiem.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu valûta

Fonda funkcionãlä valüta ir ASV dolãrs, bet saska¡ä ar FKTK prasibäm Fonds nodroðina arï uzskaiti Latvijas eiro.

Brlfiskas apléses un pieqêmumi

Lai sagatavotu finanðu pãrskatus saska¡ä ar SFPS, nepiecie5ams izdarît bütiskus pie¡ëmumus. Tãpat, sagatavojot pärskatus,

ieguldïjumu sabiedfibas vadibai ir nepiecieÕams izdar-lt pie¡êmumus un spriedumus, piemêrojot Fonda izvêlêto uzskaites
politiku. Finan5u pärskatu sagatavoöana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplëses un pie¡ëmumus, kas ietekmê finan5u
pärskatos uzrãdïto aktTvu un saistibu vërtibas un pielikumos sniegto informäciju finanÕu pärskatu datumä, kã ari pärskata
periodâ atzîtos ieçêmumus un izdevumus.

Bütiskäkäs aplëses un pie¡êmumi attiecas uz finanöu aktïvu patiesäs vêrtibas noteikðanu

Ienâkumu un izdevumu uzkrãéanas un atzîéanas politika

Visi procentu ienâkumi un izdevumi tiek uzskaitïti, izmantojot uzkräöanas principu.

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atziti ienäkumu un izdevumu pärskatã, 4emot vërä aktïva/ saistibu efektïvo procentu likmi.

Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prëmijas amortizãciju vai citas atS[ir'ibas starp sãkotnëjo procentus nesoÕã

instrumenta uzskaites summu un tä summu dzêSanas br-ndi kas aprêKinäta pëc efektïvâs procentu likmes metodes.

DividenZu ienäkumi tiek atzïti to sa¡emöanas bridï, atseviSl5os gadìjumos dividenZu ienäkumi var tikt atzïti samazinoties akciju
cenai pêc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

Atl-ndzlbu par Fonda pãrvaldßanu un turêtäjbankas funkciju veiköanu aprë(ina kã noteiktu dalu no Fonda aktTvu vêrtîbas un

uzkrãj katru dienu, bet izmaksã reizi mënesi.

Aru al stu v alútu pãrvêrtêé an a

Darïjumi ärvalstu valütäs tiek pãrvêrtêti eiro pëc darljuma dienã spëkã esoöä Eiropas Centrãlâs bankas publicëtä ärvalstu valütu
kursa. Monetärie aktivi un saistïbas ãrvalstu valütâs t¡ek pârvërteti eiro pëc Eiropas Centrãläs bankas publicêtã ãrvalstu valütu
kursa pärskata perioda pedêjäs dienas beigãs. Ãrvalstu valütäs nominêtie nemonetãrie aktTvi un saistibas, kas novërtëtas
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lF.CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pårskats

Pielikumi
(EUR)

patiesajã vêrtibä ãrvalstu valútã, tiek konvertëtas gan funkcionãlajä, gan uzrâd-r5anas valütã, izmantojot täs dienas valûtas kursu,

kurä tika noteikta to patiesâ vêrtîba. Ãrvalstu valütas kursa izmaiqu rezultätä gütä pe!¡a vai raduðies zaudêjumi tiek ieklauti
ienãkumu un izdevumu pãrskatã kä pe!¡a vai zaudëjumi no ärvalstu valütas poz-rciju pärvêrtêSanas.

Fonda akt-wu un saistibu pãrskata sagatavo5anã visvairäk izmantoto valütu Eiropas Centrãläs bankas publicêtie valutas mai¡as
kursi (ärvalstu valütas vienibas pret EUR) bija Õädi:

Valüta 31.12.2015. 31.12.2014.
usD 1.0887 1.2141
GBP 0.73395 0.7789
RUB 80.6736 72.337
HKD 8.43760 9.417

Naudas fiídzekli

Fonda naudas l-ndzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestâdem

Finanéu alç{wu un saísfibu pafiesã vêrliiba

FinanËu aktïvu un saistibu patiesã vêrtiba atspogujo naudas l-rrdzeklu daudzumu, par kãdu aktïvs varëtu tikt pärdots vai saistibas
varêtu tikt dzestas, balstoties uz vispärpie¡emtiem principiem.

Finanéu instrumentì

FinanSu instrumenti tiek klasificëti sekojoÕãs kategorijãs: patiesajã vërtibä novërtêtie ar atspogulojumu peJ¡ä vai zaudëjumos un

aizdevumi un debitoru parädi. Klasifikãcija ir atkarþa no finanðu instrumenta iegâdes nolüka. Vadiba nosaka finan5u instrumenta
klasifikãciju to sãkotnêjã atzïöanas bn-di.

Patiesaja vëftîbã novêrtêtie finanéu instrumenti ar atspogulojumu pe!çã vaizaudêjumos

Patiesajã vêrtibä novêrtêtie finan5u aktîvi ar atspogulojumu peJ¡as vai zaudêjumu aprë(inä ir tädi finanðu akt-lvi, kuri ir iegãdäti
vai iegüti tirdzniecibas nolukã tuvãkajã nãkotnë vai kuri pëc sãkotnêjäs atzßanas ir klasificêti kã novêrtëti patiesajã vêrtibä ar
atspogulojumu pe!¡as vai zaudêjumu aprel5inã. Visi fonda ieguldflumi vêrtspapîros tiek klasificêti kã tirdzniecïbas nolükã turêtie
vêrtspapïri. Tirdzniecîbas nolükã turêto vêrtspapiru pärvêrtêöanas to patiesajã vërtÌbä rezultäts ir atspogulots ienãkumu un
izdevumu pãrskatã kã ieguldTjumu vêrtîbas palielinäjums/ (samazinäjums).

Vërtspapiu pãrvêrtê5ana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu BirZas pieejamo finanðu informãciju par 5o
vërtspapïru tirgus pieprasijuma (bid) cenãm. BirZãs nekotêti vêrtspapîri tiek novërtëti atbilstoði turëtãjbankas informãcijai par
notikuöiem darïjumiem, bet, ja 5ãdas informäcijas nav, vërtspapïri tiek novertêti to amortizêtajä pa5izmaksã. Vërtspapïru iegädes
un pãrdo5anas darijumi tiek atzîti norêlinu dienä. Pärdoto vërtspapïru iegãdes vêrtiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out)
metodes.

SFPS nosaka finan5u instrumentu patiesäs vërtibas vërtêðanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanÕu instrumentu
patiesãs vêrtibas noteik5anã tiek izmantoti novërojami tirgus dati, vai arï nav pieejami novërojami tirgus dati. Visi Fonda patiesä
vêrtibâ novërtëtie finanöu akt-wi ir klasificêti ðajä vertëðanas tehnikas hierarhijas 1. lTme¡a kategorijã. Patiesäs vêrtibas
noteik5anä tiek izmantotas aktTvä tirgu kotëtãs cenas (nekori$cta). Sis [menis ieklauj birZã kotêtas akcijas, parãda vêrtspapirus,
kä arï citus birZâ tirgotos finanöu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parâdi ir neatvasinätie finanðu aktïvi ar fiksêtiem vai nosakãmiem maksäjumiem, kas netiek kotêti aktîvä
tirgü. Aizdevumi un debitoru parãdi ietver prasibas pret kredïtiestãdèm. Fonda prasibas pret kredïtiestädëm tiek uzskaitïtas to
amortizëtajä iegãdes vêrtibä, izmantojot efektïväs procentu likmes metodi un atskaitot vêrtibas samazinäjumu, ja tãds ir.

Uzkräjumi vêrtïbas samazinäjumam tiek veidoti brïdï, kad pastäv objekt-wi pierädîjumi tam, ka Fonds nevarës sa¡emt prasîjumus
pilnâ vêrtibä atbilstoði säkotnêji noteiktajiem atmaksas termiçiem. Uzkräjums vërtibas samazinäjumam tiek noteikts kä starpiba
starp amortizëto iegädes vêrtibu un atgüstamo vërtibu.
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lF "CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pårskats

Pielikumi
(EUR)

Atvas in ãtie fin anéu in stru menti

Fonds cenu riska pãrvaldïðanas nolükos var veikt darïjumus ar atvasinãtiem finanðu instrumentiem. Grãmatvedibas uzskaites
nolükos visi atuasinãtie finanÕu instrumenti ir klasificêti kä tirdzniecïbas nolükâ veikti darïjumi un uzskait-fti Õãdi.

Pëc sãkotnêjäs atzßanas un vêrtibas noteik5anas lþumi tiek atspoguloti bilancê to patiesajä vêrtibã. So figumu patiesã vêrtiba
tiek ieklauta akt-wu un saistïbu pârskatä kã "Atvasinãtie finan5u instrumenti" un to nosacïtä pamatvërtiba tiek atspogulota finan5u
pãrskatu pielikumos.

PeJça vai zaudêjumi, kas rodas no izmai¡âm prasibãs un saistibäs, kas ízriet no lîgumiem, tiek iektauti ienãkumu un izdevumu
pärskatä kã ärvalstu valútas pãrvërtëÕanas rezultäts.

Nodokli

Fonda ienäkumi tiek aplikti ar ienãkuma nodokliem tajä valstï, kurã tie ir güti. Fonds nav LR uzçëmumu ienâkuma nodo(a
maksätäjs.

lzmaiqas grãmatvedibas uzskaíúes p olitikãs

Fonds ir konsekventi piemêrojis 2. piezimê izkläst-ritãs grâmatvedibas politikas visiem Sajos finan5u pärskatos uzrãd-rtajiem
pärskata periodiem.

Fonds ir apsvëris turpmãk aprakstïtos jaunos standartus un standartu papildinäjumus, ieskaitot no tiem izrieto5us papildinãjumus
citos standartos, kuru säkotnêjas piemêroöanas datums bija 2015. gada 1. janväris un secinäjis, ka izmaiças neattiecas uz
Fondu:

- 21. SFPIK vadfinijas par valsts noteiktãm nodevãm.

- lkgadejie papildinâjumi SFPS.

J auni standarti un interpretãcijas

Vairãkijauni standarti, standartu papildinäjumi un interpretãcijas stäjas spêkã periodã pëc 2015. gada 1. janvãra un tie nav
piemëroti, sagatavojot 5os finanöu pãrskatus. Turpmãk ir uzskaitïti standarti un interpretäcijas, kuru piemëroöana bütiski
neietekmês turpmãkos finanÕu pårskatus.

- I L SFPS: ,Lidzdalîbas kopt-gãs darbibãs iegãZu uzskaite' (spekã pãrckata periodiem, kas sãkas 2016. gada I . janvãrt
vai velãk).

Fonds nav dalibnieks nevienä kopþä struktürã.

- L SGS,FinanSu pãrskatu snlegSana" (spekã pãrskata periodiem, kas sákas 2016. gada 1. janvãr'i vaivêlak)

- 16. SGS ,Pamatlîdzekli" un 38. SGS ,Nemafe ñãlie aktivi" (spekã pãrskata peñodiem, kas sákas 2016. gada 1 . janvãri
vai velãk).

- 16. SGS ,,Pamat\dzekli' un 41. SGS ,lauksaimniecha" (spekã pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvãrí
vai vêlâk).

- 19. SGS - Noteiffiu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemerojams pãrskata periodiem, kas sãkas 2015. gada 1.

februãrî vai vêlak).

- 27. SGS,AfseviÉ$ie finanÉu pãrskati" (piemêrojams pârskata peñodiem, kas sâkas 2016. gada 1. janvari vaivêlãk)

- lkgadêjie papildinãjumi SFPS.

It-

it"

I
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lF'CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädëm

31j22015. 31.12.2014.

15

% no Fonda neto

akt-lviem uz
31j22015.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtíestädëm,
AS "Citadele banka" 236,208 555,783 6.27olo

Kopä prasibas uz piepras-ljumu pret kredïtiestädëm 236,208 555,783 6.27o/o

Par naudas l-trCzekjiem uz pieprasijumu Fonds sa¡em ienäkuma procentus, kas tiek aprêl5inãti pëc fiksetãm procentu
likmêm.

Akcijas

31.12.2015. 31.12.2014.

% no Fonda neto

aktTviem uz
31.12.2015.

4.

Uz4ëmumu akcijas
Ne - OECD re$iona valstu uz¡ëmumu akcijas

3,537,951

3,537,951

3,035,758

3,035,758

93.95%

93.95%

Kopä akcijas 3,537,951

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificêtas kã tirdzniecibas noli¡kä turëtie vêrtspapîri.
U22015. gada 31. decembri visas Fondam piederoðäs akcijas ir tirgotas regulêtos tirgos.

Näkamä tabula atspogulo akcijas sadalijumä pëc emitenta izcelsmes valsts:

3,035,758 93.95%

Finanöu instrumenta nosaukums lSlN kods Valüta Daudzums

legãdes
vêrtiba
(EUR)

Uzskaites
vërtiba

31.12.2015.

% no Fonda
neto

akt-rviem

31j22015.

Requlêtos tirqos tirqotie finanSu
instrumenti 3.593.825 3,537.951 93.95%

Krievijas emitentu akcijas:
LUKOIL
MAGNIT OAO
PHOSAGRO

NOVATEK OAO
GAZPROM OAO

NORILSK NICKEL
SBERBANK
SURGUTNEFTEGAZ
MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS
0Ao
OGK-4 OJSC
MOBILE ÏELESYSTEMS OJSC
BASHNEFT OAO
MEGAFON

QIWIPLC
SURGUTNEFTEGAZ
MAIL.RU GROUP LTD

MAGNITOGORSK IRON & STEEL
WORKS
YANDEX NV
SEVERSTAL OAO

SISTEMA JSFC
NOVOLIPETSK STEEL OJSC
ALROSA AO
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC

us69343P1057
us55953Q2021
us71922G2093
us6698881090
us3682872078
us55315J1025
us80585Y3080
RU0009029524

RUOOOAOJR4Al

RUOOOAOJNGAS

us6074091090
RU0007976957

us58517T2096
us74735M1080
us8688612048
us56031 72082

us5591892048
N10009805522
us8181503025
us48122U2042
us6701 1 E2046
RU000725281 3

us37949E2046

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

RUR

RUR

RUR

USD

RUR

USD

USD

USD

USD

10,850
8,000

24,863

3,660
52,800
15,000
32,000

310,000

145,000
3,866,603

27,000
5,700

12,800

8,200
25,000

5,000

30,000
6,000

10,600
13,500
8,000

83,500
13,616

3,593,825
37,292

349,465
228,305
291,686
279,672

174,607
151,497

181,083
202,155
196,697
181,803
227,608
139,131

132,636
134,787

58,031

86,1 84
67,443
88,960
85,561

84,'t55
104,906

3,537,951

323,198
292,753
286,608
278,022
178,764
173,877
172,948
169,499

165,735

151,312
151,281
140,674
135,795
131,809
107,215
100,808

90,934
84,982
81,347
77,129
62,754
58,221

54,842

93.95%
8.570/o

7.77o/o

7.600/o

7.380/o

4.759/o

4.62Yo

4.59To
4.50Y0

USD

USD

USD

USD

USD

RUR
USD

4.40o/o

4.02T0
4.020/o

3.74%
3.61%

3.50%
2.85Yo

2.680/o

2.41Y0

2.260/o

2.16Yo

2.05Y0

1.670/o

1.550/o

1.46Yo
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FinanÕu instrumenta nosaukums lSlN kods

lF.CBL Russian Equity Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Valüta Daudzums

legades
vêrtiba
(EUR)

Uzskaites
vërtTba

31j22015.

16

% no Fonda
neto

akt-lviem

31.12.2015.
TMKOAO
X5 RETAIL GROUP
ETALON GROUP LTD

us87260R2013
us98387E2054
us29760G1031

USD

USD

USD

9,075
1,500

9,786

60,868
19,977
29,316

27,091
25,971
14,382

0.720/o

0.69%
0.3870

I

Akcijas kopä:

5. Uzkrãtie izdevumi

Uzkrätie izdevumi ieguldiiumu pärvaldes sabiedribas komisijäm
Uzkrãtie izdevumi turêtäjbankas komisijäm
Uzkrätie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopä uzkrätie izdevumi

6. Procentu ienäkumi

No prasïbãm uz pieprasïjumu pret kreditiestädêm

Kopä procentu ienäkumi

7. Realizêtais iegulfijumu vêrtibas samazinäjums

Pärskata perioda ienâkumi no ieguldijumu pärdoÕanas*

Pärdoto ieguldijumu vêrtibas pieaugums(samazinäjums), kas atzits iepriekËêjos
pãrskata gados

Pärskata periodâ pãrdoto ieguldijumu iegãdes vërtiba

Kopä realizêtais ieguldïjumu vêrtibas samazinäjums

3,593,825 3,537,951 93.95%

31.12.2015. 31.12.2014.

(6,491)

(555)
(1,266)

(8,312) (8,161)

2015 2014

952 616

952 616

2015 2014

1,953,669 4,524,624

(6,601)

(560)
(1,000)

t

i:

1,100,343
(3,361,586)

(858,560)
(4,831,3771

(307,574) (1,165,313)
* Pãrskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pãrdoÕanas (dzê5anas) tiek uzskait-lti pêc vêrtspapira iegädes dienas valütas kursa.

8. Nerealizêtais ieguld-ljumu vërtibas pieaugums/ (samazinäjums)

2015 2014

No akcijãm

Kopä nerealizëtais ieguld-rjumu vërtibas pieaugums l(samazinãjums)

670,861 (1,719,021)

670,861 (1,719,0211
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20,l5. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

9. leguldliumu kustibas pärskats

Näkamä tabula atspogulo ieguldïjumu kustibu 2015. gadä:

Palielinãjums
pärskata

3'l.12.2014. perioda laikã

Samazinãjums
pãrskata

perioda laikã*
Kopä ieguldijumu
vêrtibasizmainas 31.12.2015.

Tirdzniecibas nolükã
turêtie finanSu ieguldijumi
Akcijas 3,035,758 2,218,914 (2,154,998) 438,277 3,537,951

Kopä ieguldîjumi 3,035,758 2,218,914 (2,154,998) 438,277 3,537,951
* Samazinãjums pãrskata perioda laikä tiek uzskait-lts pêc ieguld-rjumu pãrdoÕanas dienas valütas kursa. Sajä pozÏcijä tiek
ietverti ienäkumino ieguldïjumu pãrdo5anas, dzê5anas un sa¡emtie kuponi.

Nãkamã tabula atspoguJo ieguldïjumu kustibu 2014. gadà:

Palielinãjums
pärskata

31.12.20'13. perioda laikä.

Samazinâjums
pãrskata

perioda laikã
Kopâ ieguldïjumu
vërtïbasizmainas 31.12.2014.

Tírdzniecïbas nolükä

turêtie finanÕu ieguldijumi
Akcijas

0pcijas

Kopä ieguld-ljumi

7,512,594 2,495,926
123,578

(4,140,029) (2,832,733)'
(123,5781

3,035,758

í

ì

IL.

7,512,594 2,619,504 (4,140,029) (2,956,311) 3,035,758
* Samazinãjums pärskata perioda laikã tiek uzskait-lts pec ieguldijumu pãrdo5anas dienas valütas kursa. Sajá pozîcijâ tiek
ietverti ienäkumi no ieguldijumu pärdoðanas, dzêÕanas un sa4emtie kuponi.

10. Ielilätie aktTvi

Pãrskata gadä Fonds nav izsniedzis nekäda veida garantijas vai galvojumus, kã arï nav ie[ïläjis vai citãdi apgrutinãjis akt-rvus.

11. Finanöu aktivu un sa¡stibu patiesäs vërtibas

leguldïjumu pãrvaldes sabiedäbas vadiba uzskata, ka finanöu aktTvu un saistibu bilances vêrtibas atbilst to patiesajäm vërtibãm

Sabiedrìba klasificë visus finanÕu akt-rvus patiesãs vêrtïbas hierarhijas 1. lTme¡a kategorijâ. Vêrtêöanas tehnikã tiek izmantotas
aktÏvä tirgü kotêtâs cenas (nekori$etas). Sis [menis ie(auj birZä kotêtas akcijas un parâda vërtspap-nrus, ka arÏ citus birZä tirgotos
finanÕu instrumentus.

12. Riska pärvaldi5ana

leguldïjuma procesa risks var tikt definëts kä nevêlama rezultãta iestäöanäs varbütiba, kas var materializêties konkrêtajâ tirgus
ekonomikä konkrêtajã laika posmã. Riska pärvaldßana tiek raksturota kã riska identifikãcija, mêiîöana un tä iespêjamã
novëröana. leguldïjuma process var tikt ietekmëts valütas kursa riska, procentu likmju ríska, cenu izmai¡u riska, kä arT kredïtriska,
likviditãtes un citu - taja skaitä arï operacionãlo - risku rezultätã. Fonda ieguldijumu stratê$ija tiek veidota tã, lai iespêjami
minimizêtu minëtos riskus, taöu Sabiedrïba negarantê to, ka nâkotnê büs iespêja no tiem izvairîties pilnibä.

Risku pãrvaldîéanas struKíira

Par riska identificêÈanu un tä mërßanu ir atbildïga neatkan-ga struktûrvieniba - Risku pârvaldes nodala, kas savä darbä izstrãdâ
un prezentë riska profila informäciju Fondu pärvald-ltäjam. Fonda pãrvaldïtäjs, savukãrt, var pie¡emt konkrêtus lëmumus par

nepiecieSamibu samazinät jau eso5os vai potenciãli iespëjamos riskus.

Risku mërßanas procesã tiek izmantoti sabiedribas izsträdäti modeli, kas balstäs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$êti atbilstoöi
ekonomiskajai situâcijai. Atseviðli modeli tiek arT izmantoti, lai prognozêtu finanðu riska faktoru izmai¡as gan normãlos, gan

atsevièl5os ärkärtas finanSu tirgus gadijumos.

lnvestïciju Fonda pärvaldïtäjs ievëro díversifikäcijas un risku ierobeZoÕanas (hedging) principus, kã mêrl5is ir maksimåli mazinãt
ieguldijuma riskus, kas izshãdãti atbilstoöi pärvaldTðanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rël1ina, Fonda pärvaldïtãjs

iegüst pietiekami pla5u informäciju par potenciälajiem vai iegütajiem ieguldijumu objektiem, kä ari uzrauga to personu finansiålo
un ekonomisko situäciju, kuru emitêtajos vêrtspapÎrros tiks vaijau ir ieguldïti Fonda l-rdzekli.

t-
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Sabiedriba, izsträdãjot Fonda ieguldijumu stratê$iju un nosakot riska limitus, veic analïzi par Fonda veikto termí¡u, $eogrãfiskä
izvietojuma un valütu veidu ieguldTjumu sadalTjumu, izvêrtëjot katra öï faktora riska pakãpi. Pärvaldîtãjs stingri ievêro Fonda
prospektä, Fonda pärvaldes nolikumä un Latvijas Republikas normatTvajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.

Iirgus rísks
Ar tirgus risku tiek saprasta iespêja, ka Fonda vêrtiba var samazinãties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, kã piemêram,

mainoties procentu likmêm (procentu likmju risks), vêrtspapïru cenãm (cenu izmai¡u risks), ãrvalstu valütas kursam (valutas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemãk tiek izvërteti ðeit uzskaitïtie tirgus riska avoti, tomër tie nevar tikt diversificëti
pilnibä.

Cenu izmaiqu risks
Kapitãla vërtspapïriem (akcijãm) cenu izmaiças ir atkafijgas no diviem lielumiem - no attiecQãs valsts akciju indeksu izmaiçãm
(Krievijas uz¡êmumiem, tas ir akciju tirgus indeksis - RTS - izmaiqas), un no konkrëtä emitenta finansiãla stãvokla (spêjas pelnÏt
perspekt-wã), kas savukãrt ietekmê svãrstibas starp pieprasijuma un piedäväjuma lïdzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arï nereti
saukts par sistemãtisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemãtisko risku pärvalda balstoties uz prognozëm par kopëjo ekonomikas attTstïbu konkretajã $eogrâfiskajå re$ionã un

ekonomikas potenciãlo attßtïbu nozarë. Specifisko risku pârvalda detalizêti pëtot emitenta finansiãlo stävokli un pelnïtspëju, kä
arT citus faktorus, kas ietekmê vêrtspapïra cenu, galvenokãrt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pärskatiem, informåciju masu
mëdijos utt. Seit uzmaniba tiek pievërsta gan vêrtspapÏru cenu svärst-rgumam (deviäcijâm), gan to korelãcijãm. Tä rezultätã ir
iespëjams aprëlinät cenu kopejo risku portfelï esoöajiem vêrtspapïriem, ¡emot vêrä to vësturisko ienesîgumu.

Fonda pãrskata perioda beigãs betas koeficients (koeficients atspogulo to, kä mainäs Fonda ienes-rgums, mainoties tirgus
ienesïgumam) b¡a0.72. Betas koeficients tiek aprê[inets ¡zmantojot pãrskata gada datus. lzvêlêtais tirgus indekss - RTS
(Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa kä standartnovize.

2014.gada beigãs betas koeficients bija 0.75. Betas koeficients aprëlinäts izmantojot 2014.gada datus. Par tirgus indeksu
2014.9adãtika izvelêts RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svârstîgums aprê[inãtas kä attiec-çã pãrskata
perioda standartnovize

37.700/o47.52To

Fonda vërtïbas svãrstïqumsTirqus svärsÍqums

Valûtas kursu risks
Valütas kursa risks rodas gadijumä, ja vêrtspapîru vai citu finanðu instrumentu nominälã valäta Fondä at5l5iras no Fonda valütas
(ASV dolãrs). Valütas kursa svärstibas var radït pel¡u vai zaudëjumus, atkan-bä no valütas kursa svärstibu viaiena un valütas
poz-rcijas Fondä. Valutas kursa risku var ierobeZot ar diversifikäcijas efektu, kas rodas, ja Fondâ ir vairäkas valutas un 5o valätu
ku rsa izmai¡as nav savstarpêji cieði saist-ltas.

Näkamä tabula atspoguJo Fonda aktïvu un saistibu sadalîjumu pa valütãm 2015. gada 31 . decembrï:

EUR USD GBP RUB HKD Kopä

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijumu pret

kred-rtiestädëm

Tirdzniecibas noläkä turëtie finanöu akt-wi

Akcijas

Kopä aktïvi

Saistîbas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rvi

Neto / ('isã) garã pozîcija

115 234,017 1,200 876 236,208

t,200

(1,266) (7,046) (8,3121

(1,266) (7,046) (8,312)

(1,151) 3,079,481 1,200 686,317 3,765,847

- 2,952,510

fi5 3,086,527

685,441

686,317

3,537,951

3,774,159

t-

I

22.640/o31.240/o

Fonda vërtïbas svãrstïoumsTirous svärstÏoums

(0.03%) 81.77% 0.03% 18.22% 0.0070 100.00%
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Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu sadalîjumu pa valütãm 2014. gada 31. decembri:

EUR USD GBP RUB HKD Kopã

AKTvi

Prasibas uz pieprasïjumu pret

kredTtiestädem

TirdzniecÏbas nolûkä turetie finanðu aktïvi

Akcijas

Kopä aktîvi

Saistîbas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rvi

Neto / (îsã) garã pozîcija

2,387 521,164 1,221 31,011

- 2,519,919

2,387 3,041,082

452,125

483,136

63,715

63,715

555,783

3,035,758

3,591,5411,221

(1,000) (7,161) (8,161)

(1,0001 ø,161) (8,16t)

1,387 3,033,921 1,221 483,136 63,715 3,593,390

0.040/0 84.67% 0.03% 13.48% 1.78% 100.000/o

Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto aktivu vërtibu ir attëlota zemãk eso5ajã tabulã. Valutas kursa izmai¡as ir
attiecïgä kursa viena gada standartnovize.

Valütas kursa izmaiqas ietekme (2015.gads) Valútas kursa izmai¡as ietekme (2014.9ads)

ValutaValuta

Ïpatsvars fondä Valütas kursa
(% no neto izmai¡a pret ,l:flT:"it,
aktiviem) uso lonoa venlDu

Ïpatsvars fondä Valútas kursa
(% no neto izmai¡a pret ,l:f:T.K.akttviem) uso' Ïonoa venlDu

USD

RUR

HKD

EUR

GBP

USD

RUR

EUR

GBP

81.78Yo

18.22Yo

(0.03%)

0.03%

0.00%

25.650/o

12.26%

8.55Yo

0.00%

4.670/o

0.00%

0.00%

84.67%

13.48Yo

1.78o/o

0.04Yo

0.030/o

0.00%

28.03To

0.31o/o

6.260/o

5.690/o

0.000/o

3.78T0

0.01%

0.00%

f

L

r00.00% 4.67% 100.00% 0.620/o

Koncentrâciju risks

Emitenta darbibas nozare un $eogräfiskais stãvoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmêt emitêta vêrtspapÏra cenu vai tä
maksâtspêju, tädê! ir svar\7i apzinät koncenträcijas risku - tas ir, cik lielä mêrã Fonda vërtïba ir atkarTga no izmai¡ãm atseviöKos

re$ionos un/ vai nozarês. Riska koncenträcijas $eogräfiskais sadalûums (balstoties uz valsti, kuras stâvoklis visvairãk ietekmë
emitenta maksätspêju) un nozaru sadalijums mineti tabulâs zemäk.

Näkamâ tabula atspogulo Fonda aktïvu un saist¡bu $eogräfisko sadalijumu 2015. gada 31 . decembrï:

Citas Ne - OECD
valstis

Akt¡v¡

Prasibas uz pieprasïjumu pret kredïtiestãdêm

Tirdzniecibas nolükã turëtie finan5u akt-lvi

Akcijas

Kopä aktïvi

Saistibas

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistibas

Neto akt-wi

236,208 236,208

3,537,951 3,537,951

236,208 3,537,951 3,f74,159

(8,312) (8,312)

(8.3r2) (8,312)

i--

227,896 3,537,951 3,765,947
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu $eogrâfisko sadalijumu 2014. gada 31. decembri:

Citas Ne - OECD
Latvija re$iona valstis Kopa

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïrtiestâdêm

Tirdzniecibas nolükâ turêtie finan5u aktr-vi

Akcijas

Kopä aK-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aktTvi 547,622

555,783

3,035,758

555,783

3,035,758

555,783 3,035,758 3,591,541

(8,161) (8,161)

(8,r61) (8,t 61)

3,035,758 3,583,380

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktÏvu un saistîbu sadalîjumu pa atsevið!ãm valstïm:

Valsts
Uzskaites vêrtïba

31.12.2015.
Uzskaites vërtìba

31.12.2014.

% no Fonda neto aktTviem

31.12.2015.

Krievija
Latvija

Kopä

Nozare

3,537,951

227,896
3,035,758

547,622
93.95%

6.0570

3,765,847 3,583,380 t00.00%

Näkamä tabula atspogulo Fonda vërtspapîru portfela nozaru sadalijumu.

31.12.2015. 31j2.2014.

% no Fonda neto

akt-rviem uz
31.12.2015.

Energoresursi
lzejmateriãli

Telekomunikäciju pakalpojumi

Finan5u pakalpojumi

Patêrêtäju preces

lT pakalpojumi

Komunälie pakalpojumi

Lo$istika
Patêriça pakalpojumi

Kopä

1,197 ,372
780,832

364,205
353,065
318,724
317,599
151,312
54,842

949,363
809,949
184,894
278,434

300,033
267J69
120,055

98,037

31.8070

20.730/o

9.67%
9.38%

8.460/o

8.430/o

4.02Y0

1.46Y0

27 824

3,537,951 3,035,758 93.95%

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties, ja Fondam sãk parädïties grütibas pildït savas finansiäläs saistïbas. Fonda pãrvaldïtãjs pec iespëjas
uztur tädu Fonda akt-wu struktäru, kas nodroÕina iespêju realizêt vêrtspapîrus savlaícîgi un bez bûtiskiem zaudêjumiem.
leguldijumi Krievijas tirgü ir saist-rrti ar paaugstinâtu risku, ka daZädu akt-rvu tirgus var büt ïslaicïgi nelikvids. Tas var rad-ft situäciju,

ka finan5u instrumentus vai citus aktïvus nevar pärdot vai tie tiek pärdoti ar samazinätu vêrtibu.



Akt-rv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdêm

Tirdzniecibas nolukã turêtie finanðu akt-lvi

Akcijas

Kopä akt-rvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Tirã poïrcija%

AK-l'u¡

Prasibas uz pieprasïjumu pret kreditiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanöu akt-lvi

Akcijas

Kopä aktTvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopã saistïbas

Neto akt-rvi

Tîrã poz'icija%

Saistïto personu turëjumã esoðäs ieguldïjumu apliecibas

Pärëjo personu turêjumä esoöäs ieguldijumu apliecibas

Emitëto ieguldïjumu apliecibu skaits pärskata perioda beigäs

21

236,208 236,208

537 537 951

555,783 555,783

3,035,758 3,035,758

555,783 3,035,758 3,591,541

u,161) fi,000) (8,161)

(7,t61) (1,000) (8,161)

548,622 (r,000) 3,

15.31% (0.030/0) 84.72% 100.00%
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Nãkamã tabula atspogulo Fonda akt-wu un saistibu termi¡struktüru 2015. gada 31 . decembrï:

L-lr.Cz1mên. 1-6mên. Beztermina Kopä

236,208 3,537,951 3,774,159

(7,046) {1,266) (8,312)

(7,046) (t,266) (8,312)

229,162 (1,266) 3,537,951 3,765,947

6.08% (0.æn 93.950/o 100.00%

Nãkamä tabula atspoguJo Fonda akt-rvu un saistibu termi¡struktüru 2014. gada 31. decembrï:

L-rdz1mên. 1-6mên. Beztermi¡a Kopã

13. Informäcija parfonda ieguldjumu apliecibuturêtäjiem

Näkamã tabula atspogujo Sabiedr'ibas saistïto un pãrejo personu turejumâ esoðo ieguldijumu apliecibu ipatsvaru emitêto
ieguldijumu apliecibu kopskaitã:

% no kopêjä
skaita uz

31j22015. 31.12.2014. 31.12.2014.

70

355,637

70

385,474

0.020/o

99.98%

100.00%
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14. Darijumi ar saistitäm personäm

Lielãkã dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegädäti ar turêtãjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" sanem arT turêtãjbankas
atlïdzibu, kas norädïta ienãkumu un izdevumu pärskatã, un AS "Citadele bankä" ir izvietoti Fonda naudas l-rdze(i (sk. 3. piezlmi).

Pãrskata gadä samaksätä atl-ndziba ieguldijumu pãrvaldes sabiedribai ir uzrãdïta ienãkumu un izdevumu pärskatä. No
26.10.2012. tika mainïts atlïdzibas apjoms turêtäjbankai, nosakot to 0.18 7o apjomä. Kopð grozijumu fonda pamatdokumentos
spêkã stä5anäs brïZa, atbilstoÕi LR tiesibu aktu un Direktïvas 2009/65/EK prasibäm, komisijas maksas tiek noteiktas procentos
no fonda neto akt-¡vu vidêjäs vêrtibas ar diviem cipariem aiz komata.

Pärskatä periodâ un 2014. gadâ saistitãs personas neveica darijumus ar Fonda ieguldijumu apliecibäm. Fonda ieguldijumu
apliecibu iegãdes un atpakalpärdoõanas darijumi tiek aprêl5inäti, ¡emot vêrâ tikai to saistïto personu turêjumä esoöãs
ieguldÌjumu apliecîbas, kuras tika klasificëtas kä Fonda saist-ltäs personas 2015. un 2014, gadâ.

15. leguld$umu fonda darbibas räfrtäju dinamika

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

Neto aktûi(EUR)

leguldïjumu apliecibu skaits

leguldijumu fonda dalu vërtiba (EUR)

leguldijumu fonda ienesîgums**

Neto akt-rvi(USD[

leguldïjumu apliecibu skaits

leguldìiumu fonda daJu vêrtiba (USD)

leguldijumu fonda ienesîgums**

* Neto aktîvu vêrtiba ASV dolåros noteikta, izmantojot finanðu tirgos noteiktos ãrvalstu valiitu kursus dienas beigãs.

* lenesîgums aprêl5inäts pie¡emot, ka gadä ir 365 dienas.

3,765,847

355,707

10.59

13.99%

4,383,882

355,707

11.57

1.760/o

3,583,390

385,544

9.29

(43.46%l

4,383,882

385,544

11.37

(49.49Y0)

7,929,562

476,487

16.43

(3.13%)

10,727,485

476,487

22.51

0.27olo
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Neatkarlgu rev¡dentu zi¡ojums

leguldliumu fonda "CBL Russian Equity Fund" dallbniekiem

Ziryojums par finanðu pãrskatiem

Esam veiku5i pievienoto leguldrjumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmãk,,Fonds"),
kuru pãrvalda ieguldTjumu pãrvaldes akciju sabiedrTba "CBL Asset Management"
(turpmãk "Sabiednba"), finan5u parskatu par gadu, kas nosledzãs 20'15. gada 31. decembri,
no 8. lldz 22. lapai reviziju, FinanSu pãrskati ietver aktlvu un saistibu pãrskatu
2015. gada 31. decembri, ienãkumu un izdevumu pãrskatu, neto aktrvu kustlbas pãrskatu un
naudas plusmas pãrskatu pargadu, kas noslèdzãs 2015. gada 31. decembri, kã arlpielikumu,
kas ietver butiskãko grãmatvedlbas politiku aprakstu un citas paskaidrojo5as piezimes.

Vadtbas atbildtba par finanéu parskatiem

Sabiedribas vadTba ir atbildTga par 5o finanSu pãrskatu sagatavo5anu un informãcijas patiesu
uzrãdiðanu saska¡a ar Eiropas SavienTbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanSu pãrskatu
standartiem un tãdas iekSejas kontroles izveido5anu, kada pèc vadibas domãm ir
nepiecieðama, lai nodro5inãtu 5o finan5u pãrskatu, kas nesatur but¡skas neatbilstibas ne
krãp5anas, ne klúdas rezultãtã, sagatavoðanu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegðanu par ðiem f inanðu pãrskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saska¡ã ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jãlevêro spekã esoðãs ètikas prasibas un
revlzija jãplãno un jãveic tã, lai iegutu pietiekamu pãrliecibu, ka ðajos finanSu pãrskatos nav
bútisku neatbilstTbu.

Revizijas laikã tiek veiktas procedúras, lai iegútu revTzijas pierãdTjumus par finan5u pãrskatos
uzrãdTtajãm summam un atklãto informãciju. Piemeroto proceduru izvele ir atkarTga no müsu
sprieduma, ieskaitot risku novertejumu attiecibã uz butiskãm neatbilstibãm Sajos finanSu
pãrskatos, kas var pastavet krãpöanãs vai klúdu dêJ. Veicot Èo risku novertêjumu, mes
apsveram iekSëjãs kontroles sistðmu, kas saistita ar 5o Fonda finanðu pãrskatu sagatavoðanu
un informacijas pat¡esu atspoguloSanu, ar mer(i piemerot pastãvoSajiem apstãkliem
atbilsto5as revizijas procedúras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iek5ejãs kontroles
efektìvitãti. Revlzija ietver ari pielietoto grãmatvedibas politiku un SabiedrTbas vadTbas izdarito
grãmatvedibas aple5u pamatotTbas, ka arT fìnanðu pãrskatos sniegtãs informãcijas vispãreju
izvertejumu.

Mês uzskatãm, ka iegùtie revlzijas pierãdijumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatoJUmu
musu atzinumam.

KPMG Baltics SlA, Latv¡ja reúistrèta sabiedriba ar ierobe¿oru
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saislitas ar
Sveices uz¡èmumu KPMG lnternational Cooperative (KPlvlG

lnternational), likla dalibf irma.
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Atzinums

Músuprãt, finanðu pãrskati sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par leguldijumu fonda
"CBL Russian Equity Fund" finansiãlo stãvokli 2015. gada 31. decembn un par tã darbibas
f inanðu rezultãtiem un naudas plusmu gadã, kas noslédzãs 2015. gada 31 . decembri, saskaçã
ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanðu pãrskatu standartiem.

Zipojums saskaîã ar c¡tu normatruo aktu prasïbäm

Bez tam mùsu atbildïba ir pãrbaudît ieguldrjumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumã, kas
atspogulots no 4. lldz 5. lapai, ietvertãs grãmatvedibas informacijas atbilstibu finanðu
pãrskatiem. SabiedrTbas vadlba ir atbildrga par ieguldijumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojuma
sagatavoðanu. Musu darbs attieclbã uz ieguldrjumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumu tika
ierobeZots augstãk minetajã apjomã, un mès neesam pãrbaudijuSi nekãdu citu informãciju kã

tikai to, kas ietverta no Fonda finanðu pãrskatiem. Musuprãt, ziçojumã ietvertã informãcija
atbilst f inanSu pãrskatos uzrãditajai informãcijai.
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