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IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldiiumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajpbankas nosaukums:
Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saisfitas tiestbas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Russian Equity Fund”

leguldijumu fonds

2004. gada 5. marts (parregistracijas datums 2015. gada
30. marts)

F41-06.03.04.098/41

‘CBL Asset Management” IPAS (ieprieks “Citadele Asset
Management” IPAS)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek§seédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statutos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristiana Janvare — iecelta 15.08.2008.
Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs — iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statdtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetasiela7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak tekstd — Fonds) dzekju parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
(turpmak tekstd — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs 40003577500.
Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta 2014.gada 19.februart.

Fonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaldta ir ASV dolars.

2015. gads ir bijis diezgan sarezgits gan akciju, gan izejvielu tirgiem. Neraugoties uz izteikti atbalstosu lielo
centralo banku monetaro politiku, pasaules atffstito valstu akciju tirgi gadu noslédza ar 2.7% zaud&jumiem.
Investorus satrauca pasaules ekonomiskas izaugsmes paléninaSanas un deflacijas spiediena atgrieSanas.
Situaciju talak apgratingja arf straujais resursu cenu kritums un lielakas attistibas valstu ekonomikas Kinas
izaugsmes bremzé$anas. So apstaklu ietekmé attistibas valstu akciju tirgi piedzivoja batisku kritumu, kopuma
zaudéjot 17% ASV dolaru izteiksmé. Augo3a parprodukcija salidzino$i vaja pieprasijuma apstaklos radija
spiedienu gan uz naftas, gan metalu tirgiem, kur Brent naftas cena samazindjas par 35%, sasniedzot 37 ASV
dolaru par barelu limeni, bet Londonas Metalu birZas indeksa atspogulotas industrialo metalu cenas samazinajas
par 24%. lzteikti veicino$a Eiropas Centraldas Bankas monetara politika rezultéjas 11% eiro vértibas krituma
relativi pret ASV dolaru, savukart dolars bdtiski nostiprinajas pret attistibas valstu valitam, radot spiedienu uz
attistibas valstu aktivu cenam un maksajumu bilancém.

Krievijas akcijas aizvaditaja gada paradija izteiktu noturibu pret negativo aréjo fonu, un RTS indekss, kas parstav
Krievijas 50 lielakos kotétos uznémumus, gada laika zaudéja tikai 4.3%, zinama méra gdstot atbalstu no zema
bazes efekta. Ja gada pirmaja pusé uzmantbas centra bija politisko notikumu attistiba ap Ukrainu, otraja pusgada
galveno lomu spéléja pasaules ekonomiskas izaugsmes pavajinaSanas un naftas cenu kritums. Neraugoties uz
to, ka Rietumvalstu ekonomiskas sankcijas joprojam ir spéka, Krievijas politiskais dialogs ar Rietumvalstim, Tpasi
Eiropu, gada laika uzlabojas. Attiecibas piedzivoja jaunu parbaudijumu, kad Krievija negaidtti militari iesaistijas
Strijas kara 2015.gada septembri, kas diemZél noveda pie attiecibu pasliktind$anas ar Turciju saistiba ar Turcijas
gaisa spéku notriekto Krievijas militaro lidmasinu netélu no Strijas robezas. Atbildot uz So Turcijas soli, Krievija
ieviesa noteiktus ekonomiskos ierobezojumus Turcijas precém un uznémumiem. Gan Krievijas, gan Turcijas
investori 80 soli uztvéra negativi. Tadéjadi aizvadita gada laika investoru uzmaniba pakapeniski parcélas no
deopolitiskajiem saspiléjumiem uz turpmakajiem ekonomiskajiem izaicinajumiem, kas bija iezimgjusies jau gada
vidi. Saskana ar Rosstat datiem Krievijas IKP 2015.gada saruka par 3.7%, uzradot pirmo samazinajumu gada
griezuma kop$ 2009.gada. IKP kritumu galvenokart veicindja straujais iek$€ja pieprasijuma samazinajums
majsaimniecibu ienakumu krituma un ierobezotas kreditu pieejamibas ietekmé. Taja pat laika inflacija pieauga
fidz 12.9%, salidzinajuma ar 11.4% 2014.gada.

Sektoru griezuma péc batiskas Krievijas naftas un gézes kompaniju cenu korekcijas tika palielinats Fonda
ieguldijumu Tpatsvars energoresursu ieguves sektord. Tapat arl, reagéjot uz bitisku cenas korekciju, tika
palielinats ieguldijumu Tpatsvars telekomunikaciju pakalpojumu un finandu sektoros. No otras puses, parskata
perioda laika tika samazinats Fonda ieguldijumu Tpatsvars izejvielu ieguves sektora, jo vietgjo térauda un
industridlo metalu razotaju novértejumi bija kluvusi salidzinoSi nepievilcigi péc tam, kad tie bija piesaistijusi
investoru uzmanibu ar zemakam izmaksam rubla vértibas krituma dé|. Tika samazinats arf logistikas nozares
uznémumu Tpatsvars, jo zemas izejvielu cenas atstdja negativu ietekmi uz 8is nozares pakalpojuma cenu
dinamiku un to fundamentaliem raditajiem. Izmainas Fonda ieguldijumos citds nozarés ir bijusas salidzinosi
nebdtiskas. Parskata gada Parvaldnieks bdtiski samazinaja Fonda brivo lidzeklu Tpatsvaru, kas uz 2014.gada
beigam parsniedza 15% no Fonda neto akfiviem, izvietojot Sos lidzekjus atsevisku fundamentali pievilcigu
uznémumu akcijds. Pakapeniska stabilizacija Krievijas finanSu tirgos, tautsaimnieciba un, galvenokart,
geopolitiskaja aréna, samazinaja nepiecieSamibu turét tik lielu naudas poziciju Fonda. Gada griezuma, iznemot
telekomunikaciju, informacijas tehnologiju un energétikas sektorus, visi sektori pozitivi ietekméja Fonda vértibu.
Vislielako lielako pienesumu Fonda sniegumam sniedza ieguldijumi finanSu pakalpojumu, patérétaju precu un
izejmaterialu sektoros, kam sekoja komunaio pakalpojumu un rlipniecibas sektori.

Fonda neto aktivu apjoms 2015. gada pieauga par 4.85% vai par 182,467 eiro un gada beigas veidoja 3,765,846
eiro. Bruto aktivi uz 2015. gada 31. decembri sastadija 3,774,159 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba gada laika
pieauga par 1.30 eiro, sasniedzot 10.59 EUR. Kopéjais Fonda ienesigums 2015. gada bija 13.99% eiro izteiksmé
un 1.76% Fonda pamata valdta (USD).



IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldidanas izmaksas 118,516 ASV (107,300 EUR) dolaru

apméra jeb 2.45% no neto aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospektd noteiktos 4.00%
maksimalos apmérus.

Raugoties uz 2016. gadu, Parvaldnieks sagaida, ka saglabasies paaugstinats svarstigums Krievijas akciju tirgd un
geopolitiska spriedze Iidz ar pasaules naftas cenas dinamiku turpinds noteikt kop&jo Krievijas akciju tirgus
virzienu. Ja naftas cena stabilizésies ap 40-50 ASV dolariem par barelu un geopolitiska spriedze turpinas
samazinaties, tad 2016. gads varétu bit Krievijas ekonomikas viszemakais punkts. Sagaidams arf turpmaks
spiediens uz rubla vértibu, kas visdrizak turpinds spélét lielu lomu valsts budZeta sabalansé$ana, nemot véra
zemos ienakumus no valstij nozimiga energétikas sektora.

/o

UldisUbenieks
Valdes ppiekssédétajs

fogl et

Andns Kotans Igorg/Lantadirs _——FIchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investicijywkomitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
gkgéﬁéna Janvare
Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2016. gada 29. aprill



IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldjumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskata sagatavos$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 22. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2015. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par
2015.gadu.

lepriekSminétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprintajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem, ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“leguldijumu fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un
pusgada parskata sagatavoSanu®, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpina$anas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie
[émumi un izdaritie novertéjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldjumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sisttmas nodrosina$anu, “CBL
Russian Equity Fund” aktivu saglabaSanu, ka arf krapSanas un citu negodigu darbibu atkla$anu un novérSanu.

Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaides sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdoS8anas prasibu izpildi.

Uld}'é penieks
Valdes pfiekSsédétajs

Riga,
2016. gada 29. aprilt



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund”
ieguldTjumu apliecibu turétajiem

Ar 8o AS “Citadele banka", ieraksiita Latvijas Republikas Uzpémumu redistra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: Riga, Republikas laukums 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétdjbankas lgumu, kas noslégts 2007.gada 13.aprill, AS “Citadele banka” (turpmak
tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas "CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Russian Equity Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétdjbankas funkcijas atbilstosi leguldljumu parvaldes sabiedribu likumam,
Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak
teksta — LR) tiesTbu aktiem.

Turétdjbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiestbu aktu prasibu un Turétajbankas
lflguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, k& ari dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda mantu
saskana ar LR tiesibu aktu prasibam;

- nodrosindt Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi, ki ar?
norékinu veikdanu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un eso$o tirgus
praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliectbu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk3anas
pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2015. gada 01. janvara lldz 2015. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardosana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstosi leguidijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turésana tiek veikta atbilstosi leguldTjumu parvaldes sabiedribu likuma un Turétajbankas
llguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka art veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas Iiguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas kliidas vai nelikumibas.

urffis Belavgkis
valdés priek$sédetajs, p.p.

Riga, 2016. gadaﬁ. februart



IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 31.12.2015. 31.12.2014.

Aktivi

3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 236,208 555,783
Tirdzniecibas noldka turétie finanSu aktivi

4 Akcijas 3,537,951 3,035,758
Kopa aktivi 3,774,159 3,591,541
Saistibas

5 Uzkratie izdevumi (8,312) (8,161)
Kopa saistibas (8,312) (8,161)
Neto aktivi 3,765,847 3,583,380

Pielikumi no 12. lidz 22. Ipp. ir T finanSu parskata neatpemama sastavdala.

is Upenieks
Valdes priekSsédétajs

Riga,
2016. gada 29. aprilt



Piezime
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Pielikumi no 12. ltdz 22. Ipp. ir §7 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
lendakumu un izdevumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atiidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atiidziba turétajbankai

Pargjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums

Realizétais ieguldTjumu vértibas samazinajums
Nerealizétais ieguldTjumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) kopa
Arvalstu valiitu parvértésanas ienakumi/(zaudgjumi)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu
pieaugums/(samazinajums)

Lyt

2015 2014
952 616
198,759 210,929
199,711 211,545
(87,828) (107,478)
(7,402) (8,747)
(12,070) (5,347)
(107,300) (121,572)
(307,574)  (1,165,313)
670,861 (1,719 021)
363,287  (2,884,334)
113,134 (64,038)
568,832  (2,858,399)

Uldis Wpgnieks
Valdes prigkSsédétajs

2016. gada 29. aprilt
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IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

2015 2014
Neto akfivi parskata perioda sakuma 3,583,379 7,828,562
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu
pieaugums/(samazinajums) 568,832 (2,858,399)
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas 203,414 1,393,956
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (589,779) (2,780,740)
Neto akfivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam (386,365) (1,386,784)
Neto aktivu samazinajums parskata perioda 182,467 (4,245,183)
Neto aktivi parskata perioda beigas 3,765,846 3,583,379
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
sakuma 385,544 476,487
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 355,707 385,544
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma 9.29 16.43
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas 10.59 9.29

Pielikumi no 12. Iidz 22. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

L

UldhsUpenieks
Valdes/priek$sédetajs

Riga,
2016. gada 29. apri



Pielikumi no 12. lidz 22. lpp. ir 8T finanSu parskata neatnpemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats
Naudas plismu parskats
(EUR)

1

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

Finan3u ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldTjumu pardosana

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums saimnieciskas darbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardo$anas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums) finanséSanas darbibas
rezultata

Naudas lidzekJu (samazinajums)/pieaugums

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valitas parvértésanas
rezultats

Naudas lidzek|i parskata perioda beigas

2015 2014
952 616
198,759 210,929
(107,450) (128,537)
(2,218,914) (2,619,504)
2,154,998 4,140,029
209 (3,875)
28,554 1,599,658
203414 1,393,956
(589,779) (2,780,740)
(386,365) (1,386,784)
(357,811) 212,874
555,783 330,749
38,236 12,160
236,208 555,783

%

Uldis Upenieks
Valdés priek$sedétajs

2016. gada 29. aprilt
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IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Vispariga informacija
Fonda nosaukums: “CBL Russian Equity Fund”
Fonda veids: leguldiiumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uzpémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskata sagatavoSanas principi

IF “CBL Russian Equity Fund” finanSu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavo$anu”.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas nolika turéto
finansu instrumentu patiesajai vértibai.

Finandu pérskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR) FinanSu parskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2015. gada 1. janvart sakrit ar publicéta finanSu parskata par 2014. gadu beigu
atlikumiem.

Funkcionala un finansu parskatu valita

Fonda funkcionala valiita ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibdm Fonds nodrosina arT uzskaiti Latvijas eiro.

Bitiskas apléses un piepémumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot parskatus,
ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit piepémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvélgto uzskaites
politiku. Finan8u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finansu

parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanSu parskatu datuma, ka arf parskata
perioda atztos ienémumus un izdevumus.

Biitiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteikSanu.

lendkumu un izdevumu uzkraSanas un atziSanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaittti, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo procentu likmi.

Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp sakotnéjo procentus neso$a
instrumenta uzskaites summu un t& summu dz&Sanas bridr, kas aprékinata péc efektivas procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atzTti to sanemSanas bridT, atseviSkos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties akciju
cenai p&c emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Aflidzibu par Fonda parvaldidanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda akfivu vértibas un
uzkrdj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi.

Arvalstu valatu parvértésana
Darfjumi arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc darijuma diena speka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu

kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvaistu valitas tiek parverteti eiro p&c Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa parskata perioda p&déjas dienas beigas. Arvalstu val(tas nominétie nemonetarie akfivi un saistibas, kas novértétas
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patiesaja vartiba arvalstu valita, tiek konvertétas gan funkcionalaja, gan uzradiSanas valdta, izmantojot tas dienas valitas kursu,

kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvaistu valitas kursa izmainu rezultata guta pelna vai raduies zaudgjumi tiek ieklauti

ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valitas poziciju parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valdtu Eiropas Centralas bankas publicétie valGtas mainas
kursi (arvalstu valdtas vienibas pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2015. 31.12.2014.
usD 1.0887 1.2141
GBP 0.73395 0.7789
RUB 80.6736 72.337
HKD 8.43760 9.417

Naudas ITdzekli

Fonda naudas [Tdzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.

Finan3u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas lidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai saistibas
varétu tikt dzestas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Finansu instrumenti

Finanu instrumenti tiek klasificéti sekojo$as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos un
aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finanu instrumenta iegades noltka. Vadiba nosaka finan$u instrumenta
klasifikaciju to sakotnéja atziSanas brid.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelpa vai zaudéjumos

Patiesaja veriiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&umu aprékina ir tadi finan$u akfivi, kuri ir iegadati
vai iegiti tirdzniecibas noldka tuvakaja nakotné vai kuri p&c sakotnéjas atzi$anas ir klasificéti ka novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Visi fonda ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noluka turétie
vértspapiri. Tirdzniecibas noliika turéto vérispapiru parvértéSanas to patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots ienakumu un
izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums/ (samazinajums).

Veértspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finan$u informaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspaprri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par
notikuSiem darfjumiem, bet, ja $adas informacijas nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades
un pardoSanas dartjumi tiek atziti norekinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out)
metodes.

SFPS nosaka finansu instrumentu patiesas vértibas vértéSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finandu instrumentu
patiesas vértibas noteik§ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vertiba novértétie finansu aktivi ir klasificeti Saja vérteSanas tehnikas hierarhijas 1. limena kategorija. Patiesds vértibas
noteik$ana tiek izmantotas akiiva tirgd kotétas cenas (nekorigéta). Sis limenis ieklauj birza kotatas akcijas, parada vértspapirus,
k& arT citus birza tirgotos finansu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.
Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasijumus
pilna vértiba atbilstosi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazindjumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atgiistamo vértibu.
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Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds cenu riska parvaldiSanas nolikos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finan$u instrumentiem. Gramatvedibas uzskaites
nolakos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificati ka tirdzniectbas nolika veikti darTjumi un uzskaittti $adi.

P&c sakotnéjas atzisanas un vértibas noteik$anas ligumi tiek atspoguloti bilanca to patiesaja vartiba. So ligumu patiesa vértiba
tiek ieklauta aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finansu instrumenti” un to nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu
parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmaindm prasibas un saistibas, kas izriet no ligumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka arvalstu valdtas parvértéSanas rezultats.

Nodoki

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodok|a
maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem $ajos finansu parskatos uzraditajiem

parskata periodiem.

Fonds ir apsvéris turpmak apraksttos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2015. gada 1. janvaris un secindjis, ka izmaipas neattiecas uz
Fondu:

- 21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktam nodevam.
- lkgadéjie papildingjumi SFPS.
Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildindjumi un interpretacijas stajas speka perioda péc 2015. gada 1. janvara un tie nav
pieméroti, sagatavojot Sos finandu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméro$ana batiski
neietekmés turpmakos finansu parskatus.

- 11. SFPS: ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegaZu uzskaite“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarl
vai vélak).
Fonds nav dalibnieks neviena kopiga struktira.

- 1. SGS ,Finandu parskatu sniegSana“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak)

- 16. SGS ,Pamatlidzek|i“ un 38. SGS ,Nemateridlie aktivi* (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari

vai vélak).

- 16. SGS ,Pamatiidzek|i" un 41. SGS ,Lauksaimnieciba” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarl
vai vélak).

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
februarf vai vélak).

- 27. SGS ,Atseviskie finan$u parskati* (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak)

- Ikgadsjie papildinajumi SFPS,
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasfjumu pret kredtiestadém,

AS "Citadele banka"

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

15

Pielikumi
(EUR)
% no Fonda neto
akfiviem uz
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
236,208 555,783 6.27%
236,208 555,783 6.27%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sapem ienakuma procentus, kas tiek aprekinati péc fiksétam procentu

likmem.
4, Akcijas
% no Fonda neto
aktiviem uz
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Uzpnémumu akcijas 3,537,951 3,035,758 93.95%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu akcijas 3,537,951 3,035,758 93.95%
Kopa akcijas 3,537,951 3,035,758 93.95%
Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.
Uz 2015. gada 31. decembri visas Fondam piedero$as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma p&c emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vérfiba aktiviem

Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.

Requlétos tirgos tirgotie finandu

instrumenti 3,593,825 3,537,951 93.95%

Krievijas emitentu akcijas: 3,593,825 3,537,951 93.95%
LUKOIL US69343P1057 ush 10,850 37,292 323,198 8.57%
MAGNIT OAO US55953Q2021 usb 8,000 349,465 292,753 7.77%
PHOSAGRO US71922G2093 usD 24,863 228,305 286,608 7.60%
NOVATEK OAQ US6698881090 Usb 3,660 291,686 278,022 7.38%
GAZPROM OAO US3682872078 usD 52,800 279,672 178,764 4.75%
NORILSK NICKEL US5531541025 usD 15,000 - 173,877 4.62%
SBERBANK US80585Y3080 usD 32,000 174,607 172,948 4.59%
SURGUTNEFTEGAZ RU0009029524 RUR 310,000 151,497 169,499 4.50%
MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS
OAO RUOOOAOJR4A1 RUR 145,000 181,083 165,735 4.40%
OGK-4 QJSC RUOOOAOJNGAS RUR 3,866,603 202,155 151,312 4.02%
MOBILE TELESYSTEMS QJSC US6074091090 usD 27,000 196,697 151,281 4.02%
BASHNEFT OAQ RUQ007976957 RUR 5,700 181,803 140,674 3.74%
MEGAFON US58517T2096 usD 12,800 227,608 135,795 3.61%
QIWIPLC US74735M1080 usD 8,200 139,131 131,809 3.50%
SURGUTNEFTEGAZ US8688612048 usb 25,000 132,636 107,215 2.85%
MAIL.RU GROUP LTD US5603172082 ush 5,000 134,787 100,808 2.68%
MAGNITOGORSK IRON & STEEL
WORKS US5591892048 usD 30,000 58,031 90,934 241%
YANDEX NV NL0009805522 usSD 6,000 86,184 84,982 2.26%
SEVERSTAL OAO US8181503025 usD 10,600 67,443 81,347 2.16%
SISTEMA JSFC US48122U2042 usD 13,500 88,960 77,129 2.05%
NOVOLIPETSK STEEL 0JSC US67011E2046 usb 8,000 85,561 62,754 1.67%
ALROSA AO RU0007252813 RUR 83,500 84,155 58,221 1.55%
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC ~ US37949E2046 usb 13,616 104,906 54,842 1.46%
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Pielikumi
(EUR)

% no Fonda
legades Uzskaites neto
vériiba vértiba akfiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
TMK QAQ US87260R2013 usD 9,075 60,868 27,091 0.72%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 uUsD 1,500 19,977 25,971 0.69%
ETALON GROUP LTD US29760G1031 usD 9,786 29,316 14,382 0.38%

Akcijas kopa: 3,593,825 3,537,951 93.95%

5. Uzkratie izdevumi

31.12.2015. 31.12.2014.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (6,491) (6,601)

Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (555) (560)

Uzkrétie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,266) (1,000)

Kopa uzkratie izdevumi (8,312) (8,161)
6. Procentu ienakumi
2015 2014

No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 952 616

Kopa procentu ienakumi 952 616

7. Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

2015 2014
Parskata perioda ienakumi no ieguldfjumu pardosanas* 1,953,669 4,524,624
Pérdoto ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums), kas atzits iepriek3gjos
parskata gados 1,100,343 (858,560)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (3,361,586) (4,831,377)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (307,574) (1,165,313)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas (dz&$anas) tiek uzskaititi pgc vértspapira iegades dienas valitas kursa.
8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

2015 2014
No akcijam 670,861 (1,719,021)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums) 670,861 {1,719,021)
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9. leguldijumu kustibas parskats

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:

Palielinajums Samazinajums
parskata parskata Kopa ieguldijumu
31.12.2014. perioda laika perioda laika* vértibas izmaipas  31.12.2015.
Tirdzniecibas noldka
turétie finan3u ieguldijumi
Akcijas 3,035,758 2,218,914 (2,154,998) 438,277 3,537,951
Kopa ieguldijumi 3,035,758 2,218,914 (2,154,998) 438,277 3,537,951

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardodanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti iendkumi no ieguldijumu pardo3anas, dz&Sanas un sanemtie kuponi.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:

Palielinajums Samazinajums
parskata parskata Kopa ieguldijumu
31.12.2013. perioda laika* perioda laika vértibas izmaipas  31.12.2014.

Tirdzniecibas noldka

turétie finandu ieguldtjumi

Akcijas 7,512,594 2,495,926 (4,140,029) (2,832,733) 3,035,758
Opcijas - 123,578 - (123,578) -
Kopa ieguldijumi 7,512,594 2,619,504 (4,140,029) (2,956,311) 3,035,758

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitlts péc ieguldjumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguidijumu pardo$anas, dzéSanas un sanemtie kuponi.

10. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ar nav iekildjis vai citadi apgratinajis aktivus.
11. Finansu aktivu un saistibu patiesas veértibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finan$u aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam vértibam.

Sabiedriba klasificé visus finanSu akfivus patiesas vértibas hierarhijas 1. limena kategorija. VértéSanas tehnika tiek izmantotas
aktiva tirgd kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza kotatas akcijas un parada vértspapirus, ka arf citus birZa tirgotos
finanSu instrumentus.

12. Riska parvaldiSana

leguldTiuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomikd konkrétaja laika posma. Riska parvaldiana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespéjama
novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valGtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka art kreditriska,
likviditates un citu - taja skaita arT operacionalo - risku rezultatd. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai iesp&jami

minimiz&tu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem izvairities pilniba.
Risku parvaldi$anas struktira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktirvientba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informéaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus Iémumus par
nepiecieSamibu samazinat jau esodos vai potenciali iespgjamos riskus.

Risku méri$anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finanSu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldiiumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs
iegtst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldjumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo
un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iequlditi Fonda fidzekli.
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Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu strat&giju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu, geografiska

izvietojuma un valttu veidu ieguldijumu sadalijumu, izvértgjot katra 31 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda

prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, ka pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmiju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas kursam (valiitas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvart&ti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificati
pilniba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijdm) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam
(Krievijas uzn@mumiem, tas ir akciju tirgus indeksis — RTS — izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavok|a (spéjas pelnit
perspekiiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma Iidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arT nereti
saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kop&jo ekonomikas aftistibu konkrétaja geografiskaja rediona un
ekonomikas potencialo attisttbu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizeti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspgju, ka
arf citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
iespé&jams aprékinat cenu kopgjo risku portfell eso3ajiem vértspapiriem, pemot véra to vésturisko ienesigumu.

Fonda parskata perioda beigas betas koeficients (koeficients atspogulo to, ka mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus

ienesigumam) bija 0.72. Betas koeficients tiek aprékinats izmantojot parskata gada datus. 1zvélétais tirgus indekss — RTS

(Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums aprékinatas ka attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus svarsfigums Fonda vértibas svarstigums
31.24% 22.64%

2014.gada beigas betas koeficients bija 0.75. Betas koeficients aprékinats izmantojot 2014.gada datus. Par tirgus indeksu
2014.gada tika izvéléts RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums aprékinatas ka attieciga parskata
perioda standartnovirze.

Tirgus svarstigums Fonda vértibas svarstigums
47.52% 37.70%

Valitas kursu risks

Valiitas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finansu instrumentu nominala valdta Fonda atSkiras no Fonda valdtas
(ASV dolars). Valdtas kursa svarstibas var radit pe|nu vai zaud&jumus, atkariba no valdtas kursa svarstibu virziena un valttas
pozicijas Fonda. Valdtas kursa risku var ierobeZot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairakas valdtas un So valttu
kursa izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisfibu sadalijumu pa valutdm 2015. gada 31. decembrr:

EUR usbD GBP RUB HKD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadeém 115 234,017 1,200 876 - 236,208
Tirdzniecbas nolaka turétie finansu akfivi
Akcijas - 2852510 - 685,441 - 3,537,951
Kopa aktivi 115 3,086,527 1,200 686,317 - 3774159
Saistibas
Uzkrétie izdevumi (1,2686) (7,046) - - - (8,312)
Kopa saistibas {1,266) (7,046) - - - (8,312)
Neto aktivi {(1,51) 3,079,481 1,200 686,317 - 3,765,847

Neto / (1s8) gara pozicija (0.03%) 81.77%  0.03% 18.22% 0.00% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valitam 2014. gada 31. decembrr:
EUR UsD GBP RUB HKD Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret
kreditiestadém 2,387 521,164 1,221 31,011 - 555,783
Tirdzniecibas noliika turétie finansu aktivi
Akcijas - 2519918 - 452,125 63,715 3,035,758
Kopa aktivi 2,387 3,041,082 1,221 483,136 63,715 3,591,541
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,000) (7,161) - - - {8,161)
Kopa saistibas (1,000) (7,161) - - - (8,161)
Neto aktivi 1,387 3,033,921 1,221 483,136 63,715 3,583,380
Neto / (Tsa) gara pozicija 0.04% 84.67%  0.03% 13.48% 1.78% 100.00%

Valitas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto akiivu vériibu ir attélota zemak eso3aja tabula. Valdtas kursa izmaipas ir
attieciga kursa viena gada standartnovirze.

Valdtas kursa izmainas ietekme (2015.gads) Valitas kursa izmainas ietekme (2014.gads)

Ipatsvarsfonda  Valditas kursa lpatsvars fonda  Valdtas kursa

oo nonape o o e eme
Valita aktiviem) usD Valiita aktiviem) usD
usD 81.78% 0.00% 0.00% uUsD 84.67% 0.00% 0.00%
RUR 18.22% 25.65% 4.67% RUR 13.48% 28.03% 3.78%
EUR (0.03%) 12.26% 0.00% HKD 1.78% 0.31% 0.01%
GBP 0.03% 8.55% 0.00% EUR 0.04% 6.26% 0.00%

GBP 0.03% 5.69% 0.00%

Kopa 100.00% 4.67% Kopa 100.00% 0.62%
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un §eografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu vai ta
maksatspéju, tadé] ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik lield méra Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos
regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé
emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2015. gada 31. decembrf:

Citas Ne - OECD

Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 236,208 = 236,208
Tirdzniecibas nolaka turétie finanu akfivi
Akcijas - 3,537,951 3,537,951
Kopa aktivi 236,208 3,537,951 3,774,159
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,312) = (8,312)
Kopa saistibas (8,312) = (8,312)
Neto aktivi 227,896 3,537,951 3,765,847
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Nakama tabula atspogulo Fonda akiivu un saistibu geografisko sadalijumu 2014. gada 31. decembrT;

Citas Ne - OECD
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Latvija regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kredttiestadém 555,783 - 555,783
Tirdzniecibas noldka turétie finansu akfivi
Akcijas = 3,035,758 3,035,758
Kopa aktivi 555,783 3,035,758 3,591,541
Saistibas
Uzkrétie izdevumi (8,161) = (8,161)
Kopa saistibas (8,161) - (8,161)
Neto aktivi 547,622 3,035,758 3,583,380
Nakama tabula atspogulo Fonda aktTvu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim;
Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba % no Fonda neto akfiviem
Valsts 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Krievija 3,537,951 3,035,758 93.95%
Latvija 227,896 547,622 6.05%
Kopa 3,765,847 3,583,380 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu.
% no Fonda neto
aktiviem uz
Nozare 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Energoresursi 1,197,372 949,363 31.80%
Izejmateriali 780,832 809,949 20.73%
Telekomunikaciju pakalpojumi 364,205 184,894 9.67%
Finansu pakalpojumi 353,065 278,434 9.38%
Patérétaju preces 318,724 300,033 8.46%
IT pakalpojumi 317,599 267,169 8.43%
Komunalie pakalpojumi 151,312 120,055 4.02%
Logistika 54,842 98,037 1.46%
Patérina pakalpojumi - 27,824 -
Kopa 3,537,951 3,035,758 93.95%
Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gratibas pildit savas finansidlas saistibas. Fonda parvalditajs péc iespéjas
uztur tadu Fonda akfivu struktaru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem zaudé&jumiem.

leguldijumi Krievijas tirgd ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu akfivu tirgus var bt Tslaicigi nelikvids. Tas var radit situaciju,
ka finan$u instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.
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Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu terminstruktdru 2015. gada 31. decembr:

Lidz 1 mén. 1—6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestddém 236,208 - - 236,208
Tirdzniecibas nolik3 turétie finansu aktivi
Akcijas - - 3,537,951 3,537,951
Kopa aktivi 236,208 3,537,951 3,774,159
Saistibas
Uzkratie izdevumi (7,046) (1,266) - (8,312)
Kopa saistibas (7,046) (1,266) - {8,312)
Neto aktivi 229,162 (1,266) 3,537,951 3,765,847
Tira pozicija % 6.08% (0.03%) 93.95% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktru 2014. gada 31. decembrT:

Lidz 1 mén. 1 -6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 555,783 - - 555,783
Tirdzniecibas noldka turétie finan3u aktivi
Akcijas - - 3,035,758 3,035,758
Kopa aktivi 555,783 3,035,758 3,591,541
Saistibas
Uzkratie izdevumi {7,161) (1,000) (8,161)
Kopa saistibas (7,161) {1,000) - (8,161)
Neto aktivi 548,622 (1,000) 3,035,758 3,583,380
Tira pozicija % 15.31% (0.03%) 84.72% 100.00%

13.  Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un pargjo personu turgjuma esoso ieguldljumu apliecibu Tpatsvaru emitéto

ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2014.
Saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 70 70 0.02%
Paréjo personu turéjuma esos$as ieguldijumu apliecibas 355,637 385,474 99.98%
Emitéto ieguldijumu apliecThbu skaits parskata perioda beigas 355,707 385,544 100.00%
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14. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldljumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arf turétajbankas
atlidzibu, kas noradrta ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzekli (sk. 3. piezimi).

Parskata gadad samaksata atiidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu péarskata. No
26.10.2012. tika mainits atlidzibas apjoms turétajpankai, nosakot to 0.18 % apjoma. Kop$ grozijumu fonda pamatdokumentos
speka stddanas briza, atbilstosi LR fiestbu aktu un Direkiivas 2009/65/EK prasibam, komisijas maksas tiek noteiktas procentos
no fonda neto aktivu vidgjas vértibas ar diviem cipariem aiz komata.

Parskatd perioda un 2014. gada saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibdm. Fonda ieguldijumu

apliecibu iegades un atpakalpardoSanas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma eso$as
ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificetas ka Fonda saistitas personas 2015. un 2014. gada.

15. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 3,765,847 3,583,380 7,828,562
leguldTjumu apliecibu skaits 355,707 385,544 476,487
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 10.59 9.29 16.43
leguldijumu fonda ienesigums** 13.99% (43.46%) (3.13%)
Neto aktivi (USD)* 4,383,882 4,383,882 10,727,485
leguldijumu apliecibu skaits 355,707 385,544 476,487
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 11.57 11.37 22.51
leguldijumu fonda ienesigums** 1.76% (49.49%) 0.27%

* Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats piepemot, ka gada ir 365 dienas.
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Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikusi pievienoto leguldijumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (turpmak ,Fonds"),
kuru péarvalda ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management”
(turpmak “Sabiedriba”), finansu parskatu par gadu, kas noslédzas 2015. gada 31. decembri,
no 8. Iidz 22. lapai reviziju. FinanSu parskati ietver aktivu un saistibu parskatu
2015, gada 31. decembri, ienakumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, ka arT pielikumu,
kas ietver batiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citas paskaidrojo$as piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par o finanSu parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu
uzradidanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem un tadas iek$éjas kontroles izveido$anu, kada péc vadibas domam ir
nepiecieSama, lai nodrosinatu $o finandu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne
krap$anas, ne kludas rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par Siem finanSu parskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka eso$as &tikas prasibas un
revizija japlano un javeic ta, lai iegUtu pietiekamu parliecibu, ka $ajos finansu parskatos nav
batisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas proceddras, lai iegUtu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Pieméroto procedtru izvéle ir atkariga no musu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz batiskam neatbilstibam $ajos finansu
parskatos, kas var pastavét krap$anas vai kludu del. Veicot 8o risku novértéjumu, mes
apsveram iek$éjas kontroles sistému, kas saistita ar So Fonda finansu parskatu sagatavo$anu
un informacijas patiesu atspogulo$anu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem
atbilstoSas revizijas procedlras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iek8€jas kontroles
efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto gramatvedibas politiku un Sabiedribas vadibas izdarito
gramatvedibas apléSu pamatotibas, ka arl finan8u parskatos sniegtas informaécijas visparéju
izvertéjumu,

Més uzskatam, ka iegutie revizijas pieradijumi dod pietiekosu un atbilsto$u pamatojumu
musu atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG [nternational Cooperative (KPMG
International), tikta dalibfirma.
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Atzinums

Musuprat, finansu parskati sniedz skaidru un patiesu priek$statu par leguldijumu fonda
“CBL Russian Equity Fund” finansialo stavokli 2015. gada 31. decembri un par ta darbibas
finandu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, saskana
ar Eiropas Savieniba apstiprindtajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam masu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots no 4. lidz 5. lapai, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finandu
parskatiem. Sabiedribas vadiba ir atbildiga par ieguldijumu péarvaldes sabiedribas zinojuma
sagatavodanu. Masu darbs attiecibd uz ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojumu tika
ierobeZots augstak minétaja apjoma, un més neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka
tikai to, kas ietverta no Fonda finandu parskatiem. MUsuprat, zinojuma ietverta informacija
atbilst finan3u parskatos uzraditajai informacijai.
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