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IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saisttas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidents:

,CBL Russian Equity Fund”
(ieprieks “Citadele Russian Equity Fund”)

leguldtjumu fonds
2004. gada 5. marts
F41- 06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS
(ieprieks “Citadele Asset Management” IPAS)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek8sédetaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedetajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.
Valdes locekle — Lolita Si¢eva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statlitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristidna Janvare — iecelta 15.08.2008.
Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statdtos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Russian Equity Fund”
2015. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldiiumu fonda “CBL Russian Equity Fund” (iepriek$ ,Citadele Russian Equity Fund”) (turpmak tekstad —
Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko
adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarr.
Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvalita ir ASV dolars.

Parskata perioda Krievijas akciju tirgus spécigi atkopas. RTS akciju indekss pieauga par 18.9%, paradot
spécigako sniegumu starp atfistibas valstu akciju tirgiem, kas kopuma pieauga par 1.7% (MSCI Emerging
Markets indekss). Spécigo akciju cenu sniegumu veicindja geopolitisko risku pierim$ana un naftas cenu
atgiSanas, kas savukart noveda pie rubla kursa stabilizacijas un atgrieza parliecibu tirgd.

Krievijas akcijas 2015.gadu iesdka neparliecinosi, jo janvart rubla kurss turpindja 2014.gada beigas aizsakto
kritumu, ko veicingja vajas izejvielu cenas un baZas par uznémumu spéju atmaksat savas aréjas paradsaistibas.
Papildus tam militarais konflikts Ukraind bitiski pasliktinajas un S&P reitingu agentlira samazindja Krievijas
reitingu [dz BB+ ar negativu prognozi, Krievijai tadéjadi zaudgjot investiciju reitinga statusu. Tacu jau februart
Krievijas akcijas saka strauju atkopSanos, jo rublis atguva dalu vértibas zuduma, pateicoties naftas cenas
straujajam kapumam (+18%) un geopolitisko risku samazinajumam. Konkrétak, ,Normandijas formata” tik§anas
(arT zinama ka ,Minska 2”) starp Krieviju, Ukrainu, Franciju un Vaciju noveda pie ilgi gaiditas vienoSanas par
pamieru Donbasa. Marta Krievijas akciju cenu pieaugums, lidz ar paréjiem atfistibas valstu akciju tirgiem,
nedaudz pierima, jo péc FRS sniegtajam noradém par taldko monetaro politku ASV dolaru likmju celSana
parskatama nakotné saka Skist aizvien nenovérSamaka. Tapat nestabilo Donbasas pamieru atkartoti parbaudija
periodiskas apSaudes. Neraugoties uz to, ar7 aprilT Krievijas akciju cenas piedzivoja specigu kapumu, pateicoties
naftas cenu un rubla vértibas kapumam. Papildus atbalstu sniedza arT uznémumu pirma ceturkSna finansu
finandu rezultatus, lai arT paréjo sektoru uznémumu rezultati atstaja neviennozimigu iespaidu. Maija rubla kurss
pagriezas pretéja virziena, jo naftas cenas rallijs zaudéja savu spéku un Krievijas Centrala banka noradija, ka
dod priek8roku vajakai valttai, kas palidz ierobezot ekonomikas lejupslidi un netieSi sniedz atbalstu budZeta
ienémumiem. Pirmo reizi kop$ novembra tika atsakta valitas pirkSana un atceltas vairakas valltas repo izsoles.
Taja pat laikd péc vairaku augsti stavoSu Rietumvalstu amatpersonu vieso$anas Maskava investoru uzmaniba
pamazam parnesas no geopolitiskajiem jautajumiem uz ekonomisko situaciju valsti, péc tam, kad Ekonomikas
Ministrijas dati paradija, ka otraja ceturksnt IKP kritums padzilingjas Iidz 4.2% g/g. Visbeidzot, junija Krievijas
akciju kritumu izraisTja gan globalie, gan vietéjie faktori. Starp pirmajiem jamin ieilgusas Griekijas pardda sarunas
un negaiditi sasauktais referendums par glabSanas programmas nosacijumiem, kas ievérojami mazindja
investoru riska apetiti. Savukart vietgja tirgd Krievijas makro pulss saglabajas vajS. Saskana ar Rosstat datiem,
ripnieciska razo$ana junija samazinajas par 5.5% g/g, investicijas pamatkapitala samazinajas par 7.6% g/g, bet
mazumtirdzniecibas apjomu kritums sasniedza 9.2% g/g.

Sektoru griezuma, nemot véra naftas cenu atkopSanos, perioda laika tika batiski palielinats ieguldijumu Tpatsvars
energoresursu ieguves sektora. Tapat tika palielinats arT ieguldijumu Tpatsvars izejmaterialu ieguves sektora,
papildus iegadajoties to uznémumu akcijas, kuri gast labumu no izmaksu samazinajuma, pateicoties rubla
vértibas kritumam. No otras puses tika samazinats ieguldijumu Tpatsvars informacijas tehnologiju un ripniecibas
sektoros straujas iek8gja pieprasijuma pavajinasanas dé|. Fonda ieguldijumu Tpatsvars citos sektoros butiski
nemainijas. Perioda beigas brivo naudas Ilidzek|u Tpatsvars veidoja 12.42% no Fonda neto akfiviem.

Perioda laika visi sektori sniedza pozitivu pienesumu Fonda sniegumam. Vislielako pozifivo pienesumu sniedza
ieguldijumi energoresursu ieguves un izejmaterialu sektoros, kam sekoja pirmas nepiecieSamibas preCu un
finanSu pakalpojumu sektori.

Fonda neto aktivu apjoms 2015.gada pirmaja pusé palielindjas par 24.14% vai par 864,861 eiro un pusgada
beigas veidoja 4,448,241 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba parskata perioda palielinajas par 3.02 eiro lidz 12.31
eiro. Kopéjais Fonda ienesigums 2015. gada pirmaja pusé bija 32.51% eiro izteiksmé (+76.40% gada izteiksme)
un 21.28% (+47.57% gada izteiksmé) Fonda pamata valata.

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 60,856 ASV dolaru apméra jeb 2.41%
no neto aktivu videjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.
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2015. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Kop$ parskata perioda beigam Fonda dalas vértiba ir bitiski samazinajusies (-10.73% Fonda pamata valata, uz
27.08.2015), kas galvenokart saistdms ar straujo naftas cenu kritumu, ka ar7 visaptvero$o korekciju pasaules akciju
tirgos.

Raugoties 2015. gada uz otro pusgadu, Parvalditajs sagaida, ka Krievijas akciju cenu sniegums saglabasies |oti
svarstigs, un ta dinamiku turpinas noteikt energoresursu cenu virziba un geopolitisko notikumu attistiba. Nesenais
naftas cenu vajums Skiet saistams ar strukturaliem pieprasijuma / piedavajuma faktoriem un tadgjadi varétu
turpinaties ilgak neka sakotngji tika prognozeéts, kas attiecigi atstas negativu ietekmi arT uz iek8gjo pieprasijumu.
Tadejadi Parvalditajs uzskata, ka Krievijas ekonomikas izaugsmes raditajs nevarés atgriezties pozitiva teritorija
atrak par 2015.gada ceturto ceturksni. Taja pat laika rubla vértibas krituma rezultata var paradities interesantas
ieguldijumu iespéjas ar energoresursu eksportu nesaistitos sektoros, kur uznémumu rentabilitate varétu pieaugt
zemaku razoSanas izmaksu dé.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Andris Kotans Elchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Kristiana Janvare Igors Lahtadirs
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2015. gada 28. augusta
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2015. gada pusgada parskats
Parskats par finanSu stavokli

(EUR)
Piezime
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniectbas noliika turétie finanSu aktivi
2 Akcijas
3 Atvasinatie finanSu instrumenti
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. Idz 10. Ipp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

30.06.2015.  31.12.2014.
552,987 555,783
3,004,257 3,035,758
4,457,244 3,591,541
(9,003) (8,161)
(9,003) (8,161)
4,448,241 3,583,380

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Riga,
2015. gada 28. augusta
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2015. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atldziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turetajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu veértibas pieaugums/ samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ samazinajums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums/ samazinajums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/ samazinajums
Arvalstu valatu parvértésanas rezultats

Visaptverosie ienakumi/ izdevumi

Pielikumi no 9. Idz 10. Ipp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

01.01.2015-  01.01.2014.-
30.06.2015.  30.06.2014.
533 286

74,047 14,508
74,580 14,794
(45,940) (62,206)
(3,850) (4,997)
(4,636) (2,553)
(54,426) (69,756)
220,178 (510,593)
596,517 (256,226)
816,695 (766,819)
346,739 (42,915)
1,183,588 (864,696)

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

2015. gada 28. augusta



Pielikumi no 9. Iidz 10. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Russian Equity Fund”

2015. gada pusgada parskats

Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma
Visaptverosie ienakumi/ (izdevumi)

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

01.01.2015-  01.01.2014.-
30.06.2015. 30.06.2014.
3,583,380 7,828,562
1,183,588 (864,696)
119,081 369,192
(437,808) (1,658,419)
(318,727) (1,289,227)
864,861 (2,153,923)
4,448,241 5,674,639
385,544 476,487
361,284 378,850
9.29 16.43

12.31 14.98

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

2015. gada 28. augusta
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2015. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,

AS “Citadele banka”

% no Fonda neto

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

aktiviem uz

30.06.2015. 31.12.2014. 30.06.2015.
552,987 555,783 12.43%
552,987 555,783 12.43%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

2. Akcijas

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero3as akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
vértiba 30.06.2015. aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums (EUR) (EUR) 30.06.2015.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 4,188,692 3,904,257 87.77%
Krievijas emitentu akcijas: 4,188,692 3,904,257 87.77%
LUKOIL US6778621044 usbD 9,850 454,272 387,873 8.71%
MAGNIT OAO US55953Q2021 usbD 7,850 308,157 382,362 8.60%
NOVATEK OAO US6698881090 usb 3,660 291,686 332,013 7.46%
NORILSK NICKEL US46626D1081 usb 20,400 272,077 309,127 6.95%
PHOSAGRO US71922G2093 usb 21,563 187,155 241,859 5.44%
GAZPROM OAO US3682872078 usbD 44,800 247,316 205,201 4.61%
SBERBANK US80585Y3080 usbD 42,600 333,313 195,696 4.40%
EURASIA DRILLING CO LTD US29843U2024 usbD 9,000 136,558 131,996 2.97%
SEVERSTAL OAO US8181503025 usb 10,600 67,443 99,757 2.24%
NOVOLIPETSK STEEL OJSC US67011E2046 usb 8,000 85,561 96,523 217%
MAIL.RU GROUP LTD US5603172082 usbD 5,000 134,787 92,636 2.08%
MAGNITOGORSK IRON & STEEL
WORKS US5591892048 usbD 30,000 58,031 90,357 2.03%
MEGAFON US58517T2096 usb 5,600 137,645 69,318 1.56%
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC US37949E2046 usb 13,616 104,906 57,803 1.30%
TMK OAO US87260R2013 usb 9,075 60,868 34,511 0.78%
ETALON GROUP LTD US29760G1031 usbD 9,786 29,316 17,580 0.40%
UNITED CO RUSAL PLC JEOOB5BCW814 HKD 300,000 168,218 133,502 3.00%
SURGUTNEFTEGAZ RU0009029524 RUR 310,000 151,497 211,812 4.76%
OGK-4 0JSC RUOOOAOJNGA5S RUR 3,866,603 202,155 188,323 4.23%
BASHNEFT OAO RU0007976957 RUR 5,700 181,803 173,500 3.90%
MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS
OAO RUOOOAOJR4A1 RUR 105,000 139,089 116,476 2.62%
ALROSA AO RU0007252813 RUR 66,000 66,428 66,492 1.49%
VOLGA TERRITORIAL
GENERATING RUOOOAOHML36 RUR 1 - - 0.00%
MOBILE TELESYSTEMS OJSC US6074091090 usbD 14,300 114,727 121,669 2.74%
YANDEX NV NL0009805522 usbD 8,000 214,533 106,104 2.39%
QIWIPLC US74735M1080 usbD 1,700 41,151 41,767 0.94%
Akcijas kopa: 4,188,692 3,904,257 87.77%
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Pielikumi
(EUR)

3. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

10

30.06.2015. 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012.
Neto aktivi (EUR) 4,448,241 3,583,380 7,828,562 8,435,484
leguldijumu apliecibu skaits 361,284 385,544 476,487 497,448
leguldijumu fonda dau vértiba (EUR) 12.31 9.29 16.43 16.96
leguldijumu fonda ienesigums** 76.40% (43.46)% (3.13)% 13.94%
Neto aktivi (USD)* 4,983,147 4,383,882 10,727,485 11,165,778
leguldjumu apliecibu skaits 361,284 385,544 476,487 497,448
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 13.79 11.37 22 51 22 45
leguldijumu fonda ienesigums** 47 57% (49.49)% 0.27% 16.76%

* Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



