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lnformdcija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums: "CBL Russian Equity Fund" (iepriek5 "Citadele Russian Equity

Fund")

Fonda veids: leguldTjumu fonds
Fonda re$istrdcijas datums'. 2004, gada 5. Marls (parre$istracijas datums 2015. gada 30.

Fonda numurs: marts)

F41-06.03.04.098/41

"CBL Asset Management" IPAS (iepriek5 "Citadele Asset

leguld-rjumu pirvaldes sabiedrlbas nosaukums: Management' IPAS)

leguldTjumu pdrvaldes sabiedrTbas juridiskE adrese: Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija

I eg u ldlj u m u pdrvaldes sa bied rlbas re$ istrdcijas- numurs: 40003577500

Licences ieguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas
darbibai numurs: 06.03.07.098/285

Fonda lldzeklu tur6t6jbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

Fonda lidzeklu tur6tdjbankas juridiski adrese: Republikas laukums 2a, Riga, LV-l0'10, Latvija

Fondalldzek!uturOtdjbankasregistrdcijasnumurs: 40103303559

leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas padomes un leguld'ijumu pdrualdes sabiedribas padome:

valdes loceklu vdrdi, uzvdrdi, ieryemamie amati: Padomes priek5sed6tajs - Juris J6kobsons - iecelts 30.09.2010.

Padomes priek5s6d6tdja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11 2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts - 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip NigelAllard - atbrlvots -04.07.2012
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07,2014.

leguldijumu pdrualdes sabiedrtbas valde:

Valdes priek5s6d6tajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11,2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Ar ieguldijumu fonda pirvaldi saistitis tieslbas un Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
piendkumi: normatTvajos aktos un ieguldijumu pdrualdes sabiedrlbas

Statutos paredz6tos padomes un valdes loceklu piendkumus.

- Fonda p6rvaldnieku (invesUciju komitejas Kristidna Janvare - iecelta 15.08.2008.

dallbnieku) vardi, uzvardi: Andris Kotans - iecelts 26,01.2011.
Elchin Jafarov - iecelts 25,09.2011 .

lgors Lahtadirs - iecelts 21,11.2013.

Ar Fonda parvaldi saisUt5s tieslbas un piendkumi: Fonda pdrualdnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos

aktos, ieguldijumu pSrualdes sabiedribas Statutos un Fonda
prospektd paredz6tos Fonda pirvaldnieka piendkumus.

Revidents: KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

RIga, LV-1013

Licences Nr. 55

Latvija
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legu ld-rju mu pdrvaldes sabiedrlbas zipoju ms

leguld-rjumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (iepriek5 ,,Citadele Russian Equity Fund") (turpmdk tekstd -
Fonds) lTdzeklu pdrvaldTtdjs ir ieguldljumu pdrvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" ar juridisko

adresi Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010 (turpm6k tekstd - SabiedrTba). Td dibinita 2002. gada 1 1 . janvdri.

RegistrEcijas numurs 40003577500, Sabiedrlbas darblbas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas ped6jo reizi
p6rreg istr6ta 201 4.gada 1 9,februdrl.

Fonda ieguldlSanas m6r[is ir pandkt ilgtermipa kapitila pieaugumu, invest6jot galvenokdrt to uzq6mumu akcijis,
kuri ir re$istrEti vai kuru galvend darbiba notiek Krievijas Federdcijd. Fonda iendkumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatval[ta ir ASV dolSrs.

Aizvaditajd 2014.gadd Krievijas akciju tirgus un pasaules akciju tirgi nodemonstr6ja stipri vien at5[irlgu
sniegumu vairiku iemeslu d6l. AtUsUtie tirgi, kopumd qemot, un it ipa5i ASV tirgus, ieguva no makroekonomikas

datu uzlabo5ands ASV, pat neskatoties uz to, ka rudenl FRS pilnlgi aptur6ja veicinoSo monetirds politikas

programmu, un, v6l vairdk - investoru vidu par5doties baZdm par ASV procentu likmju kipumu, kas rezult6jds

ASV dolSra v0rUbas pieaugumd. Savukdrt atUstibas valstu akciju tirgi 2014.gadd cieta no iev6rojamd val0tas

v6rlibas krituma, kd arl no region6li-specifiskajdm probldmim kE KrievijS, td ari BrazilijS. Ti rezultitS, attTstTbas

valstu akciju tirgi, kopumd gadu noslEdza ar zaudEjumiem, par splti labam sniegumam lndija un TurcijE.

Savuk6rl situ5cija Krievijas akciju tirgu attisUjds loti nelabv6llgi. Gada griezumd, RTS indeksa vErUba

nokrita par iespaidigiem 45.2% ASV doldra izteiksmE, un nodemonstrEja visvdjdko dinamiku starp visiem

atUsUbas valstu akciju tirgiem MSCI EM indeksS, kas zaud6ja 4.6Y0, tajd paSE valltd. Tdpat kd attistibas tirgi

kopumE, jau gada pirmajd m6nesT Krievijas akcijas zaudEja no viet6jEs val[tas devalvdcijas, ki arl no makro
pulsa pavdjindSands. Situicija febru6ri pasliktin6jds v6l vairdk, kad investoru satraukumi ap nemieriem Ukrain5

sdk veikt spiedienu uz akciju nov6rl6jumiem. Dramatisks kritums tirgri tika novOrots mart6, saisUbi ar

bezprecendenta $eopolitisk6s spriedzes pieaugumu ap Ukrainu un Krimas aneksijas dOl. Aktlvu izpdrdo5ana

turpindjds arT aprlll, ddl krasiem vardarbibas uzliesmojumiem Ukrainas dienvidaustrumu dalds; ne pdrak labd

diplomdtiskd retorika un bailes no rietumu sankcijdm, negaUvi atspogulojds investoru noskaryojumd. Tadu maijd

Krievijas akciju tirgus nodemonstrEja sp6cTgu izaugsmi, pateicoties labvEllgdm tendenc6m pasaules tirgos, un, v6l

svarlgdk, viet6ji front6 sdka izgaist geopolitiska pr0mija, jo Ukraind veiksmigi tika aizvadltas prezidenta

v6l65anas, kam6r Krievijas prezidents Vladimirs Putins pazipoja par karavlru izve5anu no pierobeZas teritorijas.

Krievijas akciju tirgus poziUv6 dinamika turpindjds arl j0nijd, jo naftas v6rUba pieauga sakard ar lrEkE eso5ajiem

nemieriem un Putina lEmums atsaukt vilram pie5(irto afl.auju Ukraind izmantot armiju, tika sagaidlts ki
iedvesmojois signdls. Turpretim, situdcija butiski pasliktin6j5s s5kot ar juliju, kad civil6s lidma5lnas notriek5ana

Ukrainas austrumdald deva papildus starptautiskEs sabiedrlbas nedalltu uzmanlbu, attiecibi pret neZellgajiem

militdrajiem konfliktiem valsU, un pav6ra durvis gan ES, gan ASV noteikt vdl barg6kas sankcijas pret Krieviju.

Starp pasludindtajiem mdriem, sektoru llmeni esoSds sankcijas, liedza daZdm no valsts bankdm un energEtikas

kompdnijdm piekluvi Rietumu kapitdl{irgiem, kd ari ierobeZoja atsevi5[u energoresursu sektoram domdtu iekEftu

un dubultd-lietojuma tehnologiju pdrdo5anu. Putina tikSands Minskd ar Ukrainas prezidentu Poro5enko, kas

sekoja augustd, palika bez taustdma rezultita, Turkldt baZas par ieilgu5o sankciju karu pasliktindja sentimentu,

Krievijai atbildot rietumvalstTm, aizliedzot vairaku lauksaimnieclbas predu importu. RudenT Krievijas akcijas

turpinEja savu lejupslldi, jo nelabv6ligEs pieprasijuma/piedEvdjuma attieclbas dC!, ka arI OPEC lemuma

nemazindt 30mn barelu naftas ieguvi diena d6l, naftas cena nokrita lidz piecu gadu zemikajai atzimei, rublim

veicot iev6rojamu korekciju. Taja pa5d laikd, brupotis sadursmes, kas turpindj6s Ukrainas austrumos, ki arl
pieaugo56 politiski izolEcija, kas tika nov0rota G20 samita laik5, arl nebija par atbalstu vispir6jam
noskapojumam. Decembrl, diem26l, 6rejd tirgus konjunkt[ra Krievijas aktiviem kluva v6l nelabvdllgika, kd

rezultdt6 viet6j6s akcijas piedzlvoja straujdko viena m6ne5a kritumu p6d6jo divarpus gadu laikd un naciondld
valUta turpin6ja uzrddlt negaUvu sniegumu. Pastivlgais naftas cenas kritums, kd ari ierobeZotais pied6vdjums un

pieaugo5ais vietdjais pieprasljums p6c Ervalstu val0tas Rietumvalstu sankciju rezultdtd, nospieda rubla v6rUbu

lidz jaunam, visu laiku zemEkajam llmenim. Td rezultdti, centrdl5 banka b[tiski palielindja procentu likmes lTdz

17% un paplaSindja drvalstu valritu likviditdtes instrumentus.

Sektoru griezum6, Fonda strukturd tika samazin6ts ieguldijumu ipatsvars finanSu sektord, kas

atspoguloja Rietumu sankcijas pret atsevi5l5Sm Krievijas bankdm, baZas par v6l pla5dkiem ierobeZojumiem no ES

un ASV pret Krievijas finanSu sistOmu, kd arl b0tiskais provizoriskais izmaksu pieaugums sakar6 ar aktTvu

kvalitdtes pasliktind5anos. Tdpat art, rea$ejot uz b[tisku naftas cenas kritumu, tika samazin6ts ieguldljumu
ipatsvars energ6tikas sektord, Pie tam m6s ari samazin6j6m ilglaicigo lietoSanas predu sektora ipatsvaru, sakard
ar rubla kritumu un attiecigu samazind5anos viet6jS pat6riqa pirktspeja; samazindjdm arl telekomunikdciju sektora
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ipatsvaru, jo industrijas iendkumi ir denomin6ti vieteja val0t6. No otras puses, pirskata perioda laika tika
palielindts Fonda ieguldTjumu ipatsvars izejvielu sektord, jo vietejie t6rauda un industridlo metdlu raZotiji guva

labumu no zemdkdm izmaksdm rubla krituma dE!. lzmaipas Fonda ieguldTjumos citds nozar6s ir biju5as
salTdzino5i neb[tiskas. U231.12.2014 naudas lldzeklu apjoms veidoja 15.51Yo no Fonda neto aktlviem.

Gada griezumd visi sektori negatlvi ietekm0ja Fonda v6rUbu. VislielSko negaUvo pienesumu Fonda sniegumam
sniedza ieguldljumi finan5u pakalpojumu, ener$etikas un telekomunikdcijas nozar6s, kam sekoja pat6r6tiju precu

un lT pakalpojumu sektori.

Fonda neto akUvu apjoms 2014. gadi samazin6jds par 5423% vai par 4,245,182 eiro un gada beig5s veidoja

3,583,380 eiro. Savukdrt Fonda dalas v6rllba gada laikd samazindjds par 7 .14 eiro, sasniedzot 9.29 EUR.

Kop6jais Fonda ieneslgums 2014. gada bija -43.46% eiro izteiksm6 un -49.49% Fonda pamata val[td (USD).

Pdrskata period6 no Fonda aktiviem tika segtas pdrvaldT5anas izmaksas 161,'113 ASV dolaru apm6rd jeb2.27o/o

no neto akUvu vid6jds v6rtTbas, kas nepdrsniedz Fonda prospektd noteiktos 4,00% maksimdlos apm6rus.

Raugoties uz 2015.9adu, m6s uzskatim, ka paaugstindtas svdrsUbas Krievijas akciju tirg0 saglabdsies un
geopolitiskd spriedze, kopd ar pasaules naftas cenas dinamiku, turpin6s noteikt kopejo Krievijas akciju tirgus
vizienu. Sakar5 ar jau novdroto iendkumu un kreditizaugsmes samazind5anos, ir pasliktinajies arl iekS6jais

ekonomikas pateriq5, kas jau sen ir bijis galvenais ekonomikas izaugsmes dzin6jsp6ks, Ti rezult6tE mEs

sagaiddm, ka 201S.gada Krievijas ekonomika iesllgs recesiji un IKP kritums var ieilgt lldz pat diviem vai trim
ceturk5qtiem pdc kirlas. Visticamdk, 20'l5.gads nesls ari strauju infldcijas k6pumu, kas liks rubla vdjinS5ands
sekdm izpausties arvien izteiktdk,

s6dEtijs

I nvesticiju komitejas loceklis

Rig5,

2015. gada 24. aprrll

Utdis

aldes.pr

li

lnvesUciju komitejas loceklis
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Pazigojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguld-rjumu p5rvaldes sabiedrlbas (turpmdk tekstd - Sabiedrlba) valde ir atbildlga par ieguldTjumu fonda "CBL

Russian Equity Fund" (turpmdk tekstd - Fonds) finanSu pdrskata sagatavo5anu.

Finan5u pirskati, kas atspoguloti no 8. lldz 22. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma

dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansidlo st6vokli 2014. gada 31. decembrl un darbibas
rezultdtu par 201 4.gadu.

lepriek5 min6tais finan5u pdrskats ir sagatavots saskapd ar Eiropas Savienibd apstiprindtajiem Starptautiskajiem

finan5u pdrskatu sagatavo5anas standartiem, kd to nosaka FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par "leguld-rjumu fondu gada pdrskata sagatavo5anu", pamatojoties uz uzryEmEjdarbibas turpini5anas principu.

P6rskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finan5u pdrskata sagatavo5anas
gaitd vadibas piepemtie lEmumi un izdarTtie novErtEjumi ir brluii piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedrlbas valde ir atbildlga par atbilsto5as uzskaites sist6mas nodro5in65anu, "CBL

Russian Equity Fund" akUvu saglabS5anu, kd arl krdp5anas un citu negodigu darblbu atkld5anu un nov6r5anu.

Valde ir arl atbildlga par Latvijas Republikas leguldljumu pSrvaldes sabiedrlbu likuma, Finan5u un kapitdla tirgus

komisijas noteikumu un citu LR likumdoSanas prasTbu izpildi.

RIgd,

2015, gada 24. apnll

Uldis
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Citodele

TU RETAJBANKAS ZT||OJUMS
par laika periodu: no 2014. gada 01 . janvdra lldz 2Q14. gada 31 . decembrim

leguldTjumu fonda "Citadele Russian Equity Fund"
ieguld-rjum u apl iecTbu turEtdj iem

Ar 5o AS "Citadele banka", ieraksUta Latvijas Republikas (LR) U4r6mumu re$istra Komercregistrd
30.06.2010., vienotais re$istrdcijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: RTga, Republikas laukumd 2A,
apliecina, ka:
- saskapd ar Tur6tdjbankas lTgumu, kas noslEgts 2007.gada 13.aprill, AS "Citadele banka" (turpmdk
tekstd - Tur6tdjbanka) pilda tur6tdjbankas funkcijas IPAS "CBL Asset Management" (turpmak tekstd -
SabiedrTba) dibindtajam ieguld-rjumu fondam "Citadele Russian Equity Fund" (turpmdk tekstd - Fonds);

- Tur6tdjbanka pilda tur6tdjbankas funkcijas atbilsto5i likumam ,,Par ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrTbdm",
Finan5u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piem6rojamiem LR tieslbu aktiem.

Tur6tdjbanka ir atbildiga pat uz tur6tdjbankdm attiecindmu LR tieslbu aktu prasTbu un Tur6tdjbankas
llguma izpildi. Galvenie Turdtdjbankas piendkumi ir sekojo5i:

- tur6t Fonda mantu, kd arl dokumentus, kas apstiprina Tpa5uma tieslbas saskal5 ar LR tiesibu
aktu prasTbdm;

- nodro5inSt Fonda kontu apkalpo5anu, Sabiedrlbas rTkojumu pieqem5anu un izpildi, kd ari
nor6lsinu veik5anu saskapd ar LR tiesTbu aktu prasTb6m, Turdtdjbankas lTgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodro5indt Sabiedrlbu ar reguldrdm atskait6m par Fonda mantu un t5s v6rtTbu (vdrtspapTru
cendm);

- sekot Sabiedrlbas veiktds Fonda v6rtTbas un Fonda dalas v6rtTbas noteik5anas pareizTbai un
atbilsUbai LR tieslbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktds ieguldTjumu apliecTbu emisijas, pdrdoSanas un atpakalpirkSanas
pareizlbai un likumTbai;

Laika periodd no 2014. gada 01. janvdra ltdz 2014. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu aplieclbu emisija, pdrdo5ana un atpakalpirk5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par
ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrTbdm", Fonda prospekta un Fonda pdrvaldes nolikuma praslbdm;
- Fonda mantas tur€Sana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbdm" un
Tur6tdjbankas llguma praslbdm ;

- Fonda neto akt-rvu vErtTbas apr6[indSana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes
sabiedrlbdm", FinanSu un kapitdla tirgus komisUas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pdrvaldes nolikuma praslbdm;
- Sabiedrlbas rTkojumi, kd ari veiktie dar-rjumi ar Fonda mantu notiek saskaqd ar likumu "Par ieguld-rjumu
pdrvaldes sabiedrTbdm", Fonda prospekta, Fonda pdrvaldes nolikuma un Tur6tdjbankas llguma
praslbdm.

Atskaites periodd Sabiedrlbas darbib5s ar Fonda mantu netika nov6rotas klUdas vai nelikumibas.

RIgd, 201 5. gada,l/b. februdrl
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Pdrskats par finan5u stivokli
(EUR)

Piezime

Aktivi

Prasibas uz pieprasTjumu pret kredTtiest5dEm

TirdzniecTbas nol0ki turEtie finan5u aktTvi

Akcijas

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkritie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lldz 22. lpp. ir 5I finanSu pdrskata neatpemama sastdvdala.

RIgd,

2015. gada 24. aprrlt

31.',12.20',14. 31.12.2013.

555,783 330,749

7,512,5943,035,758

3,591,541 7,843,343

(8,161) 14,781\

(8,161) fi4,7811

3,583,380 7,828,562

Uldis
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VisaptveroSo iendkumu pirskats
(EUR)

lendkumi

Procentu ienEkumi

DividenZu ienEkumi

Kopi iendkumi

lzdevumi

Atlidzlba ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbai
Atlidzlba tur6tdjbankai

Pdrelie fonda pdrvaldes izdevumi

Kopi izdevumi

leg u ld-rj u m u vertibas (samazi n dj u ms)/ pi eau g u ms

Realiz6tais ieguldTjumu vOrUbas samazinEjums
Nerealizetais ieguldljumu vErUbas (samazindjums)/ pieaugums

Kopi ieguldiju mu vErtibas (samazi ndju ms)/ pieaugums

Arvalstu valltu pirv0rtE5anas zaud6jumi

Visaptvero5ie izdevumi

(2,884,334) 359,187

(64,038) (458,545)

(2,858,399) (787)

2014 2013

616

210,929
3,321

278,416

211,545 281,737

(107 ,478)
(8,747)
(5,347)

(157,267)
(12,473)
(13,426)

(121,572\ (183,166)

7

8

(1 ,1 65,31 3)

fi,719 021\

(203,866)

563,053

Pielikumi no 12. lidz 22.lpp, ir 5I finan5u pdrskata neatpemama sastEvdala.

RIgd,

2015. gada 24.aprlll
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Neto aktivu kustibas pdrskats
(EUR)

Neto akUvi pdrskata perioda sdkumd

Visaptvero5ie izdevumi

Darijumi ar ieg uldTjumu apliecTbim

I en dkumi no ieguld.ijum u apliecTbu p drdoSan as

I e g u I d'ij u m u a p I i e c'i b u atp ak alp i rki an a s izd ev u m i

Neto aktlvu samazindjums no darTjumiem ar ieguldljumu

aplieclbdm

Neto aktivu samazindjums pirskata periodi

Neto aktivi pdrskata perioda beigds

Emit6to ieguldljumu apliecTbu skaits pSrskata perioda

sdkumi

Emit6to ieguldljumu apliecTbu skaits p6rskata perioda beig6s

Neto akUvi uz vienu ieguldTjumu aplieclbu p5rskata perioda

sdkumd

Neto aktivi uz vienu ieguld-ljumu apliecibu pirskata
perioda beigds

Pielikumi no 1 2. lldz 22, lpp. ir 5i finaniu pdrskata neatr.remama sastdvdala.

RIg6,

2015, gada 24.apnli

(1,386,784) (606,1 35)

(4,245,183) (606,922)

3,583,379 7,828,5m

476,487 497,448

385,544 476,487

16.43 16.96

9.29 16.43

2014 2013

7,828,562

(2,858,399)

1,393,956
(2,780,740)

8,435,484

(787)

1,605,110
(2 211 245)
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Naudas plUsmu pdrskats
(EUR)

Procentu ienSkumi

DividenZu iendkumi

leguldTjumu pdrvaldl5anas izdevumi

Finan5u ieguldljumu ieg6de

FinanSu ieguldljumu pdrdo5ana

Arvalstu valUtas konverticijas rezultdts

Naudas lidzeklu pieaugums saimnieciskds darbibas
rezultdti

lenikumi no ieguldTjumu aplieclbu pdrdo5anas

leguldljumu aplieclbu atpaka!pirk5anas izdevumi

Naudas lldzeklu (samazinijums) finans6Sanas darbibas
rezultiti

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinijums)

Naudas lidzekli pirskata perioda sikumi

Naudas lidzeklu irvalstu val[tis pdrvErt65anas

rezultdts

Naudas lidzekli pdrskata perioda beigds

Pielikumi no 12. lldz 22. lpp. ir 5I finanSu pirskata neatpemama sastdvdala.
I

RTg5,

2015. gada 24. apnll

(1,386,784) (606,135)

212,874 (131,862)

330,749 484,986

12,160 (22,375)

555,783 330,749

2014 2013

616

210,929

(128,537)

(2,619,504)

4,140,029

(3,875)

3,321

278,416

(183,593)

(4,022,851)

4,397,012

1,968

1,599,658 474,273

1,393,956
(2,780,740)

1 ,605,1 1 0
(2,211,245)
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1. Vispdrigainformdcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darblbas joma:

leguld-ljumu parvaldes sabiedribas
nosaukums:

IF "CBL Russian Equity Fund"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

"CBL Russian Equity Fund" (ieprieki "Ciatdele Russian Equity Fund")

leguldllumu fonds

lnvestlciju veik5ana galvenokart to uzq6mumu akcij6s, kuri ir registrOti

vai kuru galvend darblba notiek Krievijas Federdcij6.

"CBL Asset Management" IPAS (turpmak "Sabiedrlba")

Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi grimatvedibas uzskaites principi

Finaniu pdrskata sagatavoianas principi

lF "CBL Russian Equity Fund" finanSu pErskats ir sagatavots saska4d ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavo5anas standartiem (SFPS), kE to nosaka Finan5u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par

"leguldTjumu fondu gada parskata sagatavo5anu".

FinanSu parskats sagatavots saskala ar sdkotn6j6s vertlbas uzskaites principu un modific6ts atbilstoii tirdzniecibas nolnkd

tureto fi nan5u instrumentu patiesajai v6rtlbai.

Finan5u p6rskat6 par naudas vienlbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan5u parskats aptver laika
periodu no 2014. gada 1. janvdra 11d22014. gada 31, decembrim.

Funkciondld un finaniu pdrskatu valita

Fonda funkcional6 valUta ir ASV doldrs, bet saskap6 ar FKTK praslbim Fonds nodro5ina ari uzskaiti Latvijas eiro

SaistibE ar Latvijas Republikas oficidlas valutas mailu, no2014. gada 1. janvara Fonda uzr6dl5anas valuta ir eiro, kas aizstdja
nacionElo valutu Latvijas latu. lepriekS6jo periodu finanSu informdcija, kas tika uzrddlta Latvijas latos, ir konvertOta eiro,

izmantojot ofici6lo val[tu konvertdcijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek5 bija piesaistlts eiro ar to pa5u

konvertdcijas kursu, uzrddiSanas valUtas izmai4ai nebija ietekmes uz Fonda finansiElo stdvokli, finanSu rezultatu vai naudas

pl[sm6m. Finan5u parskatos ieklaut5s summas ir uzr6dltas eiro (EUR), kas ir Fonda uzradl5anas valUta. Bilances sSkuma

atlikumi 2014, gad1r 1. janvdri sakrit ar publiceta finan5u pdrskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, parrel5inot tos uz eiro.

Bitiski pieq1mumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskaqd ar SFPS, nepiecie5ams izdarlt butiskus piepOmumus. Tdpat, sagatavojot pErskatus,

ieguldilumu sabiedribas vadibai ir nepiecie5ams izdarlt pieqOmumus un spriedumus, piemOrojot Fonda izv0l6to uzskaites
politiku. FinanSu p6rskatu sagatavo5ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplOses un pie4emumus, kas ietekme finanSu
p6rskatos uzradito aktlvu un saistlbu vertlbas un pielikumos sniegto informdciju finan5u pdrskatu datumS, kd ari pdrskata
periodd atzitos ieqr6mumus un izdevumus.

lendkumu un izdevumu uzkrdianas un atziianas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitlti, izmantojot uzkrd5anas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atzlti visaptveroSaj6 ien6kumu parskatd, r;remot vOrd akUva/ saistibu efekUvo procentu likmi.

Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai premijas amortizdciju vai citas atS(irlbas starp sdkotn0jo procentus nesoS3

instrumenta uzskaites summu un tE summu dz65anas bridi, kas apre(indta p6c efektiv6s procentu likmes metodes.

Dividen2u iendkumi tiek atzlti to saqemSanas br-rrdl, atsevi5[os gadlumos dividenZu iendkumi var tikt atziti samazinoties akciju.

cenai p6c emitenta paziqojuma par dividenZu izmaksu,

Atlldzibu par Fonda p6rvaldlSanu un turEt6jbankas funkciju veik5anu apre[ina ka noteiktu dalu no Fonda aktlvu v0(Ibas un

uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi m6nesl
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IF "CBL Russian Equity Fund"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Arv alstu v al utu p drv 6rt1i a n a

Dar-r1umi Srvalstu valut6s tiek parv6rt6ti eiro pEc darijuma diend sp6kd eso56 Eiropas CentrSlds bankas publicet5 drvalstu valutu

kursa. Monetdrie aktivi un saistibas drvalstu valUt6s tiek pdrvErt6ti eiro p6c Eiropas Centr5lds bankas publicetd Srvalstu val[tu
kursa p6rskata perioda pedejas dienas beigds. Arvalstu val[tas nomin6tie nemonetdrie akUvi un saistibas, kas nov0rtetas
patiesaj6 verUb6 drvalstu valUtS, tiek konvertOtas gan funkcionalajd, gan uzr6dl5anas valUti, izmantojot tds dienas valUtas kursu,

kura tika noteikta to patiesd verUba. Arvalstu valUtas kursa izmaipu rezultdt6 glta pel4a vai radu5ies zaudOjumi tiek ieklauti

visaptvero5o iendkumu parskatd ka pelqa vai zaudOjumi no Ervalstu valUtas pozTciju p6rverte5anas,

Fonda pdrskata par finanSu stavokli sagatavoSanE visvairik izmantoto valutu Eiropas Centrdlds bankas public6tie valUtas maitlas

kursi (Srvalstu valUtas vienlbas pret EUR) bija 55di:

Valtla 31.12.2014.
usD 1.2141

GBP 0 7789

RUB 72,337
HKD g 417

LVL

31.12.2013.
I .JO4 /

0.8337
45.0515

0.702804

IVaudas lidzekli

Fonda naudas lldzek!i ir visas Fonda prasibas uz piepras!umu pret kredltiestdd6m.

Finaniu instrumenti

Finan5u instrumenti tiek klasificeti sekojo56s kategorij6s: patiesaj6 vertiba novOrtetie ar atspogulojumu pe!rya vai zaudejumos un

aizdevumi un debitoru prasibas. Klasifikacija ir atkar-rga no finan5u instrumenta ieg6des noluka. VadTba nosaka finan5u

instrumenta klasifikaciju to sdkotnEjd atzl5anas bridi.

Patiesajd veft'ibd novErl1tie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelpd vaizaudljumos

FinanSu instrumenti klasific6ti ka patiesajS v6rUbd novdrt6tie finan5u instrumenti ar atspogulojumu pe!45 vai zaudOjumos ietver

tirdznieclbai tur6tos finanSu aktlvus. Visi Fonda patiesajd v6rUbd nov6rt0tie finanSu aktivi ar atspogulojumu pel4a vai zaudOjumos

tiek klasificOti kE tirdzniecibai tur6tie finanSu aktlvi.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesSs verUbas vert65anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumentu
patiesds vertibas noteik5an5 tiek izmantoti nov0rojami tirgus dati, vai arl nav pieejami noverojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa

vertlbi novertOtie finanSu aktlvi ir klasificeti Saja verteSanas tehnikas hierarhijas 1. llme4a kategorijS. Patiesas verUbas

noteik5an6 tiek izmantotas akUv6 tirgU kotetas cenas (nekorig6ta) Sis [menis ieklauj bir25 kotetas akcijas, pardda v6rtspaplrus,

kd ari citus bir2a tirgotos finanSu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru parddi

Aizdevumi un debitoru parddi ir neatvasinEtie finanSu aktivi ar fiksEtiem vai nosak6miem maksdjumiem, kas netiek kot6ti aktiva

tirgU. Aizdevumi un debitoru parddi ietver praslbas pret kredltiest6d6m. Fonda prasibas pret kredTtiestadem tiek uzskaitTtas to

amortizetaja iegades v0rtTbi, izmantojot efektivds procentu likmes metodi un atskaitot v6rUbas samazindjumu, ja t6ds ir.

Uzkr6jumi v6rUbas samazinajumam tiek veidoti br-rdl, kad past6v objekUvi pieradilumi tam, ka Fonds nevarOs saqemt prasl.jumus

pilna v6rtlba atbilstoSi sakotneji noteiktajiem atmaksas iermir,riem. Uzkrajums vOrtlbas samazindjumam tiek noteikts kd starplba
starp amortiz6to iegades verUbu un atgUstamo vOrtibu.

leguldiju m i vdrtsp apiros

Visi ieguldijumi v6rtspaplros tiek klasificOti kd tirdznieclbas nolUkE turetie vertspapTri, t.i., v0rtspapiri tiek iegadati, lai gutu pelqu

no istermi4a cenu sv6rstlbdm vai dlleru marZas. Tirdznieclbas nol[kos iegEdatie v6rtspaplri tiek uzskaitlti to patiesajE vertibd,
pamatojoties uz pieejamaj5m tirgus cendm, Tirdzniecibas nolUkd tur6to vErtspapiru pSrv6rte5anas to patiesajS v6rtibi rezultEts ir

atspogulots visaptveroiajE iendkumu pdrskatd ka ieguldllumu v6rtlbas palielinEjums/ (samazindjums).

V0rtspaplru parvert05ana notiek, izmantojot B/oomberg un Krievijas Fondu Bir2as pieejamo finan5u informaciju par 5o

vCrtspapiru tirgus pieprasljuma (bld) cenam. BirZas nekot6ti ve(spapTri tiek nov6rt6ti atbilstoii tur6tEjbankas informacijai par

notiku5iem darllumiem, bet, ja Sadas inform6cijas nav, vErtspapiri tiek novOrteti to amortiz6tajS paSizmaks6. V6rtspaplru ieg5des

un pdrdo5anas darllumi tiek atziti norE[inu diena. Pdrdoto v6rtspaplru iegEdes v6(Iba tiek noteikta p6c FIFO (first in, first out)

metodes.
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lF "CBL Russian Equity Fund"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

Atv asi n'ati e fi n an 5u instru m enti

Fonds cenu riska pSrvaldi5anas nolukos var veikt darljumus ar atvasindtiem finaniu instrumentiem. Grdmatvedlbas uzskaites

nolUkos visi atvasindtie finan5u instrumenti ir klasiflceti kd tirdznieclbas nol0kd veikti darllumi un uzskaitTti Sddi.

Pec sdkotn6jas atzl5anas un v0rUbas noteikSanas ligumi tiek atspoguloti bilanc€ to patiesaji vertibd. So [gumu patiesd v6rtiba

tiek ieklauta pdrskatd par finanSu stdvokli kd "Atvasindtie finan5u instrumentl" un to nosacit5 pamatvErtlba tiek atspogulota

finanSu parskatu pielikumos.

Pelqa vai zaudOjumi, kas rodas no izmaiq6m prasib6s un saistibas, kas izriet no llgumiem, tiek ieklauti visaptvero5ajd iendkumu

pdrskata ka arvalstu valutas pdrv6rt65anas rezultdts.

Finaniu aktivu un salstibu patiesd vdrtiba

Finan5u aktTvu un saistlbu patiesd v6rtlba atspogulo naudas lldzeklu daudzumu, par kadu aktivs vardtu tikt pardots vai saisUbas

varOtu tikt dzestas, balstoties uz vispdrpie6remtiem principiem.

Darbibas segmenti

Fonda pdrvaldnieks, pdrvaldot Fondu, td atdevi analizO ka vienai vienlbai un nesadala atsevi5(os segmentos, kuru darbibas

rezultdti tiktu v6rteti atsevi5ki. LIdz ar to arT Sajos finan5u pdrskatos netiek uzradlta detalizeta segmentu analTze.

Nodokli

Fonda ienEkumi tiek aplikti ar ienEkuma nodokliem tajS valsti, kurE tie ir gUti. Pamatd Fonda ien6kumi ir atbr-woti no ien5kuma

nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uzqOmumu iendkuma nodokla maksdtdjs.

J auni grdmatvedibas standarti un interpretdcijas

Fonds ir konsekventi piemerojis 2. piezlm6 izklasUtds gramatvedlbas politikas visiem Sajos finanSu pdrskatos uzrEdltajiem

pSrskata periodiem, iz;remot turpmdk aprakstlt6s izmai4as.

Fonds ir apsv6ris turpmdk aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem izrietoius papildindjumus

citos standartos, kuru s6kotn€j5s piem6ro5anas datums bila 2014. gada 1. janvdris un secindjis, ka izmaiqas neattiecas uz

Fondu:

(t) 10. SFPS ,,Konsotidltie finanlu plrskati" (2011);

(ii) 11. SFPS ,fiopigas strukt1ras";

(iil 12. SFPS. "lnformacijas atkllSana par ltdzdalibu citos u4€mumos,

(iv) Groz'ijumi32. SGS attiecibd uz finaniu akttvu un finaniu salsfrbu savstarpljo ieskaitu;

(v) Grozrjumi36. SGS attieciba uz informdcijas uzrdd'iSanu par nefinanSu aktivu atgAstamo v1rt'ibu;

(vi) Groz'ijumi39. SGS attiec'ibd uz atvasindto finaniu instrumentu pdrjaunoSanu un risku ierobe1oSanas uzskaites turpindianu.

J a u n i sta n d arti u n interpret-acij as

Vairdki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas sp6kd periodd plc 2014. gada 1. janvdra un tie nav
piemOroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmdk ir uzskaitlti standarti un interpretdcijas, kuru piemeroiana bUtiski

neietekm0s turpmdkos fi nanSu pErskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu fondi:darbinieku iemaksas (piem6rojams pSrskata periodiem, kas s6kas 2015. gada 1. febru6rivai
vclak).

(li) 21. SFPIK "Nodevas" (piemerojams parskata periodiem, kas sakds 2014. gada 17. jUnija vai velak).

(iii) lkgadcjie papildinajumi SFPS.
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3.

IF "CBL Russian Equity Fund"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestdd6m

Praslbas uz piepraslju m u pret kreditiestSd6m,
AS "Citadele banka"

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestid6m

Par naudas lidzekliem uz piepras-rjumu Fonds
likmEm.

31.12.2014. 31,12.2013.

% no Fonda neto

aktiviem uz

31.12.2014.

555,783 330,749 15.510/o

555,783 330,749 15.5',1%

saqem iendkuma procentus, kas tiek apre(inati pec fiksetdm procentu

Akcijas

31.12.2014

Uz4emumu akcijas
Ne - OECD reQiona valstu uz4emumu akcijas

Kopa akcijas 3,035,759

Visas komercsabiedrTbu akcijas ir klasific6tas ka tirdzniecibas nolukd tur6tie vortspaplri.
U22014. gada 31. decembri visas Fondam piedero55s akcijas ir tirgotas reguletos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljumE p0c emitenta izcelsmes valsts:

legEdes

v6rtlba
Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums (EUR)

% no Fonda neto

aktiviem uz
31.12.2013. 31.12.2014.

3,035,758

3,035,758

7,512,594 84.720/"

84.720/07,512,594

7,512,594 84.72Y0

Uzskaites

vErtiba

31.12.2014

% no Fonda

neto

aktlviem
31.12.2014.

Regul6tos tirgos tirqotie finaniu
instrumenti

Krievijas emitentu akcijas:
LUKOIL

NORILSK NICKEL
MAGNIT OAO

NOVATEK OAO

PHOSAGRO
SBERBANK
GAZPROM OAO

SURGUTNEFTEGAZ
MAIL-RU GROUP LTD

OGK-4 OJSC

MEGAFON
YANDEX NV

MAGNITOGORSK IRON & STEEL
WORKS
MOSCOW EXCHANGE MICEX.RTS
0A0
SEVERSTAL OAO

NOVOLIPETSK STEEL OJSC
EURASIA DRILLING CO LTD
MOBILE TELESYSTEMS OJSC
UNITED CO RUSAL PLC

GLOBALTRANS INVESTMENT PLC
LENTA LTD

BASHNEFT OAO

MOSTOTREST

usD 10,800

usD 24,700
USD 6,650
USD 3,660
usD 23,963
usD 47,600
USD 34,BOO

RUR 310,000
USD 9,OOO

RUR 3,866,603
USD 9,600
USD 8,OOO

usD 50,000

RUR 105,000

usD 10,600

USD B,OOO

USD 4,500
usD 10,000

HKD 120,000

usD 13,616

usD 10,700

RUR 2,900

RUR 46,000

us6778621 044

us46626D1 081

us55953Q2021
U5669BBB1 O9O

us71 922G2093
USBO585Y3OBO

us3682872078
RU0009029524

us56031 72082
RUOOOAOJNGAs

us5851 7T2096

N10009805522

us5591 892048

RUOOOAOJR4Al

us81 81 503025
us6701 1E2046

us29843U2024
us6074091 090

JEOO85BCW814

us37949E2046
us52634T2006
RU0007976957
RU00091 77331

4,736,498

4,736,499

501,313
324,310
265,857
291,686
209,434
381,391

215,249

151,497

251,861

202,155
245,599
214,533

96,7'18

139,089

67,443
85,561

139,836

151,469

60,820
104,906

82,769
122,379
159,497

3.035,758

3,035,758
345,233
287,668
244,863
232,876
195,596

150,943

130,375

125,694

1 20,1 63

120,055
'1 '19,002

119,002

94,926

87,223
76,394
74,458
66,716
65,892
63,715
55,177

55,1 70

48,469
42,860

84.72%

84.72%
9.64Y0

8.03%

6.83%

6 50%

5 46%

4.21Y0

3.64Y0

3.51%

3.35%

3 35%

332%
3.32%

2.65%

2.43Y0

2:130k

2,OBYO

1.86%

1.84%
1.780/0

1.540/0

1.54%
1.35%

1.20%
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IF "CBL Russian Equity Fund"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

Finaniu instrumenta nosaukums lSlN kods Val[ta Daudzums (EUR)

legades
vertiba

% no Fonda

Uzskaites neto

v6rtlba aktiviem
31.12.2014. 31.12.2014.

QIWIPLC
M VIDEO
LSR GROUP

TMK OAO

ETALON GROUP LTD

TGK.6

Akcijas kopd:

5, Uzkratie izdevumi

US74735M1O8O USD

RUOOOAOJPGAO RUR

US5O218G2O66 USD

USB726OR2O13 USD

US2976OG1O31 USD

RUOOOAOJNGO6 RUR

1,700
16,350

18,840

9,075
9,786

7

41,151

87,919
51,872
6O,B6B

29,316

0

28,004
27,824
25,759

17,192
14,509

0

0.78%
0.78%
0.72Y0

0.48Y0

0.40%
0.00%

4,736,499 3,035,758 84.72Yo

31.12.2014 31.12.2013

Uzkrdtie izdevumi ieguld-r1umu pdrvaldes sabiedribas komisijdm
Uzkr5tie izdevumi tur0tdjbankas komisijEm

Uzkr6tie izdevumi profesionElajiem pakalpojumiem

Kopi uzkritie izdevumi

6. Procentu iendkumi

No praslbdm uz piepras-r1umu pret kredltiest6d6m

Kopa procentu ienakumi

7. Realiz6tais ieguld-rjumu v6rtibas samazinijums

Pirskata perioda ienEkumi no ieguldijumu pdrdo5anas

Pardoto ieguldljumu v6rtlbas (samazindjums)/pieaugums, kas atzits iepriek50jos
pdrskata gados

Parskata periodd pdrdoto ieguld-rjumu iegddes v6rtiba

Kopa real iz6tais iegu ldij u m u v6rtibas sa mazi nij u ms

8. Nerealiz6tais ieguld-rjumu v6rtibas (samazinijums)/ pieaugums

No akcijdm

Kopa nerealizetais ieguld-rjumu v6rtibas (samazinijums)/ pieaugums

9. leguld-rjumu kustiba
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustlbu 2014. gada:

(1,165,313) (203,866)

2014 2013

(1,719,021\ 563,053

(1,719,021) 563,053

Kopa

ieguldllumu
vertlbas
izmainas 31.12.2014.

(6,601)

(560)
(1,000)

(12,351)

(e7e)
(1,451)

(8,161) (14,781]l

2014 2013

616 3,321

616 3,321

2014 2013

4,524,624

(858,560)
(4,831,377\

4,445,459

570,1 90
(5,219,515)

31.12.2013

Arvalstu
PalielinSjums Samazindjums valUtas
pErskata pdrskata parv6rt65anas

perioda laikS perioda laika rezultdts

Tirdzniecibas noluka

luretie flnanSu

ieguldllumi

Akcijas
Opcijas

Kopi ieguldljumi

7,512,594 2,495,926 (4,140,029) (71,e78) (2,760,755) 3,035,758
- 123,578 (123,578)

7,512,594 2,619,504 (4,'140,029) (71,978) (2,884,333) 3,035,758
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Ndkamd tabula atspogulo ieguld-qumu kustibu 2013. gada:

Palielindjums
pdrskata

Arvalstu

Samazlndjums val[tas
parskata pdrve(esanas

Kopi
ieguldljumu

v0rUbas

izmailas 31.12.201331.12.2012. perioda laik6 perioda laikd rezult6ts

Trrdznieclbas nolIka
turetie finan5u

ieguldllumi
Akcijas
Parada vCrtspapTri

Opcijas

leguldljumu fondi

Kopi ieguldijumi

(4,173,245)

(1 17,eeo)

(86,430)

(19,347)

7,965,594 3,795,577
185,706

41,568

(442,527)

1,781

2,719

367,195 7 ,512,594
(69,497)

42,143
19,347

7,965,594 4,022,851 (4,397,012) (438,027) 359,188 7 ,512,594

10. lefilitie aktivi

P6rskata gadE Fonds nav izsniedzis nek6da veida garantijas vai galvojumus, kE ari nav ie(Tldjis vai citadi apgr[tinijis aktivus,

11. Finan5u aktivu un saistibu patiesds v6rtibas

leguld-4umu parvaldes sabiedrlbas vadlba uzskata, ka finan5u akUvu un saisilbu bilances vOrtlbas atbilst to patiesajdm vOrUb6m.

Patiesd vertlba tiek noteikta atbilsto5i tirgus kotEcijas metodei, izmantojot birZ6s un brokeru public0to inform6ciju.

7.SFPS nosaka vert0Sanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vertOSanas tehnik6 tiek izmantoti noverojami tirgus dati, vai

aritirgus datinav nov6rojami. Sabiedrfua klasifice visus finan5u akUvus Saja v6rt65anas tehnikas hierarhijas 1. llmeqa kategorijS.

V6rt65anas tehnik5 tiek izmantotas aktivd tirgu kotetds cenas (nekorigctas). Sis limenis ieklauj bir25 kotetas akcijas un pardda

vOrtspaplrus, ka arl citus bir25 tirgotos finan5u instrumentus.

12. Riska parvaldi5ana

leguldijuma procesa risks var tikt defin6ts kE nev6lama rezultdta iestdSands varbUUba, kas var materializEties konkrEtajd tirgus

ekonomik6 konkretajd laika posma. Riska p6rvaldl5ana tiek raksturota kE riska identifikacija, mEr-rSana un ta iespejami
nov6rSana. leguldlluma process var tikt ietekmets valUtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmairlu riska, kd arl kredltriska,
likviditates un citu - taja skaita arl operacionSlo - risku rezultdtS. Fonda ieguldilumu strat6gija tiek veidota ta, lai iespejami

minimizetu min6tos riskus, tadu Sabiedriba negarant6 to, ka ndkotne bus iespeja no tiem izvairities pilnib6.

Ris ku p drv aldii an as stru kth r a

Par riska identifice5anu un ta m6ri5anu ir atbildTga neatkar-rga strukt[rvieniba - Risku pdrvaldes nodala, kas sava darbd izstrddd
un prezente riska profila informaciju Fondu pdrvalditajam. Fonda p6rvaldlt5js, savuk5rt, var piepemt konkr6tus lEmumus par

nepiecie5amTbu samazindt jau eso5os vai potenciali iespOjamos riskus.

Risku m6ri5anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstEs uz vEsturiskiem datiem un tiek kori$6ti atbilsto5i

ekonomiskajai situdcijai. Atsevi5(i modeli tiek arl izmantoti, lai prognozOtu finan5u riska faktoru izmaiqas gan normdlos, gan

atsevi5(os 0rk6rtas finan5u tirgus gadljumos.

lnvesticiju Fonda parvaldTtajs ievero diversifikScijas un risku ierobeZo5anas (hedging) principus, ka mer[is ir maksimdli mazin6t
ieguldl1uma riskus, kas izstradati atbilsto5i parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rel5ina, Fonda pdrvaldltdjs

ieg[st pietiekami plaSu informdciju par potenciSlajiem vai iegutajiem ieguld-rjumu objektiem, kE ari uzrauga to personu finansidlo
un ekonomisko situdciju, kuru emit€tajos vertspaplros tiks vaijau ir ieguldlti Fonda lldzekli.

Sabiedrlba, izstradajot Fonda ieguldilumu strat6giju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto termi4u, geografiski
izvietojuma un valUtu veidu ieguldljumu sadalijumu, izv6rt6jot katra 5i faktora riska pakdpi. Pdrvaldltajs stingri ievOro Fonda-

prospektE, Fonda p6rvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks
Ar tirgus risku tiek saprasta iespOja, ka Fonda v6rtlba var samazindties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, kd piemeram,

mainoties procentu likmem (procentu likmju risks), vErtspapiru cenam (cenu izmailu risks), arvalstu val[tas kursam (valUtas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. ZemSk tiek izvert6ti Seit uzskaitltie tirgus riska avoti, tomer tie nevar iikt diversificeti
pilnlba.
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Cenu izmaiqu risks
Kapitdla v6rtspapiriem (akcijam) cenu izmai4as ir atkar-rgas no diviem lielumiem - no attiecigds valsts akciju indeksu izmaiqr6m

(Krievijas uz4emumiem, tas ir akciju tirgus indeksis - RTS - izmai4as), un no konkr6t6 emitenta finansi6la stSvokla (spOjas pelnlt
perspektlva), kas savukdrt ietekm6 svdrstTbas starp piepraslluma un pied5v5juma lldzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arl nereti

saukts par sistemEiisko risku; otrais - par speciflsko risku.

Sistemdtisko risku parvalda balstoties uz prognozcm par kopejo ekonomikas attistTbu konkr6taj6 Qeografiskaja regiona un

ekonomikas potenciElo attlsUbu nozar0. Specifisko risku pdrvalda deializ6ti p6tot emitenta finansiSlo stavokli un pelnTtsp0ju, ki
ari citus faktorus, kas ietekme vOrtspaplra cenu, galvenokSrt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pdrskatiem, informaciju masu

medijos utt. Seit uzmaniba tiek pieversta gan vertspaplru cenu svdrst\gumam (deviacij6m), gan to koreldcijam. Ta rezultati ir

iespejams apre(indt cenu kop6jo risku portfeli eso5ajiem vertspapiriem, 4emot vErE to vOsturisko ienesigumu.

Fonda pdrskata perioda beigds betas koeficients (koeficients atspogulo to, kd mainds Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ieneslgumam) bija 0.75. Betas koeficients tiek aprE[indts izmantojot pdrskata gada datus. lzveletais tirgus indekss - RTS

(Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svdrstigums apr6(indts k5 attiecigd parskata perioda standartnovirze.

Tirqus svirst-rqums Fonda v0(Ibas svdrstTqums

47.52% 37.700/o

2013.gada beig5s betas koeficients bija 0.59. Betas koeflcients apr6lsindts izmantojot 2013.gada datus. Par tirgus indeksu

2013.gada ilka izvelets RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svSrstigums aprOl5indts ka attiecTgd pdrskata
perioda standartnovirze.

[irous svdrstioums Fonda v6rUbas svarstTqums
'19.80% 11.690/o

Valutas kursu risks
Valutas kursa risks rodas gadijumd, ja vertspaplru vai citu finanSu instrumentu nominElS valUta Fondd atS(iras no Fonda valutas
(ASV dolars). ValUtas kursa svdrstlbas var radit pe!4u vai zaudejumus, atkarlbd no valUtas kursa sv6rstibu virziena un valUtas

pozicijas Fond6. Valutas kursa risku var ierobeZot ar diversifik6cijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir vairdkas valutas un 5o valUtu

kursa izmai4as nav savstarp6ji cie5i saistitas.

Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktTvu un saistlbu sadalljumu pa valutam 2014. gada 31. decembrl:

EUR USD GBP RUB HKD Kops

Aktivi

Praslbas uz pieprasllumu pret

kreditiestSdEm

Tirdznieclbas nolUka turetie finan5u akUvi

Akcijas

Kopa aktivi

Saistibas

Uzkr6tie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Neto / (tsa) gara poz'fcija

2,387 521,164

- 2,519,918

2,387 3.041,082

1,221 31,01 1 555,783

452,125 63,715 3,035,758

483,136 63,715 3,591,5411,221

(1,000) (7,'1 61 ) (8,1 61)

(1,000) (7,161) (8,161)

1,387 3,033,921 1,221 483,1 36 63,7't5 3,583,380

0.04o/o 84.67% 0.03% 13.48% 1.78% 100.00%
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Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu sadalljumu pa valUtam 2013

EUR USD GBP

gada 31. decembri:

RUB LVL Kopd

Aktivi

Praslbas uz pieprasilumu pret kreditiest6dEm

Tirdzniecibas nolIkE turOtie finanSu akt]vi

Akcijas

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Neto / ('isd) gard poz'icija

292,008 292 34,229 4,220 330,749

5,08'1,715 80,102 2,350,777 7,512,594

5,373,723 80,394 2,385,006 4,220 7,843,343

(1 ,451) (1 3,330) (14,781)

(1 ,4s1) (13,330) (14,7811

(1,451) 5,360,393 80,394 2,385,006 4,220 7,828,562

(0.02'/0) 68.47% 1.03% 30.47% 0.05% 100,00%

Valutas kursa izmaiqu ietekme uz Fonda neto akUvu vertibu ir att6lota zem6k eso5aj6 tabulS. Val[tas kursa izmair3as ir

attieclgd kursa viena gada standartnovirze.

ipatsvars fonda Val0tas kursa
(% no neto izmaiqa pret

aktiviem) USD

lpatsvars fondE Val0tas kursa
letekme uz

fonda vcrtrbu
(% no neto

aktiviem)

izmairla prel

USD

letekme uz
fonda vCrtibu

ValIta

84.67Y0

13,48%

1.78Yo

0 00%

28.03Yo

0.31Yo

0 00%

3.7BYo

0.01%

0.00%

0.00%

USD

RUB

GBP

EUR

LVL

68.47%

30,470/0

1 03%

-0.02Y0

0 05%

0 00%

8.14%

7,54Yo

7.39Y0

7.49%

0 00%

2.48"/a

0.08%

0.00%

0.00%

1 00.00% 256%

Koncentrdciju risks

Emitenta darblbas nozare un geografiskais stdvoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekm6t emit6ta vCrtspapira cenu vai td
maksdtspeju, t5d6! ir svarigi apzinEt koncentracijas risku - tas ir, cik lield merd Fonda v0rUba ir atkar-4ga no izmailSm atsevi5(os
regionos un/ vai nozards. Riska koncentrdcijas geogrdfiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras stdvoklis visvarrak ietekm6
emitenta maksatsp6ju) un nozaru sadallums minOti tabulEs zemEk.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu Qeogrdfisko sadalilumu 2014. gada 31. decembrl:

Latvija

Citas Ne - OECD

regiona valstis Kopd

0 04% 626Yo

0 03% s 69%

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret kredltiestddem

Tirdznieclbas nolIkd tur6tie finanSu aktlvi
Akcijas

Kopa akUvi

Saistibas

UzkrEtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

EAE 7O2

3,035,758

555,783

3,035,758

555,783 3,035,758 3,591,541 '

(8,161 ) (8,1 61)

(8,161 ) (8,161 )

Valutas kursa izmailas ietekme (2014 gads) Valutas kursa izmaiqas ietekme (2013 gads)

547,622 3,035,759 3,583,380
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NEkamS tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu $eogrdfisko sadalilumu 2013. gada 31. decembri:

Ciias Ne - OECD

Latviia re$iona valstis KopE

Aktivi

Prashas uz pieprasllumu pret kredltiestddem

Tirdznieclbas nol[kE turetie finan5u aktlvi
Akcijas

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Valsts

330,749

7,512,594

330,749

7,512,594

330,749

(14,781\

(14,781l'

315,968

Nakama tabula atspogulo Fonda akUvu un saistibu sadalljumu pa atsevi5[Em valstim

7,512,594 7,843,343

u4,781\

(14,781 )

7,512,594 7,828,562

Uzskaites v0rtiba

31.12.2014.
Uzskaites vertiba

31.12.2013.

% no Fonda neto aktTviem

31.12.2014.

Krievija

Latvija

Kopi

Nozare

3,035,758
547,622

7,512,594
315,968

84.72Yo

15,28%

3,583,380 7,828,562 100,00%

NEkamE tabula atspogulo Fonda v6rtspaplru portfela nozaru sadalljumu

31.12.2014.

% no Fonda neto

akUviem uz

31.12.2013. 31.12.2014.

Energoresursi
lzejmateriSli

Pater0t6ju preces

FinanSu pakalpojumi

lT pakalpojumi

TelekomunikSciju pakalpojumi

KomunOlie pakalpojumi

Lo$istika
Pat6ri6ra pakalpojumi

Farm6cija

Kopi

949,363
809,949
300,033
278,434
267,169
184,894

120,055

98,037
27,824

2,646,554
744,291
780,433

1,141,258
497,726
734,624

232,008
244,861
406,503

26.49Y0

22.60%

8.37%
7.77Y,

7.46Y0

5.16%

3.35%

2.74%

0.78%
84,336

3,035,758 7,512,594 84.72%

Likviditdtes risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam s6k paridities grUtlbas pildlt savas finansiSl5s saistibas. Fonda pdrvaldlt5js pOc iesp6jas

uztur tddu Fonda aktivu struktUru, kas nodro5ina iespeju realizOt vOrtspapirus savlaicigi un bez b[tiskiem zaudejumiem

leguldljumi Krievijas tirgI ir saisUti ar paaugstinitu risku, ka da25du aktivu tirgus var b[tislaiclgi nelikvTds. Tas var radlt situ6ciju,

ka finan5u instrumentus vai citus aktlvus nevar pdrdot vai tie tiek pardoti ar samazin6tu vErtlbu.
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Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu termipstrukt0ru 2014. gada 3'1. decembri:

Lidz 1 m6n. 1 - 6 men. Bez termina Kopd

Aktivi

Praslbas uz pieprasijumu pret kredltiestdd6m

Tirdzniecibas nol[kd tur6tie finanSu aktlvi
Akcijas

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Tird pozlcija %

Aktivi

Prasibas uz piepras-ryumu pret kreditiestddem

Tirdzniecibas nolUka tur6tie finanSu aktlvi
Akcijas

Kopi aktivi

Saistibas

UzkrStie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Tird poz'icija %

555,783 3,035,758 3,591,541

(7,161\ (1,000) (8,161)

(7,161 ) (1,000) (8,161)

548,622 (1,000) 3,035,758 3,583,380

15.31% Q,NN 84.72% 100.00%

555,783

3,035,758

555,783

3,035,758

330,749

7,512,594

330,749 - 7,512,594 7,843,343

(13.330) (1,451) (4,781\

(1 3,330) (1,451) (14,7811

317,419 (1,451) 7,512,594 7,828,562

4,05% (0.02)% 95.97% 100.00%

31.12.2014 31.12.2013.

Ndkama tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistTbu termiqstruktUru 2013. gada 31. decembri:

LIdz 1 men, 1 - 6 men. Bez termina Kopd

330,749

7,512,594

13, lnformicija par fonda ieguldljumu apliecibu tur6tdjiem

N6kamd tabula atspogulo Sabiedribas saistito un p6rEjo personu tur6jumd esoSo ieguldi]umu apliecibu ipatsvaru emiteto
ieguldljumu apliecibu kopskaitd:

% no kopej6

skaita uz

31.12.2014.

Saistlto personu turOjumE eso56s ieguldilumu aplieclbas

Pdrejo personu tur6jumE esoSds ieguldllumu aplieclbas

Emiteto ieguld-rjumu apliecibu skaits parskata perioda beigds 385,544

14, Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguld!umiem tiek iegadati ar tur6tdjbankas starpniecTbu. AS "Citadele banka" sa4em arl turctAjbankas
atlidzibu, kas noradita visaptvero5ajd ien6kumu p6rskatd (sk. arT 5. piezlmi), un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas

lTdzekli (sk. 3. pieztmi).

PErskata gad6 samaksdtd atlldzlba ieguld-ryumu parvaldes sabiedrtbai ir uzr6dita visaptvero5ajd ienikumu parskata. No
26.10.2012. tika mainits atlldzlbas apjoms turOtdjbankai, nosakot to 0.18 % apjomd. KopS groz-rlumu fonda pamatdokumentos

70

385,474

70

476,417

0.02Yo

99.98%

476,487 100.00%
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spekd stS5ands briZa, atbilsto5i LR tieslbu aktu un Direktlvas 2009/65/EK praslb6m, komisijas maksas tiek noteiktas procentos

no fonda neto aktlvu videjds v€rUbas ar diviem cipariem aiz komata.

P6rskat6 periodd un 2013. gadd saistltds personas neveica darijumus ar Fonda ieguldllumu aplieclbSm. Fonda ieguldilumu
aplieclbu iegades un atpakalpdrdo5anas darilumi tiek apre(inati, qemot v6rd tikai to saistlto personu turEjum6 eso56s

ieguldllumu apliecibas, kuras tika klasificEtas kE Fonda saisUt6s personas ka2014. gada 31. decembri, ta ari 2013. gada 31.

decembri.

15, leguldijumu fonda darbibas riditdju dinamika

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012

Neto aktivi (EUR)

leguldljumu aplieclbu skaits

leguldljumu fonda da!u vErtiba (EUR)

leguldllumu fonda ienesigums**

Neto aktivi (USD)-

leguldlumu apliecibu skaits

leguldilumu fonda da!u v0rtrba (USD)

leguldllumu fonda ieneslgums**

3,593,390

385,544

9.29

(-43.46%)

4,383,892

385,544

11.37

(-4e,4e%)

7,828,562

476,487

16.43

(-3.13%)

10,727,485

476,487

22.51

0.27%

9,435,494

497,448

16.96

13.94%

11,'.165,778

497,448

22.45

16.76Y0

* Neto aktlvu ve(Iba ASV dol6ros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valltu kursus dienas beig6s.

** leneslgums apre(indts pieqemot, ka gadd ir 365 dienas.

16. Notikumi p6c pdrskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. martd IPAS ,,CBL Asset Managemeni" nomainija ieguldiluma fonda nosaukumu no ,,Citadele Russian Equity

Fund" uz "CBL Russian Equity Fund.
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Neatkar-rgu revidentu zi4oj ums

Ieguld-rjumu fonda "CBL Russian Equity Fund" dallbniekiem

Zi4ojums par finan5u pErskatiem

Esam veiku5i pievienoto Ieguld-rjumu fonda "CBL Russian Equity Fund" (turpmak ,,Fonds"),
kuru plrvalda Ieguldr.jumu parvaldes akciju sabiedr-rba "CBL Asset Management" (turpmak

"sabiednba") finan5u pdrskatu no 8. lldz 22.lapai, revlziju. Finan5u pdrskati ietver parskatu par

finan5u stdvokli 2014. gada 31. decembrl, visaptvero5o iendkumu pdrskatu, neto aktrvu kusUbas

pdrskatu un naudas plusmas pdrskatu par gadu, kas noslcdzds2014. gada31. decembr! kd arT

pielikumu ar bltiskdko gramatvedlbas politiku aprakstu un citam paskaidrojo5dm piezr-mem.

VadTbas atbildlba par finaniu parskatiem

Sabiedr-rbas vadiba ir atbildr-ga par 5o finan5u pdrskatu sagatavo5anu un informdcijas patiesu

uzrddl5anu saska4a ar Eiropas SavienTbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u pdrskatu

standartiem un tddas iek5ejds kontroles izveido5anu, kdda pec vadlbas domdm ir nepiecie5ama,

lai nodro5inatu finan5u parskatu, kas nesatur bfltiskas neatbilstTbas ne krSp5anas, ne kfldas
r ezultatd, s agatav o 5 anu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildigi par revidentu atzinuma snieg5anu par Siem finaniu pdrskatiem, pamatojoties

uz veikto revfziju. Revfzija tika veikta saska4a ar Starptautiskajiem revlzijas standartiem. Sie

standarti nosaka, ka mums ir jdievero spEka eso5ds etikas prastbas un revTzija japldno un javeic

t6, lai iegiitu pietiekamu pdrliecrbu, ka finan5u pdrskatos nav bltisku neatbilstrbu.

RevTzijas laikd tiek veiktas procedtiras, lai iegiitu revZijas pierddr]umus par finan5u pdrskatos

tzr-a{ttajdm summam un atkldto informdciju. Piem€roto proced[ru izvEle ir atkarTga no m[isu

sprieduma, ieskaitot risku novErt6jumu attieclbd uz bUtiskam neatbilsUbdm finan5u pdrskatos,

kas var pastdvEt krSp5ands vai kliidu dEf. Veicot 5o risku novErtEjumu, mes apsveram iek5Cjas

kontroles sistemu, kas saistrta ar Fonda finan5u pdrskatu sagatavo5anu un informdcijas patiesu

atspogufo5anu, ar m6r[i piemdrot pastdvo5ajiem apstdkfiem atbilsto5as revlzijas procedfiras, bet

nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek5OjAs kontroles efektivitdti. Revr-zija ietver arI pielietoto
grdmatvedlbas politiku un vadTbas izdarTto grdmatvedrbas aplE5u pamatotrbas, kd art finan5u

pdrskato s sniegtds informdcij as vi spdrEj u izvErtEj umu.

Mes uzskatdm, ka iegtitie revTzijas pierddljumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatojumu miisu

atzinumam.

KPIVIG Baltics SlA, Latvija reoistrEta sabiedriba ar ierobeiotu
atbildlbu un KPN4G neatkarigu dalibfirmu, kuras saistnas ar Sveices

uzocmumu KPMG Intemational Cooperative (KPI,G lnternational),
tikla dalibfirma.



Atzinums

Mlsuprdt, finan5u pdrskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par Ieguldr.jumu fonda "CBL
Russian Equity Fund" finansialo stdvokli, kas noslEdzds 2014. gada31. decembrl un par td
darblbas finan5u rezultatiem un naudas pliismu p6rskata gadd, kas noslEdzds 2014. gada 31.
decembr! saska46 ar Eiropas Savienrbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u pdrskatu
standartiem.

Zi4ojums saska4fr ar citu normatlvo aktu prasibiim

Bez tam miisu atbildrba ir pdrbaud-rt ieguldrljumu parvaldes sabiedrTbas zi4ojumd, kas
atspogufots no 4. hdz 5. lapai, ietvertds gr5matvedlbas informdcijas atbilsubu finanSu
pdrskatiem. Sabiedr-rbas vadlba ir atbildlga par zi4ojuma sagatavo5anu. Mtisu darbs attieclb6 uz
ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedr-rbas zi4ojumu tika ierobeZots augstEk minEtajd apjomd, un mes
neesam pdrbaudrlju5i nekadu citu informdciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finan5u
pdrskatiem. Miisuprdt, zi4ojumd ietvertd informdcija atbilst pievienotajos finanSu pdrskatos

luzr adltaj ai in fo rmdc ij ai.
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