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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vardi, uzvardi:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Russian Equity Fund

Atveértais ieguldijumu fonds
2004. gada 5. marts
06.03.04.098/13

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek8sédetaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014.

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — atbrivots — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sedétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statlitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristidna Janvare — iecelta 15.08.2008.
Andris Kotans - iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statdtos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak tekstda — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs
40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta
2010.gada 5.augusta.

Fonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenZu izmaksas. Fonda pamatvalata ir ASV dolars.

Aizvaditaja 2014.gada pirmaja pusé, Krievijas akciju tirgus un pasaules akciju tirgi kopuma nodemonstréja
nevienveidigu rezultatu sniegumu vairaku iemeslu dé|. Attistitie tirgi kopuma, un it Tpasi ASV tirgus, ieguva no
makroekonomikas datu uzlabo$anas ASV, ka arT no salidzinoSi saudzigas retorikas no FRS puses, kas tomér
pakapeniski turpindja samazinat veicinoSo monetaras politikas programmu. Savukart attistibas akciju tirgi gada
sakuma cieta no ievérojama valutas vertibas krituma. Neskatoties uz to, tie tomér vargja noslégt pusgadu ar
pieaugumu, pateicoties valutas un Kinas makroekonomisko raditaju stabilizacijai.

Taja pasa laika, situacija Krievijas akciju tirgh atfistijas ne tik labveligi. Tapat ka attistibas tirgi kopuma, jau gada
pirmaja ménesT Krievijas akcijas zaudé&ja no vietéjas valltas devalvacijas, ka arm no vaja makro pulsa, kas bija
raksturots ar strauju mazumtirdzniecibas apjoma pieauguma tempu samazinaSanos un razo$anas PMI indeksa
kritienu ITdz zemakajam lTmenim kop$ 2009. gada vidus. FebruarT situacija pasliktinajas vél vairak, kad investoru
satraukumi ap nemieriem Ukraina saka izradit spiedienu uz akciju novertéjumiem. Izteikti spécigs tirgus kritums
tika novérots marta, saistibd ar bezprecedenta geopolitiskas spriedzes pieaugumu ap Ukrainu un Krimas
aneksiju. Aktivu izpardoSana turpinajas art aprili, krasa vardarbibas pieauguma Ukrainas dienvidaustrumu dalas
dél. Nepieklajigas diplomatiskas retorikas un bailes no Rietumu sankcijam negativi atspogulojas investoru
sentimenta. Maija Krievijas akciju tirgus nodemonstréja izaugsmi, pateicoties labvéligdm tendencém pasaules
tirgos (S&P500 indeksam pirmo reizi vésturé izlauzoties virs 1,900 punktu atzimes un Eiropas akciju tirgum
sasniedzot seSu gadu augstakos limenus), un, vél svarigak — vietéja fronté saka izgaist geopolitiska prémija, jo
Ukraina tika veiksmigi aizvaditas prezidenta véléSanas un Krievijas prezidents Putins pazinoja par karaviru
aizveSanu no pierobezas teritorijas. Sentiments Krievijas akciju tirgd turpinaja uzlaboties, kad Gazprom un Kinas
valsts uznémums CNPC parakstija 30 gadu ligumu par gazes piegadi, kura vértiba tika I&sta 400 miljardu ASV
dolaru apméra. Krievijas akciju tirgus pozitivu dinamiku uzradija arf janija, jo naftas vértiba pieauga sakara ar
Iraka esoSajiem nemieriem, ka arT Putina Iémums atsaukt vinam pieskirto atiauju Ukraina izmantot armiju tika
sagaidits ka iedvesmojoSs signals. Tomér pusgada griezuma RTS indeksa vértiba nokrita par 5.3% ASV dolaru
izteiksmé, un nodemonstréja vajaku dinamiku neka attistibas valstu akciju indekss MSCI EM, kas pieauga par
4.8% taja pasa vallta.

Sektoru griezuma, Fonda struktira tika batiski samazinats ieguldijumu Tpatsvars finanSu sektora, kas atspoguloja
potencialo Rietumu sankciju risku pret atseviskam Krievijas bankam, bazas par plaSiem ierobeZojumiem no ES
un ASV pret visu Krievijas finanSu sistému, ka art kreditizaugsmes samazinaSanas prognozes. Tapat ari tika
samazinats ieguldijumu Tpatsvars energétikas un pirmas nepiecieSamibas pre€u sektora, kas bija saistits ar
pasliktinaSanos iek8gja patérina statistika valstl. No otras puses, parskata perioda laika tika palielinats Fonda
ieguldijumu Tpatsvars telekomunikaciju pakalpojumu sektora, kur mobilo sakaru operatori turpingja gt labumu no
batiska pieauguma datu parraides apjomos un piedavaja investoriem salidzinoSi augstus dividenZu ienesigumus.
Turklat tika arT palielinats ieguldijumu Tpatsvars IT pakalpojumu sektora, kur uznémumi joprojam demonstréja
spécigus korporativas pelnas pieaugumus. Izmainas Fonda ieguldijumos citas nozarés ir bijusas salidzinoSi
nebitiskas. Uz 2014. gada 30. juniju naudas Iidzeklu apjoms veidoja 4.16% no Fonda neto aktiviem.

Gada griezuma vislielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam deva ieguldijumi komunalo pakalpojumu un
telekomunikaciju nozarés, savukart vislielako negativo pienesumu sniedza finandu pakalpojumu, IT un pirmas
nepiecieSamibas preCu sektori.

Fonda neto aktivu apjoms 2014.gada pirmaja pusé samazinajas par 27.51% vai par 2,153,923 eiro un pusgada
beigas veidoja 5,674,639 eiro. Savukart Fonda dalas vértiba parskata perioda samazinajas par 1.45 eiro
sasniedzot 14.98 EUR. Kopgjais Fonda ienesigums 2014. gada pirmaja pusé bija -17.00% eiro izteiksmé un -
17.60% Fonda pamata valta.

Parskata perioda no Fonda akfiviem tika segtas parvaldisanas izmaksas 99,930 ASV dolaru apméra jeb 2.40%
no neto aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.
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2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Raugoties uz 2014.gada otro pusi, més sagaidam, ka geopolitiska spriedze turpinas noteikt Krievijas akciju tirgus
sniegumu. Mala atliekot draudus par papildus ekonomiskajiem ierobezojumiem no Rietumu puses, nesen
izzinotajam sankcijam vajadzétu iedarboties ka vél vienam gritibu veicinoSam pasakumam attieciba uz jau ta ne
parak pievilcigo videja termina makroekonomikas perspektivu. Paaugstinatais kapitala aizplidums, kas péc
Krievijas Ekonomikas Ministrijas aplésém Sogad varétu parsniegt 100 miljardus ASV dolaru, un nepateicigs
fiskalas un monetaras politikas sajaukums varétu ne vien apslapét visu 2014.gada IKP planoto izaugsmi, bet arl
negativi ietekmét ilgtermina izaugsmes perspektivas. Sakara ar ienakumu un banku sektora izsniegto kreditu
izaugsmes tempa samazinadanos, visai noteikti pasliktinasies ar iek3&jais ekonomikas patéring, kas jau ilgaku
laiku kalpojis ka ekonomikas pieauguma centralais virzitajspéeks. Ta visa rezultata, Krievijas ekonomikai ir batiski
pieaugusi tehniskas recesijas riski 2014.gada otrajai pusei. No otras puses raugoties, iesp&jams, ka
Euroclear/Clearstream pakalpojumu sniegSanas aizsakums Krievijas vietéji kotétajam akcijam paplaSinas
investoru bazi, un spés samazinat esosas tirgus prémijas pie noteikuma, ka geopolitiskie riski neturpinas savu
attistibu.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs

Andris Kotans Igors Lahtadirs Elchin Jafarov
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2014. gada 28. augusta
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Parskats par finanSu stavokli

(EUR)
Piezime
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
Tirdzniectbas noltika turétie finanSu aktivi
2 Akcijas
3 Atvasinatie finanSu instrumenti
Kopa aktivi
Saistibas

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. I1dz 10. Ipp. ir 81 finandu parskata neatnemama sastavdala.

30.06.2014.  31.12.2013.
235,963 330,749
5,447,029 7,512,504
2,929 .
5,685,921 7,843,343
(11,282) (14,781)
(11,282) (14,781)
5,674,639 7,828,562

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Riga,
2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2014. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(EUR)

01.01.2014.- 01.01.2013.-

30.06.2014. 30.06.2013.
lenakumi
Procentu ienakumi 286 1,939
Dividenzu ienakumi 14,508 86,952
Kopa ienakumi 14,794 88,891
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (62,206) (79,055)
Atlidziba turétajbankai (4,997) (6,272)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,553) (5,289)
Kopa izdevumi (69,756) (90,616)
leguldijumu vértibas samazinajums
Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (510,593) (13,958)
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas samazinajums (256,226) (884,960)
Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums (766,819) (898,918)
Arvalstu valatu parvertésanas (zaudéjumi)/ pelna (42,915) 70,951
Visaptverosie izdevumi (864,696) (829,692)

Pielikumi no 9. I1dz 10. Ipp. ir 81 finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs
Riga,
2014. gada 28. augusta
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Neto akfivu kustibas parskats

(EUR)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
VisaptveroSie (izdevumi) / ienakumi
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto akfivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto akfivu samazinajums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda
sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas

01.01.2014.-  01.01.2013.-
30.06.2014. 30.06.2013.
7,828,562 8,435,484
(864,696) (829,692)
369,192 1,240,511
(1,658,419) (1,478,762)
(1,289,227) (238,251)
(2,153,923) (1,067,943)
5,674,639 7,367,541
476,487 497 448
378,850 484,913
16.43 16.96

14.98 15.19

Pielikumi no 9. I1dz 10. Ipp. ir 81 finandu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs

2014. gada 28. augusta
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2014. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadem,

AS “Citadele banka”

% no Fonda neto

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

aktiviem uz

30.06.2014. 31.12.2013. 30.06.2014.
235,963 330,749 4.16%
235,963 330,749 4.16%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

2. Akcijas

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.

Visas Fondam piedero3as akcijas tiek tirgotas regulétos tirgos.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 30.06.2014. 30.06.2014.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 5,427,317 5,447,029 95.99%
Krievijas emitentu akcijas: 5,427,317 5,447,029 95.99%
LUKOIL US6778621044 usb 11,300 547,233 493,351 8.70%
MAIL.RU GROUP LTD US5603172082 usbD 15,500 425,690 399,586 7.05%
SURGUTNEFTEGAZ RU0009029524 RUR 545,000 244,691 325,875 5.75%
BASHNEFT OAO RU0007976957 RUR 6,000 252,676 311,204 5.48%
MAGNIT OAO US55953Q2021 usb 6,850 239,657 295,406 5.21%
MOBILE TELESYSTEMS OJSC US6074091090 usb 19,100 275,649 275,634 4.86%
OGK-4 0JSC RUOOOAOJNGAS RUR 4,466,603 224,733 272,573 4.80%
SISTEMA US48122U2042 usbD 11,500 223,467 258,998 4.56%
MEGAFON US58517T2096 usbD 11,200 281,203 258,064 4.55%
NOVATEK OAO US6698881090 usb 2,660 234,511 243,155 4.28%
NORILSK NICKEL US46626D1081 usb 16,000 202,056 230,781 4.07%
M VIDEO RUOOOAOJPGAO RUR 39,350 226,811 225,395 3.97%
SBERBANK US80585Y3080 usbD 30,600 280,433 225,389 3.97%
EURASIA DRILLING CO LTD US29843U2024 usbD 9,000 276,873 204,803 3.61%
GAZPROM OAO US3682872078 usb 31,000 195,866 197,262 3.48%
MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS
OAO RUOOOAOJR4A1 RUR 100,000 150,406 145,457 2.56%
YANDEX NV NL0009805522 usbD 5,600 157,495 144,121 2.54%
LSR GROUP US50218G2066 usbD 49,840 193,763 142,061 2.50%
VSMPO-AVISMA CORP RU0009100291 RUR 857 103,165 136,742 2.41%
MOSTOTREST RU0009177331 RUR 46,000 159,497 107,814 1.90%
LENTA US52634T2006 usb 10,000 71,516 93,279 1.64%
DIXY GROUP OJSC RUOOOAQJP7H1 RUR 9,000 85,248 78,555 1.38%
PHOSAGRO US71922G2093 usbD 8,363 76,731 75,560 1.33%
SOLLERS RU0006914488 RUR 5,267 43,903 67,572 1.19%
TMK US87260R2013 usb 9,075 60,868 64,152 1.13%
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC US37949E2046 usb 7,616 83,065 62,565 1.10%
ETALON GROUP LTD US29760G1031 usbD 17,786 53,282 57,116 1.01%
AEROFLOT RU0009062285 RUR 45,000 56,829 54,559 0.96%
TGK-6 RUOOOAOJNGO6 RUR 7 - - 0.00%
Akcijas kopa: 5,427,317 5,447,029 95.99%



3. Atvasinatie finansu instrumenti

Put opcija (RSX US 17/08/14 P23)

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
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4. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

Neto aktivi (EUR)

leguldTjumu apliecibu skaits
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR)
leguldijumu fonda ienesigums**

Neto aktivi (USD)*

leguldijumu apliecibu skaits
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD)
leguldijumu fonda ienesigums**

Pielikumi
(EUR)

% no Fonda neto

aktiviem uz

30.06.2014. 31.12.2013. 30.06.2014.

2,929 0.05%

2,929 0.05%
30.06.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
5,674,639 7,828,562 8,435,484 6,590,448
378,850 476,487 497,448 443,046
14.98 16.43 16.96 14.88
(17.00)% (3.13)% 13.94% (25.86)%
7,748,518 10,727,485 11,165,778 8,516,181
378,850 476,487 497,448 443,046
20.45 22.51 22.45 19.22
(17.60)% 0.27% 16.76% (2711)%

* Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan$u tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



