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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums: Citadele Russian Equity Fund

Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds

Fonda registracijas datums: 2004. gada 5. marts

Fonda numurs: 06.03.04.098/13

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums: ‘Citadele Asset Management” IPAS

leguldTjumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas

numurs: 40003577500

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas

darbibai numurs: 06.03.07.098/285

Fonda Ifdzeklu turétajbankas nosaukums: “Citadele banka” AS

Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs: 40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

valdes loceklu vardi, uzvardi, ienemamie amati: Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek8sédétaja vietnieks — Vladimirs lvanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Philip Nigel Allard — iecelts — 01.11.2012

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs —iecelts 25.01.2013.
Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — atbrivots 28.06.2013.

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas

pienakumi: normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas Kristiana Janvare — iecelta 15.08.2008.

daltbnieku) vardi, uzvardi: Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.

Elchin Jafarov - iecelts 25.09.2011.
Igors Lahtadirs - iecelts 21.11.2013.

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi: Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldTjumu parvaldes sabiedribas Statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

Revidents: KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak tekstd — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvari. Registracijas numurs
40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta
2010.gada 5.augusta.

Fonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, investgjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda iendkumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvaliita ir ASV dolars.

2013. gada vispargja investoru noskanojuma bija novérojamas lielas svarstibas un pieprasijums péc riska
aktiviem nebija vienveidigs. 2013. gada pirma puse var tikt raksturota ar salidzinoSi svarstigu riska aktivu
shiegumu, ka arT nepastavigu pieprasijumu péc atfistibas valstu akcijam, ka ienesigumi atpalika no attistito valstu
tirgiem, selekfiva riska izvéles rezultata. Tas bija saistits ar to, ka attistitie tirgi ieguva no makroekonomikas datu
uzlaboSanas ASV, ka arT salidzinoSi mazakiem apjomiem QE3 realizacija. No otras puses, 2013. gada pirmaja
pusé més novérojam, ka makroekonomiskie radrtaji Eirozona turpinaja pasliktinaties un ka politiska nestabilitate
Italija, kopa ar paradu krizi Kipra, ierobezoja pozitivu noskanojumu. Ka vél viens negativais aréjais faktors bija
Kinas neparliecinoSie makroekonomiskie dati un ka rezultata izveidojas izejvielu cenu kritums pasaules tirgos.
Savukart gada otrajd pusé, globalais investoru noskanojums uzlabojas, pateicoties atbalstam no pasaules
vado$ajam centralajam bankam. Proti, ECB negaiditi samazinaja likmi par 0.25% un ASV FRS noléma uzsakt
tikai minimalu monetaras veicinadanas programmas ierobezo$anu. Tomér attistibas valstu akcijas atpalikSanas
tendence domingja ari gada otraja puse, jo Kinas makroekonomiskie raditaji turpinaja pasliktinaties, bet
geopolitiskie riski Srija radija papildus spiedienu. Gada griezuma RTS indeksa vértiba nokrita par 5.50% ASV
dolara izteiksmé, nedaudz atpaliekot no plasa atfistibas valstu akciju indeksa MSCI EM, kas zaud€ja 5.00% taja
pasa vallta.

Krievijas akciju sniegumu nelabveligi ietekmé&ja vairaki faktori, un viens to tiem bija negativa cenu dinamika gan
izejvielu, gan metala tirgd (Brent -0.30%, industridlie metali -8.50%, zelts -28.00%). Rundjot par iek3gjiem
faktoriem, japiemin prognozéto Krievijas makroekonomikas raditaju pasliktinaSanas. Industriala razoSana un
investicijas pamatkapitala stagnéja gandriz visa gada garuma, kamer iek$€jais patérin$ turpindja paléninaties;
decembri mazumtirdzniecibas apjomu izaugsme palénindjas Iidz 3.80% g/g. K& vél viena probléma
makroekonomiskaja zina ir minama stabili augsta inflacija, kas gada griezuma sasniedza 6.50% un atturéja
Krievijas Centralo Banku no monetaras veicinaSanas pasakumiem. Gada beigas uz Krievijas akciju tirgu
pastiprindtu spiedienu veica pieaugoSie aktivu aizplidumi, ka arT situacija ap Iranas kodolprogrammas
stabilizésanos, kas atviegloja geopolitisko spriedzi Tuvajos Austrumos un negativi ietekméja naftas cenu.

2013. gada laikd Sabiedriba turpindja samazinat ekspoziciju uz salidzinoSi mazak likvidam otra eSelona
uznémumu akcijam, kas, nemot véra investoru selektivo attieksmi pret risku (t.i. izvairiSanos no izteikti augsta
riska segmentiem) ir paradijuSas vajaku sniegumu neka lielo kapitalizaciju akcijas. L1dz ar to ir samazinajies art
ieguldijumu skaits Fonda, kas uz gada beigdm sasniedza 36 (gadu ieprieks — 43).

Sektoru griezuma Fonda struktdra tika bitiski samazinats ieguldijumu Tpatsvars izejmateridlu sektora, kas
atspoguloja nelabvéligas tendences térauda un industrialo metalu tirgd, kas paradijas sakara ar bazam par Kinas
ekonomikas paléninadanos, ka arm dargmetalu cenu prognozu pavajinasanos, ko ietekméja ASV monetaras
veicinaSanas ierobezoSana. No otras puses, perioda laika tika palielinats Fonda ieguldijumu Tpatsvars finanSu
pakalpojumu nozare, iegadajoties lielakas Krievijas birzas Moscow Exchange un nekustamo TpaSumu attistitaja
Etalon akcijas. Tapat tika palielinats ieguldijumu Tpatsvars IT pakalpojumu sektora, kur gada laika bija novérojami
spécigi korporativas pelnas pieaugumi. Turklat tika arT palielinats ieguldijumu Tpatsvars telekomunikaciju
pakalpojumu sektora, kur mobilo sakaru operatori guva labumu no batiska pieauguma datu parraides apjomos.
Tapat art tika palielinats ieguldijumu Tpatsvars patérétaju pre¢u sektora. lzmainas Fonda ieguldijumos citas
nozarés ir bijusas salidzinoSi nebatiskas. Uz 31.12.2013 naudas lidzeklu apjoms veidoja 4.22% no Fonda neto
aktiviem.

Gada griezuma vislielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam sniedza ieguldijumi patérétaju precu, IT
pakalpojumu, finandu pakalpojumu un patérina pakalpojumu nozarés, savukart vislielako negativu pienesumu
shiedza izejmaterialu sektors.



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Fonda neto aktivu apjoms 2013. gada samazinajas par 7.19% vai par 426,547 latiem un gada beigas veidoja
5,501,945 latus. Savukart Fonda dalas vértiba gada laikd samazinajas par 0.37 latiem, sasniedzot 11.55 LVL.
Kopéjais Fonda ienesigums 2013. gada bija -3.10 % latu izteiksmé un 0.27 % Fonda pamata valuta.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldisanas izmaksas 243,324 ASV dolaru apméra jeb 2.33%
no neto aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmeérus.

Raugoties uz 2014. gadu, més uzskatam, ka nesena sentimenta pasliktinaSanas visas Krievijas aktivu klasés,
sakara ar Ukrainas notikumiem, var atstat ilgstosi nelabvéligu ietekmi uz Krieviju ka investiciju mérki. Lai gan
akcijas novéngjumi izskatas pievilcigi relativi pret savu vésturi un citiem pasaules akciju tirgiem, regiona
geopolitiska spriedze ir talu no atrisinajuma un vidéja termina tirgl varétu saglabaties augsts svarstiguma
apjoms. Turklat Krievijas ekonomika jau tagad cie$ no parmérigas kapitala aizpliSanas sakara ar notikumiem
Krima, kas draud pavisam apturét jau ta trauslo ekonomikas izaugsmi. Papildus tam, joprojam paliek iespéja ka
Krievijas ekonomiska vide var gt papildus negativu ietekmi no potencialajam sankcijam no Rietumvalstu puses,
kas bitiski palielinas recesijas riskus 2014. gada griezuma. Nemot véra tagadéjo nelabveligo fiskalas un
monetaras politikas kombinaciju, Krievijas valdibai ir salidzino$i ierobezots instrumentu skaits, lai veiktu masivu
ekonomikas stimulaciju. Kopsumma nemot, més uzskatam, ka iepriek$minéti faktori, kopa ar pelnas izaugsmes
trakumu Krievijas birza tirgotajas kompanijas, ir par iemeslu, lai saglabatu piesardzigu skatfjumu uz Krievijas
akciju tirgus dinamiku 2014. gada.
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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda
“Citadele Russian Equity Fund" (turpmak teksta — Fonds) finandu parskata sagatavosanu.

Finan$u parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 23. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2013. un 2012. gada 31. decembrT un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

lepriek$ minétais finansu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu sagatavoganas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldjumu fondu gada parskata sagatavo$anu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpina$anas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. Finansu parskata sagatavoSanas
gaita vadibas pienemtie lémumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstosas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Citadele
Russian Equity Fund” aktivu saglaba$anu, ka arf krap$anas un citu negodigu darbibu atklaanu un novérsanu.
Valde ir arf atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo$anas prastbu izpildi.

A
Uldis Upenieks
Valdes priekSsédétajs

L O,
V

Riga,
2014. gada 25. aprill
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2013. gada 01. janvara idz 2013. gada 31. decembrim

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 80 AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas (LR) Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas lilgumu, kas noslégts 2007.gada 13.aprili, AS “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele Asset Management” (turpmak teksta
— Sabiedriba) dibinatajam atvérta ieguldijumu fondam “ Citadele Russian Equity Fund” (turpmak teksta -
Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi likumam ,Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem LR tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiestbu aktu prasibu un Turétajbankas
lflguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas saskana ar LR tiesibu
aktu prasibam;

- nodro$inat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienemSanu un izpildi, ka arf
norékinu veik§anu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un esoso tirgus
praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteikSanas pareizibai un
atbilstibai LR tiesibu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirkSanas
pareizibai un likumibai;

Laika perioda no 2013. gada 01. janvara ldz 2013. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstodi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darijumi ar Fonda mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai nelikumibas.

Guntls Belavski

Valdes priek$sédétajs, p.p.

Riga, 2014.gada j/ .marta



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LVL)
Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniectbas noltka turétie finanSu aktivi
4 Akcijas
Kopa aktivi
Saistibas
5 Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lidz 23. Ipp. ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

/71 f .
Uldig Upenieks
Valdes priekSsédétajs

1

/

Riga,
2014, gada 25. aprill

31122013, 31.12.2012.
232,452 340,850
5,279,881 5,598,251
5,512,333 5,939,101
(10,388) (10,609)
(10,388) (10,609)
5,501,945 5,928,492




Piezime

AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats
VisaptveroSo ienakumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums
Arvalstu vallitu parvértésanas zaud&jumi

Visaptverosie (izdevumi) / ienakumi

Pielikumi no 12. lidz 23. Ipp. ir §7 finansu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

/
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2013 2012
2,334 3,288
195,672 130,849
198,006 134,137
(110,528) (102,610)
(8,766) (8,114)
(9,436) (8,469)
(128,730) (119,193)
(143,278) 197,399
395,716 525,465
252,438 722,864
(322,267) (97,833)
(553) 639,975

Uldis Upenieks
Valdes priekSsédétajs

|

2014. gada 25. aprilt
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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)

2013 2012
Neto aktivi parskata perioda sakuma 5,928,492 4,631,793
VisaptveroSie (izdevumi) / iendkumi (553) 639,975
Darijumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 1,128,078 1,627,094
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (1,554,072) (970,370)
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam (425,994) 656,724
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda (426,547) 1,296,699
Neto aktivi parskata perioda beigas 5,501,945 5,928,492
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
sakuma 497,448 443,046
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 476,487 497,448
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda
sakuma 11.92 10.45
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata
perioda beigas 11.55 11.92

Pielikumi no 12. [Tdz 23. Ipp. ir &1 finan$u parskata neatnemama sastavdala.

; y’j .
Uldis Upenieks

Valdes priek$sédétajs
Riga, '
2014. gada 25. aprili



AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats

Naudas pliusmu parskats
(LVL)

11

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Finansu ieguldijumu iegade
Finan$u ieguldijumu pardoSana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums)
saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldTjumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums
finansésanas darbibas rezultata

Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums

Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valiitas parvertéSanas
rezultats

Naudas lidzek|i parskata perioda beigas

2013 2012
2,334 3,288
195,672 130,849
(129,030) (118,317)
(2,827,275) (3.441,484)
3,090,238 2,880,162
1,382 429

333,321 (545,073)
1,128,078 1,627,093
(1,554,072) (970,370)
(425,994) 656,723
(92,673) 111,650
340,850 202,011
(15,725) 27,189
232,452 340,850

Pielikumi no 12. lidz 23. lpp. ir §T finansu parskata neatnemama sastavdala.

&Mb’{ }@1

Uldis Upenieks
Valdes pyiekSsédétajs

Riga,
2014. gada 25. aprilt
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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2013. gada parskats

Pielikumi
(LVL)
Vispariga informacija
Fonda nosaukums: Citadele Russian Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “Citadele Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskata sagatavosanas principi

AIF “Citadele Russian Equity Fund” finandu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanu’”.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
noldka turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskats aptver
laika periodu no 2013. gada 1. janvara Iidz 2013. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atzisanas politika
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkraSanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja ienakumu parskatd, nemot véra aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotnéjo procentus nesosa instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&Sanas bridi, kas aprékinata péc efekfivas
procentu likmes metodes.

DividenZu ienakumi tiek atzlti to sanem3anas bridr, atseviskos gadijumos dividenzu iendkumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda akfivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesl.

Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valtita ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodro$ina arf uzskaiti Latvijas latos. Sis
finanSu parskats ir sagatavots atbilstosi darljumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradi$anas valita.

Darfjumi arvalstu valdta tiek parvértéti latos péc darfjuma diend speka esoa Latvijas Bankas noteiktd arvalstu valltas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu vallta tiek parvertéti latos péc parskata gada beigas speka eso$a
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valiitas mainas kursa rezultata iegitad pelna vai
zaudéjumi tiek ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valltas poziciju
parvértéSanas.
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Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valltu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija adi:

Valita 31.12.2013. 31.12.2012.

usD 0.515 0.531
GBP 0.843 0.857
RUB 0.0156 0.0174

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No & briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodroSinat, ka tirgus kurss neat3kirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebija nozimigi. 01.01.2014 notika pareja no lata uz eiro valltu,
skatit piezimi nr. 16.

Naudas lidzekli

Fonda naudas I1dzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém.
Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo$as kategorijas: patiesaja vertiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaud&jumos un aizdevumi un debitoru prasibas. Klasifikacija ir atkariga no finan3u instrumenta iegades nolika. Vadiba
nosaka finandu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Patiesaja vértiba noveértétie finanu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finansu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos
ietver tirdzniectbai turétos finansu aktivus. Visi Fonda patiesaja vertiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu akfivi.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek
uzskaititas to amortiz&tajd iegades vertiba, izmantojot efektivds procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi véertibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortiz&to iegades vértibu un atgstamo veértibu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspaprri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gitu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas. Tirdzniecibas nollkos iegadatie vértspapiri tiek uzskaitti to
patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas noldka turéto vértspapiru parvértédanas to
patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja iendkumu parskata k& ieguldijumu vértibas palielindjums/
(samazindjums).

Vértspapiru parvertéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finan3u informaciju par 3o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikusiem darTjumiem, bet, ja $adas informacijas nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardoSanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds cenu riska parvaldiSanas nollkos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finanSu instrumentiem. Gramatvedibas
uzskaites noldkos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniectbas nolika veikti darfjumi un uzskaittti $adi.
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Péc sakotngjas atzisanas un vértibas noteikdanas Iligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa
vertiba tiek ieklauta parskata par finandu stavokli ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to nosacita pamatvértiba tiek
atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no ligumiem, tiek ieklauti visaptvero$aja
ienakumu parskata ka arvalstu valltas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

FinanSu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstl, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju ienakuma nodokli’, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldfjumu apliectbu pardo$anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju ienakuma
nodokli" parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo$anas tam dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardoSanas un iegades vértibu starptbu
sadalit uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dajas bija turétas no 01.01.2010. idz
atsavinasanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stijas spéka finansu periodos, kas sakas 2013. gada 1. janvar
vai vélak, un kuri neattiecas uz Fonda darbibu vai arT nav apstiprinati Eiropas Savieniba.

Grozijumi 19. SGS ,Darbinieku labumu uzskaite” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai véelak).
Grozijumi 1. SGS ,Atspogulo$ana FinanSu parskatos” attiecod uz apvienoto iendkumu parskatu (spéka parskata
9. SFPS ,Finan3u instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértéSana” (speka parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).

10. SFPS ,Konsolidetie finanSu parskati” (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarm vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).

11. SFPS ,Vieno$anas par sadarbibu” (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; apstiprinati
ES 2012. gada decembrT parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).

12. SFPS ,Informacijas atkladana par Iidzdalibu citos uznémumos” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1.
janvart vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).
Grozijumi 10., 11. un 12. SFPS pieméroSana (speka parskata periodiem, kas sdkas 2013. gada 1. janvari vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvart vai vélak ).

13. SFPS ,Patiesas vértibas novértéSana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak;
apstiprinati ES 2012. gada decembrr).

27. SGS (parskatits 2011. gada) ,Atseviskie finanSu parskati” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvar
vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembri parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai vélak ).

28. SGS (parskatits 2011. gada) ,Asociétie uznémumi un kopuznémumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvarT vai velak; apstiprinati ES 2012. gada decembr parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvar vai
vélak ).

Grozijumi 7. SFPS ,Finandu instrumenti: Atklajama informacija” par finandu aktivu un finan3u saistibu savstarpgjo
ieskaitu * (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada decembri).
Grozijumi 32. SGS ,Finandu instrumenti: Informacijas uzradiSana” par finanSu aktivu un finansu saistibu savstarpéjo
ieskaitu (speka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvarT vai vélak, apstiprinati ES 2012. gada decembri).
Grozijumi 1. SFPS ,Pirmreizéja piemérodana” par valdibu aizdevumiem (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvari vai vélak, nav apstiprinati ES).
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Starptautisko finan$u parskatu standartu uzlabojumi (izdoti 2012. gada maija; lielaka dala uzlabojumu ir speka parskata
periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak, nav apstiprinati ES):
e 1. SFPS ,Standartu pieméro$ana pirmo reizi’;
e 1.SGS Finandu parskatu sagatavo$ana’;
e 16. SGS ,Pamatiidzek|i’;
e 32.SGS ,Finandu instrumenti: Informacijas uzradisana”;
e 34.SGS ,Starpposma finandu informacija”.
Grozijumi 10. SFPS, 12. SFPS un 27. SGS attieciba uz ieguldijumu uznémumiem (spéka parskata periodiem, kas sakas
2014. gada 1. janvar vai vélak, nav apstiprinati ES).
20. SFPIK ,Atkritumu novak$anas izmaksu uzskaite razoSanas posma atklatajos karjeros” (spéka parskata periodiem,
kas sakas 2013. gada 1. janvarT vai vélak; apstiprinati ES 2012. gada decembrt).
3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda neto
aktiviem uz
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Prasibas uz pieprasijumu pret kredtiestadém,
AS “Citadele banka” 232,452 340,850 4.22%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 232,452 340,850 4.22%
Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem iendkuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.
4. Akcijas
% no Fonda neto
aktiviem uz
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Uznémumu akcijas 5,279,881 5,598,251 95.96%
Ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas 5,279,881 5,598,251 95.96%
Kopa akcijas 5,279,881 5,598,251 95.96%
Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.
Uz 2013. gada 31. decembri visas Fondam piedero3as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos.
Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem
Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 31.12.2013. 31.12.2013.
Requlétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 4,883,342 5,279,881 95.96%
Krievijas emitentu akcijas: 4,883,342 5,279,881 95.96%
LUKOIL US6778621044 usD 15,800 524,491 502,867 9.14%
SBERBANK US80585Y3080 usD 73,000 468,651 469,562 8.53%
MAGNIT OAO US55953Q2021 usb 11,350 218,728 380,818 6.92%
MOBILE TELESYSTEMS OJSC US6074091090 usb 27,000 270,481 297,706 541%
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Pielikumi
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4.  Akcijas (turpinajums)
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 31.12.2013.  31.12.2013.
MAIL.RU GROUP LTD US5603172082 usb 13,000 248,488 287,885 5.24%
NOVATEK OAO US6698881090 usb 3,620 228,471 250,935 4.56%
BASHNEFT OAO RU0007976957 RUB 7,500 221,461 232,549 4.23%
SURGUTNEFTEGAZ RU0009029524 RUB 545,000 171,970 220,210 4.00%
M VIDEO RUOOOAOJPGAO  RUB 47,850 202,887 218,317 3.97%
NORILSK NICKEL US46626D1081 usb 25,000 234,543 215,399 3.91%
MEGAFON US58517T2096 usb 12,500 215,972 210,442 3.82%
EURASIADRILLING COLTD US29843U2024 usb 9,000 194,587 206,072 3.75%
TRANSNEFT RU0009091573 RUB 150 103,429 200,107 3.64%
OGK-4 0JSC RUOOOAOIJNGA5  RUB 4,466,603 157,943 163,056 2.96%
VSMPO-AVISMA CORP RU0009100291 RUB 1,262 100,943 150,810 2.74%
LSR GROUP US50218G2066 usbD 59,840 187,584 126,229 2.29%
ROSNEFT OIL CO US67812M2070 usb 30,140 126,551 117,347 2.13%
DIXY GROUP 0JSC RUOO0AQJP7H1 RUB 18,000 125,200 113,732 2.07%
GAZPROM OAO US3682872078 usD 25,000 99,385 109,888 2.00%
MOSCOW EXCHANGE MICEX-RTS
OAO RUOOOAOJR4A1 RUB 100,000 105,706 99,809 1.82%
ETALON GROUP LTD US29760G1031 usb 35,000 73,690 95,442 1.73%
GLOBALTRANS INVESTMENT PLC US37949E2046 usD 11,116 83,350 90,107 1.64%
MOSTOTREST RU0009177331 RUB 39,000 102,678 81,982 1.49%
SOLLERS RU0006914488 RUB 5,267 30,855 67,375 1.22%
YANDEX NV NL0009805522 usb 2,800 57,643 61,919 1.13%
VEROPHARM RUOOOAQJL475 RUB 4,027 61,909 59,272 1.08%
SEVERSTAL OAO US8181503025 usb 11,700 71,504 58,658 1.07%
POLYMETAL JEOOB6T5S470 GBP 12,000 95,566 56,296 1.02%
O'KEY GROUP US6708662019 usD 8,000 44,749 48,245 0.88%
PHOSAGRO US71922G2093 usb 8,363 53,927 41,928 0.76%
LUKOIL RU0009024277 RUB 440 0 13,782 0.25%
SBERBANK RU0009029540 RUB 7,000 0 11,038 0.20%
MOBILE TELESYSTEMS OJSC RU0007775219 RUB 1,600 0 8,149 0.15%
NOVATEK OAO RUOOOAODKVS5  RUB 1,000 0 6,251 0.11%
MAGNIT OAO RUOOOAOJKQU8  RUB 40 0 5,697 0.10%
TGK-6 RUOOOAOJNGO6 ~ USD 7 0 0 0.00%
Akcijas kopa: 4,883,342 5,279,881 95.96%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2013. 31.12.2012.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (8,680) (8,822)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (688) (698)
Uzkréatie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,020) (1,089)
Kopa uzkratie izdevumi (10,388) (10,609)
6. Procentu ienakumi
2013 2012
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,334 3,288
Kopa procentu ienakumi 2,334 3,288
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7. Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
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2013 2012
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardosanas 3,124,286 2,745,034
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek$&jos parskata gados 400,732 370,873
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (3,668,296) (2,918,508)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (143,278) 197,399
8. Nerealizetais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
2013 2012
No akcijam 395,716 525,465
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 395,716 525,465
9. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Kopa
Palielingjums ~ Samazinajums valltas ieguldijumu
parskata parskata parvértéSanas vértibas
31.12.2012. perioda laikd  perioda laika rezultats izmainas 31.12.2013.
Tirdzniectbas noltka
turétie finanSu
ieguldtjumi
Akcijas 5,598,251 2,667,547 (2,932,973) (311,010) 258,066 5,279,881
Parada vertspapiri - 130,515 (82,924) 1,252 (48,843) -
Opcijas - 29,213 (60,744) 1,913 29,618
leguldijumu fondi - - (13,597) - 13,597
Kopa ieguldijumi 5,598,251 2,827,275 (3,090,238) (307,845) 252,438 5,279,881

10. lekilatie akfivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis

aktivus.

11.  Finansu aktivu un saistibu patiesas véertibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu aktivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vertibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto

informaciju.

7.SFPS nosaka vértéSanas tehniku hierarhiju, pamatojoties uz to, vai vértéSanas tehnika tiek izmantoti novérojami tirgus
dati, vai arf tirgus dati nav novérojami. Sabiedriba klasificé visus finansu aktivus Saja vérteSanas tehnikas hierarhijas 1.
[Tmena kategorija. VértéSanas tehnika tiek izmantotas aktiva tirgl kotétas cenas (nekorigétas). Sis limenis ieklauj birza

kotétas akcijas un parada vértspapirus, ka art citus birza tirgotos finansu instrumentus.
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12. Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iesta$anas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldidana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérisana un ta
iespéjama novérSana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu
riska, ka arT kreditriska, likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija
tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem
izvairTties pilniba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
Iemumus par nepiecieSamibu samazinat jau esoos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku méri$anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. AtseviSki modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviskos arkartas finanu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs ieglst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegttajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to
personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir ieguldtti Fonda lidzekii.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valdtu veidu ieguldijumu sadalfjumu, izvértgjot katra 7 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri
ievéro Fonda prospektd, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un
ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértlba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, ka
piemé&ram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu valdtas
kursam (vallitas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér
tie nevar tikt diversificéti pilntba.

Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmaindm (Krievijas uznémumiem, tas ir akciju tirgus indeksis — RTS - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spéjas pelntt perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma [dzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kop&jo ekonomikas attisttbu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un
pelnitspéju, ka arT citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
parskatiem, informaciju masu médijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan vértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam),
gan to korelacijam. Ta rezultata ir iesp&jams aprékinat cenu kopgjo risku portfell esodajiem vértspapiriem, nemot véra to
vésturisko ienesigumu.

Fonda parskata perioda beigas betas koeficients (koeficients atspogulo to, ka mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.59. Betas koeficients tiek aprékinats izmantojot parskata gada datus. Izvélétais tirgus indekss — RTS
(Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums aprékinatas ka attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus svarstigums Fonda vértibas svarstigums
19.80% 11.69%

2012. gada beigas betas koeficients bija 0.78. Betas koeficients aprékinats izmantojot 2012.gada datus. Par tirgus
indeksu 2012.gada tika izvéléts RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa svarstigums aprékinatas ka
attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus svarstigums Fonda vértibas svarstigums
25.51% 19.92%
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Valiitas kursu risks
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Valutas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan$u instrumentu nominala valdta Fonda atSkiras no Fonda
valltas (ASV dolars). Valltas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkariba no valdtas kursa svarstibu
virziena un valdtas pozicijas Fonda. Valitas kursa risku var ierobezot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir
vairdkas valltas un 8o valdtu kursa izmainas nav savstarpéji ciesi saistitas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valitam 2013. gada 31. decembrT:

Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi

Akcijas
Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Neto / (is&) gara pozicija

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valitam 2012. gada 31. decembrt:

Akfivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniectbas nolka turétie finandu aktivi
Akcijas

Kopa aktivi

Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto akfivi

Neto / (is&) gara pozicija

usD GBP RUB LVL EUR Kopa
205,225 205 24,056 2,966 - 232452
3571449 56296 1,652,136 - 5279881
3,776,674 56501 1,676,192 2,966 - 5512333
(9,368) - (1,020)  (10,388)
(9,368) - (1,020  (10,388)
3,767,306 56501 1,676,192 2,966  (1,020) 5,501,945
68.47%  1.03% 3047%  0.05% -0.02%  100.00%
USD GBP RUB LVL Kopa
327,780 1,395 11,675 340,850
5,035,641 562,610 - - 5598251
5,363,421 564,005 11,675 - 5939101
(9,520) - (1,089) (10,609)
(9,520) . (1,089) (10,609)
5,353,901 564,005 11,675 (1,089) 5,928,492
90.31% 9.51% 0.20% (0.02)% 100.00%
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ValGtas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir att€lota zemak eso$aja tabula. Valltas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Koncentraciju risks

(LVL)

Valitas kursa svarstigums ietekme (2013.gads)

Tpatsvars fonda
(% no aktiviem)

Valitas kursa
svarstigums pret

letekme uz
fonda vértibu

Valita USD

usD 68.23% 0.00% 0.00%
RUB 30.69% 8.14% 2.50%
GBP 1.03% 7.54% 0.08%
LVL 0.05% 7.49% 0.00%
Kopa 100.00% 2.58%

Valdtas kursa svarstiguma ietekme (2012.gads)
Tpatsvars fonda Valitas kursa letekme uz

(% no aktiviem)

svarstigums pret

fonda vértibu

Valita usD

USD 90.31% 0.00% 0.00%
GBP 9.51% 6.27% 0.60%
RUB 0.20% 10.83% 0.02%
LVL -0.02% 8.17% 0.00%
Kopa 100.00% 0.62%
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Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai ta maksatspéju, tadé| ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no
izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras

stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2013. gada 31. decembrf:

Akfivi

Citas ne-OECD regiona

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Tirdzniecibas noluka turétie finansu akfivi

Akcijas

Kopa aktivi
Saistibas
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

Latvija valstis Kopa
232,452 - 232,452
- 5,279,881 5,279,881
232,452 5,279,881 5,512,333
(10,388) - (10,388)
(10,388) - (10,388)
222,064 5,279,881 5,501,945
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisttbu geografisko sadalljumu 2012. gada 31. decembrf:

Citas ne-OECD regiona

Latvija valstis Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 340,850 - 340,850
Tirdzniecibas noldka turétie finanSu aktivi
Akcijas - 5,598,251 5,598,251
Kopa aktivi 340,850 5,598,251 5,939,101
Saistibas
Uzkratie izdevumi (10,609 - (10,609
Kopa saistibas (10,609) - (10,609)
Neto aktivi 330,241 5,598,251 5,928,492

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim:

Uzskaites vértiba Uzskaites vertiba % no Fonda neto aktiviem
Valsts 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Krievija 5,279,881 5,598,251 95.96%
Latvija 222,064 330,241 4.04%
Kopa 5,501,945 5,928,492 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalfjumu.

% no Fonda neto

aktiviem uz
Nozare 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Energoresursi 1,860,008 1,949,895 33.81%
Finandu pakalpojumi 802,080 527,611 14.58%
Patérétaju preces 548,492 317,114 9.97%
Izejmateriali 523,091 1,491,219 9.51%
Telekomunikaciju pakalpojumi 516,297 263,084 9.38%
IT pakalpojumi 349,804 88,491 6.36%
Patérina pakalpojumi 285,692 344,090 5.19%
Logistika 172,089 251,913 3.13%
Komunalie pakalpojumi 163,056 197,401 2.96%
Farmacija 59,272 167,433 1.08%
Kopa 5,279,881 5,598,251 95.96%
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Likviditates risks
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Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradties gratibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs péc
iespéjas uztur tadu Fonda akfivu struktiru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bitiskiem

zaudéjumiem.

leguldtjumi Krievijas tirgQ ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var bit Tslaicigi nelikvids. Tas var radit

situaciju, ka finan3u instrumentus vai citus aktivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2013. gada 31. decembr:

Lidz 1 mén. 1 -6 mén. Bez termina Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 232,452 - 232,452
TirdzniecTbas noltka turétie finansu aktivi
Akcijas - 5,279,881 5,279,881
Kopa aktivi 232,452 - 5,279,881 5,512,333
Saistibas
Uzkratie izdevumi (9,368) (1,020) (10,388)
Kopa saistibas (9,368) (1,020) (10,388)
Neto akfivi 223,084 (1,020) 5,279,881 5,501,945
Tira pozicija % 4.05% -0.02% 95.96% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiiru 2012. gada 31. decembrr:

Lidz 1 mén. 1 -6 mén. Bez termina Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 340,850 - 340,850
TirdzniecTbas nollka turétie finansu aktivi
Akcijas - 5,598,251 5,598,251
Kopa aktivi 340,850 - 5,598,251 5,939,101
Saistibas
Uzkratie izdevumi (9,520) (1,089) (10,609)
Kopa saistibas (9,520) (1,089) (10,609)
Neto aktivi 331,330 (1,089) 5,598,251 5,928,492
Tira pozicija % 5.59% (0.02)% 94.43% 100.00%

13. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turgjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto

ieguldtjumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz
31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliectbas 70 70 0.01%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 476,417 497,378 99.99%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 476,487 497,448 100.00%
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14. Darijumi ar saistitam personam

Lieldka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arl
turetajbankas atlidzibu, kas noradita visaptvero3aja ienakumu parskata (sk. ari 6. piezimi), un AS “Citadele banka” ir
izvietoti Fonda naudas lidzekli (sk. 3. piezimi).

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja iendkumu parskata
(sk. arT 5. piezimi). No 26.10.2012. tika mainits atlidzibas apjoms turétajbankai, nosakot to 0.18 % apjoma. Kop$
grozijumu fonda pamatdokumentos speka stasanas briza, atbilstoSi LR tiestbu aktu un Direktivas 2009/65/EK prastbam,
komisijas maksas tiek noteiktas procentos no fonda neto aktivu vidéjas vertibas ar diviem cipariem aiz komata.

Parskatd perioda un 2012. gada saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam. Fonda
ieguldijumu apliecibu iegades un atpakalpardo$anas darfjumi tiek aprekinati, nemot véra tikai to saistito personu
turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2013. gada 31. decembrr,
ta ar1 2012. gada 31. decembri.

15. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
Neto aktivi (LVL) 5,501,945 5,928,492 4,631,793
leguldijumu apliecTbu skaits 476,487 497,448 443,046
leguldTjumu fonda dalu vértiba (LVL) 11.55 11.92 10.45
leguldTjumu fonda ienesigums** -3.10% 14.03% (25.94)%
Neto aktivi (USD)* 10,727,485 11,165,778 8,516,181
leguldijumu apliecibu skaits 476 487 497 448 443046
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 22.51 22.45 19.22
leguldijumu fonda ienesigums** 0.27% 16.76% (27.11)%

* Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

16. Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2014. gada 1. janvarT Latvijas Republika pievienojas eirozonai un Latvijas latus nomainija eiro. 2014. gada 1. Janvari
“Citadele Russian Equity Fund” maintja savu finanSu uzskaiti no latiem uz eiro valdtu, un nakamo gadu finan3u parskati
tiks sagatavoti un uzradti eiro. Turpmak salidzindma informacija tiks sniegta eiro, piemérojot oficialo valitas mainas
kursu: LVL 0,702804 = EUR 1.



bebnsc

KPMG Baltics SIA Talrunis +371 670 380 00
Vesetas iela 7 Fakss +371 670 380 02
Riga LV 1013 Internets: www.kpmg.lv
Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” dalibniekiem
Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veikusi pievienoto Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak
,»Fonds™), kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management”
(turpmak ,,Parvalditajs”) finansu parskatu no 8. lidz 23. lapai reviziju. Finansu parskati ietver
parskatu par finansu stavokli, visaptvero$o ienakumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un
naudas pliismu parskatu par gadu, kas noslédzas 2013. gada 31. decembrT, ka arT pielikumus,
kas ietver butiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citas paskaidrojosas piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Parvalditaja vadiba ir atbildiga par So finansSu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
uzradiSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem un tadas ieksgjas kontroles izveidoSanu, kada p&c vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodrosinatu finanSu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne krapSanas, ne k]iidas
rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Meés esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par Siem finansu parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka eso$as &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai ieglitu pietiekamu parliecibu, ka finansu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediiras, lai ieglitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piem&roto procediiru izvéle ir atkariga no musu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz butiskam neatbilstibam finanSu parskatos,
kas var pastavet krap$anas vai kliidu dél. Veicot $o risku novértéjumu, mes apsveram ieks&jas
kontroles sistému, kas saistita ar Fonda finanSu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
atspogulo$anu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediiras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par iek$gjas kontroles efektivitati. Revizija ietver arl pielietoto
gramatvedibas politiku un Parvalditaja vadibas izdarito gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka
arT finansu parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertejumu.

Me&s uzskatam, ka iegtitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilstosu pamatojumu misu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uznémumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
tikla dalibfirma.
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> Russian Equity Fund” finan3u stavokli 2013. gada 31. decembrT un par ta darbibas
zultatiem un naudas plismam parskata gada, kas noslédzas 2013. gada 31. decembr,

saskani ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Citi apstak(i

Atbilstodd iepriek$gja perioda salidzino$a informacija ir balstita uz Fonda parskatiem par
periodu, kas noslédzas 2012. gada 31. decembri, un kuru reviziju veica citi revidenti, kas
2013. gada 26. aprili par Siem finanSu parskatiem izsniedza atzinumu bez iebildeém.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam misu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots no 4. lidz 5. lapai, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finanSu
parskatiem. Parvalditaja vadiba ir atbildiga par $T zinojuma sagatavoSanu. Miisu darbs attieciba
uz Parvalditdja zinojumu tika ierobezots augstak minétaja apjoma, un més neesam parbaudijusi
nekdadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finan$u parskatiem. Misuprat,
zinojuma ietverta informacija atbilst finansu parskatos uzraditajai informacijai.
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