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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda Ilidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Russian Equity Fund

(Parex Russian Equity Fund - Iidz 01.08.2010.)
Atvértais ieguldTjumu fonds

2004. gada 5. marts

06.03.04.098/13

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - lidz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
(,Parex banka” AS - Iidz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

lequldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs - Juris Jakobsons - iecelts
30.09.2010.

Padomes priekSsedetaja vietnieks — Philip Nigel Allard - iecelts
03.11.2010.

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 01.04.2009.
Padomes loceklis - James R.Breiding — atbrivots 26.09.2011.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedétajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts 20.10.2010.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011.

Padomes un valdes loceki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Kristiana Kiete — iecelta 09.10.2008.
Andris Kotans — iecelts 26.01.2011.
Antons Lubenko — iecelts 26.01.2011.
Elchin Jafarov — iecelts 25.09.2011.
Vitalijs Sostaks — atbrivots 26.01.2011.
Edgars Makarovs — atbrivots 26.01.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas Statdtos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA

Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence Nr. 5
Kr. Valdemara iela 19

LV-1010, Riga

llandra Lejina

Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AlF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a,
Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibinata 2002. gada 11. janvarl. Registracijas numurs
40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédéjo reizi parregistréta
2010.gada 5.augusta.

Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitéla pieaugumu, investéjot galvenokart to uznémumu akcijas,
kuri ir registréti vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija. Fonda ienakumus veido akciju cenu
pieaugums un dividenzu izmaksas. Fonda pamatvalita ir ASV dolars.

2011.gads Krievijas akciju tirgum izradijies loti svarstigs. No gada sakuma lidz augustam tirgti valdija svarstiga
dinamika, tatu nebija spilgti redzamas tendences. Augusta situécija globalajos tirgos krasi pasliktinajas, jo ASV
un Eiropas makroekonomikas dati pastiprinaja investoru bazas par iespgjamo globalo recesiju. Investoru véime
samazinat portfelu riskus (samazinot akciju Tpatsvaru portfelos) veicindja attistibas valstu fondu indeksu
ieverojamu kritumu. Krievijas akciju tirgus, kuram raksturigs ir augsts betas raditajs, dotaja situacija nebija
iznémums un uzradija spécigu negativu dinamiku.

Turklat, 2011. gada notika Krievijas Parlamenta vélésanas, kuras pavadija masu protesti un kopéjs Krievijas
politiskas situacijas saspringums. Tadé|, neskatoties uz energoresursu augsto cenu stabilitati, kopéja kapitala
noplide no Krievijas 2011.gada sasniedza apméram 70 miljardus ASV dolaru. Tatad, Krievijas iek3&jie politiskie
riski, globalas recesijas pieaugo3a iespéjamiba, ka arf eso3as bazas par vairaku Eiropas Savienibas dalibvalstu
fiskalo disciplinu un to sp&jam izpildit paradsaistibas, satricingja finansu tirgus visa pasaulé un bija par pamatu
arm Krievijas akciju tirgus kritumam. Neskatoties uz to, ka oktobrT notika strauj$ Krievijas akciju tirgus kapums,
Krievijas akciju tirgus nespéja atgat visus ST gada zaud&jumus un noslédza gadu ar 20.6% kritumu. 2011.gada
laika Sabiedriba samazinaja ekspoziciju uz mazak likvidiem, otra eSelona uznémumiem, kas kritoda tirgus
apstaklos izskatijas mazak pievilcigi ka kompanijas ar lielu tirgus kapitalizaciju. Veicot ieguldijumus, Sabiedriba ir
ievérojami samazinajusi komunalo pakalpojumu sniedzé&ju Tpatsvaru fonda, jo attieciba uz Siem uznémumiem tiek
piemérota stingra valsts tarifu politika, Tpasi véléSanu perioda.

ArT telekomunikaciju pakalpojumu sniedz&ju Tpatsvars fonda tika samazinats, parsvara dé| ta, ka ilgtermina
perspektiva ir potenciali sagaidams pelnas marzu samazinajums. Tapat, fonda tika samazinats ari transporta
sektora uznémumu akciju Tpatsvars, galvenokart 8T sektora uznémumu cikliskuma dél.

Sabiedriba kluva nedaudz agresivaka uz patérina precu_un finandu pakalpojumu sektoriem, ka arf palielinaja
ekspoziciju uz partikas, farmacijas un izejvielu sektoriem. ST gada laika Sabiedribai arf izdevies izmantot vairakas
Tpasas situacijas saistiba ar uznémumu apvieno$anas un restrukturizacijas gadijumiem. Uz 31.12.2011 naudas
[idzeklu apjoms veidoja 4.36% no Fonda neto aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms 2011. gada samazinajas par 41.64% vai par 3,304,175 latiem un gada beigas veidoja
4,631,793 latus. Savukart Fonda dalas vértiba gada laika samazinajas par 3.66 latiem, sasniedzot 10.45 LVL.
Kopéjais Fonda ienesigums 2011.gada bija (25.94) % latu izteiksmé un (27.11) % Fonda pamata valita.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldisanas izmaksas 303,216 ASV dolaru apméra jeb 2.28%
no neto aktivu vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4% maksimalos apmérus.

Par spiti pédéjo ménesu spécigajam cenu rallijam, Krievijas tirgus joprojam izskatas salidzinosi I&ts un balstas uz
spécigiem valsts makroekonomikas raditajiem. Balstoties uz visparpienemtam novértésanas metodém, Krievijas
akcijas joprojam ir vienas no Iétakajam Pasaulé un to diskonts pret citu attistibas tirgu akcijam saglabajas krietni
lielaks ka videji ilgtermina. Tomér jaatzimé, ka Sis diskonts liela méra ir saistits ar Energoresursu sektora
novertgjumiem un ST sektora uznémumu Tpatsvaru Krievijas tirgus indeksos.

Prognozejot 2012.gada Krievijas akciju tirgus dinamiku, var noradt dazus pozitivus faktorus: iespéjama Krievijas
politiskas situacijas stabilizésanas péc prezidenta vélesanam, augstas energoresursu cenas, Krievijas solida
fiskala politika, salidzino$i mazs aréjais parads un pieradita spéja piesaistit arvalstu investorus.



AlF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Tomér jaatceras, ka globalad ekonomikas situacija paredz ievérojamus riskus, kuri var butiski ietekmét visas
pasaules kapitala fj ;u dinamiku, un Krievijas akciju tirgum nav imunitates pret Siem globalajiem procesiem.
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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda
“Citadele Russian Equity Fund” (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskata sagatavo$anu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 9. Ilidz 24. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2011. un 2010. gada 31. decembri un
darbibas rezultatu par attiecigiem parskata periodiem.

lepriek$ minétais finansu parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finansu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskata sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpina$anas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilsto$as uzskaites metodes. Finandu parskata sagatavoanas
gaita vadibas pienemtie lémumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, “Citadele
Russian Equity Fund” aktivu saglaba$anu, k& arf krapSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un novérdanu.
Valde ir ari atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

P /;’ Vladimirs Ivanovs

Valdes priek§sedétajs

Riga,
2012. gada 27. aprili



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS

AIF “Citadele Russian Equity fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nr. 2.2.4.-01/02

Ar &0 als “Citadele Banka’, 30.06.2010., ierakstita Komercregistra 30.06.2010.,
vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese Riga, Republikas laukuma
2a, apliecina, ka:

Saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumiem, citam LR likumdoSanas
prasibam un Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2007.gada 13.aprili, a/s “Citadele
Banka” (turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele
Asset Management” (turpmak teksta — Sabiedriba) dibinatajam fondam AIF “Citadele
Russian Equity fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR likumdo$anas prasibu
un Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- glabat Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas
saskana ar LR likumdo$anas prasibam;

- nodro&inat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienemsanu un
izpildi, k& art norékinu veikganu saskana ar LR likumdo$anas prasibam un
esodo tirgus praksi;

- nodroginat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas
vértibu (vértspapiru cenam),

. sekot Sabiedribas veikias Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas
noteik&anas pareizibai un atbilstibai LR likumdoSanas aktiem;

. sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardosanas un
atpakalpirkSanas pareizibai un likumibai;

leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirksana tiek veikta atbilstoSi
likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas glabasana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam” un Turétajbankas liguma prasibam;



Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribdm”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu,
Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Sabiedribas rikojumi, k& arT veiktie darfjumi ar AIF “Citadele Russian Equity fund”
mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas nekadas
klidas vai nelikumibas. A/s“Citadele Banka” ir apmierinata ar sadarbibu
Turétajbankas funkciju veikSana.

< T3

Juris Jakobsons
Valdes priekSsédétajs

Riga, 2012.gada 15.februar



AlF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LvL)
Piezime
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
TirdzniecTbas noltka turéti finansu akfivi
4 Akcijas
2 Atvasinatie finanSu instrumenti
Kopa aktivi
Saistibas
6 Uzkréatie izdevumi

Paréjas saistibas
Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 13. Iidz 24. Ipp. ir §T finanSu parskata neatn?na sastavdala.

VI

9
31.12.2011.  31.12.2010.
202,011 322,067
4,426,564 7,629,312
12,730 -
4,641,305 7,951,379
(9,512) (14,748)

- (663)

(9,512) (15,411)
4,631,793 7,935,968
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7 Viadimirs Ivanovs
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2012. gada 27. aprili
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AlF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(LVL)
2011 2010
lenakumi
Procentu ienakumi 6,568 16,693
Dividenzu ienakumi 166,091 61,503
Kopa ienakumi 172,659 78,196
lzdevumi
Atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai (133,777) (127,085)
Atlidziba turétajbankai (10,410) (9,932)
Parégjie fonda parvaldes izdevumi (7,596) (5,077)
Kopa izdevumi (151,783) (142,094)
leguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums
Realizétais ieguldijumu vértibas (samazindjums) / pieaugums (511,434) 219,924
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (1,452,916) 1,610,169
Kopa ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (1,964,350) 1,830,093
Arvalstu valdtu parvértésanas (zaudéjumi) / pelna (111,030) 461,553
Visaptverosie (izdevumi)/ ienakumi (2,054,504) 2,227,748
Pielikumi no 13. [idz 24. Ipp. ir 81 finan3u parskata neatnemama.sastéavdala.
/4

Riga,

- TSI/,
/L

C"’”W Aladimirs Ivanovs

Valdes priek$sédétajs

2012. gada 27. aprill




AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

11

(LVL)

2011 2010
Neto aktivi parskata perioda sakuma 7,935,968 4,472,811
VisaptveroSie (izdevumi)/ ienakumi (2,054,504) 2,227,748
Dartjumi ar ieguldijumu apliectbam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas 2,251,837 4,302,959
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (3,501,508) (3,067,550)
Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar
ieguldijumu apliectbam (1,249,671) 1,235,409
Neto aktivu (samazindjums) / pieaugums parskata perioda (3,304,175) 3,463,157
Neto aktivi parskata perioda beigas 4,631,793 7,935,968
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 562,515 467,210
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 443,046 562,515
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda
sakuma 14.11 9.57
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
beigas 10.45 14.11




AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats
Naudas pliusmu parskats
(LVL)

Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi
leguldijumu parvaldianas izdevumi

FinanSu ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldijumu pardo3ana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums)
saimnieciskas darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldiiumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums finanséSanas
darbibas rezultata

Naudas lidzek|lu samazinajums
Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma
Naudas lidzek]u arvalstu valutas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

12

2011 2010
6,568 16,693
166,091 61,503
(157,594) (135,924)
(5,272,246) (3,596,024)
6,345,421 2,327,404
665 (129)
1,088,905  (1,326,477)
2,251,170 4,303,622
(3,501,508) (3,067,550)
(1,250,338) 1,236,072
(161,433) (90,405)
322,067 319,095
41,377 93,377
202,011 322,067
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AIF “Citadele Russian Equity Fund”
2011. gada parskats

Pielikumi
(LVL)
Vispariga informacija
Fonda nosaukums: Citadele Russian Equity Fund
Fonda veids: Atvértais ieguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikSana galvenokart to uznémumu akcijas, kuri ir registréti

vai kuru galvena darbiba notiek Krievijas Federacija.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “Citadele Asset Management” IPAS
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

Finansu parskata sagatavosanas principi

AIF “Citadele Russian Equity Fund” finan$u parskats ir sagatavots saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finandu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finandu un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fondu gada parskata sagatavo$anu”.

FinanSu parskats sagatavots saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéts atbilstosi tirdzniecibas
noliika turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskata par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). Finandu parskats aptver
laika periodu no 2011. gada 1. janvara lidz 2011. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finan3u parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan$u parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atziSanas politika
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atziti visaptvero3aja ienakumu parskata, nemot vérd aktiva/ saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotn&jo procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&3anas bridi, kas aprékinata péc efektivas
procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemsSanas bridi, atseviSkos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik3anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi menesi.

Arvalstu valitu parvértésana

Fonda funkcionala valdta ir ASV dolari, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos. Sis
finandu parskats ir sagatavots atbilstosi darjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradidanas valata.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diena spéka eso$a Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie akfivi un pasivi arvalstu valta tiek parvertéti latos péc parskata gada beigas spéka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas mainas kursa rezultata iegita pelna vai
zaud&jumi tiek ieklauti visaptvero3aja iendkumu parskatda ka pelna vai zaudéjumi no &rvalstu valltas poziciju
parvértésanas.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valitu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vienibu) bija $adi:

Valata 31.12.2011. 31.12.2010.
uSD 0.544 0.535
GBP 0.840 0.824

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No &7 briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodro3inat, ka tirgus kurss neatskirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibadm nebls nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek§ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzekli

Fonda naudas ITdzekii ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém.
Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertibd novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos un aizdevumi un prasibas. Klasifikacija ir atkariga no finandu instrumenta iegades noliika. Vadiba nosaka
finandu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridt.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finansu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
ietver tirdzniectbai turétos finanSu aktivus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna
vai zaudéjumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

Aizdevumi un prasijumi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanu aktivi ar fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek
uzskaititas to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efekfivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilna vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortiz&to iegades vértibu un atgstamo vértibu.

leguldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noloka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas. Tirdzniecibas nollkos iegadatie vértspapiri tiek uzskaittti to
patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam. Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvértéSanas to
patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots visaptvero$aja ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums/
(samazinajums).

Vertspapiru parvértéSana notiek, izmantojot Bloomberg un Krievijas Fondu Birzas pieejamo finanSu informaciju par 8o
vertspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikusiem darfjumiem, bet, ja $adas informacijas nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardodanas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds cenu riska parvaldiSanas nollkos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finanSu instrumentiem. Gramatvedibas
uzskaites nolkos visi atvasinatie finan3u instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika veikti darfjumi un uzskaititi $adi.
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Péc sakotnajas atzisanas un vértibas noteiksanas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa
vértiba tiek ieklauta parskata par finanSu stavokli ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to nosacita pamatvértiba tiek
atspogulota finandu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudéjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no ligumiem, tiek ieklauti visaptvero3aja
ienakumu parskata ka arvalstu valatas parvértéSanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Finandu aktivu un saistibu patiesa vértiba atspogulo naudas Iidzeklu daudzumu, par kadu aktivs varétu tikt pardots vai
saistibas varétu tikt dzéstas, balstoties uz visparpienemtiem principiem.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie ir gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
ienakuma nodoklu nomaksas. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodok|a maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju iendkuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardo3anas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju iendkuma
nodokli" parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardo3anas tam daldm, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardo$anas un iegades vértibu starpibu
sadalit uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinasanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Jauni gramatvedibas standarti un interpretacijas

Sadi jauni un groziti SFPS un interpretacijas staju$as spéka 2011. gada, bet neattiecas uz Fonda darbibu un tiem nav
ietekmes uz Siem finandu parskatiem.

Grozijumi 24. SGS, Saistito puSu atklasana

Grozijumi 32. SGS - Tiesibu emisiju klasifikacija

Grozijumi 1. SFPS - lerobeZots atbrivojums no salidzino$as informacijas atklasanas saskana ar 7. SFPS ja SFPS finansu
parskati sagatavoti pirmo reizi.

Grozijumi 14. SFPIK, Maksajumi minimala finanséjuma prasibai

19. SFPIK, FinanSu saistibu dzéSana ar pasu kapitala instrumentiem

Starptautisko Finanu Parskatu Standartu uzlabojumi.

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, tadu tie stajas spéka finansu periodos, kas sakas 2011. gada 1.
janvart vai vélak, un tie neattiecas uz Fonda darbibu vai arT nav apstiprinati Eiropas Savieniba:

Atklajama informacija - Finandu aktivu nodoSana - Grozijumi 7. SFPS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2011. gada
1. julija vai velak)

Smaga hiperinflacija un noteikta datumu atcelSana, ja SFPS finanSu parskati sagatavoti pirmo reizi — Grozijumi 1. SFPS
Atliktais nodoklis: pamata esoSa aktiva atgiSana — Grozijumi 12. SGS (spéka parskata periodiem, kas sakas 2012. gada
1. janvarT vai vélak; nav apstiprinati ES).

Grozijumi 19. SGS - Darbinieku labumu uzskaite (speka parskata periodiem, kas sakas 2012. gada 1. jlija vai vélak; nav
apstiprinati ES).

Grozijumi 1. SGS - AtspoguloSana FinanSu parskatos attieciba uz apvienoto ienakumu parskatu (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2012. gada 1. jdlija vai vélak; nav apstiprinati ES).

9. SFPS, Finan3u instrumenti 1. dala: Klasifikacija un novértésana (spéka parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).

10. SFPS, Konsolidétie finanSu parskati (speka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; nav
apstiprinati ES).

11. SFPS, VienoSanas par sadarbtbu (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvarl vai vélak; nav
apstiprinati ES).

12. SFPS, Informacijas atkla3ana par lidzdalibu citos uznémumos (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1.
janvart vai vélak; nav apstiprinati ES).
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13. SFPS, Patiesas vértibas novéertéSana (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013. gada 1. janvari vai vélak; nav
apstiprinati ES).

Koncerna un atseviskie finandu parskati — 27. SGS (parskatits 2011. gada), (spéka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

leguldijumi asociétajos uznémumos — 28. SGS (parskatits 2011. gada), (speka parskata periodiem, kas sakas 2013.
gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

20. SFPIK, Atkritumu novak$anas izmaksu uzskaite razo3anas posma atklatajos karjeros (speka parskata periodiem, kas
sakas 2013. gada 1. janvarT vai velak; nav apstiprinati ES)

Finandu aktivu un finandu saistibu savstarpgja izslégSana — Grozijumi 1. SGS (spéka parskata periodiem, kas sakas
2014. gada 1. janvari vai vélak; nav apstiprinati ES).

Informéacijas atklaana — FinanSu aktivu un finan3u saistibu savstarpéja izslégSana — Grozijumi 7. SFPS (spéka parskata
periodiem, kas sdkas 2013. gada 1. janvarT vai velak; nav apstiprinati ES).

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda neto

aktiviem uz
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem,
AS “Citadele banka” 202,011 322,067 4.36%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem 202,011 322,067 4.36%
Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.
4. Akcijas
% no Fonda neto
aktiviem uz
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Uznémumu akcijas 4,426,564 7,629,312 95.57%
Ne-OECD regiona valstu uznémumu akcijas 4,426,564 7,629,312 95.57%
Kopa akcijas 4,426,564 7,629,312 95.57%

Visas komercsabiedribu akcijas ir klasificétas ka tirdzniecibas nolaka turéti vertspaprri.

Uz 2011. gada 31. decembrT visas Fondam piederoSas akcijas ir tirgotas regulétos tirgos. Uz 2010. gada 31. decembri
visas Fondam piedero$as akcijas ir tirgotas regulétos tirgos, iznemot akcijas ar bilances vértibu 141,574 latu, par kuram
pirk§anas un pardoSanas piedavajumu informacija tiek ieklauta speciala birzas saraksta, bet tirdznieciba tika veikta arpus

birzas.
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 31.12.2011. 31.12.2011.

Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 5,175,984 4,426,564 95.57%
Krievijas emitentu akcijas: 5,175,984 4,426,564 95.57%
TRANSNEFT RU0009091573 usD 292 140,092 246,148 5.31%
LUKOIL RU0009024277 usD 8,000 242,576 231,344 4.99%
EVRAZ GROUP GBO00B71N6K86 GBP 73,580 232,088 230,540 4.99%

SBERBANK RU0009029540 uSD 168,000 302,407 226,431 4.89%
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FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita  Daudzums vértiba 31.12.2011.  31.12.2011.
SURGUTNEFTEGAS RU0009029524 usbD 785,000 207,490 220,690 4.77%
TNK BP RUOOOAOHGPM9  USD 146,000 156,351 204,572 4.43%
ROSTELECOM US7785291078 usbD 12,000 198,366 184,155 3.98%
GAZPROM US3682872078 usD 30,000 188,177 173,971 3.77%
ROSNEFT OIL RU000A0J2Q06 usbD 43,000 176,778 155,828 3.36%
POLYMETAL US7317892021 usbD 16,000 100,947 140,396 3.03%
NORILSK NICKEL US46626D1081 usbD 16,800 199,105 139,921 3.03%
POWER MACHINES RU0005928307 usbD 1,400,000 131,349 117,768 2.54%
MAGNIT US55953Q2021 usbD 10,000 110,400 113,587 2.45%
VSMPO - AVISMA RU0009100291 usD 1,262 100,943 112,306 2.42%
MOSTOTREST RU0009177331 usbD 35,000 102,485 109,853 2.37%
NORILSK NICKEL RU0007288411 usD 1,298 115,866 109,344 2.36%
SBERBANK US80585Y3080 usbD 20,000 117,620 107,658 2.32%
GLOBALTRANS US37949E2046 usbD 14,116 102,568 103,975 2.24%
OGK-4 RUOOOAOJNGAS usbD 2,766,603 100,771 100,268 2.16%
PHARMSTANDARD US7171402065 usD 12,604 111,716 94,621 2.04%
ROSNEFT OIL US67812M2070 usD 26,140 89,843 93,711 2.02%
RASPADSKAYA RUOOOAOB9ONS usD 48,100 149,381 80,811 1.74%
SOLLERS RU0006914488 usbD 14,767 109,469 76,810 1.66%
NOVATEK US6698881090 usbD 1,120 74,412 75,977 1.64%
SISTEMA US4812202042 usbD 8,000 72,234 72,765 1.57%
URALKALI RU0007661302 usbD 18,138 80,143 71,997 1.55%
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 usbD 5,000 71,555 61,989 1.34%
VEROPHARM RUO00AQJL475 usbD 4,027 61,909 59,359 1.28%
M.VIDEO RUOOOAQJPGAO usbD 19,150 75,868 58,684 1.27%
MOSENERGO RU0008958863 usbD 2,030,268 119,930 58,550 1.26%
O KEY GROUP US6708662019 usbD 15,000 83,903 55,488 1.20%
SEVERSTAL US8181503025 usbD 9,000 76,716 55,276 1.19%
AEROFLOT RU0009062285 usbD 60,000 60,685 51,581 1.11%
RUSHYDRO US4662941057 usbD 30,000 60,321 49,352 1.07%
MECHEL US5838401033 usbD 10,700 142,443 48,662 1.05%
INTEGRA GROUP US45822B2051 usbD 50,000 78,954 47,600 1.03%
FSK EES RUOOOAOJPNN9 usbD 9,795,317 68,696 46,951 1.01%
LSR GROUP US50218G2066 usbD 21,300 102,680 38,180 0.82%
PHOSAGRO US71922G2093 usbD 8,000 51,812 35,926 0.78%
KUZBASSRAZREZUGOL RUOOOAQF6X68 usbD 325,000 99,420 30,056 0.65%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL
SEAPORT US67011U2087 usD 7,131 49,187 28,707 0.62%
SYNERGY RUOOOAOHL5M1 usbD 3,600 66,437 26,850 0.58%
RUSGRAIN HOLDING RUOOOAOJPNP4 usbD 25,000 46,511 21,191 0.46%
ROSINTER RESTAURANTS RU000A0JP922 usbD 9,500 64,848 20,941 0.45%
NOVOLIPETSK STEEL US67011E2046 usbD 1,900 10,227 20,104 0.43%
TRANSSTROY RUOOOAOJPBY1 usbD 15,000 70,305 8,160 0.18%
HOLDING MRSK RUO00AOJPVKS usbD 324,970 7,510 0.16%
TGC-6 RUOOOAOQJNGO6 usbD 7 - 0.00%
Akcijas kopa 5,175,984 4,426,564 95.57%
5. Atvasinatie finanSu instrumenti
% no Fonda
neto akfiviem uz
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Atvasinatie finansu instrumenti 12,730 - 0.27%
Put opcija (RSX US 21/01/12 P27) 12,730 0.27%
Kopa atvasinatie finanSu instrumenti 12,730 0.27%
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6. Uzkratie izdevumi

31.12.2011. 31.12.2010.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (7,920) (12,977)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (628) (1,006)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (964) (765)
Kopa uzkratie izdevumi (9,512) (14,748)
7. Procentu ienakumi
2011 2010
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadem 6,568 16,693
Kopa procentu ienakumi 6,568 16,693
8. Realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums
2011 2010
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 6,501,762 2,279,409
Pardoto ieguldijumu vértibas (pieaugums), kas atzits iepriek8&jos parskata gados (1,117,261) (183,541)
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (5,895,935) (1,875,944)
Kopa realizétais ieguldijumu veértibas (samazinajums) / pieaugums (511,434) 219,924
9. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums
2011 2010
No akcijam (1,439,587) 1,610,169
No atvasinatajiem finansu instrumentiem (13,329) -
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (1,452,916) 1,610,169
10. leguldijumu kustiba parskata perioda
Arvalstu Patiesas
Palielinajums  Samazinajums valltas vértibas
parskata parskata parvértéSanas  parvértéSanas
31.12.2010.  perioda laika  perioda laika rezultats rezultats 31.12.2011.
Tirdzniecibas noluka
turéti finan3u ieguldijumi
Akcijas 7,629,312 5,246,842 (6,345,421) (153,148) (1,951,021) 4,426,564
Atvasinatie finanSu
instrumenti - 25,404 - 655 (13,329) 12,730
Kopa ieguldijumi 7,629,312 5,272,246 (6,345,421) (152,493) (1,964,350) 4,439,294

11. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& arT nav iekilajis vai citadi apgritindjis

akfivus.

12. Finansu aktivu un saisfibu patiesas vertibas

leguldijumu parvaldes sabiedribas vadiba uzskata, ka finanSu akfivu un saistibu bilances vértibas atbilst to patiesajam
vértibam. Patiesd vértiba tiek noteikta atbilstoSi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto

informaciju.
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13. Riska parvaldiSana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestdSanas varbatiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta
iespgjama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu
riska, ka ar kreditriska, likviditates un citu — taja skaita arf operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek
veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bls iespéja no tiem
izvairtties pilntba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificeSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
[eEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku méri$anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstoSi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finanSu riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviskos arkartas finan3u tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZo3anas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto$i parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegust pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to
personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir ieguldti Fonda lidzekii.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldjumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto terminu,
geografiska izvietojuma un valGtu veidu ieguldijumu sadalljumu, izvértéjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri
ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un
ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, ka
pieméram, mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valitas
kursam (valiitas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér
tie nevar tikt diversificéti pilntba.

Cenu izmainu risks

Kapitala véertspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem — no attiecigas valsts akciju indeksu
izmainam (Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa — RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala
stavokla (spéjas pelntt perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma [idzsvaru.
Pirmais no lielumiem tiek arT nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kop&jo ekonomikas attistiou konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo atfistiou nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un
pelnitspéju, ka arT citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem
gan to korelacijam. Ta rezultata ir iespéjams aprékinat cenu kopéjo risku portfell eso3ajiem vértspapiriem, nemot véra to
vésturisko ienesigumu.

Fonda parskata perioda beigas betas koeficients (koeficients atspogulo to, k& mainas Fonda ienesigums, mainoties tirgus
ienesigumam) bija 0.84. Betas koeficients tiek aprékinats izmantojot parskata gada datus. Izvélétais tirgus indekss —
RTSI (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa izmainas aprékinatas ka attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus izmaina Fonda vértibas izmaina
34.66% 28.95%

2010.gada beigas betas koeficients bija 0.81. Betas koeficients aprékinats izmantojot 2010.gada datus. Par tirgus
indeksu 2010.gada tika izvéléts RTS indekss (Krievijas akciju tirgus indekss). Tirgus indeksa izmainas aprékinatas ka
attieciga parskata perioda standartnovirze.

Tirgus izmaina Fonda vértibas izmaina
27.8% 22.4%
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Valiitas kursu risks

Valdtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finandu instrumentu nominala valata Fonda at8kiras no Fonda
valltas (ASV dolars). Valatas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkaribd no valtas kursa svarstibu
virziena un valdtas pozicijas Fonda. Valdtas kursa risku var ierobezot ar diversifikacijas efektu, kas rodas, ja Fonda ir
vairdkas valltas un $o valltu kursa izmainas nav savstarpgji ciesi saisttas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2011. gada 31. decembrT:

EUR USD GBP Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - 202,011 - 202,011
Tirdzniectbas nollka turéti finandu aktivi
Akcijas - 4,196,024 230,540 4,426,564
Atvasinatie finanSu instrumenti - 12,730 - 12,730
Kopa aktivi - 4,410,765 230,540 4,641,305
Saistibas
Uzkratie izdevumi (964) (8,548) - (9,512)
Kopa saistibas (964) (8,548) - (9,512)
Neto aktivi (964) 4,402,217 230,540 4,631,793
Neto / (is@) gara pozicija (0.02)% 95.04% 4.98% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2010. gada 31. decembrf;

EUR usb Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - 322,067 322,067
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi
Akcijas - 7,629,312 7,629,312
Kopa aktivi - 7,951,379 7,951,379
Saistibas
Uzkratie izdevumi (765) (13,983) (14,748)
Pargjas saistibas - (663) (663)
Kopa saistibas (765) (14,646) (15,411)
Neto aktivi (765) 7,936,733 7,935,968
Neto / (1sd) gara pozicija (0.01)% 100.01% 100.00%

Valtas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valltas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze.

ValGtas kursa izmainas istekme (2011.gads)

Ipatsvars fonda Valiitas kursa letekme uz
Vallta (% no aktiviem) izmaina pret USD fonda vértibu
uUsbD 95.04% 0.00% 0.00%
GBP 4.98% 8.46% 0.42%
EUR -0.02% 11.89% 0.00%

Kopa 100.00% 0.42%
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2010.gada Fonda aktivi ir bijusi izteikti viena valita — ASV dolaros, Iidz ar to valdtu kursu risks Fondam nav bijis batisks.

Saistibas Eiro valdta veidoja 0.01%.

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un geografiskais stavoklis ir papildus riska faktori, kas var ietekmét emitéta vértspapira cenu
vai ta maksatspéju, tadé| ir svarigi apzinat koncentracijas risku — tas ir, cik liela méra Fonda vértiba ir atkariga no
izmainam atseviskos regionos un/ vai nozarés. Riska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz valsti, kuras
stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums minéti tabulas zemak.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2011. gada 31. decembr:

OECD regiona Citas ne-OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 202,011 - - 202,011
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi
Akcijas - - 4,426,564 4,426,564
Atvasinatie finanSu instrumenti - 12,730 - 12,730
Kopa aktivi 202,011 12,730 4,426,564 4,641,305
Saistibas
Uzkratie izdevumi (9,512) - - (9,512)
Kopa saistibas (9,512) - - (9,512)
Neto aktivi 192,499 12,730 4,426,564 4,631,793
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2010. gada 31. decembr:
Citas ne-OECD regiona
Latvija valstis Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 322,067 - 322,067
Tirdzniectbas nollika turéti finanSu aktivi
Akcijas - 7,629,312 7,629,312
Kopa aktivi 322,067 7,629,312 7,951,379
Saistibas
Uzkratie izdevumi (14,748) - (14,748)
Paréjas saistibas (663) - (663)
Kopa saistibas (15,411) - (15,411)
Neto aktivi 306,656 7,629,312 7,935,968
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim:

Uzskaites veértiba Uzskaites vértiba % no Fonda neto aktiviem
Valsts 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Krievija 4,426,564 7,629,312 95.57%
Latvija 192,499 306,656 4.16%
ASV 12,730 - 0.27%
Kopa 4,631,793 7,935,968 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu.
% no Fonda neto

aktiviem uz

Nozare 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Energoresursi 1,560,708 2,594,809 33.71%
Izejmateriali 964,472 1,484,097 20.82%
Komercbankas 334,089 395,375 7.21%
Komunalie pakalpojumi 262,631 1,072,959 5.67%
Telekomunikaciju pakalpojumi 256,920 495,514 5.55%
Partikas un plasa patérina pre€u mazumtirdznieciba 231,064 251,905 4.99%
liglieto3anas preces 227,621 279,271 4.91%
Logistika 192,423 392,232 4.15%
Farmacija 153,980 220,444 3.32%
Automobilu un automobilu detalu razo3ana 76,810 161,957 1.66%
Mazumtirdznieciba 58,684 - 1.27%
Partika, dzérieni, tabaka 48,041 144,343 1.04%
Nekustamais Tpasums 38,180 - 0.82%
Patérina pakalpojumi 20,941 116,898 0.45%
Masu informacijas idzekli - 19,508 0.00%
Kopa 4,426,564 7,629,312 95.57%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties, ja Fondam sak paradities gritibas pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs pec
iespéjas uztur tddu Fonda aktivu struktlru, kas nodrodina iespgju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem
zaudgejumiem.

leguldTjumi Krievijas tirgQ ir saistiti ar paaugstinatu risku, ka dazadu aktivu tirgus var biit Tslaicigi nelikvids. Tas var radit
situaciju, ka finan$u instrumentus vai citus akiivus nevar pardot vai tie tiek pardoti ar samazinatu vértibu.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2011. gada 31. decembrr:

Lidz 1 mén. 1 -6 mén. Bez termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 202,011 - - 202,011
Tirdzniectbas nollka turéti finandu aktivi
Akcijas - - 4,426,564 4,426,564
Atvasinatie finansu instrumenti 12,730 - - 12,730
Kopa aktivi 214,141 - 4,426,564 4,641,305
Saistibas
Uzkratie izdevumi (8,548) (964) - (9,512)
Kopa saistibas (8,548) (964) - (9,512)
Neto aktivi 206,193 (964) 4,426,564 4,631,793

Tira pozicija % 4.45% (0.02)% 95.57% 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttiru 2010. gada 31.decembr:

Lidz 1 mén. 1 -3 mén. Bez termina Kopa
Akfivi
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 322,067 - - 322,067
TirdzniecTbas nollika turéti finanSu aktivi
Akcijas - - 7,629,312 7,629,312
Kopa aktivi 322,067 - 7,629,312 7,951,379
Saistibas
Uzkratie izdevumi (13,983) (765) - (14,748)
Paréjas saistibas (663) - - (663)
Kopa saistibas (14,646) (765) - (15,411)
Neto aktivi 307,421 (765) 7,629,312 7,935,968
Tira pozicija % 3.87% (0.01)% 96.14% 100.00%

14. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliectbu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz
31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2011.
Saistito personu turgjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 65 - 0.01%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 442,981 562,515 99.99%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 443,046 562,515 100.00%

15. Darijumi ar saistitam personam

2010. gada 1. augusta ir noslégusies Fonda turétajbankas AS ,Parex banka” restrukturizacija, ka rezultata tika izveidota
jauna banka AS ,Citadele banka” un t.s. risindjumu banka, kas turpina stradat ar Parex bankas nosaukumu. P&c bankas
sadalianas Fonda turétajbanka ir AS ,Citadele banka”.

Lieldka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniectbu. AS “Citadele banka” sanem ar

turétajbankas atlidzibu, kas noradita visaptvero$aja ienakumu parskata (sk. ar 6. piezimi), un AS “Citadele banka” ir
izvietoti Fonda naudas Iidzekli (sk. 3. piezimi).

Parskata gada samaksata atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai ir uzradita visaptvero3aja ienakumu parskata
(sk. arT 6. Piezimi).

Parskatd perioda un 2010. gada saistitas personas neveica darijumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda
ieguldijumu apliecibu iegades un atpakalpardo$anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu
turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2011.gada 31.decembrr,
ta arm 2010. gada 31. decembr.
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31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2009.
Neto aktivi (LVL) 4,631,793 7,935,968 4,472,811
leguldijumu apliecibu skaits 443 046 562,515 467,210
leguldTjumu fonda dalu vértiba (LVL) 10.45 14.11 9.57
leguldTjumu fonda ienesigums** (25.94)% 47 44% 123.19%
Neto aktivi (USD)* 8,516,181 14,833,571 9,147,130
leguldijumu apliectbu skaits 443 046 562,515 467,210
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 19.22 26.37 19.58
leguldijumu fonda ienesigums** (27.11)% 34.68% 126.10%

* Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan$u tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.



NEATKARIGU REVIDENTU ZINOJUMS

ATF Citadele Russian Equity Fund dalibniekiem
Zinojums par finansu parskatu

Mes esam veikuSi pievienota AIF Citadele Russian Equity Fund 2011. gada parskata ietverta
finansu parskata, kas atspogulots no 9. lidz 24. lappusei, reviziju. Revidetais finansu parskats
ietver parskatu par finansialo stavokli 2011. gada 31. decembri, visaptvero$o ienakumu
parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismu parskatu par gadu, kas nosledzas
2011. gada 31. decembrd, ka arl nozimigu gramatvedibas uzskaites principu kopsavilkumu un
citu paskaidrojosu informaciju pielikuma.

Vadibas atbildiba par finan$u parskata sagatavosanu

Vadiba ir atbildiga par $i finan$u parskata sagatavo$anu un taja sniegtas informacijas patiesu
atspoguloSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u
parskatu standartiem un par tadu iek$jo kontroli, kadu vadiba uzskata par nepiecieSamu, lai
nodroSinatu finan$u parskata, kas nesatur ne krapsanas, ne kladu izraisitas bitiskas
neatbilstibas, sagatavo$anu.

Revidenta atbildiba

Mes esam atbildigi par atzinumu, ko, pamatojoties uz miisu veikto reviziju, izsakam par So
finanSu parskatu. Més veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums jaievero étikas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai iegiitu
pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskata nav biitisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegfitu revizijas pieradijumus par finan$u
parskata uzraditajam summam un atklato informaciju. Procediiras tiek izveletas, pamatojoties
uz revidenta profesionalu véertéjumu, ieskaitot krapsanas vai kliidu izraisitu butisku
neatbilstibu riska novértéjumu finansu parskata. Veicot %o riska novertejumu, revidents nem
vera iekS€jo kontroli, kas izveidota, lai nodro$inatu finangu parskata sagatavo$anu un taja
sniegtas informacijas patiesu atspogulosanu, ar merki noteikt apstakliem piemérotas revizijas
proceduras, bet nevis lai izteiktu atzinumu par kontroles efektivitati. Revizija ietver ari
pielietoto gramatvedibas principu un nozimigu vadibas izdarito pienémumu pamatotibas, ka
arl finanSu parskata sniegtas informacijas visparéju izvertejumu.

5. www.pwe.lv

PwC sniedz revizijas pakalpojumus nocos o framsl
efektivitati. Apvienojot vairak neka 16° 200 wde. marrs
informacijas www.pwc.lv

cias ar mérki palielinat klientu uznémumu vértibu un uzlabot organizaciju parvaldes
m&s palidzam izmantot jaunas iespéjas un nodrosinam praktiskus padomus. Vairak

©2011 PricewaterhouseCoope:
PricewaterhouseCoopers Inter:

PwC" nozimé PricewaterhouseCoopers SIA, kas ir starptautiska firmu tikla
Jai Ir atseviskas un neatkarigas juridiskas personas statuss.
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1 Uzskatam, ka miisu iegiitie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstodi miisu revizijas
atzinuma izteikSanai.
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Atzinums
§ | Musuprat, iepriekS minétais finansu parskats sniedz patiesu un skaidru prieksstatu par AIF
Citadele Russian Equity Fund finansialo stavokli 2011. gada 31. decembri, ka ari par ta darbibas
= finansu rezultatiem un naudas plismam 2011. gada saskapd ar Eiropas Savieniba
3 apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem.
E Zinojums par citam normativo aktu prasibam
r Mes esam iepazinuSies ari ar vadibas zinojumu par 2011. gadu, kas atspogulots 4.-5. lappuse,
B un neesam atklajusi butiskas neatbilstibas starp $aja vadibas zinojuma un 2011. gada finansu
parskata atspoguloto finan$u informaciju.
|
3 PricewaterhouseCoopers SIA
Zverinatu revidentu komercsabiedriba
7 Licence Nr. 5
Ilandra Lejina
F Atbildiga zverinata revidente
A Sertifikats Nr. 168
- Valdes locekle
13 Riga, Latvija
2012. gada 27. aprili
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