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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:
Fonda registracijas datums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:
Apaksfonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda ITdzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:
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“CBL Opportunities Funds”
2007. gada 24 .augusta

leguldijumu fonds ar apaksfondiem
“CBL Optimal Opportunities Fund — USD”
FFL204

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40003577500
06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons - iecelts
11.10.2010.

Padomes priek§sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs -
iecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.
leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Si€eva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Stattos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans — iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statltos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — USD” (turpmak
tekstd — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak tekstd — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata 2002.
gada 11.janvari ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu
sniegSanai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Ar 2018. gada 1.oktobri “CBL Strategic Allocation Funds” apaks$fondu iek$zemes apvieno$anas ietvaros
ieguldijumu fonda nosaukums tika mainits uz “CBL Opportunities Funds”. Apaksfonda “CBL Optimal
Opportunities Fund — USD” tika apvienoti apaksfondi “CBL Universal Strategy Fund — USD”, “CBL Balanced
Strategy Fund — USD” un “CBL Active Strategy Fund — USD”.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
veértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka ar
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgi tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfell var veidot Iidz 70% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda samazinajies par 18,887 eiro jeb par 4.89% un pusgada beigas bija
367,266 eiro. Bruto akfivi uz 30.06.2019 sasniedza 367,716 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda laika
palielinajas par 89 centiem, pieaugot I1dz 9.16 eiro. lenesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija pozitivs
10.76%. Parskata perioda ienesigums ASV dolaru izteiksmé bija 10.03%.

2019. gada pirmajos mé&nesos finansu tirgos bija vérojama strauja riska aktivu — akciju un obligaciju ar kreditriska
sastavdalu — cenu atgtiSanas péc pérna gada nogales parmérigajiem kritumiem. Investoru noskanojuma straujas
mainas pamata bija pagrieziens ASV, Eirozonas un citu centralo banku monetarajas politikas, ka ari ceribas uz
progresu ASV un Kinas tirdzniecibas parrunas. Jaatzimé, ka tirdzniecibas fronté situacija mainas bieZi.
Pieméram, maija risinajas kartéja kara epizode, kad ASV un Kina apmainijas ar abpuséju tarifu pacel$anu, turklat
ASV administracija nodemonstréja gatavibu savu mérku sasnieg$anai izmantot tarifus arf pret saviem tuvakajiem
partneriem. (Soreiz krustugunis nondca Meksika, kurai tika piedraudéts ar periodisku tarifu celdanu, ja ta
nerisinas migracijas problémas. Nemainigi virmoja runas ari par tarifiem pret Eiropas Savienibas dalibvalstim.)
Taja pat laika sféra, kur jau kop$ 2018. gada beigam valda noturiga tendence, ir centralo banku monetaras
politikas. ASV Federalo rezervju sisttma atzina aréjos riskus ASV un globalajai izaugsmei, solija atbalstu
ekonomikai — dolara procentu likmes vairs necelt un pat sakt pazeminat jau §T gada vidus dala. Ari Eiropas
Centrala banka atmeta jebkadus planus par eiro procenta likmju celSanu 2019. gada, parslédzoties atpakal
verbalas (pagaidam) stimuléSanas rezima. TieSi kritosas likmes un jaunu stimulu ceribas var uzskatit par galveno
finansu tirgus optimisma avotu un dzingjspéku aiz ievérojamajiem plusiem visas galvenajas finansu aktivu klasés.

Aktivu kladu rezultati kopuma bijusi pretéji pérna gada nosléguma tendencém. Ja 2018.gada beigas praktiski visu
veidu ieguldijumu cenu ITmeni samazinajas, tad $ogad Iidz janijam teju viss ir audzis. Pozitivu atdevi ir sniegusas
gan visdro$akas valdibu obligacijas, pieméram, Vacija un ASV, gan investiciju reitinga parada vértspapiri, gan
spekulativa reitinga vérstpapiri, kuri sevt ietver batisku riska prémiju. Caurméra ar labaku sniegumu pirmaja
pusgada izcéluSies korporativie vértspapiri. Pozitivo rezultatu pamata bijis gan etalonu ienesigumu kritums, gan
riska prémiju samazinasanas. Veértibu pieaugumi domingjusi art kapitala vértspapiru tirgos. Relativi labak veicies
attistito valstu akciju investoriem, tacu batisku vértibas pieaugumu nodrosinajusas arT attistibas valstu akcijas.

Gada otraja dala centrala uzmaniba bs pievérsta pasaules ekonomikas klimatam ar to saistitajai datu plismai,
kur joprojam turpinas visaptveroSs sanikums. Tas [idz §Tm gan lielakoties koncentréjies razo$anas sféra, bet ne
pakalpojumos. Tapat aktuala téma bds ASV darbibas protekcionisma joma. Visbeidzot, batisku lomu finansu
ieguldijumu vértibu tendenceés, visticamak, turpinas spélét centralo banku darbibas un retorika attieciba uz talaku
nakotni. Minéto faktoru ietekme uz finansu tirgiem var bit gan labvéliga, gan nelabvéliga.

Parskata perioda Fonda notikusas sekojo$as izmainas. Obligaciju fondos ieguldito Iidzeklu dala gada beigas
veido 62.77% no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 3.19 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma.
Akciju fondu dala palielinajusies par 2.98 pp pieaugot lidz 35.91% no Fonda neto aktivu vértibas. Brivo naudas
lldzeklu Tpatsvars Fonda ir 1.44% no neto akfiviem. Visi Fonda esosie fondi ir registréti kada no Eiropas
Savienibas dalibvalstim. Lielaka dala Iidzeklu (66.53%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas
arf Latvija un Trija registréti ieguldijumu fondi.

Kopéjas parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 2,456 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.70%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 1,815 eiro, atlidziba Turétajbankai -
344 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi — 297 eiro.

Kop$ parskata gada beigam I1dz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmé&tu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.
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Fonda Parvalditajs arT turpmak ripigi sekos Iidzi pasaules finansu tirgos valdosajam tendencém. Lai Fonda
struktdru pielagotu atbilstoSi eso$as un sagaidamas situacijas novértéjumam, galvenokart tiks veiktas izmainas

akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Zigurds Vaikulis " Andris Kotans
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga,
2019. gada 31. jdlija
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(EUR)
AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums 30.06.2019. 31.12.2018.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2 5,300 4,921
Finansu aktivi patiesaja vértiba ar parvértéSanu pelna vai
zaudé&jumos
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 3 362,416 381,837
Kopa aktivi 367,716 386,758
Saistibas
Uzkratie izdevumi (450) (605)
Kopa saistibas (450) (605)
Neto aktivi 367,266 386,153

Pielikumi no 9. Ipp I1dz 11. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:
B V/(\
o Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs
Riga,

2019. gada 31. jdlija
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 9. Ipp 1dz 11. Ipp ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek$seédétajs
Riga,
2019. gada 31. julija

Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”

Pielikums

01.01.2019. -
30.06.2019.

(1,815)
(344)
(297)

(2,456)

8,338
33,781

42,119

39,663




(EUR)

NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums

Darijumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkS8anas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu samazinajums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sdkuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 11. Ipp ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:
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Karlis Purgailis
Valdes priek$sédétajs
Riga,
2019. gada 31. julija

01.01.2019. -
30.06.2019.

386,153

39,663

934

(59,484)
(58,550)
(18,887)
367,266
46,672
40,116
8.27

9.16
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(EUR)

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA
Fonda nosaukums: “CBL Opportunities Funds”

Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem

Fonda darbibas joma: Investiciju veikS8ana galvenokart ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
(dalas) un tiem pielidzinamos vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas
tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka arT Eiropas
Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un
kapitala vértspapiros bez nozaru ierobezojumiem.

Apaksfonda nosaukums: ,CBL Optimal Opportunities Fund — USD”

Apaksfonda darbibas joma: Normalos tirgus apstaklos Ifdz 100% no Apaksfonda aktiviem var tikt ieguldtti
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas t.sk. ETF, k& arf I[dz 70 % no
Apaksfonda aktiviem var tikt iegulditi kapitala vértspapiros vai ieguldijumu
fondu, kuri veic ieguldijumu kapitala vértspapiros, apliecibas, t.sk. ETF.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS ( turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

30.06.2019. 31.12.2018.

Uzskaites % no Fonda Uzskaites % no Fonda
vértiba, EUR neto aktiviem vértiba, EUR neto aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredrtiestadém, AS “Citadele banka” 5,300 1.44% 4,921 1.27%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 5,300 1.44% 4,921 1.27%

3. PIELIKUMS IE_GULDTJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE
VERTSPAPIRI

Visas ieguldijumu fondu apliecibas un vértspapiri ar nefiksétu ienakumu un parada vértspapiri un vértspapiri ar
fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi, kuru patiesas vértibas izmainas tiek atzitas
pelna / zaudéjumos.

Visas Fondam piedero$as fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti,
kuru neto aktivu vértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena, iznemot regulétos tirgos tirgotos vértspapirus ar
vértibu 31,027 EUR.



(EUR)

IF “CBL Opportunities Funds”
Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”
2019. gada pusgada parskats

10

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapirus sadalijuma

péc emitenta izcelsmes valsts uz 2019.gada 30.janiju:

legades % no Fonda
vértiba Uzskaites neto
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) vértiba aktiviem
Regqulétos tirqos tirgotie finansSu instrumenti 28,283 31,027 8.45%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 28,283 31,027 8.45%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Total Return Bond Fund IE0002460867 usD 1,145 28,283 31,027 8.45%
Requlétos tirgos netirgotie finansSu instrumenti 311.414 331,389 90.23%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas: 230,894 244,357 66.53%
Morgan Stanley Investment Funds - US
Advantage Fund LU0360484686 uUSD 367 30,615 33,774 9.20%
Robeco Capital Growth - US Premium
Equities LU0226954369 uSD 126 33,607 33,388 9.09%
Schroder International Selection Fund -
EURO Corporate Bond LU0428345051 USD 196 27,794 30,457 8.29%
Robeco Capital Growth Funds - High
Yield Bonds LU0398248921 USD 57 28,034 30,428 8.29%
BlackRock Global Funds - US Dollar
Core Bond Fund LU0548367084 USD 841 23,413 25,674 6.99%
Amundi Funds - Pioneer US Bond LU1883851765 uUsD 11 24,777 24,722 6.73%
JPMorgan Funds - JPM US Aggregate
Bond Fund LU0248063595 uUSsD 174 17,878 19,588 5.33%
Goldman Sachs Global CORE sm
Equity Portfolio LU0236212311 usSD 960 19,620 18,955 5.16%
Invesco Pan European Structured
Equity Fund LU1252826281 usD 1,829 17,082 18,370 5.00%
Vontobel Fund - Emerging Markets
Equity LU0278093082 usSD 50 8,074 9,001 2.45%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 48,228 52,162 14.20%
PIMCO Funds Global Investors Series
PLC - Global Investment Grade Credit
Fund IE0034085260 usb 1,888 30,425 33,750 9.19%
Vanguard Investment Series PLC - US
500 Stock Index Fund IE0002639775 uUSD 630 17,803 18,412 5.01%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas: 32,292 34,870 9.50%
CBL Eastern European Bond fund
Klase R Acc USD V0000400125 uSsD 1,541 32,292 34,870 9.50%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 339,697 362,416 98.68%

Ta k& Sabiedribai nav pieejama pietieckami detalizéta informacija par $o ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru

varda parvalda finansu institcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.
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Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - USD”

4. PIELIKUMS DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA
Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma dinamika:
30.06.2019. 31.12.2018.
Fonda neto aktivi (EUR) 367,266 386,153
Fonda dalu skaits 40,116 46,672
Fonda dalu vértiba (EUR) 9.16 8.27
Fonda ienesigums** 10.76% (5.26%)
Fonda neto aktivi (USD)* 417,948 439,945
Fonda dalu skaits 40,116 46,672
Fonda dalu vértiba (USD)* 10.42 9.47
Fonda ienesigums™* 10.03% (5.27%)
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* Neto aktivu vértiba USD noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.

** lenesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas izmainas parskata perioda attieciba pret tas vértibu perioda sakuma.
Pusgada parskata ienesigums uzradits absolita izteiksmé. Fonda gada ienesigums ir izteikts kapinot pakapé, kur dalamais
ir 365, bet dalitajs — dienu skaits perioda.



