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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Apaksfonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda I1dzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:
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“CBL Opportunities Funds”

2007. gada 24. augusts

leguldijumu fonds ar apaksfondiem
“CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”

FFL70

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.057.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs — Juris Jakobsons - iecelts
11.10.2010.

Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs —
iecelts 06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.
leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs — Karlis Purgailis — iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Siceva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statutos paredzétos padomes un valdes loceklu
pienakumus.

Zigurds Vaikulis — iecelts 26.01.2011.
Andris Kotans — iecelts 29.06.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas
statdtos un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonda “CBL Opportunities Funds” apaksfonda “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR” (turpmak
teksta — Fonds) Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Sabiedriba dibinata
2002.gada 11.janvarl ar registracijas numuru 40003577500. Sabiedribas ieguldijumu parvaldes pakalpojumu
snieg8anai licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Ar 2018.gada 1.oktobri “CBL Strategic Allocation Funds” apak$fondu iek$zemes apvieno$anas ietvaros
ieguldtjumu fonda nosaukums tika mainits uz “CBL Opportunities Funds”. Apak$fonda “CBL Balanced Strategy
Fund — EUR” nosaukums tika mainits uz “CBL Optimal Opportunities Fund — EUR” un tam tika pievienots
apaksfonds “CBL Active Strategy Fund — EUR”.

Fonda ieguldijumu meérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas
Savienibas dalibvalstis registrétu ieguldfjumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju, sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka ar
Eiropas Savienibas dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala vértspapiros bez
nozaru ierobezojumiem. Akciju fondu Tpatsvars portfell var veidot Ildz 70% no Fonda aktiviem.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda palielindjies par 532,063 eiro jeb par 9.57% un pusgada beigas bija
6,089,512 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2019 sasniedza 6,095,323 eiro. Vienas dalas vértiba parskata perioda laika
pieauga par 86 centiem, [1dz 10.95 eiro. lenesigums parskata perioda eiro izteiksmé bija 8.52%.

2019. gada pirmajos ménesos finansu tirgos bija vérojama strauja riska aktivu — akciju un obligaciju ar kreditriska
sastavdalu — cenu atgliSanas péc pérna gada nogales parmérigajiem kritumiem. Investoru noskanojuma straujas
mainas pamata bija pagrieziens ASV, Eirozonas un citu centralo banku monetarajas politikas, ka arf ceribas uz
progresu ASV un Kinas tirdzniecibas parrunds. Jaatzimé, ka tirdzniecibas fronté situacija mainas biezi.
Pieméram, maija risindjas kartéja kara epizode, kad ASV un Kina apmainijas ar abpuséju tarifu pacel$anu, turklat
ASV administracija nodemonstréja gatavibu savu mérku sasnieg$anai izmantot tarifus arf pret saviem tuvakajiem
partneriem. (Soreiz krustugunis nonaca Meksika, kurai tika piedraudéts ar periodisku tarifu celdanu, ja ta
nerisinas migracijas problémas. Nemainigi virmoja runas ari par tarifiem pret Eiropas Savienibas dalibvalstim.)
Taja pat laika sféra, kur jau kop$ 2018. gada beigam valda noturiga tendence, ir centralo banku monetaras
politikas. ASV Federalo rezervju sisttma atzina aréjos riskus ASV un globalajai izaugsmei, solija atbalstu
ekonomikai — dolara procentu likmes vairs necelt un pat sakt pazeminat jau §T gada vidus dala. Ari Eiropas
Centrala banka atmeta jebkadus planus par eiro procenta likmju celSanu 2019. gada, parslédzoties atpakal
verbalas (pagaidam) stimuléSanas rezima. Tiesi kritosas likmes un jaunu stimulu ceribas var uzskatit par galveno
finansu tirgus optimisma avotu un dzin&jspéku aiz ievérojamajiem plusiem visas galvenajas finansu aktivu klasés.

Aktivu kladu rezultati kopuma bijusi pretéji pérna gada nosléguma tendencém. Ja 2018. gada beigas praktiski
visu veidu ieguldijumu cenu imeni samazinajas, tad Sogad lidz janijam teju viss ir audzis. Pozitivu atdevi ir
snieguSas gan visdro$akas valdibu obligacijas, pieméram, Vacija un ASV, gan investiciju reitinga parada
vértspapiri, gan spekulativa reitinga vértspapiri, kuri sevi ietver butisku riska prémiju. Caurméra ar labaku
sniegumu pirmaja pusgada izcélusies korporativie vértspapiri. Pozitivo rezultatu pamata bijis gan etalonu
ienesigumu kritums, gan riska prémiju samazinasanas. Vértibu pieaugumi dominé&jusi art kapitala vértspapiru
tirgos. Relativi labak veicies attistito valstu akciju investoriem, tacu bitisku vértibas pieaugumu nodrosinajusas
art attistibas valstu akcijas. -

Gada otraja dala centrala uzmaniba bis pievérsta pasaules ekonomikas klimatam ar to saistitajai datu plismai,
kur joprojam turpinas visaptvero§s sanikums. Tas [idz §im gan lielakoties koncentréjies razosanas sféra, bet ne
pakalpojumos. Tapat aktuala téma bds ASV darbibas protekcionisma joma. Visbeidzot, batisku lomu finansu
ieguldijumu vértibu tendencés, visticamak, turpinas spélét centralo banku darbibas un retorika attieciba uz talaku
nakotni. Minéto faktoru ietekme uz finansu tirgiem var bt gan labvéliga, gan nelabvéliga.

Parskata perioda Fonda notikusas sekojosas izmainas. Obligaciju fondos ieguldito lidzeklu dala gada beigas
veido 60.58% no Fonda neto aktivu vértibas, kas ir par 2.29 procenta punktiem (pp) mazak neka gada sakuma.
Akciju fondu dala palielinajusies par 2.25 pp Iidz 35.96% no Fonda neto akfivu vértibas. Brivo naudas lidzek|u
Tpatsvars Fonda ir 3.55% no neto aktiviem. Visi Fonda esoSie fondi ir registréti kada no Eiropas Savienibas
daltbvalstim. Lielaka dala ITdzeklu (59.25%) iegulditi Luksemburga registrétos fondos. Fonda atrodas ari Latvija
un Trija registréti ieguldijumu fondi.

Kopéjas parvaldiS8anas izmaksas parskata perioda bija 34,744 eiro, kas neparsniedz prospekta noteikto 1.70%
maksimalo apmeéru. Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai sastadija 28,179 eiro, atlidziba Turétajbankai -
5,339 eiro, attiecigi paréjie parvaldes izdevumi — 1,226 eiro. Fonda pastavigo maksu raditajs 2018. gada parskata
perioda bija 2.34% no Fonda vid&jo neto aktivu vértibas.

No parskata perioda beigam lldz gada parskata apstiprinasanas dienai nav bijusi nekadi svarigi notikumi, kas ir
nozimigi Fonda finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.
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Fonda Parvalditajs art turpmak rdpigi sekos ldzi pasaules finanSu tirgos valdoSajam tendencém. Lai Fonda

struktaru pielagotu atbilstoSi eso$as un sagaidamas situacijas novérté§jumam, galvenokart tiks veiktas izmainas
akciju fondu ieguldijumu Tpatsvara.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek8sédétajs

Zigurds Vaikulis Andris Kotans
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga,
2019. gada 31. julija
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(EUR)

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2
FinanSu aktivi patiesaja vertiba ar parvértéSanu pelna vai

zaudéjumos

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie

veértspapiri 3
Kopa aktivi

Saistibas

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 11. Ipp ir $o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

L

Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”

30.06.2019. 31.12.2018.
216,047 196,264
5,879,276 5,367,209
6,095,323 5,563,473
(5,811) (6,024)
(5,811) (6,024)
6,089,512 5,557,449

= e N
Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Rig3a,
2019. gada 31. jdlija

—\_
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Pielikums
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi
Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums/

(samazinajums)

Pielikumi no 9. Ipp Iidz 11. Ipp ir o finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:
B — —
Karlis Purgailis
Valdes priek$sedétajs
Riga,

2019. gada 31. julija

Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”

01.01.2019.- 01.01.2018.-
30.06.2019. 30.06.2018.
(28,179) (28,165)
(5,339) (4,609)
(1,226) (678)
(34,744) (33,452)
11,469 10,495
500,598 (40,860)
512,067 (30,365)
477,323 (63,817)
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gatais neto akfivu pieaugums/ (samazinajums)

DarTjumi ar ieguldijumu apliecibam
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardos$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 9. Ipp 1dz 11. Ipp ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

Riga,

2019. gada 31. julija

Apaksfonds “CBL Optimal Opportunities Fund - EUR”

01.01.2019.- 01.01.2018.-
30.06.2019. 30.06.2018.
5,557,449 5,249,598
477,323 (63,817)
253,649 140,890
(198,909) (250,347)
54,740 (109,457)
532,063 (173,274)
6,089,512 5,076,324
550,523 489,997
556,046 479,719
10.09 10.71

10.95 10.58
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(EUR)
FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA
Fonda nosaukums: “CBL Opportunities Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: leguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot

ieguldijumus Latvija vai citas Eiropas Savienibas dalibvalstis registrétu
ieguldtjumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju,
sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka arT Eiropas Savienibas
dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala
vértspapiros bez nozaru ierobezojumiem.

Apaksfonda nosaukums: ,CBL Optimal Opportunities Fund — EUR”

Apaksfonda darbibas joma: leguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot
ieguldijumus Latvija vai citds Eiropas Savienibas dalibvalstis registrétu
ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas (dalas) un tiem pielidzinamos
vértspapiros. leguldijumi var tikt veikti naudas tirgus, obligaciju,
sabalansétu un akciju ieguldijumu fondos, ka arl Eiropas Savienibas
dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirga tirgotos ETF un kapitala
vértspapiros bez nozaru ierobezojumiem.

leguldijumu parvaldes sabiedribas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

30.06.2019. 31.12.2018.

Uzskaites % no Fonda Uzskaites % no Fonda
vértiba, EUR neto akfiviem vértiba, EUR neto aktiviem

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém, AS “Citadele banka” 216,047 3:55% 196,264 3.53%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 216,047 3.55% 196,264 3.53%

3. PIELIKUMS |EGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TAM PIELIDZINAMIE
VERTSPAPIRI

Visas ieguldijumu fondu apliecibas un vértspapiri ar nefiksétu ienakumu un parada vértspapiri un vértspapiri ar
fiksétu ienakumu ir klasificéti ka patiesaja vértiba vértétie finansu aktivi, kuru patiesas vértibas izmainas tiek atzitas
pelna/ zaudejumos.

Visas Fondam piederosas fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamie vértspapiri ir regulétos tirgos netirgoti,
kuru neto aktivu vértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena, iznemot regulétos tirgos tirgotos vértspapirus ar
vértibu 937,848 EUR, 2018. gada 31. decembri — 861,155 EUR.
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(EUR)

.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielildzinamos vértspapirus sadalijuma
péc emitenta izcelsmes valsts uz 2019.gada 30.janiju:

legades Uzskaites % no Fonda
Finansu instrumenta vértiba, vértiba, neto
nosaukums ISIN kods Valata Daudzums EUR EUR aktiviem
Requlétos tirgos tirgotie
finansu instrumenti 878,015 937,848 15.40%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 878,015 937,848 15.40%
JPM US Aggregate Bond Fund  LU1432507090 EUR 4,857 480,766 485,508 7.97%
GS Global CORE Equity LU0280841296 EUR 20,505 397,249 452,340 7.43%
Regulétos tirgos netirgotie
finansu instrumenti 4455598 4,941,428 81.14%
Luksemburga registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 2,311,143 2,670,376 43.85%
Morgan Stanley Investment
Funds - US Advantage Fund LUO360484769 EUR 5,024 361,710 567,712 9.32%
Robeco Capital Growth - US
Premium Equities LU0454739615 EUR 1,448 444 404 516,350 8.48%
Robeco Capital Growth Funds -
High Yield Bonds EU0227757233" ~EUR 1,800 401,639 418,356 6.87%
Schroder International Selection
Fund - EURO Corporate Bond LU0113258742 EUR 14,563 349,147 367,631 6.04%
Amundi Funds - Pioneer US
Bond LU1883851682 EUR 295 316,057 318,167 5.22%
BlackRock Global Funds - US
Dollar Bond Fund LU1564327929 EUR 25,165 243,494 257,941 4.24%
Vontobel Fund - Emerging
Markets Equity LU1179465254 EUR 1,900 194,680 224,219 3.68%
Latvija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas 1,161,62 1,235,857 20.29%
CBL Eastern European Bond
fund Klase R Acc EUR (hedged) LV0000400174 EUR 22,561 376,289 425,276 6.98%
CBL Global Emerging Markets
Bond Fund R Acc EUR
(hedged) LV0000400828 EUR 36,163 378,033 412,260 6.77%
CBL Baltic Sea Equity Fund LV0000400794 EUR 9,455 407,300 398,321 6.54%
Trija registréto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 982,845 1,035,195 17.00%

PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Global Investment
Grade Credit Fund IE0032876397 EUR 26,145 459,076 511,664 8.40%
PIMCO Funds Global Investors
Series PLC - Total Return Bond

Fund IE0033989843 EUR 22,407 494,187 492,719 8.09%
Vanguard Investment Series

PLC - US 500 Stock Index Fund 1E0032126645 EUR 1,053 29,582 30,812 0.51%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 5,333,613 5,879,276 96.54%

Ta ka Sabiedribai nav pieejama pietieckami detalizéta informacija par ieguldijumu fondu aktiviem, ko investoru varda
parvalda finanSu institlcijas, Sie aktivi nav analizéti péc to faktiska emitenta.
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i

4. PIELIKUMS DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

Darbibas raditaju — ieguldijumu fonda gada ienesiguma dinamika:

30.06.2019. 31.12.2018.  31.12.2017.  31.12.2016.

Fonda neto aktivi (EUR) 6,089,512 5,557,449 5,249,598 5,170,169
Fonda dalu skaits 556,046 550,523 489,997 519,963
Fonda dalu vértiba (EUR) 10.95 10.09 10.71 9.94
Fonda ienesigums* 8.52% (5.79%) 7.75% (0.50%)

* lenesigums aprékinats ka fonda dalas vértibas izmainas parskata perioda attieciba pret tas vértibu perioda sakuma.

Pusgada parskata ienesigums uzradits absolita izteiksmé. Fonda gada ienesigums ir izteikts kapinot pakapé, kur dalamais
ir 365, bet dalitajs — dienu skaits perioda.



