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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Klases:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda Iidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzekfu turétajpankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek]u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi;

Revidents:

“CBL Global Emerging Markets Bond Fund”

leguldijumu fonds
- R Acc USD
ISIN: LV0000400968

- R Acc EUR (hedged)
ISIN: LV0000400828

2013. gada 23. maijs (parregistracijas datums 2015. gada
30. marts)
FL130

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu p&rvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek8sédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 11.10.2010.
Padomes priek8§sédétaja vietnieks — Vladimirs Ilvanovs - iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguidijumu péarvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek8s&détajs — Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 19.04.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle ~ Lolita Si¢eva — iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locek|i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statlitos paredz&tos padomes un valdes loceklu piendkumus.

Andris Kotans — iecelts 15.03.2013.
Edgars Lao - iecelts 15.03.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos aktos,
jeguldljumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda prospekta
paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics AS
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS
“CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmak tekstd — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguidijumu fonds, un pé&c
veiktajiem grozijumiem Fonda pamatdokumentos, kas stijas spéka 2018. gada 1. janvar, ir ar divu klasu ieguldijumu
apliecibam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Tagad iegulditdjiem ir iespéja veikt ieguldljumus gan eiro — Klasé R Acc
EUR (hedged), gan ASV dolaros — jaunizveidotaja ieguldijumu apliecibu Klasé R Acc USD. Fonda [idzek|u parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.
Fonda ieguldidanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldljumus atfistibas valstu valsts, pagvaldibu,
centralo banku, kredttiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldijumu portfelis ir
diversificéts starp ieguldijumiem daZzadas valltas, nozarés un valstis, ar mérki nodrosinat lielaku ieguldTjumu aizsardzibu pret
Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valltas, nozares vai valsts vértspapiros. Parskata
perioda Fonda politika nav mainijusies.
Fonda neto aktivu apjoms 2019. gada parskata perioda palielindjas par 11.01% vai par 2,866,476 eiro un uz perioda beigam
Fonda neto akfivi veidoja 28,899,979 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2019. sasniedza 29,001,473 eiro. Fonda ienesigums un
vertiba tiek rékinatas katrai klasei atsevigki. "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" R Acc USD klases dalas vértiba
parskata perioda palielinajas par 0.92 eiro uz 9.51 eiro, bet "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" R Acc EUR (hedged)
klases dalas vértiba attiecigaja perioda palielinajas par 0.58 eiro lidz 11.49 eiro. "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
R Acc USD klases ienesigums 2019. gada bija 10.71% ( eiro izteiksmé p&c ECB kursiem) un ieguldijumu apliecibu klases
valitd (USD) péc finansu tirgos noteiktiem arvalstu valitu kursiem dienas beigas ienesigums bija 8.54%. "CBL Global
Emerging Markets Bond Fund" R Acc EUR (hedged) klases ienestgums 2019. gada bija 5.32%.
2019. gada ievads pasaules finan$u tirgos iezZiméjas ar strauju akciju un obligaciju cenu k3pumu, atglstoties péc kritumiem
2018. gada izskana. Lielu lomu $eit spéléja pasaules vado$as centralas bankas, kas par 180 gradiem mainija savu monetaro
politikas kursu — parejot monetaras stimulacijas rezZima. Bazes procentu likmes tika mazinatas visa pasaulg, tostarp, ASV un
Eirozona. Papildus tam abas &Ts centrdlas bankas atsdka audzét savas bilances, uzpérkot parada vértspapirus. Pasaules
finansu tirgi 2019.gadu noslédza uz spé&cigas nots, pateicoties tam, ka gada izskana ASV un Kina noslédza ta saukto “pirmas
fazes" tirdzniecibas vienoSanos. Kopuma 2019. gads finanSu tirgus dalibniekiem, investiciju atdeves zina, kluva par vienu no
labakajiem aizvaditaja desmitgadé. Attistibas valstu parada vértspapiru tirgus sniegums nebija iznémums, parskata perioda
ASV dolaru izteiksmé& tirgus segmenta vértiba pieauga vid&ji par aptuveni 14.5%, bet atfistibas valstu vietéjo valltu
obligacijas vidgji pieauga par aptuveni 13.5%, vietgjam valitam stiprinoties pavisam nedaudz.
Attistibas valstu eiroobligaciju valsts parada vértspapiru tirgus segmentam lielako pozitivo pienesumu deva Latinamerikas
regions, kur lielakais pienesums naca no Meksikas, kas ieguva no labakam attiecibam ar ASV, panakot vieno$anos par
stingraku robezkontroli un mazinoties iesp&amibai, ka varétu netikt parakstits jaunais tirdzniecibas llgums (USMCA). Valsts
parada vértspapiru tirgus segmenta saraksta pret&ja pusé bija Venecuéla un Libana, kur, pieaugot plasiem protestiem un
nemieriem pret pastavo$o kartibu, ekonomika tika praktiski paraliz&ta. Batiskus obligaciju tirgus zaud&jumus piedzivoja ar?
Argentina, kur prezidenta vélé8anas savu amatu zaudé&ja iepriek8&jais valsts vaditajs M.Makri un rezultata strauji pieauga
spekulacijas par parada noraksti$anu un/ vai ta restrukturizaciju.
Atfistibas valstu uznémumu eiroobligaciju parada vértspapiru tirgus segmentam lielakais pozitivais pienesums naca no Azijas
regiona, kur domingja Kina. Neskatoties uz to, Brazilija bija ar lielako absollto pienesumu segmenta rezultdtam atsevisku
valstu limenT, valsts kompanijam iegistot no pozitivd noskanojuma, kas bija novérojams investoru vidd pirms un péc
pienemtas pensiju reformas valstl. Visbeidzot, atfistibas valstu vietgjo valltu obligaciju tirgl lielako pienesumu segmenta
rezultatam deva Krievija (pieaugot gan vietéjo akiivu, gan rubla vértibai) un Meksika (galvenokart, pateicoties vietgjo aktivu
pieaugumam). Misu fonda sniegumam lieldkais pozitivais pienesums naca no ieguldijumiem Eiropas (Krievija, Ukraina) un
Latinamerikas (Meksika) eiroobligaciju tirgus segmenta, kam sekoja Azijas (Indija un Indonézija) regions. Tapat ari Eiropas un
Latinamerikas vietéjo valltu obligaciju segmenta regioni bija ar pozitivu pienesumu Fonda gala rezultatam. Vienigi
Latinamerikas valstu eiroobligaciju segments bija ar negativu rezultatu, ko ietekmé&ja Argentinas vajais sniegums.
Parskata perioda, eiroobligaciju segmentd, lielakais Tpatsvara pieaugums bija Meksikd un Kolumbija, savukart lielakais
Tpatsvara samazindjums bija Kazahstana, Turcija, Baltkrievijd (uz parska perioda beigam, ipatsvars bija 0%) un citos
Austrumeiropas tirgos. Parskata perioda tika veikti jauni ieguldijumi Kolumbija, Gvatemala un Malaizija. Tomér lielakas
izmainas skara attistibas valstu vietéjo valitu segmentu, decembrT parskatot Fonda stratégisko akftvu izvieto$anu, nonakot
pie secindjuma izslégt atfistibas valstu viet&jo valltu vErtspapirus par labu gan attistibas valstu valdibu, gan uznémumu
eiroobligacijam. Uz parskata perioda beigam Fonda vidé&jais ienesigums ASV dolaru izteiksmé bija 4.9%, vidéja duracija 3.6
un vidgjais kredttreitings Ba1 [Tmen.
Parskata perioda tika veikti vairaki iesaistiS8anas pasakumi ar kompaniju vadibu gan izmantojot epastu sazinu, gan klatienes
tik8anas, kur cita starpa tika aptverti arT tadi jautdjumi, ka korporativa parvaldiba, kapitala struktdra, stratégija un darbibas
ietekme uz vidi.
Kopéjas parvaldi$anas izmaksas parskata periodd bija 494,605 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospektd noteikto
3.00% maksimalo apméru. No fonda aktiviem parskata perioda tika segta atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai par
fonda ITdzek|u parvaldiSanu 425,744 eiro apméra, atlidziba turétajbankai - 51,089 eiro apméra un paréjie izdevumi - 17,772
eiro apméra. Fonda pastavigo maksu raditajs parskata perioda bija 1.73% no fonda vidéjo neto aktivu vértibas.
Kop$ parskata gada beigdm I1dz t3 apstiprina$anas dienai ka svarigu notikumu, kam varétu bat batiska ietekme uz Fonda
finansialo stavokli un t& sniegumu, jamin koronavirusa izplatiba vispirms Kind, p&c tam Eiropa un ASV. Finandu tirgus
dalibnieki uz virusa izplati$8anos arpus Kinas februarT reagéja ar |oti strauju teju visu veidu aktivu izpardosanu. Ta, pieméram,
investiciju reitinga korporativo obligaciju segments kop$ gada sdkuma Iidz marta otrajai pusei pieredz&ja vértibas kritumus
aptuveni 5-10% limenos. Paaugstinata riska obligaciju segmenta kritumi bijusi tuvak 15-20% limeniem, bet akcijas — vid&ji no
25-30%, atkariba no regiona. Kopé&jo negativo ietekmi uz dazadiem pasaules ekonomikas sektoriem un valstim ir neiesp&jami
novértét, kamér virusa izplatiba turpinas.
IPAS darbiba un funkcijas ir parslégtas uz attalinatu rezimu, tadéjadi IPAS turpina nodrosinat ar Fonda parvaldidanu saistito
procesu nepartrauktibu. IPAS riciba eso$a informacija liecina, ka [idzigi rkojusies arT fonda turétajbanka - IPAS nav
novérojusi partraukumus turétajbankas nodro$inatajos pakalpojumos.

IPAS ,CBL Asset Management" parvaldnieku komanda riipigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala
méroga: ekonomikas attistibas scenarijiem, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iesp&jamajiem inflacijas un
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politiskiem riskiem, jo to ietekme uz atfistibas valstu ekonomikam un kapitala tirgu dinamiku ir bitiska. Vienlaikus, selekfivai
instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts piederibas, arf turpmak bds noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.

iPAS Valdes varda:

arlis Purgailis
Valdes priek3sé&détajs

Riga, 29.apnlt 2020.gada
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu pérvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund” (turpmak tekstad — Fonds) finansu parskatu sagatavoanu.

Finan8u parskati, kas atspoguloti no 8. Iidz 25. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2019. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2019. gadu.
lepriek$mingtie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finangu
parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu
fonda un atvértd alternafivo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavo$anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas
atbilsto3as uzskaites metodes, iznemot veiktas izmainas procentu iendkumu un parvértésanas rezultata uzskaites politika.
Finan$u parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie IéEmumi un izdaritie noveért&umi ir bijudi piesardzigi un pamatoti.
leguldljumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodro$inasanu, ,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund” akfivu saglaba$anu, ka arT krap$anas un citu negodigu darbibu atklaanu un novér§anu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finansu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

Y

Karlis Purgailis
Valdes prleks edetajs

Andris Kotans dgars Lao
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 29.apnlt 2020.gada



Riga,

Citadele

2020. gada 18 .februart

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu no 2019. gada 1. janvara Iidz 2019. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” ieguldijumu apliecibu turé&tajiem

Ar 30 akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra

Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

saskana ar turétajbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada 07. aprili, akciju sabiedriba
“Citadele banka” (turpmak teksta - Turétdjbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset
Management” IPAS (turpmdak tekstd - Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijjumu fondam
“CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds);

Turétajbanka pilda Fonda turétdjbankas funkcijas atbilstoSi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likumam un citiem uz Turétdjbanku attiecindmiem tiesibu aktiem (turpmak
teksta - Tiestbu akti).

Turétdjbanka ir atbildiga par Tiesibu aktu prasibu un Turétdjbankas liguma izpildi. Galvenie
Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

turét Fonda mantu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

nodrodinat Fonda kontu apkalposanu, Sabiedribas rikojumu pienem&anu un izpildi, ka arT
norékinu veik8anu saskana ar Tiesibu aktu prasibam un Turétajbankas ligumu;

nodro3inat, lai Fonda neto aktivu vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana
ar Tiestbu aktiem, Finan3u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un
Fonda parvaldes nolikumu;

nodrosinat, lai ieguldijumu apliectbu emisija, pardo3ana un atpakalpirk$ana notiktu
saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu;

nodrodinat, lai Fonda ienakumi tiktu izlietoti saskana ar Tiesibu aktiem, Fonda prospektu
un Fonda parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2019. gada 1. janvéara I1dz 2019. gada 31. decembrim:

leguldijumu apliectbu emisija, pdrdoSana un atpakalpirk3ana tika veikta atbilsto3i Tiesibu
aktu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

Fonda mantas turé3ana tika veikta atbilstoSi Tiestbu aktu un Turétdjbankas liguma
prasibam;

Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tika veikta atbilsto3i Tiestbu aktu, Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam;

Sabiedribas iesniegtie rikojumi, ka arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notika saskana ar
Tiestbu aktu, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétdjbankas figuma
prastbam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika konstatétas kladas vai
neatbilstibas piemérojamo Tiesibu aktu prasibam.

LAY

}Z’untis Belz?ﬁ's
Ides priekSsedetdjs, p.p.
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Pielikums 31.12.2019. 31.12.2018.
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3 2,668,368 1,493,080
Finansu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudg&jumu aprékina:
Parada instrumenti 4 26,184,809 23,838,854
leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tiem pielidzinamie
vértspapiri 5 - 775,676
Atvasinatie finandu instrumenti 6 148,296 155,390
Kopa aktivi 29,001,473 26,263,000
Saistibas
Finandu aktivi, kas novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pe|nas
vai zaud&jumu aprékina:
Atvasinatie finan&u instrumenti 6 (55,060) (192,011)
Uzkratie izdevumi g (46,434) (37,486)
Kopa saistibas (101,494) (229,497)
Neto akfivi 28,899,979 26,033,503

Pielikumi no 12. Ipp lidz 25. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.
IPAS Valdes varda:

Karlis Purgailis
Valdes priek§sédétajs

Riga, 29.aprilt 2020.gada
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IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Pielikums
Parskata perioda ienakumi
Procentu ienakumi 8
Pargjie ienakumi
Kopa iendakumi
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldjumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai
Pargjie fonda parvaldes izdevumi
Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /samazinijums 9
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/samazinajums 10
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums)

Arvalstu valiitas parvértésanas zaudgjumi

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums
/samazinajums

Pielikumi no 12. Ipp. lidz 25. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

31.12.2019 31.12.2018.
1,385,166 1,393,130
33,698 -
1,418,864 1,393,130
(425,744) (367,201)
(51,089) (44,064)
(17,772) (10,891)
(494,605) (422,156)
502,371 (369,867)
811,835 (590,591)
1,314,206 (960,458)
(574,496) (954,849)
1,663,969 (944,333)

—  Karls Purgailis
Valdes priek$s&détajs

Riga, 29.aprill 2020.gada
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

“CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

Neto akfivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata gotais neto aktivu (samazinajums)/pieaugums

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:

len&kumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk3anas izdevumi

Neto akiivu pieaugums/ (samazindjums) no darjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc USD
ISIN : LV0000400968

Emit&to ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda beigas

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund” Klase R Acc EUR (hedged)
ISIN : LV0000400828

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sdkuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. Ipp. lTdz 25. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

31.12.2019. 31.12.2018.
26,033,503 20,800,324
1,663,969 (944,333)
3,285,492 7,604,884
(2,082,985) (1,427,372)
1,202,507 6,177,512
2,866,476 5,233,179
28,899,979 26,033,503
31.12.2019. 31.12.2018.
366,599 -
403,288 366,599
8.59 -

9.51 8.59
31.12.2019. 31.12.2018.
2,103,071 1,819,677
2,181,735 2,103,071
10.91 11.43
11.49 10.91

Karlis Purgailis
Valdes priek8sédétajs

R1ga, 29.apnir 2020.gada
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NAUDAS PLUSMAS PARSKATS
Pielikums
Sanemta nauda no procentu ienakumiem
Pargjie ienakumi
leguldijumu parvaldi$anas izdevumi
Finan$u ieguldTjumu iegades izdevumi 1
Finan8u ieguldTjumu ienakumi no ieguldijumu pardosanas
Naudas pliisma no mijmainas darfjumiem
Naudas lidzeklu (samazindjums) pamatdarbibas rezultata

-

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi
Naudas Iidzek]u pieaugums finans&8anas darbibas rezultata

Naudas [idzek|u pieaugums parskata perioda
Naudas Iidzekli parskata gada sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valiitds parvértéSanas rezultits
Naudas lidzek|i parskata gada beigas

Pielikumi no 12. Ipp ITdz 25. Ipp. ir 3o finan8u parskatu neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes varda:

"‘—NM

31.12.2019. 31.12.2018.
1,216,860 1,404,785
33,698 :
(485,969) (415,433)
(18,381,974) (14,637,485)
18,533,670 8,544,196
(931,990) (920,112)
(15,705) (6,024,049)
3,285,492 7,604,884
(2,082,985) (1,427,372)
1,202,507 6,177,612
1,186,802 153,463
1,493,080 1,319,091
(11,514) 20,526
2,668,368 1,493,080

g e —

— e

Karlis Purgailis
Valdes priek8s€détajs

R1ga, 29.aprili 2020.gada
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FINANSU PARSKATU PIELIKUMI
1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak "Fonds")
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veik8ana galvenokart Attistibas valstu valsts, pasvaldibu,

centrdlo banku, kreditiestdzu un komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldjjumu portfelis ir
diversificéts starp ieguldijumiem dazadas vallitas, nozarés un valstls, ar
mérki nodroSinot lieldku ieguldijumu aizsardzlbu pret Fonda akfivu
vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valitas,
nozares vai valsts vértspapiros.
Fonda pamatvaltta ir ASV dolari (USD).

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “CBL Asset Management’, (turpmak "Sabiedriba")

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI

Finansu parskatu sagatavos$anas principi

IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finan$u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan8u parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finandu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata
un pusgada parskata sagatavo$anu” .

Finandu parskati sagatavoti saskana ar sakotné&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas nolika
turéto finandu instrumentu patiesajai vértibai.

Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finansu parskati aptver laika
periodu no 2019. gada 1. janvara lidz 2019. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansu parskatu valdta

Fonda funkcionala valdta ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrodina uzskaiti ar eiro val(ita.

Butiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finandu parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto
uzskaites politiku. Finandu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé
finandu parskatos uzradito akiivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan$u parskatu datuma, ka art
parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus.

Bitiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finandu aktivu patiesas vértibas noteikdanu.

lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaitti, izmantojot uzkraganas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.
Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finanSu instrumenta nakotnes naudas plismu finansu aktiva vai
saistibas paredzétaja lieto$anas laika.

Atlidzibu par Fonda parvaldisanu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesT (iznemot mainigo atlidzibu lidzek|u parvalditdgjam par Fonda darbibas rezultatu,
kuru izmaksa reizi gada).

Arvalstu valatu parvértésana

Darijumi arvalstu valtas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spéka esosa Eiropas Centralas bankas noteikta arvalstu valdtu
kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas noteikta arvalstu valltu
kursa parskata perioda p&d&jas dienas beigas. Arvalstu valltds nominétie nemonetarie akfivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vertiba arvalstu vallta, tiek konvertétas funkcionalaja vallita, izmantojot ts dienas valiitas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valiitas kursa izmainu rezultata giita pelna vai radusies zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valiitas poziciju parvérté$anas.Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo$ana
visvairék izmantoto valiitu Eiropas Centrélas bankas publicétie valltas mainas kursi (arvalstu valitas vieniba pret EUR) bija
$adi:

Valiita 31.12.2019. 31.12.2018.
BRL 4.5157 4.4440
COP 3701.52 3726.2700
IDR 15595.6 16500.0000
MXN 21.2202 22.49210
PLN 4.2568 4.3014
RUB 69.9563 79.71530
TRY 6.6843 6.05880
usD 1.1234 1.1450
ZAR 15,7773 16.45940

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no teko3ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotngjo terminu hdz 3 ménesiem.

Finans$u instrumenti

Finangu akiivi tiek atziti bilancé tikai un vienigi bridi, kad Sabiedriba klTst par ligumslédzéju pusi saskana ar attieciga finan$u
instrumenta liguma nosacljumiem. Finandu aktivi tiek klasificéti ka noveértéti amortizétaja iegades vértiba, ka novértéti
patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos apvienotajos ienakumos vai ka novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas
vai zaudgjumu aprekina. Pamats klasifikacijai ir gan biznesa modelis, kura ietvaros tiek parvaldtti finandu aktivi, gan finan$u
aktiva ligumisko naudas plismu iezimes. Aktivu klasifikacijas kategorija tiek noteikta akfiva iegades bridi, pamatojoties uz
vadibas noteiktajam vadiinijam. Lai izlemtu par finandu aktiva klasifikaciju noteiktd kategorija, Sabiedriba iegades bridi
nosaka, vai aktivs atbilst noteiktam biznesa modelim un ligumisko naudas pliismu kritErijiem. Biznesa modelis ir novérojams
Koncerna aktivitatés. Tas izriet no ta, kada veida Sabiedriba tipiski parvalda ta finan§u aktivus, lai iegltu naudas plismas.
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Tadé| Sis izvért€jums netiek veikts, balstoties uz scenarijiem, kurus Sabiedriba neuzskata par pietiekosi realiem. Stresa
scendrija gadijuma, ja naudas plismas tiktu atgltas atSkiriga veida no ta, kd Sabiedriba sagaida tipiska biznesa modela
ietvaros, tas nebdtu par pamatu uzskatit, ka ir radusies iepriek3&jo periodu kldda un nebitu arT nepiecie$ama atliku$o finansu
akfivu, kas attiecas uz konkrétu biznesa modeli, parklasifikacija. Tomér, klasificgjot nakotnes iegades, vésturiskas naudas
plismas bitu jaizvérte, un tas varétu bat par pamatu izmainam biznesa modeli.

Sakotngji atzistot finansu aktivus, tie tiek uzskaifiti to patiesaja veértiba, pieskaitot tiedi attiecindmas darijjuma izmaksas,
iznemot patiesaja veértiba novertgtus finandu aktivus ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina. Parasta (regulara)
aktivu iegade vai pardo8ana tiek atzita, izmantojot norékinu dienas uzskaiti. Norékinu diena ir diena, kad aktivs tiek nodots
Koncernam vai Sabiedriba nodod aktivu kadai treSajai personai. Norékinu (saistibu dz&$anas) diena attiecas uz akfiva
atziSanu taja diend, kad akfivs tiek nodots Koncernam, un uz aktiva atzidanas partrauk$anu diend, kad Sabiedriba to nodod
kadai tredajai personai.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Finandu aktivi tiek novertéti patiesaja vérfibd ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina, ja tie nav noveértéti
amortizétaja iegades vértiba vai novértéti patiesaja vértibd ar atspogulojumu par&jos apvienotajos ienakumos. Kapitala
instrumentiem, kas citadi tiktu novértéti patiesaja vérfiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékind, tos sakotnéji
atzistot, var veikt neatgriezenisku izvéli tos atzit k& novertétus patiesaja vertiba ar atspogulojumu pargjos apvienotajos
ienakumos. lzvEles iesp&ja piemérojama katram instrumentam individuali. Finandu aktivus vai saistibas, pie sakotngjas
atziS8anas, var neatgriezeniski noteikt k& novértétus patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina, ja
darot ta var izvairities vai bitiski samazinat uzskaites nesaskanotibas, kas pretéja gadijuma veidotos uzskaitot akfivus vai
saistibas vai atzistot ienakumus vai izdevumus no tiem at3kirTgi vai grupa ar finan$u saisfibam vai finandu akfiviem un finansu
saistibam tiek vértéta un tas sniegums tiek izvértéts balstoties uz tas patieso vértibu, atbilsto$i dokumentétai risku
parvaldidanas vai investiciju stratégijai un informacija par 8o grupu vadibai iek$&ji tiek zinota, balstoties uz patieso vértibu.
Iznemot procentus par procentu mijmainas ligumiem, procenti par finan$u aktiviem, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu apréking, tiek ieklauti neto procentu ienakumos. ParvértéSanas un tirdzniecibas pelna
vai zaudgjumi attiecigo finanSu aktivu patiesas vértibas izmainu rezultata, ka arf procenti par procentu mijmainas ligumiem tiek
ieklauti tiesi pelnas vai zaud&jumu postent "Neto finandu ienakumi”. $&di finangu aktivi un saistibas péc sakotnéjas atzisanas
tiek parvértéti to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam vai brokeru kotétajam cenam.

$aja kategorija ietilpst: a) tirgum piesaistito (unit-linked) ieguidijumu lgumu saistibas un attiecigie ieguldijumi un b) atseviski
akfivi un saistibas, kas tiek parvalditi un kuru ienesigums tiek novértéts, pamatojoties uz to patieso vértibu, saskana ar
dokumentétu risku parvaldibas vai investiciju stratggiju. Saskana ar tirgum piesaistito ieguldijumu ITgumu nosacijumiem,
kreditrisku, kas saistits ar apdro$inataja veiktajiem ieguldijumiem, pilntbd uznemas apdro$ina8anas néméjs, nevis
apdrosinatajs. Tadéjadi, uzradot patiesaja veériiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina gan iegadatos aktivus, gan
parnemtas saistibas, ir iesp&jams izvairities no uzskaites nesaskanotibas.

Finansu aktivi un saistibas, kas turétas tirdzniecibas nolika, tiek novértétas patiesaja vértiba ar atspogulojumu pelnas vai
zaudé&jumu aprékina. Finandu aktivi un saistibas, tiek turétas tirdzniecibas nollika, ja tas iegadatas, lai gitu pelnu no Tstermina
cenu svarstibam vai dileru marZas, vai ja tas, ieklautas portfell, kam raksturiga istermina pelpas gt$ana. Fondam arf ir
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, bet nemot véra istermina struktdru un kreditreitingus kreditzaud&jumu
uzkrajumi nav batiski.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds cenu riska parvaldi$anas nolikos var veikt darfjumus ar atvasinatiem finansu instrumentiem. Gramatvedibas uzskaites
nollkos visi atvasinatie finansu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas nollka veikti darfjumi un uzskaitTti $adi.

Pé&c sakotngjas atzi$anas un vértibas noteik§anas Iigumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba. So ligumu patiesa
veértiba tiek ieklauta aktivu un saistibu parskatd ka “Atvasinatie finandu instrument” un to nosacitd pamatvértiba tiek
atspogulota finan3u parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no ligumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka arvalstu valltas parvért&3anas rezultats.

AtziSanalizslég$ana no aktiviem

Finan3u aktivu iegdde un pardo$ana tiek atzita norékinu veikSanas diena. Finan3u aktlvus beidz atzit, kad tiesibas uz naudas
plismam no finan$u akilviem beidzas vai kad Fonds ir nodevis visus TpaSumtiestbam raksturigos riskus un atdevi. Finansu
aktivi klasificéti ka patiesaja veértibd novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&umos tiek sakotnéji uzskaitTti
patiesaja veértiba, visas ar darijjuma slégsanu saistltas izmaksas tiek atzitas iendkumu un izdevumu parskata. Pargjie finansu
aktivi tiek sakotn&ji uzskaititi patiesaja vértiba, ietverot ar darfjumu slégdanu saistitas izmaksas.

Uzkrajumi finansu aktivu vértibas samazinajumam

Sabiedriba aplé$ paredzamos kreditzaud&jumus, lai atspogulotu izmainas kreditriskd kop$ sakotné&jas parada vértspapiru,
prasibu pret kreditiestddém un centralajam bankam, k& ar finanSu saistibam tiem pieskirt kreditu atzi$anas. Uzkrajumu
vértibas samazindjumam prasibas attiecas uz finandu aktiviem, kas novértéti amortizétaja iegades veértiba, bet neattiecas uz
finansu akfiviem, kas novértéti patiesaja vértibd ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina. Finansu akfiviem, kas
noveértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu par&jos apvienotajos ienakumos, uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek atziti
citos apvienotajos iendkumos un nesamazina to uzskaites vértibu bilancé.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek atzTi, pamatojoties uz nakotnes informaciju pat tad, ja zaud&jumu gadijums nav
noticis. lzvért&jums nem véra plasu informacijas apjomu, bet ta ka lielaka dalai 8o ekspoziciju ir kreditreitings, aprékins batiski
balstds uz argjiem kreditreitingiem un aprékinatajam saistibu neizpildes varblUtibam, kas atvasinatas no reitingu agenttru
aprékinatajam daudz-periodu reitingu migracijas matricdm. Ja izvérté$anai tas nav pieejams, argjais reitingu agentiiras
kreditreitings var tikt aizvietots ar iek$@ji aprékinatu kredTtkvalitates lTmeni. Kreditriska indikatori (maksatnespéjas gadijums,
maks&juma kavéjums, restrukturizacija) un individuala emitenta kreditriska izvérté$ana ari tieck nemta véra. Sabiedriba
uzskata ekspozicijas ar ieguldijuma ITmena kreditreitingu par zema riska aktiviem, tadé| tiek pienemts, ka tam, kop$ iegades,
nav butiski pieaudzis kreditrisks. Ekspozicijam, kuru kreditreitings ir zem investiciju [Tmena vairdk k& par 3 pakapém,
samazindjums kredTtreitingd kop$ sakotné&jas iegades tiek uzskaitits par tadu, kur$ liecina par bitisku pieaugumu kreditriska.
Paredzamie kreditzaud&jumi tiek atziti balstoties uz uzkrajumu limeni, kura ekspozicija ir iedalita parskata datuma. 12
méneSu paredzamie kreditzaud&jumi tiek atziti 1. stadijas ekspozicijam, kur kreditrisks nav btiski palielinjies kop$
sakotn€jas atzianas. Dzives cikla paredzamie kreditzaudé&jumi tiek atziti 2. stadijas ekspozicijam, kuru kreditrisks ir bitiski
pieaudzis kop$ sakotnéjas atziSanas, un 3. stadijas ekspozicijam, kuram ir novérojama saistbu neizpilde. 3. stadijas
ekspozicijas, ja tadas tiktu identificétas, papildus tiktu visaptvero$i izvértétas, taja skaitd salidzinot ar tirgus vért&jumiem
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lfdzigam ekspozicijam, attieciga vértspapira tirgus dzilumu, iepriek3gjo tirdzniecibas darfjumu rezultatiem un citu pieejamo
informaciju.

Finan$u akfivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesad vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darjjuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpd pamatatirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgl, kuram
Sabiedribai ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Sabiedriba novérté finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot akfiva tirgli noteiktas finansu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibdm notiek pietiekami bieZi un pietickama apjoma, lai
varétu regulari iegit informaciju par cenam.

Veértspapiru parvértédana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan$u informaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Vértspapiru iegades un pardoSanas darjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto
vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Ja nav pieejama aktiva tirgi kotéta cena, Sabiedriba izmanto vérté8anas metodes, kuras péc iespgjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet p&c iespéjas mazdk - nenovérojami ievades lielumi. lzvéléta veértédanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjjuma cenu.

Sakotngja atziSana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijjums ir darfjuma cena, t. i, samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzi$anas bridi atékiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgQ, ne vértédanas metodes, kura
izmantoti vienigi novérojami dati, rezultdti, finan8u instruments tiek sakotn&ji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai
atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzi$anas bridi un darfjuma cenu. VElak &7 starpiba tiek atbilstosi atzita
pelnas vai zaud&umu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto8anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu
pilnTba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arT darfjums ir pabeigts.

Finan3u aktivu un finandu saistibu portfeli, kas pak|auti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba, balstoties uz
neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju
(vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. STs portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem
akfiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atseviko instrumentu portfeli.

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vérfibu sadalljuma pa 3 limeniem, balsoties uz vértésanas
metodés izmantotas informacijas novéro$anas pakapi, ir uzradits zemak.

1. Tmen tiek uzradrti finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgli kotétam birzas cenam. éajé
kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie instrumenti, kuru
vértésana tiek izmantotas kotétas biras cenas. VertspapTri, kuri tiek tirgoti akfivos tirgos arpus birzas, ari tiek ieklauti $aja
kategorija.

2. imenT tiek uzraditi finandu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteik3anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka pieméram,
cenas lidzigiem finandu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada
vértspapiri un atvasinatie finandu instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu parada
vertspapiru cena tiek korigéta par tirgll pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. imenT tiek uzradtti finandu instrumenti, kuru patiesd vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgl pieejamos datus un uznémuma
iek&8jos novért§jumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesds vértibas hierarhijas menT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikusas
izmainas. Salidzinot ar pagaju$o gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas limenu klasifikacija nav bijusas.

Finandu akfivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. STs portfela 'mena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem
aktiviem un saistilbam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevidko instrumentu portfelr.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valst, kura tie ir gdti. Fonds nav Latvijas Republikas uznémumu
iendkuma nodok|a maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem 3ajos finan$u parskatos uzraditajiem parskata periodiem,
iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretacijas

Turpmak aprakstitas jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas, kas stajas spéka 2019. gada 1. janvarf, ir
ieviestas &ajos finandu parskatos. To ievie$anai nebija bitiskas ietekmes uz $iem finan§u parskatiem.

16 SFPS - "Nomas" (aizvieto 17. SGS, 4. SFPIK, 15. PIK, 27. PIK).

23. SFPIK ,Nenoteiktiba attieciba uz ienakumu nodokla uzskaiti”

Grozijumi 9. SFPS ,Priekslaicigas atmaksas elementi ar negativu kompensaciju”

Grozijumi 28. SGS ,ligtermina NdzdalTba asociétajas sabiedribas un kopuznémumos”

Grozijumi 19. SGS ,Plana grozijumi, samazinajums vai norékins”

Ikgadéjie papildindjumi SFPS, 2015.-2017. gadu ciklam — GrozTjumi 3. SFPS, 11. SFPS, 12. SGS un 23. SGS.

Nakotnes prasibas, kurdm nav ietekmes uz 2019. gada finan$u datiem

Eiropas Savieniba ir apstiprinati atseviski jauni standarti, standartu grozijumi un interpretacijas, kas stijas spéka parskata
periodiem, kas sakas péc 2019. gada 1. janvara, bet kuri Eiropas Savieniba v&l nav stajusies spéka. Sie standarti nav
pieméroti Siem finandu parskatiem. Fonds neplano piemérot $os standartus pirms noteikta laika. Sabiedriba paslaik izvérté $o
jauno standartu un interpretaciju izmainu ietekmi, ja tada ir, uz finansu parskatiem.

17. SFPS ,Apdrosinasanas hgumi" Spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, un agraka
piemé&rosana ir atlauta, ja tiek pieméroti ari 9. SFPS un 15. SFPS.

Grozijumi atsaucés uz SFPS standartu konceptualo struktdru

Grozijumi 3. SFPS ,Uznéméjdarbibas definicija”

Grozijumi 1. SGS un 8. SGS ,Bitiskuma definicija”

Grozijumi 10. SFPS un 28. SGS ,Aktivu pardo$ana vai ieguldi$ana starp investoru un tam piedero$o asociéto uzngémumu vai
kopuznémumu”
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3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda
neto aktiviem

% no Fonda
neto aktiviem

31.12.2019. 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2018.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS
"Citadele banka” 2,668,368 9.23% 1,493,080 5.74%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,668,368 9.23% 1,493,080 5.74%

4. PIELIKUMS PARADA INSTRUMENTI UN CITI INSTRUMENTI AR FIKSETU IENAKUMU

lenesigums

gada hdz
dzésanas % no Fonda
bridim  neto aktiviem
31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2019. 31.12.2019.
Kreditiestazu parada instrumenti: 1,411,525 1,936,076 3.66% 4.88%
Ne - OECD regiona valstu kredttiestazu parada instrumenti 1,411,525 1,936,076 3.66% 4.88%
Uznémumu parada instrumenti: 20,080,912 14,816,558 4.82% 69.48%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada instrumenti 14,383,436 11,765,821 4,96% 49.77%
OECD regiona uzn@mumu parada instrumenti 5,222,995 3,050,737 4.31% 18.07%
Latvijas uzn@mumu parada instrumenti 474,481 - 6.07% 1.64%
Valdibu parada instrumenti: 2,151,877 2,352,048 2,40% 7.45%
Ne - OECD regiona valdibu parada instrumenti 2,151,877 1,094,166 2.40% 7.45%
OECD regiona valdibu parada instrumenti - 1,257,882 - -
Finansu institliciju parada instrumenti: 2,540,495 4,734,172 4.44% 8.79%
Ne - OECD regiona finansu institliciju parada instrumenti 768,036 2,088,087 1.51% 2.66%
OECD regiona finansu institliciju parada instrumenti 1,772,459 2,646,085 5.71% 6.13%

Kopa parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu

ienakumu 26,184,809 23,838,854 4.52% 90.60%

Visi parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu ir klasificéti, ka finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pe|nas vai zaud&jumu aprékina.

2019, gada, visi Fondam piedero$ie fikséta iendkuma vértspapiri ir regulétos tirgos tirgoti, iznemot regulétos tirgos netirgotos
vértspapirus ar vériibu 455,818 EUR. 2018. gada visi Fondam piederosie fikséta ienakuma vértspapiri ir regulétos tirgos tirgoti,
iznemot regulétos tirgos netirgotos vértspapirus ar vérfibu 912,699 EUR.

Nakama tabula atspogulo parada instrumentus sadalijuma p&c emitenta izcelsmes valsts:

% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal- vértiba vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valiita vértiba (EUR) 31.12.2019. 31.12.2019.
Regqulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti: 24,996,732 25,728,991 89.02%
Meksikas emitentu parada vértspapiri: 2,697,823 2,780,949 9.63%
Nemak SAB de CV 3.25% 03/2024 XS1533916299 EUR 750,000 777,790 785,032 2.72%
El Puerto de Liverpool SAB de CV 3.95%
20/2024 USP3691NBE96 uUsD 800,000 755,054 738,384 2.55%
Credito Real SAB de CV SOFOM ER 5.0%
02/2027 X$2060698219 EUR 600,000 599,860 637,521 2.21%
Grupo KUO SAB De CV 5.75% 07/2027 USP4954BAF33 UsD 650,000 565,119 620,012 2.15%
Indijas emitentu parada vértspapiri: 2,289,341 2,519,709 8.71%
ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd 3.75%
07/2026 XS1457499645 UsD 1,000,000 787,587 925,821 3.19%
Bharti Airtel 5.35% 05/2024 USN1384FAB15 uUsD 900,000 767,845 854,483 2.96%
JSW Steel Ltd 5.95% 04/2024 XS1981202861 uUsD 800,000 733,909 739,405 2.56%
Brazilijas emitentu parada vértspapiri: 2,202,089 2,221,143 7.68%
Globo Comunicacao e Participacoes SA
4.875% 04/2022 USP47773AL38 UsD 1,000,000 937,348 933,708 3.23%
MARB BondCo PLC 6.875% 01/2025 USG5825AAB82 uUsD 750,000 733,551 729,362 2.52%
Marfrig 8% 08/2023 USN54468AF52 uUshD 600,000 531,190 558,073 1.93%
Indonézijas emitentu parada vértspapiri: 1,999,395 2,209,300 7.64%
Chandra Asri Petrochemical 4.95% 11/2024  USY7141GAA05 usbD 900,000 713,591 792,384 2.74%
Listrindo Capital BV 4.95% 09/2026 USN5276YAD87 uUsD 850,000 669,457 780,159 2.70%
Indonesia 1.75% 04/2025 XS1810775145 EUR 600,000 616,347 636,757 2.20%
Dienvidafrikas Republikas emitentu parada instrumenti: 1,832,112 1,922,630 6.65%
SASOL Financing USA LLC 5.875%
03/2024 US80386WAA36 UsD 1,150,000 1,034,925 1,123,382 3.88%
Sappi Papier Holding GmbH 3.125%
04/2026 XS1961852750 EUR 800,000 797,187 799,248 2.77%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 1,684,027 1,860,888 6.44%
NLMK 4.5% 06/2023 XS81405775617 usbD 700,000 639,421 659,352 2.28%
Rusal Capital 4.85% 02/2023 XS81759468967 usb 700,000 581,226 647,885 2.24%
PhosAgro 3.949% 04/2023 XS1752568144 usb 600,000 463,380 553,651 1.92%
Rumanijas emitentu parada vértspapiri: 1,305,486 1,337,882 4.63%
Globalworth Real Estate Investments Ltd
3.0% 03/2025 XS1799975922 EUR 700,000 739,217 768,036 2.66%
Digi Communications 5% 10/2023 XS1405770576 EUR 550,000 566,269 569,846 1.97%
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% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Nominal- vértiba vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita vérfiba (EUR) 31.12.2019.  31.12.2019.
Lietuvas emitentu parada vértspapiri: 1,109,842 1,175,221 4.06%
Maxima Grupe UAB 3.25% 09/2023 XS81878323499 EUR 650,000 649,517 691,638 2.39%
AUGA group AB 6.00% 12/2024 LT0000404238 EUR 500,000 460,325 483,583 1.67%
Kolumbijas emitentu parada vértspapiri: 1,036,841 1,028,485 3.56%
Colombia 3.875% 03/2026 X$1385239006 EUR 850,000 1,036,841 1,028,485 3.56%
Cile emitentu parada vértspapiri: 1,032,242 1,015,992 3.52%
ENAP 3.75% 08/2026 USP37110AK24 usD 1,100,000 1,032,242 1,015,992 3.52%
Gvatemalas emitentu parada vértspapiri: 767,860 751,312 2.60%
Comunicaciones Celulares SA Via Comcel
Trust 6.875% 02/2024 USG2300TAAO00 uUsD 800,000 767,860 751,312 2.60%
Peru emitentu paridda vértspapiri: 683,135 736,991 2.55%
SAN Miguel Industrias Pet SA 4.50%
09/2022 USP84523AB85 usD 800,000 683,135 736,991 2.55%
Griazijas emitentu parada vértspapiri: 658,890 718,773 2.49%
BGEO Group JSC 6% 07/2023 XS1405775880 usDb 750,000 658,890 718,773 2.49%
Panamas emitentu parada vértspapiri: 668,802 692,752 2.40%
Global Bank Corp 4.5% 10/2021 USP47718AC86 UsD 750,000 668,802 692,752 2.40%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 632,838 689,019 2.38%
Ukraine Railways Via Rail Capital Markets
PLC 8.25% 07/2024 XS1843433472 usD 700,000 632,838 689,019 2.38%
Norvégijas emitentu parada vértspapiri: 700,499 679,120 2.35%
B2Holding ASA 6.35% 05/2024 NO0010852742 EUR 700,000 700,499 679,120 2.35%
Paragvajas emitentu paridda vértspapiri: 631,703 625,947 217%
Telefonica Celular 5.875% 04/2027 USP90475AB31 uUsD 650,000 631,703 625,947 217%
Malazijas emitentu parada vértspapiri: 569,117 574,689 1.99%
Press Metal Labuan Ltd 4.80% 11/2022 X81704655635 uUsD 650,000 569,117 574,689 1.99%
Turcijas emitentu parada vértspapiri: 546,267 524,996 1.82%
Arcelik 3.875% 09/2021 XS81109959467 uUsD 500,000 546,267 524,996 1.82%
Argentinas emitentu parada vértspapiri: 630,722 486,635 1.68%
Argentine Republic Government 5.0 %
01/2027 XS1503160498 EUR 1,000,000 630,722 486,635 1.68%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 451,295 474,481 1.64%
Air Baltic Corp AS 6.75% 07/2024 XS51843432821 EUR 450,000 451,295 474,481 1.64%
Zviedrijas emitentu parada vértspapiri: 401,094 363,358 1.26%
European Lingerie Group AB 7.75%
02/2021 SE0010831792 EUR 400,000 401,094 363,358 1.26%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri: 465,312 338,719 1.17%
Nostrum Oil & Gas 7.00% 02/2025 USNB4884AD67 uUsD 800,000 465,312 338,719 1.17%
_Regulétos tirgos netirgotie finan$u instrumenti: 450,000 455,818 1.58%
lgaunijas emitentu parada instrumenti: 450,000 455,818 1.58%
Mainor Ulemiste 5.5% 04/2023 EE3300111343 EUR 450 000 450,000 455,818 1.58%
Kopa parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu: 25,446,732 26,184,809 90.60%

5. PIELIKUMS |IEGULDIJUMU FONDU IEGULDIJUMU APLIECIBAS UN TIEM PIELIDZINAMIE VERTSPAPIRI

% no Fonda neto

% no Fonda neto

aktiviem aktiviem

31.12.2019. 31.12.2019  31.12.2018. 31.12.2018.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas - - 775,676 2.98%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas - - 775,676 2.98%
Kopa leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas - - 775,676 2.98%

Uz 2019. gada 31. decembri Fondam nebija piedero$as ieguldijumu apliecibas.

6. PIELIKUMS ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI
Nakama tabula atspogulo valltas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valiitas
mainas darfjjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem darfjumiem izrieto§am prasibam.

31.12.2019. 31.12.2018. o
s no Fonda
Nosacita Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vértiba neto aktiviem
pamatvértiba Aktivi Saistibas _pamatvértiba Aktivi Saistibas 31.12.2018.

Arvalstu valltas
mainas darfjumi
Valitas mijmainas
darfjumi (swaps) 36,229,382 148,296 (55,060) 31,501,091 155,390  (192,011) 0.32%
Kopa atvasinatie
finan$u
instrumenti 36,229,382 148,296 (55,060) 31,501,091 165,390  (192,011) 0.32%

Visi atvasinatie finandu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valGtas mijmainas darfjumi un ir noslégti ar AS ,Citadele Banka".
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7. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI

2019 2018
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (37,915) (29,958)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (4,550) (3,595)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (3,969) (3,933)
Kopa uzkratie izdevumi (46,434) (37,486)
8. PROCENTU IENAKUMI
2019 2018
No parada instrumentiem un citiem instrumentiem ar fiksétu ienakumu, kas novértéti
patiesaja vertiba ar atspogulojumu pe|nas vai zaud&jumu aprékina 1,385,166 1,393,130
Kopa procentu ienakumi 1,385,166 1,393,130
9. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)
2019 2018
Parskata perioda ienakumi no ieguldTjumu pardosanas* 18,297,178 8,425,015
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (18,058,335) (8,638,613)
Pardoto ieguldijumu vértibas izmainas, kas atzitas iepriek$&jos parskata periodos 263,528 (156,269)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)/pieaugums 502,371 (369,867)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo8anas (dz&8anas) tiek uzskaititi p&c vértspapira iegades dienas valitas
kursa.
10. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS/(SAMAZINAJUMS)

2019 2018
No parada instrumentiem un citiem instrumentiem ar fiksétu ienakumu 811,835 (587,960)
No ieguldTjumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzindmiem vértspapiriem = (2,631)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 811,835 (590,591)

11. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2019. gada:
Patiesas vértibas

parvértéSanas
Pieaugums Samazinajums rezultats un
parskata parskata atzitie procentu
31.12.2018. perioda laika perioda laika* ienémumi 31.12.2019.

Finan$u aktivi, kas novértéti patiesaja

vértiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaud&jumu aprékina:

Parada instrumentiun citi instrumenti

ar fiksétu ienakumu 23,838,854 18,087,751 (18,602,034) 2,860,238 26,184,809
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tiem pielfidzinamie

vérispapiri 775,676 294,223 (1,148,496) 78,597 -
Atvasindatie finan$u instrumenti, neto (36,621) - - 129,857 93,236
Kopa ieguldijumi 24,577,909 18,381,974 (19,750,530) 3,068,692 26,278,045

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldijumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo$anas, dzé$anas un sanemtie kuponi.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2018. gada:
Patiesas vértibas

parvértésanas
Pieaugums Samazinajums rezultats un
parskata parskata atzitie procentu
31.12.2017. perioda laika perioda laika* ienémumi 31.12.2018.

Finandu aktivi, kas novértéti patiesaja

vértiba ar atspogulojumu pelnas vai

zaud&jumu aprékina:

Parada instrumentiun citi instrumenti

ar fiksétu ienakumu 18,372,367 14,637,485 (9,740,937) 569,939 23,838,854
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliectbas un tiem piefidzinamie

vertspapiri 945,621 - (208,044) 38,099 775,676
Alvasinatie finan$u instrumenti, neto 194,688 - - (231,309) (36,621)
Kopa ieguldijumi 19,512,676 14,637,485 (9,948,981) 376,729 24,577,909

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valltas kursa. Saja pozicija tiek
ietverti ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dz&Sanas un sanemtie kuponi.

12. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI
Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekilgjis vai citadi apgratinjis aktivus.

13. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS
Tabula analizéti patiesaja vértiba novértéti finandu instrumenti parskata perioda beigas pa Iimeniem patiesas vériibas
hierarhija, saskana ar kuru kategoriz&ts patiesas vértibas novértgjums.
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2019 1. menis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa

Finansu aktivi

Finan3u akfivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&umu aprékina:

Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiks&tu ienakumu 24,323,977 1,860,832 - 26,184,809
Atvasinatie finansu instrumenti - 148,296 - 148,296
24,323,977 2,009,128 - 26,333,105

Finansu saistibas
Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogulojumu

pelnas vai zaud&jumu aprékina (55,060) (55,060)
24,323,977 1,954,068 - 26,278,045
2018 1.imenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa

Finansu aktivi

Finan3u akfivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina:

Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 22,543,797 841,104 453,953 23,838,854

/eguldlj'ur_ny fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie 775.676 ) ) 775,676

vértspapiri

Alvasinatie finan$u instrumenti B 155,390 B 155,390
23,319,473 996,494 453,953 24,769,920

Finansu saistibas

Patiesaja vériiba noveértétie finandu instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&jumu aprékina (192,011) (192,011)

23,319,473 804,483 453,953 24,577,909

Tabuld uzradits patiesds vériibas hierarhijas 3. limena patiesds vértibas novértéjumu sakotnéjo atlikumu un beigu atlikumu
salldzinajums 2018, gada. 2019, gada Fonda nebija finanSu instrumenti, kas attiecas uz 3. Limena hierarhijasiedaljumu.

FinanSu aktivi, kas novértéti patiesaja vértiba ar

EUR atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina: Kopa
Atlikums 2018. gada 1. janvari 400,884 400,884
Pelna vai zaud&jumi kopa:

lenakumu un izdevumu parskata 70,788 70,788
legades 450,050 450,050
Noré&kini (467,769) (467,769)
Atlikums 2018. gada 31. decembri 453,953 453,953

Tabuld uzraditas 2. limena un 3. limena patiesas vértibas novérté$anai izmantotas vért&Sanas metodes, ka arl butiskakie
nenovérojamie dati 2018. gada:

Saistiba starp batiskiem

Vértésanas Batiski nenovérojami  nenovérojamiem datiem un
Veids metode dati patiesas vértibas novértéSanu
Tirdzniecibas nolUka turétie finansu Diskontéta naudas Nav piemé&rojami Nav piemérojami
instrumenti (Atvasinatie finanu plismas metode
instrumenti)- 2.limenis
TirdzniecTbas nollka turétie finansu Diskontéta naudas Diskonta likme Aplésta patiesa vértiba pieaugtu
instrumenti (Parada un citi vértspapiri ar  plismas metode (samazinatos), ja:

fiksétu iendkumu) — 3.ITmenis - Diskonta likme biity

zemaka (augstaka);

Ja pérskata perioda beigu datuma kada no bitiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas nollika
turéto finandu instrumentu patiesds vértibas novértéjuma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainitos, tad $Tm
izmainam bitu $ada ietekme:

letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu

2018. gada 31. decembrt Pieaugums (Samazinajums)

Diskonta likme (2% izmainas) 3,603 (3,742)

14. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt defingts ka nevélama rezultata iesta8anas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldi$ana tiek raksturota ka riska identifikicija, méri$ana un ta iesp&ama
novérsana. leguldijuma process var tikt ietekmé@ts valGtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka ari
kreditriska, likviditates un citu — taja skaitd arT operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai
iesp&jami minimiz&tu minétos riskus, tatu SabiedrTba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem izvairities pilniba.
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Risku parvaldisanas struktara

Par riska identificé§anu un td& mériSanu ir atbildiga neatkariga struktirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstradd un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditdgjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
[Bmumus par nepiecieS8amibu samazinat jau esodos vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku méridanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz v@sturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognoz&tu finandu riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviskos arkartas finan$u tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditdjs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZo$anas (hedging) principus, k& mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldljumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs iegilst pietiekami pladu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to
personu finansialo un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos veértspapiros tiks vai jau ir ieguldtti Fonda Iidzek|i.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldfjumu strat&giju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalfjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu un vallitu veidiem, izvért€jot katra T faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri
ievéro Fonda prospektd, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un
ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iesp&ja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), v&rtspapiru cendm (cenu izmainu risks), arvalstu valltas kursam (valGtas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt
diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fiks&ta iendkuma vertspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam
un no emitenta kredtta kvalitates izmaindm. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vertspapira pievilcibu,
jo, péc bitibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta iendkuma vértspapiru
cenas kit un otrddi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums) pozitivi (negativi) ietekmé& kupona
likmes fiks&ta ienakuma veértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts k& bazes likme — pieméram, Euribor
vai Libor plus papildus marza). Péc parvértédanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem
vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka rezultata tad ari pieaug (samazinas) procenta ienakumi.
Nakamajas tabulds ir uzradita atsevidku valGtu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz konkréta Fonda vértibu,
kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Reélas Fonda vértibu izmainas var at3kirties no aprékiniem
un starpiba var bt nozimiga.

Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
izmainas (2019.gads, EUR) (2019.gads, % no neto aktiviern)
kmainas ' . T — ’ . ’ = . —
bézés kmainas gada  kmainas Bazes likmju zmainu kmainas |kzmainas gada kmainas Bazes likmju izmainu
Valata ks procentu tirgus ietekme uz portfela Vallta bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
bp ! ienakumos veértba kopéjo vértibu likmés, bp | iendkumos vértba kopgjo vértibu
EUR 100 8,831 (1,426,158) (1,417,327) EUR 100 0.03% -4,93% -4.90%
usD 100 - (2,277,356) {2,277,356) UsSD 100 - -7.88% -7.88%
Kopa 8,831 (3,703,514) {3,694,683) Kopa 0.03% -12.81% -12.78%
Fiksé&ta lenakuma vérlspaptu lirgus vértibas un procentu ienakumu Fiksé&ta ienakuma vértspap¥u tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
zmainas (2019.gads, BUR) (2019.gads, % no neto aktiviem)
zmainas , . . . i . = e
b azés Emainas gada  lzmainas Bazes likmju zmainu Emainas |kzmainas gada Ekmainas Bazes likmju zmainu
Valita likmas procentu lirgus ietekme uz portfela Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela
bp ' ienakurmos vértba kop&jo vértibu likmés, bp | iendkumos veériba kopéjo vértibu
EUR | -100 (8,831) 1,426,158 1,417,327 EUR -100 -0.03% 4.93% 4.90%
usD | -100 - 2,277,356 2,277 356 UsD -100 - 7.88% 7.88%
Kopa (B,831) 3,703,514 3,694,683 Kopa -0.03% 12.81% 12.78%
Flks&la ienakuma v&rispapiru tirgus vEriTbas un procentu iendkumu izmainas Fiks#ta ienfkuma vérispaplru tirgus v8riTbas un procenlu len8kumu izmainas
(2018.gads, EUR) (2018.gads, % no neto akilviem)
pada . iva8 tirgus Bazes llkmju izmainu |zmalnas |zmainus gada remelbias Bazes likmju izmainu
Valiila | bazes likmas, procentu vhnmﬂm letekme uz portfe|a Vallta bazes likm8s, proceniy lIrgus vﬂ.rﬂhﬂ ielekme uz portfe|a
bp ienfkumos kop8jo vBriTbu bp lendkumos o kop&jo v&rtibu
EUR 100 6,579 (189,800) (183,330) EUR 100 0.03% -0.73% -0.70%
IDR 100 - (1,133) (1,133) IDR 100 - 0.00% 0.00%
ZAR 100 - (3,002) (3,002) ZAR 100 - -0.01% -0.01%
BRL 100 - (22,804) (22,805) BRL 100 - -0.09% -0.08%
MXN 100 - (8.599) (8,508) MXN 100 - -0.03% -0.03%
PLN 100 - (18,470) (18,470) PLN 100 - -0.07% -0.07%
usD 100 - (660,876) (660,879) usD 100 - -2.53% -2.53%
RUR 100 - (650) (858) RUR 100 - 0.00% 0.00%
TRY 100 - (10,170) (10,170) TRY 100 - -0.04% -0.04%
COP 100 - (5,263) (5,263) COP 100 - -0.02% -0.02%
Kopa 6,679 1820,888) 914,309) Kopa 0.03% -3.62% -3.49%
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Fiksé&la ienakuma vértspapiru lirgus vartibas un procentu ienékumu izmainas

Fiks&la lendkuma veérispaplru tirgus vartbas un procentu ienakurmu izmainas

(2018.gads, EUR) (2018.gads, % no neto akfivierm)
zmainas zmmainas gada . Bazes likmju izmainu zmainas zmainas gada " Bazes likmju izmainu
Valata | bazes likmas, procenty 'z“;‘;mg”s ietekme uz portieja Valita | bazes likmss, pracenty tir;ﬁg:;é ietekme uz portfeja
bp iendkumos kopé&jo veribu bp landkumos kop&jo vartibu

BR -100 {B8,579) 166,808 183,320 ELR -100 -0.03% 0.73% 0.70%
IDR -100 - 1,133 1,133 IDR -100 - 0.00% 0.00%
ZAR -100 3,002 3,002 ZAR 100 - 0.01% 0.01%
BRL -100 22,804 22,805 BRL 100 0.09% 0.09%
MXN -100 8,599 8,599 MXN -100 - 0.03% 0.03%
FLN -100 18,470 16,470 PLN 100 - 0.07% 0.07%
usD -100 660,879 660,879 usD 100 2.53% 2.53%
RUR -100 659 659 RUR 100 - 0.00% 0.00%
TRY -100 10,170 10,170 TRY 100 - 0.04% 0.04%
COP -100 - 5,263 5,263 COP 100 - 0.02% 0.02%
Kopa 16.679) 920,888 514,309 Kopa 0,03% 3.62% 3.49%

Valitas kursu risks

Valitas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan8u instrumentu nominala valita Fonda at$kiras no Fonda
valdtas. Valitas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valitas kursa svarsfibu virziena un valitas
pozicijas Fonda. Valtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darTjumus.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valiitam 2019. gada 31. decembrT:

USD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,581,926 1,086,442 2,668,368
Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&jumu aprékina:
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 16,800,255 9,384,554 26,184,809
Atvasinatie finansu instrumenti (24,756,758) 24,905,054 148,296
Kopa akfivi (6,374,577) 35,376,050 29,001,473
Saistibas
Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&umu aprékina:
10,163,401.0

Atvasinatie finan$u instrumenti 0 (10,218,461) (55,060)
Uzkratie izdevumi - (46,434) (46,434)
Kopa saistibas 10,163,401 (10,264,895) (101,494)
Neto akftivi 3,788,824 25,111,155 28,899,979
Neto gard/ (isa) pozicija 13.11% 86.89%  100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valtitam 2018. gada 31. decembr:

UsD EUR Citas valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 564,882 928,198 - 1,493,080
Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina: ~
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 14,671,022 6,002,282 3,165,550 23,838,854
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vértspapiri 775,676 - - 775,676
Atvasinatie finansu instrumenti 14,041,062 (13,885,672) - 165,390
Kopa aktivi 30,052,642  (6,955,192) 3,165,550 26,263,000
Saistibas
Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina:
Atvasinatie finan$u instrumenti 1,144,496 (1,336,507) - (192 011)
Uzkratie izdevumi (37,486) B (37,486)
Kopa saistibas 1,144,496  (1,373,993) - (229,497)
Neto aktivi 31,197,138  (8,329,185) 3,165,550 26,033,503
Neto garé/ (isa) pozicija 119.83%  (31.99%) 12.16%  100.00%

2018. gada 31. decembrT paréjas valltas sadalas sekojos$i: BRL - 559,870 EUR, COP - 224,554 EUR, IDR- 425,574 EUR,
MXN- 604,202 EUR, PLN- 421,283 EUR, RUR- 268,601 EUR, TRY- 343,870 EUR, ZAR- 317,596 EUR.
Vallitas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valltas kursa izmainas ir attieciga kursa

viena gada standartnovirze.
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Valiitas kursa izmainas ietekme (2019.gads) ValGtas kursa izmainas ietekme (2018,gads)
- —
s o™ vetla | fonia s sa fonda
. no aktivie: izmaina pret virtibu

UsD 13.11% 0.00% 0.00% uUsD 119.83% 0.00% 0.00%

EUR 86.89% 5.01% 4.35% EUR -31.99% 7.22% -2.31%

Kopa 100.00% 4.365% MXN 2.32% 13.05% 0.30%
BRL 2.15% 15.82% 0.33%
IDR 1.63% 6.36% 0.10%
PLN 1.63% 9.84% 0.16%
TRY 1.32% 27.54% 0.37%
ZAR 1.22% 16.52% 0.20%
RUB 1.03% 13.58% 0.14%
COP 0.86% 12.13% 0.10%
Kopa 100.00% -0.61%

Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbiitiba, ka Fonda vériiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents
nebls spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darjjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi
kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus,
finansialo stavokli un informaciju masu medijos. Fonda akfivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieSkirtajiem
starptautisko reitingu agentiru Standard & Poor's, Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finansu
parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas.
Tabula uzradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestdzu, kuras ir Fonda noguldijumi, sadalljums pa kreditreitingiem
atbilstoSi sekojo$ai klasifikacijai:
— Augstas kvalitates finan$u instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA - AA-
(Fitch);
— Investiciju klases finan$u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ - BBB-
(Fitch);
— Augstaka riska finandu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-
(Fitch);
Spekulativie finandu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalljumu pa kreditreitingiem 2019. gada 31.decembrT:

Augstas Investiciju
kvalitates klases Augstaka Spekulativie
finansu finandu riska finansu finanSu Bez
instrumenti __instrumenti instrumenti instrumenti __reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - - 2,668,368 - - 2,668,368
Patiesaja veriiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina:

Par&da instrumenti un citi instrumenti
ar fiksétu ienakumu

8,142,612 12,753,525 3,985,913 1,302,759 26,184,809

Alvasinatie finan$u instrumenti - - 93,236 - - 93,236
Kopa ieguldijumi - 8,142,612 15,515,129 3,985,913 1,302,759 28,946,413
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2018. gada 31.decembiT:
Augstas
kvalitites Investiciju Augstaka Spekulativie
finansu klases finansu riska finan$u finansu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadem - - 1,493,080 - - 1,493,080
Patiesaja vértiba novértétie

finandu instrumenti ar

atspogulojumu pe|nas vai

zaudéjumu aprékina:

Parada instrumenti un citi

instrumenti ar fiksétu ienakumu 1,430,306 6,938,963 9,931,067 3,638,718 1,899,800 23,838,854
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam piefidzinamie

vérispaprri - - - - 775,676 775,676
Atvasinétie finan$u instrumenti - - (36,621) - - (36,621)
Kopa ieguldijumi 1,430,306 6,938,963 11,387,626 3,638,718 2,675,476 26,070,989

Koncentraciju risks
Emitenta darbibas nozare un ta deografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmé&t gan emitéta vértspapira
cenu, gan pa$a emitenta maksatsp&ju. Tade&| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik lielda méra Fonda vértiba ir
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atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalljums (balstoties uz
valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé& emitenta maksatspéju) un nozaru sadallfjums uzraditi zemak eso$ajas tabula.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2019. gada 31. decembiT:
Citas Ne - OECD

OECD regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,668,368 - - 2,668,368
Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina:
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu 474,481 6,995,454 18,714,874 26,184,809
Atvasinétie finan$u instrumenti 148,296 - - 148,296
Kopa aktivi 3,291,145 6,995,454 18,714,874 29,001,473
Saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (55,060) - - (55,060)
Uzkratie izdevumi (46,434) - - (46,434)
Kopa saistibas (101,494) - - (101,494)
Neto aktivi 3,189,651 6,995,454 18,714,874 28,899,979
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2018. gada 31. decembrT:
Citas Ne - OECD
OECD regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,493,080 - - 1,493,080
Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina:
Parada instrumenti un citi instrumenti ar fiksétu ienakumu - 6,954,704 16,884,150 23,838,854
leguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tadm
pielidzinamie vértspapiri - 775,676 - 775,676
Atvasinatie finan$u instrumenti 155,390 - - 155,390
Kopa aktivi 1,648,470 7,730,380 16,884,150 26,263,000
Saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (192,011) - - (192,011)
Uzkratie izdevumi (37,486) - - (37,486)
Kopa saistibas (229,497) - - (229,497)
Neto aktivi 1,418,973 7,730,380 16,884,150 26,033,503
Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadallfjumu pa atsevidkam valstim:
Valsts Uzskaites vértiba 31.12.2019. Uzskaites vértiba 31.12.2018. % no Fonda neto aktiviem 31.12.2019
Latvija 3,189,651 1,418,973 11.04%
Meksika 2,780,949 1,717,664 9.62%
Indija 2,519,709 2,033,375 8.71%
Brazilija 2,221,143 2,008,605 7.68%
Indonézija 2,209,300 1,360,858 7.64%
Dienvidafrikas Republika 1,922,630 1,618,740 6.65%
Krievija 1,860,888 1, 992,859 6.44%
Ruménija 1,337,882 1,235,246 4.62%
Lietuva 1,175,221 543,953 4.08%
Kolumbija 1,028,485 B 3.56%
Clle 1,015,992 599,488 3.52%
Gvatemala 751,312 B 2.60%
Peru 736,991 681,076 2.55%
Gruzija 718,773 652,655 2.49%
Panamas 692,752 641,011 2.40%
Ukraina 689,019 735,714 2.38%
Norvégija 679,120 519,982 2.35%
Paragvaja 625,947 486,324 2.17%
Malaizija 574,689 - 1.99%
Turcija 524,996 1,167,707 1.82%
Argentina 486,635 386,458 1.68%
Igaunija 455,818 912,699 1.58%
Zviedrija 363,358 902,170 1.26%
Kazahstana 338,719 1,000,941 1.17%
Luksemburga - 775,676 -
Baltkrievija - 619,982 -
Polija - 421,283
ASVY - 169,758 -
Starptautiska finansu
institlicija - 1,430,306 .
Kopa 28,899,979 26,033,503 100.00%
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% no Fonda neto aktiviem

Nozare Uzskaites vértiba 31.12.2019. Uzskaites vértiba 31.12.2018. 31.12.2019.
Izejmateriali 5,889,996 4,149,878 20.38%
Patérina pakalpojumi 3,345,478 1,375,890 11.58%
Komunikaciju pakalpojumi 2,801,588 1,840,143 9.69%
Finan$u pakalpojumi 2,540,495 4,734,172 8.79%
Ripnieciba 2,520,503 2,035,224 8.72%
Patérétaju preces 2,462,656 3,478,558 8.52%
Energoresursi 2,280,532 1,266,735 7.89%
Valdiba 2,151,877 2,352,048 7.45%
Komercbankas 1,411,625 1,936,076 4.88%
Komunalie pakalpojumi 780,159 670,130 2.70%
Pargjas 2,715,170 2,194,649 9.40%
Kopa 28,899,979 26,033,503 100.00%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gritibadm pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
aktivu struktiru, kas nodrosina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez bltiskiem zaudé&umiem.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiiru 2019. gada 31. decembrf:

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém

Patiesaja vértiba noveértétie
finandu instrumenti:

Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Alvasinatie finan8u instrumenti
Kopa aktivi

Saistibas

Patiesaja vértiba novértétie
finansu saistibas:

Atvasinatie finanu instrumenti
Uzkréatie izdevumi

Kopa saistibas

Neto akfivi

Tird pozicija % no neto aktiviem

Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu terminstruktiiru 2018.

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém

Patiesaja vérttba noveértétie
finandu instrumenti:

Parada vértspapiri un citi
vérispapiri ar fiksétu ienakumu
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri

Altvasinatie finan$u instrumenti
Kopa aktivi

Saistibas

Patiesaja vértiba novértétie
finan$u saistibas:

Atvasinatie finan8u instrumenti
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Tira pozicija % no neto aktiviem

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. meén. men. gadiem termina Kopa
2,668,368 - - - - - 2,668,368
- - - - 16,792,115 9,392,694 26,184,809
38,491 109,805 - - - - 148,296
2,706,859 109,805 - - 16,792,115 9,392,694 29,001,473
(28,641) (26,419) - - - B (55,060)
(42,465) - (3,869) - - - (46,434)
(71,106) (26,419) (3,969) - - - (101,494)
2,635,753 83,386 (3,969) - 16,792,115 9,392,694 28,899,979
9.13% 0.29% -0.01% - 58.09% 32.50% 100.00%
gada 31. decembrT;
Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No1-5 un bez
1 mén. mén. mén. mén. gadiem termina Kopa

1,493,080 - - - - - 1,493,080
84,931 902,340 1,148,128 436,308 13,166,185 8,100,962 23,838,854
- - - - - 775676 775,676
24036 131,354 - - - - 155,390
1,602,047 1,033,694 1,148,128 436,308 13,166,185 8,876,638 26,263,000
(134,875) (57,136) - - - - (192,011)
(33,553) - (3,933) B - - (37,486)
(168,428) (57,136) (3,933) - - - (229,497)
1,433,619 976,558 1,144,195 436,308 13,166,185 8,876,638 26,033,503
5.51% 3.75% 4.40% 1.67% 50.57% 34.10% 100.00%
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15. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDIJUMU APLIECIBU TURETAJIEM
Nakamas tabulas atspogulo Sabiedribas Koncerna un saisfito personu tur&juma eso$as ieguldijumu apliecibas kuram ir
bitiska lidzdaliba sabiedribd un Fonda saistito un par&jo personu tur&uma eso$o ieguldljumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

IF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" klase R Acc EUR skaita uz
(hed) 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2019.
Saistito personu tur&juma esodas ieguldijumu apliecibas 780,278 791,691 35.76%
Paréjo personu turé&juma esosas ieguldjjumu apliecibas 1,401,457 1,311,380 64.24%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 2,181,735 2,103,071 100.00%
% no kopéja

skaita uz

IF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" klase R Acc USD 31.12.2019. 31.12.2018. 31.12.2019.

Saistito personu turéjuma esosdas ieguldijumu apliecibas 14,386 8,998 3.57%
Paréjo personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 388,902 357,601 96.43%

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas 403,288 366,599 100.00%

16. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arf turétajbankas
atlidzibu, kas noradita iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas [idzekli (sk. 3.
piezimi). Tapat visi atvasinatie finansu instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 6. piezimi).

Parskata perioda saisfitas personas neveica darijumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda ieguldijumu apliecibu
iegades un atpakalpardo3anas darfjumi tiek aprékinati, nemot v&ra tikai to saistito personu turéjuma esodas ieguldijumu
apliecibas, kuras tika klasificétas, k& Fonda saistitas personas ka 2019. gad3, ta art 2018. gada.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi turtdjpankas emitétos parada vértspapiros un ieguldijumu fondos, kurus
parvalda saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba.

17. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

"CBL Global Emerging Markets Bond

Fund” Klase R Acc USD 31.12.2019 31.12.2018
Neto aktivi (EUR) 3,833,606 3,150,523
leguldijumu apliecibu skaits 403,288 366,599
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 9.51 8.59
leguldijumu fonda ienesigums* 10.71% 3.02%
Neto aktivi (USD)** 4,306,673 3,607,348
leguldijumu apliecibu skaits 403,288 366,599
leguldijumu fonda da|u vértiba (EUR) 10.68 9.84
leguldijumu fonda ienesigums* 8.54% (1.60%)

"CBL Global Emerging Markets Bond
Fund” Klase R Acc EUR (hedged) 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2017

Neto aktivi (EUR) 25,066,373 22,947,788 20,800,324
leguldijumu apliecibu skaits 2,181,735 2,103,071 1,819,677
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.49 10.91 11.43
leguldijumu fonda ienesigums* 5.32% (4.55%) 4.10%
Neto aktivi (EUR)*** 25,066,373 22,947,788 20,766,672
leguldijumu apliecibu skaits 2,181,735 2,103,071 1,819,677
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.49 10.91 11.41
leguldijumu fonda ienestgums* 5.32% (4.38%) 3.82%

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" fonda kopg&jie aktivi veidojas no abu klasu neto aktivu vértibas kopsummas fonda
novérté$anas vallta; parrékinot p&c Eiropas Centrélas bankas kursa "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" kopé&jos
fonda aktivus, veidojas valitas kursa starpiba ar abu klasu kopsummu, kas rada at3kiribu no citur parskata uzraditajiem neto
akfiviem.

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases ienesigums par iepriek$&jiem
periodiem attiecas uz fondu “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”.

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valltu kursus dienas beigas.

*** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan8u tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas, bet 2018. un
2017. gada izmantojot Reuters noteiktos arvalstu valltu kursus dienas beigas.

18. PIELIKUMS NOTIKUMI PEC PARSKATA PERIODA BEIGU DATUMA

Neseni notikumi saistiba ar Covid-19

Nesenu notikumu saistiba ar Covid-19 ietekmé& Sabiedriba uzmanigi uzrauga situaciju un veic attiecigus pasakumus, kas ir
nepiecie$ami, lai varétu nodrosinat atbilsto$u atbalstu saviem klientiem un darbiniekiem. Ta ka nakotnes ietekme ir neskaidra,
tad vadiba proaktivi veic pasakumus, lai sagatavotos dazadiem scenérijiem un nodro$inatu Sabiedribas izturibu.
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IPAS darbiba un funkcijas ir parslégtas uz attalinatu rezimu, tadéjadi IPAS turpina nodro8inat ar Fonda parvaldi$anu saistito
procesu nepartrauktibu. IPAS riciba eso$d informacija liecina, ka I1dzigi rikojusies armT Banka - IPAS nav novérojusi
partraukumus Sabiedribas nodro8inatajos pakalpojumos.

Kop$ parskata gada beigdm Idz ta apstiprinaSanas dienai kd svarigu notikumu, kam varétu bt bltiska ietekme uz Fonda
finansialo stavokli un ta sniegumu, jamin koronavirusa izplatiba vispirms King, tad attistitaja pasaulé. Finansu tirgus dalibnieki
uz virusa izplatianos arpus Kinas februari reagéja ar |oti strauju teju visu veidu aktivu izpardo8anu. Ta, pieméram, investiciju
reitinga korporativo obligaciju segments kop$ gada sakuma l'dz marta otrajai pusei pieredz&ja vértibas kritumus aptuveni 5-10%
lTmenos. Paaugstinata riska obligaciju segmenta kritumi bijusi tuvak 15-20% Nimeniem, bet akcijas — vid&ji no 25-30%, atkariba
no regiona. Kopéjo negativo ietekmi uz dazadiem pasaules ekonomikas sektoriem un valstim ir neiesp&jami novartét, kamér
virusa izplatiba turpinas.

Kop$ 2020.gada 1.marta dz aprija vidum no "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" ldzek|u aizplide bijusi 3'063"670
EUR jeb 12.84% no aktiviem. Uzskatam, ka nozimiga talaka Iidzeklu aizpllde ir maz ticama, bet ja tada bds, tad obligaciju
fondam neparedzam sarezgijumus realizét portfela pozicijas nepiecie$amaja apméra, nemot véra ieguldijumu portfela augsto
likviditati un to, ka nav novérota turpmaka batiska Iidzeklu aizplide.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond
Fund” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatu reviziju

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (“Fonds "), kuru
parvalda IPAS “CBL Asset Management” (“Lidzeklu parvalditajs”), pievienotaja gada
parskata ietverto finansu parskatu no 8. lIidz 25. lapai reviziju. Pievienotie finanSu parskati
ietver;

e aktivu un saistiou parskatu uz 2019. gada 31. decembiri,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2019. gada 31. decembri, ka ari

finansu parskatu pielikumus, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo3u informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek§statu par ieguldijumu
fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finansialo stavokli 2019. gada 31.
decembri un par ta darbibas finansu rezultatiem, neto aktivu kustibas un naudas plismu gada,
kas noslédzas 2019. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

AtbilstoSi LR Revizijas pakalpojumu likumam mes veicam reviziju saskana ar LR atzitiem
starptautiskajiem revizijas standartiem {turpmak - SRS). Miasu pienakumi, kas noteikti 8ajos
standartos, ir turpmak aprakstiti misu zinojuma sadala Revidentu atbildiba par finansu
parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un Lidzek|u parvalditaja saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
8tikas standartu padomes izstrddata Profesiondlu gramatve?u étikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas masu veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas Republikd. Més esam
ievérojusi ari SGESP kodeksa un LR Revizias pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Meés uzskatam, ka musu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu musu atzinumam.

Apstakju akcentéjums

Pievérsam uzmanibu finan8u parskatu 18. pielikumam, kura aprakstiti bitiski pécbilances
notikumi, kuriem nav ietekmes uz finanSu parskatiem, saistiba ar COVID-19 pandémiju un
Lidzek|u parvalditaja vadibas komentari attieciba uz potencialo ietekmi uz Lidzek|u parvalditaja

KPMG Baltics AS, Latvija registréta akciju sabiedriba un KPMG
neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices uznémumu
KPMG International Cooperative (KPMG International), tikla
dalibfirma.
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ikdienas darbibu un Fonda finansu stavokli un rezultatiem. Més neizsakam iebildi attieciba uz
$o apstakli.

Zino$ana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Lidzek|u parvalditaja vadiba. Citu informaciju veido:

Informacija par leguldijumu plany, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lap3,
e |idzek|u parvalditaja zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un b.lapa,

Pazinojums par leguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

e Turétajbankas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 7. lapa.

Musu atzinums par finan8u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meées nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to ka noradits masu
zinojuma sadala Uz citu informaciju attiecinamas citas zinoSanas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju misu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 81 cita informacija batiski neat$kiras no finansu parskatu informacijas vai
no misu zinaSanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bdtiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot vera revizijas laika gitas zinas un izpratni par Fondu
un ta darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bultiskas neatbilstibas, muasu
pienakums ir zinot par 8adiem apstakliem. MUsu uzmanibas lokd nav nakusi apstak|i, par
kuriem b{tu jazino.

Uz citu informaciju attiecinamas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibdm

Papildus tam, saskané ar LR Revizijas pakalpojumu likumu misu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavo$anu reglamentéjo$a
normativa akta, LR Finan8u un kapitdla tirgus komisijas noteikumu prasibdm Nr. 99
“leguldijumu fonda un atverta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz misu revizijas ietvaros veiktajam procediram, musuprat:

e Lidzek|u parvalditaja zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti finansu
parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e Lidzek|u parvalditaja zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un kapitéla tirgus
komisijas Noteikumu Nr. 99 prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek§statuy,
sagatavos$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka arl par tidas ieks$éjas
kontroles sistemas uztureSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai bitu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krapSanas, ne klidas dé| izraisitas
bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas pienakums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpinasanas principa piemeérosanu, ja vien vadiba neplano Fonda
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likvidaciju vai ta darbibas izbeigSanu, vai ari tai nav citas reédlas alternativas ka Fonda likvidacija
vai darbibas izbeigSana

Personas, kuram uzticEta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finan§u parskatu
sagatavo8anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finanSu parskatu reviziju

Mdasu mérkis ir iegdt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur klddas
vai kraps8anas dél izraisitas bitiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmer tiks atklata bltiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krapSanas vai k|idas dé|, un tas ir uzskatamas par bltiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lemumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finan3u parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més ari:

e identificéjam un izvértéjam riskus, ka finanS§u parskatos varétu bt krapSanas vai
klidas dél izraisitas batiskas neatbilstibas, izstrddajam un veicam revizijas
proceduras So risku mazinasanai, k& ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu mdasu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
batiskas neatbilstibas krapSanas dél, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|udas
izraisitas neatbilstibas, jo krapsana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradisanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulo$anu vai iek$éjas kontroles parkapumus;

e ieglstam izpratni par iek§éjo kontroli, kas ir batiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilstoSas revizijas proceddras, bet nevis, lai shiegtu
atzinumu par Lidzek|u parvalditaja iek§éjas kontroles efektivitati;

® izvertéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas apléSu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® jzdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpindsanas principa atbilstibuy,
un, pamatojoties uz iegitajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav batiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka bltiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja §ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Mdsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas ieguti idz
revidentu zinojuma datumam. Tomer nakotnes notikumu vai apstak|u ietekmé Fonds
savu darbibu var partraukt;

e izvértéjam visparéju finan8u parskatu struktlru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan$u parskati patiesi atspogul|o
parskatu pamata esosos darjjumus un notikumus.



Més sazindmies ar personam, kuram uzticéta Fonda un Lidzek|u parvalditaja parraudziba, un,
cita starpa, sniedzam informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka art par svarigiem

revizijas novérojumiem, taja skaita par bdtiskiem iek§éjas kontroles trikumiem, kadus més
identificejam revizijas laika.

KPMG Baltics AS
Licence Nr. b5

Rainers Vilans

Latvijas Republikas zvérinats revidents
Sertifikata Nr.200

Partneris pp KPMG Baltics AS

Riga, Latvija

2020. gada 29. aprili



