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lF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2020. gada Pusgada Parskats

TEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZIryOJUMS
,,cBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpm6r teksta - Fonds) ir parada verstpaprru ieguld-rjumu fonds ar divu klasu

iegutdijumu aptiec-r-uail: R Acc ;JSD un R Acc EUR (hedged). Fonda lr-dzeklu parvalditejs ir ieg-uldliumu 
pirvaldes akciju

sabiedriba ,,CBL Asset tvtanitement" ar juridisko adresi rtepublikas laukums-2a, Riga, LV-1010 un re$istricijas numuru

40003577500. leguld-rjumu sab-iedribas darbibas licences numurs ir 06 03"07 098/367'

Fonda ieguldisanas merris ir p".art iEtermirla kapitdla pieaugumu, veicot iegu.ldijumus attistibas valstu valsts, pasvaldibu'

centrdlo banku, kreditiestazu un komerisabieiiribu emitet,os valgarantatos parada vertspaplros. Fonda ieguldljumu portfelis ir

diversificets starp ieguld-tjumiem dazddis valutas, nozares un va-lstis, ar mcrhi nodrosindt lielSku ieguld-rjumu aizsardzlbu pret

Fonda aktivu v6rubas svarsiilim, salidzinot ar ieguldlumiem tikai vienas vdlutas, nozares vai valsts vcrtspapiros. Pdrskata

perioda Fonda politika nav mainljusies
Fonda neto akuvu apjoms ri i,ii"[rt, perioda beigam veidoja 19,542,665 eiro. Bruto akuvi uz 3006'2020 sasniedza
.19,688,074 eiro. Fonda ienu$gtms rn ubrtib" tief rE6inatas kitrai apakSklasei atsevi5[i.'CB-L Global Emerging Markets

Bond Fund,, Klase R ncc uso k"lases dalas vertiba pdrsi<ata perioda beigis samazinajas par 0.18 eiro lidz 9.33 eiro, bet "cBL

Global Emerging Markets Bond Fund" (tase R Acc EUR (hedged) klases dalas vertiba attieclgaji periodS samazinaias par

0.3g eiro lidz .1 
1 .1 O eiro. ,'cel Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc USD klases fonda ienesigums 2020. gada

pirmaja pusC bija negatl-vs-- minus 1 .89% 1-eir6 izteiksm6 pec ECB kursiem),yn klases pamatvaluta (USD) pec finansu tirgos

noteiktiem drvalstu valutu kursiem dienas beigis ienesigums bija minus 2.15%."CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

Klase R Acc EUR (hedged) klases ieneslguri ZOZO. gaUa pirmila pusgadi arr bija negativs - minus_3 39.% eiro izteiksme'

2o2o.gads lTdz Sim ir orlis ioti neparasts iaudzas jom?s, tija sfiita ari finanS.u tirgos. Gada sikum6-tie turpinija 2019 gada

pozitjvo dinamiku, pateicoties ,iiJ"irri". ASV un $inas-attiecibis, tomer jau februira otraji pus6 finansu tirgi piedzivoja

strauju kritumu, kas sasitits arCOV|D-19 uzliesmojumu un pandemijas epicentra parvietosanos no flnas uz Eiropu un veldk

ari ASv, un attiecigi valdibu Tstenoto pretpasakumu ietekmi uz redlo ekonomiku. Pateicoties bezprecedenta globdlajiem

monet6rajiem un fisikala1iem atbalstiem, finansu tirgi kopS marta beigim rekordliel5 atruma ir sp6jusi mazinit zaudejumus.

Teju identisks scenarijs tika novErots ari attist-rbas valstu obligiciju tirgos, kur zemdkais punkts bija 15o/o zemdk,

saildzinaluma ar gada dar,r*r, tom6r tirgus atkopsands bija loti strauja un uz parskata perioda beigim zaudEjumi gandriz jau

bija atgUti.
Lielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam nodroiinija ieguldljumi Laflr,ramerikas valstu paradu vCrtspapiru tirgti' kur mes

veicim loti veiksmigus taktiskus darliumus. Kopuma 1'rerot, Liti,;tarnerikas .parddu 
vertspapiru tirgus pirskata periodi

uzrddlja vdjdko sniegumr-iiJip 
"tti.t,urs 

valstu'regioniem, kas lielh mcrd saisuts ar straujo pand6mijas izplatibu regiona

lielvalstis. harskata periodi m6s veicim lidz 5im nebijuSus ieguld-rjumus Trinidddas un Tob6go valdlbas uzr;Emuma

eiroobligacijds, savukart pifrifa- realizejim pozTcijas Kolumbija, Peru, Panama un Ukrain6, kur attieclgo obligaciju

novcrtcjumi, mosuprat, bija zaud6ju5i rela'tivo pievilci'bu. salldzinosi nozlmigu lpatsvara samazinajumu piedzivoja ari Krievija,

savukart ipatsvara pieaugumu - bienvidafrika, Kazahstana un Meksika. Uz parskata perioda beigdm Fonda eso5ie parada

vertspaplri bija diversificeti stirp 21 valsti. Uz parskata perioda beigim Fonda videjais ieneslgums ASV doliru izteiksme bija

7.2%, vid1ia dur6cija 4.3 un vid6jais kreditreitings Ba2lBB limenT'

Kopejas pirvaldisanas izmarsai parskata peri6aa bia 207 ,s18 eiro. Nojonda aktiviem pirskata periodi tika segta atlidziba

iugiri-,jr;, pdrvatdes saUi"OiiUii'par fonda lidzeklu iarvaldi5anu 180,962 eiro apmcra, atlidziba Turetajbankai - 21 ,715 eiro

apm6rd, un parCjie izdevumi - 4,841 eiro apm€ra
Kops parskata gada beigdm lidz td apstiprindianas dienai svafrgi notikumi, kas butiski ietekmetu Fonda finansiilo stavokli,

nav notiku5i.
lpAS ,,CBL Asset Management' parvaldnieku komanda r0pIgi seko notikumu atUstibai gan vieteji' gan globild meroga:

ekonomikas izaugsmes stabilitat;i, lielako valstu monetaialai un fiskilajai politikai, k5 arT iespejamajiem inflicijas un

potitiskiem riskieni, jo to ietekme uz atustibas varstu ekonomikam un kapitila tirgu dinamiku ir butiska. Vienlaikus, selekuvai

instrumentu alasei neatkar:rli no nozares un valsts piederrbas ariturpmik bus noteicoSa nozlme Fonda invesuciju proces6'

IPAS Valdes virdi:

Riga, 2020. gada 31 . Julija

Valdes priekSsEd6tdjs

Fonda pdrvaldnieks



lF,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2020. gada Pusgada Pirskats

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Aktivi

P rasibas uz piepras-rj u m u pret kredTtiestadem
Finansu akUvi, kas novErteti patiesajd vertTbi ar atspogulojumu
pelr;ras vai zaudejumu apr6[ind:

Parada instrumenti

Atvasindtie finanSu instrumenti

Kopd aktivi

Saistibas
FinanSu akUvi, kas novCrtCti patiesaja v6rtibd ar atspogulojumu
pelrlas vai zaudEjumu aprCfina:

Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 8. lpp Frdz 9. lpp. ir 5T finan5u p5rskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes vird6:

Riga, 2020. gada 31. J0lija

Pielikums 30.06.2020.

1,389,872

18,203,319

94,883

19,688,074

(1',ts,229)

(30,180)

(145,409)

____11,54,695

2

3

3'.1.'12.2019.

2,668,368

26,184,809

148,296

29,001,473

(55,060)

(46,434)

(101,494)

__4r9e,929_

Valdes priekSsedCtajs



IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2020. gada pusgada pdrskats

TENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Parskata perioda iendkumi
Procentu iendkumi

Pdr6jie ienikumi

Kopi ienikumi
PSrskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu pirvaldes sabiedribai

Atl-rdzlba tu rEtij banka i

PirEjie fonda pirvaldes izdevumi

Kopd izdevumi

leguldijumu vertibas pieaugums/ (samazinijums)

RealizEtais ieguldijumu vErUbas (samazinEjums)/pieaugums
NerealizEtais ieguldijumu vCrtibas (samazin6jums)/pieaugums

Kopi ieguld-rjumu v6rtibas (samazinijums)/pieaugums

leguldljumu rezultitA gUtais neto akt-rvu (samazinijums)/pieaugums

Pielikumi no 8. lpp frdz 9. lpp. ir SIfinanSu parskata neatnemama sastavdala.

IPAS Valdes vird6:

RTg6, 2020. gada 31 . JUlija

01.01.2020-
30.06.2020.

01.01.2019.-
30.06.2019.

558,765

2,000

560,765

(180,e62)

(21,715)

(4,841)

(207,518)

(284,265)
(1,392,892)

(1,677 ,1571

_____tt9?!f1q_

713,391

713,391

(205,673)

(24,681)

(6,371)

(236,7251

145,656
757,665

903,321

1,379,987



lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2020. gada pusgada parskats

NETO AKTIVU KUSTiBAS PARSKATS

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
Neto aktivi parskata perioda sakuma
leg uldljum u rezultate gUtais neto aktivu (samazinij ums)/pieaugums
DarTjumi ar ieguldTjumu apliecibim:
lendkumi no ieg uldijum u apliec'ibu pdrdo*anas
I eguldij u m u apl ieclbu atpakalpi rkia na s izdev u m i
Neto aktivu (samazindjums)/pieaugums no
apliecibdm

dar-rjumiem ar ieguldTjumu

Neto akt-rvu (samazinijums)/pieaug ums pdrskata periodi
Neto aktivi pirskata perioda beigis

"CBL Global Emerqinq Markets Bond Fund" Klase R Acc USD
/S/N; LV0000400968
EmitCto ieguld-rjumu apliecibu skaits pirskata perioda sakuma
EmitEto ieguldTjumu apliecibu skaits pirskata perioda beigds
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguld-rjumu apliecibu parskata perioda beigis

"CBL Global Emerqinq Markets Bond Fund" Kase R Acc EUR (hedqed)

lSlN : LV0000400828
Emit6to ieguld-rjumu apliecibu skaits p5rskata perioda sikumi
Emitato ieguldljumu apliecibu skaits parskata perioda beigds
Neto aktTvi uz vienu ieguldljumu apliecibu parskata perioda sikum6
Neto aktivi uz vienu ieguld-rjumu apliecibu pirskata perioda beigis

Pielikumi no 8. lpp lidz 9. lpp. ir 5i finan5u pirskata neatr;emama sastivdala.

IPAS Valdes vdrdd:

Riga, 2020. gada 31. Julija

0't.01.2020.
30.06.2020.

01.01 .2019.-
30.06.2019.

28,899,979
(1,323,910)

1,192,901
(9,226,305)

(8,033,404)
(9,357,314)

_______-19E1?,695

01.01.2020.-
30.06.2020.

26,033,503
1,379,987

2,023,584
(e14,e64)

1 ,108,620
2,488,607

___n,522410

01 .01 .2019.-
30.06.2019.

9.33

01.01.2020.-
30.06.2020.

366,599
421 ,123

8.59
9r9

01 .01 .2019.-
30.06.2019.

2,103,0?1
2,158,678

10.91

9.51

2,181 ,735
1.444,185

11 49
11.',to 11.42

Valdes priek5sedCtajs



lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2020. gada pusgada parskats

FINANSU PARSKATU PIELIKUMI

1. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM
% no Fonda % no Fonda

neto akt-rviem neto akt-rviem
30.06.2020. 30.06.2020. 31.12.2019. 31.12.2019.

Prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestiddm, AS "Citadele
banka" 1,389,872 7.06% 2,668,368 9.23o/o

Kopi prasibas uz piepras-rjumu pret kredltiestad6m 1,389,8?2 ?.06% 2,

2. PIELIKUMS PARADA INSTRUMENTI UN CITIVERTSPAPIRIAR FIKSETU IENAKUMU

Visi parada instrumenti un citi vCrtspapiri ar fiksEtu iendkumu ir klasificEti, ki finanSu aktTvi,kas nov6rt6ti patiesaji v6rUba ar
atspogulojumu pelpas vai zaud6jumu aprE(in6.
Visi Fondam piederosie fiksdta iendkuma vertspapiri ir reguletos tirgos tirgoti, iznemot regulEtos tirgos netirgotos vertspapirus
ar v6rtTbu 407,941 EUR.
Nikami tabula atspogulo parida instrumentus sadalljumd pec emitenta izcelsmes valsts:

legddes
Nominal- vertiba

Uzskaites
vArtiba

(EUR)
30.06.2020.

o/o no
Fonda neto

aktiviem
30.06.2020.

Dienvidifrikas emitentu parada instrumenti:
SASOL Financing USA LLC 5.87SYo 0312024 US80386WAA36
Sappi Papier Holding GmbH 3.125%0412026 XS1961852750
Stillwater Mining Co 7.125o/o 0612025 USU85969AD24

lndijas emitentu parada instrumenti:
ONGC Videsh Vankorneft Pte Ltd 3.750lo

FinanSu instrumenta nosaukums

Meksikas emitentu parEda instrumenti:
El Puerto de Liverpool SAB de CV 3.95%
20t2024
Grupo KUO SAB De CV 5.75%0712027
Nemak SAB de CV 3.25% 0312024
Credito Real SAB de CV SOFOM ER 5.0%
o2t2027

07t2026
JSW Steel Ltd 5.95% 0412024
Future Retail Ltd 5.6% 0112025
Brazilijas emitentu parada instrumenti:
MARB BondCo PLC 6.875% 0'll2O25
Adecoagro SA 6.0% 0912027
Globo Comunicacao e Participacoes SA
4.843Yo 0612025
Indon6zijas emitentu parada instrumenti:
I ndonesia 1 .7 5o/o 041 2025
Chandra Asri Petrochemical 4.95% 1112024
Listrindo Capital BV 4.95% 0912026
Lietuvas emitentu parida instrumenti:
AUGA group AB 6.000/o 1212024
Maxima Grupe UAB 3.25o/o 0912023
Kazahstanas emitentu parida instrumenti:
KazTranscas JSC 4.375% 0912027

eiles emitentu parada instrumenti:
Empresa Nacional del Petroleo 4.5o/o 0912047
Krievijas emitentu parada instrumenti:
NLMK 4.5% 0612023

Trinidad Generation Unltd 5.25% 1112027
Latvijas emitentu parada instrumenti:
Air Baltic Corp AS 6.75o/o 0712024

lSlN kods Valiita vErtiba

USP3691NBE96 USD
USP4954BAF33 USD
xs1 5339'16299 EUR

xs2060698219 EUR

xs't457499645
xsl 981 202861
USY267BJGT59

USG5825AAB82
USLOO849AA47

USP477734N93

xs1810775145 EUR
USY7141GAAOs USD
USN5276YAD87 USD

LTOOOO4O423B EUR
xs1878323499 EUR

xs1682544157 USD

USP371,IOAM89 USD

xs140577s617 USD

USD

USD

USD

EUR

USPg4OOVAAgO USD

xs1843432821 EUR

2,490,720

800,000 755,054
650,000 565,'l 1 I
550,000 570,687

600,000 599,860
2,106,671

900,000 816,393
800,000 797,188
500,000 493,090

2,009,031

800,000 630,070
800,000 733,909
700,000 645,052

1,841,467
750,000 733,551
750,000 545,601

600,000 562,315
1,604,728

600,000 616,347
700,000 555,069
550,000 433,312

91 1,997
500,000 460,325
450,000 451,672

796,858
800,000 796,858

611,583

800,000 611,583
639,421

700,000 639,421
631,703

650,000 631,703
569,1 1 7

650,000 569,117
572,777

550,000 572,777
540,897

500,000 540,897
480,838

550,000 480,838
479,913

500,000 47g,g13
501,433

500,000 501 ,433
451,295

450.000 451,295

USD
EUR
USD

USD
USD
USD

USD
USD

USD

2,306,814

729,934
540,010
524,557

512,3'l 3
1,892,074

737,937
685,208
468,929

1,878,535

747,646
692,331
438,558

1,858,494
689,585
634,573

534,336
1,598,192

606,727
590,849
500,616
963,91s
501 ,333

462,582
775,084
775,084
752,4',13

752,413
663,684
663,684
610,192
61 0,1 92

543,602
543,602
527,332
527,332

505,432

505.432
489,527

489.527
466,606

466,606
419,587

419,587
393,258
393,258

11.71%

3.71o/o
2.74Yo
2.660/o

2.600/o
9.61%
3.75%
3.48o/o
2.38o/o

9.55%

3.80%
3.52o/o
2.23o/o
9.43%
3.50%
3.22o/o

2.71o/o
8.62%
3.08%
3.00%
2.540
4.900/o

2.55o/o
2.35%
3.94%
3.94Yo

3.82%

3.82o/o
3.370/o

3.37%
3.10%
3.100/o
2.760/o

2.760/o
2.68%
2.680/o
2.570/o

2.57o/o
2.49o/o

2.49o/o
2.37o/o

2.37%
2.13o/o

2.13%
2.00%
2.00%

Paragvajas emitentu parada instrumenti:
Telefonica Celular 5.875% 0412027 USP90475AB31
Malaizijas emitentu parada instrumenti:
Press Metal Labuan Ltd 4.80%1112022 XS1704655635
Turcijas emitentu parada instrumenti:
Turk Telekomunikasyon AS 6.8750/o 0212025 XS1955059420
Ruminijas emitentu parada instrumenti:
Globalworth Real Estate lnvestments Ltd 3.0%
o3t2025 xs1799975922
Gruzijas emitentu parada instrumenti:
BGEO Group JSC 6% 0712023 XS1405775880 USD
Gvatemalas emitentu parada instrumenti;
Comunicaciones Celulares SA Via Comcel Trust
6.8750/. O2t2024 usG2300TAA00 usD
Trinidado un Tobago emitentu parada instrumenti:



lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
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Uzskaites o/o no
legades vartiba Fonda neto

Nominil- vdrtiba (EUR) aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums lSlN kods Valiita vertiba (EUR) 30.06.2020. 30.06.2020.

B2Holdins ASA 6.35% 0512024 NO0010852742 EUR 450,000 450,321 389,619
630,722 373,440Argentinas emitentu parada instrumenti:

Argentine Republic Government 5.0 Yo 0112027 XS1503160498
Zviedrijas emitentu parada instrumenti:

EUR 1,000,000 630,722
401,094

373,440
287,578

1.98o/o
1.90o/o

1.90%
1.46%
1.46o/oEuropean Lingerie Group AB 7 .75o/o 0212021 SE001083'1792 EUR

Req uletos tirqos netirqoti finansu instrumenti
lgaunUas emitentu parada vertspapiri:
Mainor Ulemiste 5.5o O4l2O23 EE3300111343 EUR
Kopa parada instrumenti un citi vertspapiri ar fiks6tu ienakumu:

3. PIELIKUMS PIELIKUMS ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI
Nikamd tabula atspogulo valEtas mijmaiqas (swaps) dar-rjumu nosacTto pamatvCrtibu un patieso vertibu. Arvalstu val0tas
mailas dar-Uumu nosacTta pamatvertiba noteikta atbilsto5i no Siem dar-rjumiem izrieto5dm praslbam.

450.000 407.941 2.07%
450,000 407,941 2.070/0

450,000 450,000 407,941 2.070/o

19,172,586 't8,203,319 92.46%

31.',t2.2019. o/o io
Fonda neto

aktiviem
30.12.2019.

0.32%

31.12.2019 31.12.2018

400,000 401 ,094 287,578

3,607,348
366,599

9.84
(1.60%)

31.'t2.2018

30.06.2020. Yo no
Fonda neto

aktiviem
30.06.2020.

Nosacita

ValUtas
mijmainas
dar-rjumi

22.669.415 94.883

"CBL Global Emerging Markets Bond
Fund" Klase R Acc USD

leguldljumu apliecTbu skaits
Ieguldljumu fonda dalu vCrtTba (EUR)

fonda

Neto akUvi (USDF.
leguldTjumu aplieclbu skaits
leguldljumu fonda dalu vErtTba (USD)
leguldTjumu fonda ieneslgums*

Patiesa vertiba

Saistibas

Kopd
atvasinatie
finan5u
instrumenti 22.569.415 883
Visi atvasinitie finan5u instrumenti ir EUR un ASV doliru val0tas mijmaipas darijumi un ir noslCgti ar AS ,,Citadele Banka"

5. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITAJU DINAMIKA

30.06.2020

3,940,284
377,094

10.45
(2.15o/o)

30.06.2020

4,306,673
403,288

10.68
8.54%

31.12.2019
"CBL Global Emerging Markets Bond
Fund" Klase R Acc EUR 3',1.12.2017
Neto aktivi (EUR)
leguld-rjumu apliecibu skaits
leguldijumu fonda dalu vCrUba (EUR)

fonda

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda aplieclbu klases ieneslgums par iepriek56jiem
periodiem attiecas uz fondu "CBL Global Emerging Markets Bond Fund".

* Neto aktivu v€rtTba EUR noteikta, izmantojot finaniu tirgos noteiktos arvalstu valUtu kursus dienas beigds.
** Ieneslgums aprefinats kd fonda dalas v€rtibas izmaiqas parskata periodd attiecibd pret tas vErtibu perioda sakuma.
Pusgada pirskata ieneslgums uzrAdTts absol0ta izteiksmE. Fonda gada ieneslgums ir izteikts kapinot pakapE, kur dalimais ir
365, bet dalitdjs - dienu skaits perioda.

36,229,382 148,296 (55

2j03,071
10 91

2,181 ,735
11.49

5.32%


