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INFORMACIJA PAR IEGULDIJUMU FONDU
Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu péarvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda ldzek]u turétajbankas nosaukums:

Fonda Iidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek]u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu pérvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiestbas un

pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2017. gada parskats

“CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
leguldijumu fonds

2013. gada 23. maijs (parregistracijas datums 2015. gada
30. marts)
FL130-06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekssédetdjs - Juris Jakobsons - iecelts 11.10.2010.
Padomes priekSsédétaja vietnieks - Viadimirs Ivanovs - iecelts
06.11.2012.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015,

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédetajs - Uldis Upenieks - jecelts 01.11.2012,, atbrivots
03.08.2017.

Valdes priek$sédetajs - Karlis Purgailis - iecelts 08.09.2017.

Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 19.04.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotdns - iecelts 11.05.2015

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015

Padomes un wvaldes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statatos paredzétos padomes un valdes loceku pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 15.03.2013.
Edgars Lao - iecelts 15.03.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statdtos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija
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IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS ZINOJUMS

leguldijumu fonds “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmék tekstd - Fonds) ir parada vérstpapiru
ieguldijumu fonds ar pamatvaldtu eiro. Fonda fidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset
Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500.
leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldiS8anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitdla pieaugumu, veicot ieguldijumus attistibas valstu valsts,
padvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda
ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valhtas, nozarés un valstis, ar mérki nodro3inat lielaku
ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valatas, nozares
vai valsts vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms uz parskata perioda beigam veidoja 20,800,324 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2017. sasniedza
20,831,767 eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika pieauga par 0.45 eiro un uz gada beigam bija 11.43 eiro.
Kopégjais Fonda ienesigums 2017. gada bija 4.10% fonda pamata valata (eiro) un 3.82% péc finansu tirgos noteiktiem
arvalstu valatu kursiem dienas beigas.

2017.gads pasaules finan3u tirgos aizvadits |oti veiksmigi un globélie akciju tirgi ar mazam svarstibam pakapeniski
sashiedza jaunus visu laiku augstakos limenus. Pateicoties labvéligajam investoru noskanojumam, lielisku sniegumu
otro gadu péc kartas demonstréja arT attistibas valstu parada vértspapiru tirgus, jo 1sa termina ASV valdibas likmju
kapumu ar uzviju kompenséja riska prémiju samazinajums. Savukart attistibas valstu vietgjo valatu obligicijas ieguva
gan no strauja ienesigumu samazindjuma, gan ASV doldra vajuma. Parskata perioda visu attistibas valstu regionu
eiroobligaciju tirgi uzradija pozitivu sniegumu, kamér lieldko pozitivo pienesumu turpinaja sniegt Latinamerika. Brazilija
varasiestades ar mainigam sekmém turpinaja cinu ar augsto korupcijas limeni, kamér valsts ekonomika 2017.gada ir
stabilizéjusies péc recesijas iepriek3&jos divos gados. Savukart Argentina valsts prezidents Makri ir nostiprindjis savas
pozicijas, kas Jauj cerét uz tirgum draudzigo reformu turpinaSanu. Citviet, 2017.gada decembri notiku3ajas
Dienvidafrikas ANC partijas v@léSanas par lideri tika ievéléts tirgum labvéiigais kandidats Ramafosa, kurs vélak art
priekslaicigi kluva par valsts prezidentu.

Fondam pozitivu pienesumu parskata perioda nodroSinaja visi regioni un lielako pozitivo pienesumu deva ar lielako
Tpatsvaru eso3ais Austrumeiropas regions, ka arT ieguldijumi Brazilijas un Meksikas emitentu parada vértspapiros.
Parskata perioda, izvértgjot tika veikti jauni ieguldijumi Ukrainas, Gruzijas, Peru un citu valstu vértspapiros, savukart tika
pardotas obligacijas Azerbaidzana, Namibija, Bahreind un citas valstis. Tirgus izaugsmes rezultata, attistibas valstu
obligaciju ienesigumi kritas, un Fonda vidé&jais ienesigums lidz dzéSanai pazeminjas Iidz 4.8% no 5.6% pirms gada.
Fonda durécija tika nedaudz samazinata Iidz 3.2 no 3.3 gada sakuma un Fonda vidé&jais svértais kreditreitings saglabajas
nemainigs Ba1l. Fonda ieguldijumu Tpatsvars vietéjo valatu obligacijas 2017.gada beigas bija 17.09% no Fonda neto
aktiviem.

ParvaldiS8anas izmaksas parskata perioda bija 350,686 eiro apméra, kas neparsniedz Fonda prospekta noteikto 4.00%
maksimalo apméru. Atlidziba ieguldijumu pérvaldes sabiedribai sastadija 305,290 eiro, atlidziba Turétajbankai - 36,635
eiro, attiecigi pargjie parvaldes izdevumi - 8,761 eiro.

Péc parskata perioda beigdm Sabiedriba veica grozijumus Fonda pamatdokumentos, kas stjas spéka 2018.gada
1.janvart. Saskana ar veiktajam izmaindm Fonds turpmak izlaidis vairdku klasu ieguldijumu apliecibas. Turpmak
iegulditajiem bds iespé&ja veikt ieguldijumus gan eiro - Klasé R Acc EUR (hedged), gan ASV dolaros - jaunizveidotaja
ieguldijumu apliecibu Klasé R Acc USD.
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IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda rapigi seko notikumu attistibai gan vietgja, gan globalad méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lieldko valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka ari iesp&jamajiem inflacijas un
politiskiem riskiem, jo to ietekme uz attistibas valstu ekonomikam un kapitala tirgu dinamiku ir batiska. Vienlaikus,
selektivai instrumentu atlasei neatkarigi no nozares un valsts piederibas arT turpmak bas noteico3a nozime Fonda
investiciju procesa.

— —
—

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédétajs

ndris Kotans Edgars Lao
Fonda parvaldnieks Fonda parvaldnieks

Riga, 2018. gada 27. aprilt
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PAZINOJUMS PAR IEGULDIJUMU PARVALDES SABIEDRIBAS VALDES ATBILDIBU

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmék teksta - Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ,,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds) finanSu parskatu sagatavo3anu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 8. [[dz 35. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek3statu par Fonda finansialo stavokli 2017. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par 2017.
gadu.

lepriek3minétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan3u parskatu sagatavo3anas standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par
“leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavo3anu”, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes, iznemot veiktas izmainas procentu iendkumu un parvértésanas rezultata
uzskaites politikd. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie Iémumi un izdaritie novert&jumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto3as uzskaites sistémas nodro3inasanu, ,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund” aktivu saglabaSanu, ka arT krap3anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérianu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan3u un kapitéla
tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs

Riga,
2018. gada 27. aprilt



Citadele

Riga, 2018. gada ) . marta

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2017. gada 01. janvara Iidz 2017. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
ieguldTjumu apliecibu turétajiem .

Ar 80 Akciju sabiedriba “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra
komercregistrd 2010. gada 30.junija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska
adrese: Riga, Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskand ar Turétdjbankas ligumu, kas noslégts 2017. gada O07.aprili, Akciju
sabiedriba “Citadele banka” (turpmak tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas
funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak tekstd - Sabiedriba)
nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
(turpmak teksta - Fonds),

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam (turpmak teksta- Likums), Finan$u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem
un citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak teksta — LR) tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajpankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un
Turétajbankas liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, k3 arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam un Turétdjbankas ligumu;

- nodroinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi, ka
arT norékinu veik$anu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas lgumu un
esodo tirgus praksi;

- nodrodinat Sabiedribu ar reguldaram atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu
(vertspapiru cenam);

- nodro$inat, lai Fonda vértiba un Fonda dalas vértiba tiktu aprékinata saskana ar
Likumu, Finansdu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda prospektu un Fonda
parvaldes nolikumu;

- nodrodinat, lai ieguldijumu apliecibu emisija, pardoSana un atpakalpirk8ana notiktu
saskana ar Likumu, Fonda prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Laika perioda no 2017. gada 01. janvara lidz 2017. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirkSana tika veikta atbilstoSi
Likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tika veikta atbilsto$i Likuma un Turétdjbankas Iiguma
prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékina$ana tika veikta atbilstosi Likuma, Finandu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda péarvaldes nolikuma
prastham;

- Sabiedribas rikojumi, ka arf veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar
Likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas Iliguma
prasibam.

Atskaites periodd Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika konstatétas klGdas vai
neatbilstibas piemérojamo LR tiesibu aktu prasibam.

untis BelavsKis
valdes priek&sédgtajs, p.p.
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AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS
Piezime 31.12.2017. 31.12.2016.
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,319,091 1,291,325
Tirdzniecibas nolGka turétie finanSu aktivi:
4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 18,372,367 17,748,077
5 leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie
vertspapiri 945,621 1,055,307
6 Atvasinatie finangu instrumenti 194,688 12,910
Kopa aktivi 20,831,767 20,107,619
Saistibas
Tirdzniecibas nolaka turetas finansu saistibas:
6 Atvasinatie finan3u instrumenti = (488,805)
7 Uzkratie izdevumi (31,443) (30,745)
Kopa saistibas (31,443) (519,550)
Neto aktivi 20,800,324 19,588,069

Pielikumino 12. Ipp Itdz 35. Ipp. ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

== Karlis Purgailis

Valdes priek3sédétajs
Riga,
2018. gada 27. aprilt



IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2017. gada parskats

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Piezime
31.12.2017.  31.12.2016.
Parskata perioda ienakumi
8 Procentu ienakumi 1,310,259 1,056,750
Paréjie ienakumi 15,937 27,948
Kopa iendkumi 1,326,196 1,084,698
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (305,290) (291,551)
Atlidziba turétajbankai (36,635) (34,986)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (8,761) (9,987)
Kopa izdevumi (350,686) (336,524)
leguldijumu vértibas pieaugums
9 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 222,770 601,413
10 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 233,258 796,694
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums 456,028 1,398,107
Arvalstu valatas parvérté$anas zaudéjumi (620,637) (181,380)
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 810,901 1,964,901

Pielikumi no 12. Ipp. Iidz 35. Ipp. ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priekSsédéatajs
Riga,
2018. gada 27. apnh
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NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS

31.12,.2017. 31.12.2016.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 19,588,069 19,192,046
leguldijumu rezultata gatais neto aktivu pieaugums 810,901 1,964,901
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 1,227,563 844,884
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (826,209) (2,413,762)
Neto aktivu pieaugums/ (samazindjums) no darjjumiem ar ieguldijumu
apliecibam 401,354 (1,568,878)
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 1,212,255 396,023
Neto aktivi parskata perioda beigas 20,800,324 19,588,069
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,783,899 1,933,897
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,819,677 1,783,899
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sdkuma 10.98 9.92
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 11.43 10.98

Pielikumi no 12. lpp. Iidz 35. Ipp. ir 3o finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs
Riga,
2018. gada 27. aprili
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NAUDAS PLUSMU PARSKATS

Sanemta nauda no procentu ienakumiem
Paréjie ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldijumu pardosana / dzé3ana

Arvalstu valatas parvértéSanas rezultats

Naudas Iidzeklu (samazindjums)/ pieaugums pamatdarbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardosanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas [Tdzeklu pieaugums/ (samazinajums) finanséSanas darbibas
rezultata

Naudas lidzek]u pieaugums/ (samazinajums)
Naudas lidzek]i parskata perioda sikuma
Naudas [idzek|u arvalstu valatas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikumi no 12. Ipp I1dz 35. Ipp. ir So finan3u parskatu neatnemama sastavdala.

Lo

Karlis Purgailis
Valdes priek3sédétajs
Riga,
2018. gada 27. aprilt

11

31.12.2017. 31.12,2016.
1,248,501 1,057,754
(349,988) (335,501)

(11,912,684) (9,567,329)

10,061,003 10,325,063

645,430 (455,547)
(307,738) 1,024,440
1,227,563 844,884
(826,209) (2,413,762)

401,354 (1.568,878)

93,616 (544,438)
1,291,325 1,808,425

(65,850) 27,338

1,319,091 1,291,325
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1. PIELIKUMS VISPAREJA INFORMACIJA

Fonda nosaukums: “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak “Fonds")
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikS8ana galvenokart Attistibas valstu valsts,

pasvaldibu, centralo banku, kreditiestaZu un komercsabiedribu
emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldijumu
portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valGtas,
nozarés un valstls, ar mérki nodroSinot lieldku ieguldijumu
aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salldzinot ar
ieguldijumiem tikai vienas valdtas, nozares wvai valsts
vértspaplros.

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “CBL Asset Management”, (turpmak “Sabiedriba”)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. PIELIKUMS NOZIMIGI GRAMATVEDIBAS UZSKAITES PRINCIPI
Finansu parskatu sagatavosanas principi

IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finan3u pérskati ir sagatavoti saskanad ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan3u parskatu standartiem (SFPS), kd nosaka Finan3u un kapitala tirgus
komisijas (FKTK) noteikumi par “Valsts fondéto pensiju shémas hidzek]u parvaldisanas parskatu sagatavosanu”.

Finan3u péarskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, iznemot tirdzniecibas noltka turétus finansu
instrumentus, kas uzskaititi patiesaja vértiba un patiesaja vértiba novértétus finan3u aktivus ar atspogulojumu
pelna vai zaudé&jumos.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR), kas ir Fonda
uzskaites un parskata valata.

Finan3u parskati aptver laika periodu no 2017. gada 1. janvara lidz 2017. gada 31. decembrim.
Funkcionadla un finansu parskatu valata

Fonda finan3u gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionéla valtta. Aktivu un
saistibu parskata sakuma atlikumi 2017. gada 1. janvarT sakrit ar publicéta finan3u parskata par 2016. gadu beigu
atlikumiem.

Bitiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finan3u parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot
Fonda izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un
pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto
informaciju finanSu parskatu datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Sagatavojot
finandu parskatu, nozimigas apléses tiek izmantotas galvenokart attieclba uz finan3u instrumentu patiesas
vértibas noteik3anu. Stkdka informacija par nenoteiktibu ieklauta 13. piezimé.

lendkumu un izdevumu uzkra$anas un atziSanas politika

Visi procentu iendkumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes
metodi. Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finanSu instrumenta nakotnes naudas

plasmu finan3u aktiva vai saistibas paredzétaja lietosanas laika.

DividenZu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviSkos gadijumos dividenZu ienakumi var tikt atziti,
samazinoties akciju cenai p&c emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.
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Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikS8anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu
vértibas un uzkrdj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi (iznemot mainigo atlidzibu lidzekJu parvalditajam par
Fonda darbibas rezultatu, kuru izmaksa reizi gada).

Arvalstu valiitu parvértéSana

Darfjumi arvalstu valttas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diend spéka eso3a Eiropas Centralas bankas noteikta
arvalstu valltu kursa. Monetérie aktivi un saistibas arvalstu valatas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas
bankas noteikta arvalstu valotu kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valGtds nominétie
nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valata, tiek konvertétas funkcionélaja
valTta, izmantojot tas dienas valatas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valdtas kursa izmainu
rezultata gata pelna vai radusies zaudé&jumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pe|na vai zaudé&jumi
no arvalstu valQtas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairdk izmantoto arvalstu valGtu noteiktie mainas kursi
arvalstu valatas vieniba pret eiro bija 3adi (Eiropas Centraias bankas):

Valata 31.12.2017, 31.12.2016.

BRL 3.9729 3.4305
cop 3586.41 3166.3666
IDR 16239.1200 14173.4300
HUF 310.3300 309.8300
MXN 23.6612 21.7719
PLN 4.1770 4.4103
RUR 69.3920 64.3000
TRY 4.5464 3.7072
usD 1.1993 1.0541
ZAR 14.8054 14.4570

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no teko3ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem
ieguldijumiem ar sakotnéjo terminu Iidz 3 mé&nesiem.

Finansu instrumenti

Finan3u instrumenti tiek klasificéti sekojosas kategorijas: patiesaja vértiba noveértétie ar atspogulojumu pejna vai
zaudéjumos, lidz termina beigam turétie un aizdevumi un debitoru paradi. Klasifikacija ir atkariga no finan3u
instrumenta iegades nolUka. Vadiba nosaka finansu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Patiesaja vertiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudéjumos

Finan3u instrumenti, klasificéti ka patiesaja vértiba novértétie finan3u instrumenti ar atspogujojumu pejna vai
zaud&jumos, ietver parada vértspapirus un citus vértspapirus ar fiksétu ienakumu, ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri, ka arT atvasinatos finan3u instrumentus. Visi Fonda
patiesaja vértiba novértétie finan3u aktivi ar atspogulojumu pelna vai zaudé&jumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai
turétie finan3u aktivi.

Tirdzniecibas nolaka tureti vertspapiri

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati,
lai gatu pejnu no Tstermina cenu svarstibdm vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nolakos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi to patiesaja vertiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus
cenam. Tirdzniecibas nolikad turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vértibd rezultats ir atspogulots
iendkumu un izdevumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielindjums / (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finan3u informaciju par So vértspapiru tirgus
pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novértéti atbilstoSi turétdjbankas informacijai par
notikudiem darfjumiem, bet, ja 3ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Vértspapiru iegades un pardo3anas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek
noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.
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Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finan3u aktivi ar fiksétiem vai nosakdmiem maksajumiem, kas
netiek koté&ti aktiva tirgh. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret
kreditiestadém tiek uzskaititas to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un
atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevaré&s
sanemt prasijumus pilnd vértiba atbilstoSi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas
samazinajumam tiek noteikts k& starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atglstamo vértibu.

Atvasindatie finan3u instrumenti

Fonds arvalstu valGtas riska parvaldiS8anas noltka ir iesaistits nakotnes valGtas mainas darfjumos (forwards) un
valGtas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noldkos visi atvasinatie finansu instrumenti ir

P&c sakotnéjas atzisanas un vértibas noteikSanas nakotnes valltas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to
patiesaja vértiba. So instrumentu patiesa vértiba tiek atspogujota aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie
finangu instrumenti”. So instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finan3u parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudé&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valGtas mainas un
valGtas mijmainas instrumentiem, tiek iekJauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valltas parvértéSanas
rezultats.

Finan3u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta
darfjuma, kas novérté3anas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tdda nav,
visizdevigakaja tirgd, kuram Sabiedribai ir pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu
neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Sabiedriba novérté finan3u instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu
instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saisttbam notiek pietiekami bieZi un
pietiekama apjoma, lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgh kotéta cena, Sabiedriba izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iespéjas vairak
izmantoti novérojami tirgus dati, bet péc iespg&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvélétd vértésanas
metode ietver visus faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darijjuma cenu.

Sakotnéja atziSand vislabakais finan3u instrumenta patiesds vértibas pierddijums ir darfjuma cena, t. i,
samaksatas vai sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Sabiedriba nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzidanas
bridt atSkiras no darTjuma cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva
tirga, ne vértéSanas metodes, kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finan3u instruments tiek sakotngji
novértéts patiesaja vertiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atzisanas bridl
un darfjuma cenu. Vélak 31 starpiba tiek atbilstosi atzita pelnas vai zaudéjumu aprékina, nemot véra instrumenta
paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus
datiem vai arT darjjums ir pabeigts.

Finan3u aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Sabiedriba,
balstoties uz neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela imena
korekcijas tiek attiecindtas uz atseviSkiem aktiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba
uz katru atseviSko instrumentu portfeli.

Apraksts par metodém, kas tiek izmantotas, lai noteiktu patieso vértibu sadalljuma pa 3 limeniem, balsoties uz
vértéSanas metodés izmantotas informacijas novéroSanas pakapi, ir uzradits zemak.

1.imenT tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgl kotétam birzas
cenam. Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti
atvasinatie instrumenti, kuru vérté3ana tiek izmantotas kotétas birZzas cenas. Vértspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos
tirgos arpus birZas, art tiek iek|auti Saja kategorija.

2. imenT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteik3anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati,
ka pieméram, cenas lidzigiem finan$u instrumentiem un ar kuriem tirga ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara
ir mazak likvidi parada vértspapiri un atvasinatie finan3u instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem
tirgus datiem. Mazak likvidu pardda vértspapiru cena tiek korigéta par tirgt pieejamu ienesiguma likmju starpibu.
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3. ITment tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirghi pieejamos datus un
uznémuma iek3&jos novért&jumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesds vértibas hierarhijas [imenT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura
notiku3as izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas fmenu klasifikacija nav
bijusas.

Finan3u aktivu un finan3u saistibu portfei, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds,
balstoties uz neto pakfautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai
pardotu neto garo poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela imena
korekcijas tiek attiecinatas uz atsevidkiem aktiviem un saisttbam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba
uz katru atsevidko instrumentu portfell.

Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Fonds nav LR uzné@mumu ienakuma
nodok|a maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikds

Fondam ir konsekventi piemérotas gramatvedibas politikas visiem 3ajos finansu parskatos uzraditajiem parskata
periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Jauni standarti un interpretdacijas

Sabiedriba ir pienémusi turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem
izrieto3us papildinajumus citos standartos, kuru sakotnéjas pieméro3anas datums bija 2017. gada 1. janvaris.
Turpmak aprakstitas vadiinijas, kas stajas spéka 2017. gada 1. janvari, nekada veida nav ietekméjusas 3os finan3u
parskatus:

Papildinajumi 7. SGS “Naudas plasmas parskats”

Papildinajumi 12. SGS ,lendkuma nodokli": Atliktd nodokla aktivu atziS8ana par nerealizétiem
zaudgjumiem

Ikgadéjie papildindjumi SFPS

Vairaki jauni standarti un interpretacijas ir publicéti, un tie stajas spéka finansu periodos, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai vélak, vai arf nav apstiprinati lieto$anai Eiropas Savieniba:

9. SFPS “Finan3u instrumenti” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2018. gada 1. janvarT vai vélak). Galvenas
jauna standarta iezimes ir sekojo3as:

FinanSu aktivi tiek klasificati tris vértéSanas kategorijas: tie, kurus turpmak novértés amortizétaja
iegades vértiba; tie, kurus turpmak novértés patiesaja vértiba ar parvértéSanu paréjos visparéjos ienakumos
(PVPVI); un tie, kurus turpmak novértés patiesaja vértiba ar parvértéSanu pelnas vai zaudéjumu aprékina
(PVPZA).

Parada instrumentu klasifikacija ir atkariga no sabiedribas finan3u aktivu vadibas biznesa mode|a, ka
arf no ta vai lfgumiskas naudas plismas sastav tikai no pamatsummas un procentu maksajumiem (TPPM). Ja
parada instrumentu tur, lai iekasétu naudas plasmas, to var uzskaitit amortizétaja iegades vértiba, ja tas atbilst
TPPM prasibam. Tadi parada instrumenti, kas izpilda TPPM prasibas, tomér kurus tur portfeli ar mérki gan
sanemt aktivu naudas plismas, gan pardot, var tikt klasificati ka PVPVI. Finansu aktivi, kuru naudas plasmas
neatbilst TPPM prasibam, javérté PVPZA (pieméram, atvasinatie finan3u instrumenti). legultie atvasinatie
instrumenti netiek atdaliti no finan3u aktiviem, tomeér tiek ieklauti, izvért&jot TPPM prasibas.

PaSu kapitala instrumentus vienmér vérté patiesajd vértiba. Tomér vadibai ir iesp&ja izdarit
neatsaucamu izvéli uzradit patiesas vértibas izmainu paréjos visparéjos ienakumos, ja instrumentu netur
tirdzniecibas nolaka. Ja padu kapitala instrumentu tur tirdzniecibas noltka, izmainas patiesaja vértiba jauzrada
pelnas vai zaudéjumu aprékina.

Vairums no 39. SGS prasibam attiectbd uz finan3u saisttbu klasifikaciju un novérté$anu palika
nemainigas arT 9. SFPS. Galvena izmaina attiecas uz to, ka sabiedribai paréjo visparéjo ienakumu sastava bas
jduzrada sava kreditriska izmainu ietekme uz finanSu saistibam, kas tiek vértétas patiesaja véertiba ar
parvértéSanu pelnas vai zaudéjumu apréekina.

9. SFPS ievie$ jaunu modeli vértibas samazinajuma atziSanai - sagaidamo kreditzaudé&jumu (SKZ,
expected credit loss) modeli. Modelim ir tris pakapju pieeja, kas balstas uz izmainam finan3u aktiva
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kredrtkvalitaté, salidzinot ar sakotné&jo atziSanu. Praksé jaunas prasibas nozimés to, ka sabiedribai finan3u
aktiva sakotnéjas atziSanas bridi bas jaatzist talitéjie zaudé&jumi, kas bls vienadi ar 12 ménesu SKZ, arf tad, ja
finanSu aktivi bas bez vértibas samazinalanas pazimém (pircéju un pasatitaju paradiem bas jaatzist to maza
SKZ). Notiekot batiskam kreditriska pieaugumam, vértibas samazinajumu noteiks, izmantojot aktiva miZa SKZ,
nevis 12 méne3u SKZ. Modelis iekJauj operacionalus atvieglojumus lizingam un pircé&ju un pasatitaju paradiem.

Riska ierobeZo3anas uzskaites prasibas tika papildinatas, lai saskanotu uzskaiti ar riska parvaldibu.
Standarts piedava sabiedribdm gramatvedibas politikas izvéli starp 9. SFPS riska ierobeZo3anas uzskaites
ievieSanu vai 39. SGS piemérosanas turpindSanu visiem riska ierobeZoSanas instrumentiem, jo 9. SFPS pasreiz
nereglamenté makro risku ierobezoSanas instrumentu uzskaiti.

Sabiedriba neparedz, ka 9. SFPS batiski ietekmés Fonda finan3u parskatus. Nemot vérd Fonda darbibu un ta
finan3u instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainisies finansSu instrumentu
klasifikacija un novértéjums. Sabiedriba uzskata, ka Fonda zaudé&umi no vértibas samazind$anas varétu
nepieaugt. Aktiviem, kas ietilpst paredzamo kreditzaud&umu modela darbibas apjoma, Sie zaud&umi kjas
nepastavigaki, tomér 5o aktivu Tpatsvars un terminstruktira nav paredzéta nozimiga. Sabiedriba vél nav
pabeigusi 9. SFPS gramatvedibas politikas izstradi.

15. SFPS “lenémumi no figumiem ar pircéjiem” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai
vélak). Jaunais standarts ievie$ ien@mumu atziSanu kopa ar precu vai pakalpojumu nodo3anu pircéjam, atbilsto3i
darfjuma cenai. Ja atseviskas preces un pakalpojumi tiek apvienoti piedavajumu pakas, katras atseviskas preces
vai pakalpojuma pardo3ana ir atzistama ka atsevisks darfjums un jebkadas liguma atlaides parasti ir jaattiecina uz
katru darijuma elementu. Darfjumiem ar mainigu atlfidzibu ir jaatzist minimédlo summu, kas nav paklauta
batiskam atcel3anas riskam. Izmaksas, kas saistitas ar klientu Iigumu noslégSanu, ir kapitalizéjamas un
amortizéjamas liguma darbibas laika.

Sabiedriba neparedz, ka 15. SFPS batiski ietekmés Fonda finan3u parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta
gato ienémumu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 15. SFPS prasibas, mainisies ienémumu atzisanas laiks un
noveértéjums.

Grozijumi 15. SFPS “lenémumi no ligumiem ar pircéjiem” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai velak).

16. SFPS “"Noma” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak). Jaunais standarts nosaka
nomas ligumu atziSanas, novérté3anas un informacijas atkldSanas principus. Visi nomas ligumi nodrosina lizinga
néméjam tiesibas izmantot aktivu un, ja nomas maksadjumi tiek veikt noteikta laika perioda, ieklauj art
finanséSanas komponenti. Atbilstosi, 16. SFPS izslédz iespéju klasificét nomas Iligumus ka operativo vai finan3u
nomu, ka to noteica 17. SGS. Ta vieta, 16. SFPS ievies vienotu nomnieka uzskaites modeli. Nomnieks sava uzskaité
atzist: (a) aktivus un saistibas no visiem nomas ligumiem ar nomas terminu vairdk kd 12 ménesi, iznemot zemas
vértibas aktivu nomas Iigumus; un (b) nomato aktivu nolietojuma izmaksas atseviski no nomas saistibu procentu
izmaksam. Lizinga devéju uzskaite saskana ar 16. SFPS ir lield méra lidziga 17. SGS prasibam. AtbilstoSi, lizinga
devéji turpina klasificdt nomas ligumus ka operativas vai finandu nomas, ka ar1 tiek saglabata atskiriga uzskaite
atkariba no klasifikacijas.

SabiedrTba neparedz, ka 16. SFPS batiski ietekmés Fonda finan3u parskatus, jo Fonda nav noslégtu ligumu, kas
ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

Grozijumi 2. SFPS “Akciju maksajumi” (spékd parskata periodiem, kas sdkas 2018. gada 1. janvarT vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

17. SFPS “"Apdro3ina3anas Iligumi” (spéka parskata periodiem, kas sdkas 2021. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam
nav pienemti ES).

22. SFPIK “Arvalstu valatu parrékinasana un avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

23. SFPIK “Nenoteiktiba lenakuma nodokla uzskaité” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarn
vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 40. SGS “leguldijuma TpaSumi” - leguldijuma TpaSumu pérklasificéSana (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2018. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 9. SFPS “Finan3u instrumenti” - PriekSapmaksas instrumenti ar negativo kompensaciju (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Grozijumi 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” - ligtermina ieguldijumi asociétajos uznémumos un
kopuznémumos (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

Ikgadéjie SFPS uzlabojumi. Sie grozijumi ietver izmainas 7 standartos:
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- 12. SFPS “Informacijas atklaSana par ldzdalibu citos uznémumos” (spékd parskata periodiem, kas
sakas 2017. gada 1. janvar vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 1. SFPS “SFPS pirmreizéja pieméro3ana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvari vai
velak, pagaidam nav pienemti ES), un

- 28. SGS “Asociétie uznémumi un kopuznémumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvari vai vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 3. SFPS - “Biznesa apvieno3ana” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak, pagaidam
nav pienemti ES).

- 11. SFPS - “VienoSanas par sadarbibu” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai
vélak, pagaidam nav pienemti ES).

- 12. SGS - “lendkuma nodok)i” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvart vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

- 23. SGS - “"Aiznémumu izmaksas” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvari vai vélak,
pagaidam nav pienemti ES).

Sabiedriba pienéma léemumu neieviest jaunus standartus un interpretacijas pirms to spéka stasanas datuma.
Lidzek|u parvalditaja vadiba uzskata, ka jauno standartu, grozijumu un interpretaciju ieveSanai nebds butiskas
jetekmes uz Fonda finan3u parskatiem ievieSanas gada.

3. PIELIKUMS PRASIBAS UZ PIEPRASIJUMU PRET KREDITIESTADEM

% no Fonda

neto

aktiviem

31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 1,319,091 1,291,325 6.34%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,319,091 1,291,325 6.34%

Par naudas [dzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétdm procentu
likmém.

4. PIELIKUMS PARADA VERTSPAPIRI UN CITI VERTSPAPIRI AR FIKSETU IENAKUMU

lenesigums
gada Iidz
dzésanas % no Fonda
bridim neto aktiviem
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017. 31.12.2017.
KreditiestaZu parada vértspapiri: 3,021,474 1,623,368 5.88% 14.53%
Ne - OECD regiona valstu kreditiestazu
parada vértspapiri 3,021,474 1,623,368 5.88% 14.53%
OECD regiona kreditiestaZu parada
vértspapiri - £ 0.00% 0.00%
Uznémumu parada vértspapiri: 8,863,633 10,618,879 4.67% 42.61%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu
parada vértspapiri 6,911,479 8,353,619 5.04% 33.23%
OECD regiona uznémumu parada
vértspapiri 1,539,576 2,265,260 2.64% 7.40%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 412,578 - 6.04% 1.98%
Valdibu parada vértspapiri: 3,249,646 2,994,307 5.47% 15.63%
Ne - OECD regiona valdibu parada
Vertspaplri 2,289,401 2,109,057 7.76% 11.01%
OECD regiona valdibu parada vértspapiri 960,245 885,250 0.00% 4.62%
Finan3u institdciju pardda veértspapiri: 3,237,614 2,511,523 7.38% 15.57%
Ne - OECD regiona finan3u institdciju
parada vértspapiri 1,667,239 1,494,962 6.41% 8.02%
OECD regiona finansu institdciju parada
vértspapiri 1,570,375 1,016,561 8.41% 7.55%

Kopa pardda vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 18,372,367 17,748,077 5.49% 88.34%
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Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.

Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birZas, iznemot fikséta ienakuma vértspapiri, kas ir regulétos
tirgos netirgoti, ar vértibu 400,884 EUR. 2016. gada visi Fondam piederosie fikséta ienakuma vértspapiri tika kotéti

regulétu tirgu birzas.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma p&c emitenta izcelsmes valsts:

% no
Fonda
legades Uzskaites neto
Finan3u instrumenta Nominal- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valilta vértiba (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Regulétos tirgos tirgotie
finanSu instrumenti 18,291,298 17,971,483 86.41%
Brazilijas emitentu parada
vértspapiri: 2,107,671 2,016,666 9.68%
EMBRAER OVERSEAS LTD USG30376AB69 usb 600,000 591,759 553,951 2.66%
MARFRIG HOLDINGS EUROPE 600,000 531,190 523,070 2.51%
BV USN54468AF52 usbD
JBS USA29866AA70 usbD 600,000 539,600 516,420 2.48%
BRAZILIAN GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND US105756BN96 BRL 1,500,000 445,122 423,225 2.03%
Meksikas emitentu parada
vertspapiri: 1,763,039 1,709,704 8.22%
CREDITO REAL SAB DE CV
SOFOM ER USP32457AA44 usD 600,000 543,832 544,264 2.62%
NEMAK SAB DE CV X51533916299 EUR 500,000 517,757 522,385 2.51%
CEMEX SAB DE CV XS1198002690 EUR 450,000 476,224 480,994 2.31%
MEXICO MX0OMGO0000Q0 MXN 4,000,000 225,226 162,061 0.78%
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 1,498,659 1,434,750 6.90%
NOVOLIPETSK STEEL VIA
STEEL FUNDING DAC XS$1405775617 usD 700,000 639,420 608,979 2.93%
HOME CREDIT & FINANCE
BANK OOO VIA EURASIA XS0846652666 600,000 551,590 515,199 2.48%
CAPITAL SA usD
RUSSIAN RAILWAYS XS0764253455 RUB 21,000,000 307,649 310,572 1.49%
Turcijas emitentu parada
vértspapiri: 1,198,227 1,202,938 5.79%
TURKEY XS1057340009 EUR 600,000 651,960 666,741 3.21%
ARCELIK XS1109959467 EUR 500,000 546,267 536,197 2.58%
Starptautisko finan3u
instithciju emitétie pardda
vértspapiri: 1,314,610 1,142,034 5.50%
EUROPEAN BANK FOR
RECONSTRUCTION &
DEVELOPMENT X51090177442 IDR 6,700,000,000 463,163 443,208 2.13%
INTERNATIONAL BANK FOR
RECONSTRUCTION &
DEVELOPMENT X51503155068 MXN 10,000,000 422,277 407,007 1.96%
EUROPEAN INVESTMENT BANK  XS0648456167 TRY 850,000 308,303 190,504 0.92%
EUROPEAN INVESTMENT BANK  XS0877809375 450,000 120,867 101,315 0.49%

TRY
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% no
Fonda
legddes Uzskaites neto
Finan3u instrumenta Nominal- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Vallta vértiba (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 1,080,225 1,119,208 5.38%
CABLE COMMUNICATIONS
SYSTEMS XS1405770576 EUR 550,000 566,269 594,003 2.86%
GLOBALWORTH REAL ESTATE
INVESTMENTS LTD XS1577957837 EUR 500,000 513,956 525,205 2.52%
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 949,374 1,026,771 4.94%
KERNEL HOLDING SA X$1533923238 usD 550,000 515,758 521,350 2.51%
FIRST UKRAINIAN
INTERNATIONAL BANK X50287015787 usb 456,874 433,616 505,421 2.43%
Kazahstanas emitentu
parada vértspapiri: 934,781 938,838 4.52%
KAZKOMMERTSBANK JSC XS0867478124 usD 650,000 580,460 554,676 2.67%
NOSTRUM OIL & GAS USN64884AA29 usb 450,000 354,321 384,162 1.85%
Buigarijas emitentu parada
vértspapiri: 881,476 904,567 4.35%
BULGARIAN ENERGY HOLDING
EAD X51405778041 EUR 450,000 469,929 501,547 2.41%
VIVACOM X50994993037 EUR 400,000 411,547 403,020 1.94%
Argentinas emitentu parada
vértspapiri: 820,994 856,869 4.12%
ARGENTINE REPUBLIC
GOVERNMENT X51503160225 EUR 400,000 395,237 435,479 2.09%
PROVINCIA DE BUENOS
AIRES/ARGENTINA XS0234085461 EUR 416,667 425,757 421,390 2.03%
Indonézijas emitentu
parada véartspapiri: 758,932 765,319 3.68%
INDONESIA GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND X51432493879 EUR 700,000 758,932 765,319 3.68%
Dienvidafrikas Republikas
emitentu parada
vértspapiri: 732,079 756,840 3.64%
SAPPI PAPIER HOLDING
GMBH XS1117298676 EUR 500,000 481,857 512,852 2.47%
SOUTH AFRICA ZAG000024738 ZAR 3,500,000 250,222 243,988 1.17%
Gruzijas emitentu parada
vértspapiri: 534,155 533,920 2.57%
BGEO GROUP JSC XS1405775880 usb 600,000 534,155 533,920 2.57%
Peru emitentu parada
vértspapiri: 519,282 514,120 2.47%
SAN MIGUEL INDUSTRIAS PET
SA USP84523AB85 usD 600,000 519,282 514,120 2.47%
Indijas emitentu parada
vértspapiri: 512,288 493,851 2.37%
VEDANTA RESOURCES PLC USG9328DA)93 usb 550,000 512,288 493,851 2.37%
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% no
Fonda
legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta Nominal- vértiba vértiba aktiviem
nosaukums ISIN kods Valata vértiba (EUR) 31.12.2017.  31.12.2017.
Paragvajas emitentu parada
vértspapiri: 514,461 473,582 2.28%
TELEFONICA CELULAR DEL
PARAGUAY SA USP90475AA57 usD 550,000 514,461 473,582 2.28%
Panamas emitentu parada
vértspapiri: 501,215 470,685 2.26%
GLOBAL BANK CORP USP47718AC86 usD 550,000 501,215 470,685 2.26%
Srilankas emitentu parada
vértspapiri: 493,212 441,573 2.12%
NATIONAL SAVINGS BANK USY62526AA99 usD 500,000 493,212 441,573 2.12%
Zviedrijas emitentu parada
vértspapiri: 420,425 429,933 2.07%
DDM DEBT AB SE0009548332 EUR 400,000 420,425 429,933 2.07%
Latvijas emitentu parada
vértspapiri: 400,200 412,578 1.98%
ELKO GRUPA AS LV0000801892 EUR 400,000 400,200 412,578 1.98%
ASV emitentu parada
vértspapiri: 209,163 195,294 0.94%
MORGAN STANLEY US61747WAA71 BRL 700,000 209,163 195,294 0.94%
Polijas emitentu parada
vértspapiri: 146,830 131,443 0.63%
POLAND PLO000106126 PLN 500,000 146,830 131,443 0.63%
Regulétos tirgos netirgotie
finansu instrumenti 391.376 400,884 1.93%
Igaunijas emitentu parada
vértspapiri: 391,376 400,884 1.93%
CREDITSTAR INTERNATIONAL
ou EE3300111046 EUR 400,000 391,376 400,884 1.93%
Kopa parada vértspapiri un
citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 18,682,674 18,372,367 88.34%
5. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDU IEGULDTJUMU APLIECIBAS UN TIEM PIELIDZINAMIE VERTSPAPIRI
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 945,621 1,055,307 4.55%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 945,621 1,055,307 4.55%
Kopa leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 945,621 1,055,307 4.55%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas tiek klasificétas ka tirdzniecibas noltka turétie vértspapiri.
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Uz 2017. gada 31. decembri visas Fondam piedero3as ieguldijumu apliecibas ar vértibu 945,621 EUR netiek tirgotas
regulétos tirgos, bet to neto aktivu vértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalijuma

péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda
legades Uzskaites neto
FinanSu instrumenta vértiba vértiba aktiviem

nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2017. 31.12.2017.
Regulé i . i
finan3u instrumenti 882,534 945,621 4.55%
Luksemburga emitentu
vértspapiri 882,534 945,621 4.55%
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - ASIAN LOCAL
CURRENCY LU0358730231 usD 8,400 882,534 945,621 4.55%
Kopa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliectbas un tam
pieltdzinamie vértspapiri 882,534 945,621 4.55%

6. PIELIKUMS ATVASINATIE FINANSU INSTRUMENTI

Nakama tabula atspogulo valGtas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valatas
mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem darTjumiem izrieto§am prasibam.

31.12.2017. 31.12.2016. % no Fonda
- Patiesa vértiba Nosacits Patiesa vértiba et
Nosacita amatvartiba aktiviem
pamatvértiba  Aktivi Saistibas | P Aktivi Saistibas | 31.12.2017.
Arvalstu valatas
mainas darijumi
Valtas mijmainas
dartjumi (swaps) 11,379,731 194,688 12,508,335 12,910 (488,805) 0.94%
Nakotnes valttas
mainas ligumi
(forwards) - - - - - 0.00%
Kopa atvasinatie
finansu
instrumenti 11,379,731 194,688 - 12,508,335 12,910 (488,805) 0.94%

Visi atvasinatie finan3u instrumenti ir EUR un ASV dolaru valltas mijmainas darfjumi un

Banka”.

7. PIELIKUMS UZKRATIE IZDEVUMI
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam

Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem

Kopa uzkratie izdevumi

8. PIELIKUMS PROCENTU IENAKUMI

No prasibam uz pieprasifjumu pret kreditiestadém

No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu iendkumu, kas

klasificéti ka tirdzniecibas noltka turétie finanSu aktivi
Kopa procentu ienakumi

ir noslégti ar AS ,Citadele

2017 2016
(24,562) (24,047)
(2,948) (2,886)
(3,933) (3,812)
(31,443) (30,745)
2017 2016

- 2,980
1,310,259 1,053,770
1,310,259 1,056,750
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9. PIELIKUMS REALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS
2017 2016
Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardosanas* 10,202,169 9,992,515
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba (9,670,280) (9,135,278)
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek3€jos parskata periodos (309,119) (255,824)
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 222,770 601,413

* Parskata perioda iendkumi no ieguldijumu pardoSanas (dz&Sanas) tiek uzskaititi pec vértspapira iegddes dienas valdtas
kursa.

10. PIELIKUMS NEREALIZETAIS IEGULDIJUMU VERTIBAS PIEAUGUMS

2017 2016
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 126,164 788,769
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibdm un tiem pielidzinamiem vértspapiriem 107,094 7,925
Kopa nerealizétais ieguldijjumu vértibas pieaugums 233,258 796,694
11. PIELIKUMS IEGULDIJUMU KUSTIBA PARSKATA PERIODA
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2017. gada:
Patiesas
Pieaugums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas

31.12.2016. perioda laika perioda laika* rezultdts 31.12.2017.
Tirdzniecibas noltka turétie
finan3u ieguldijumi:
Parada vertspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
iendkumu 17,748,077 11,912,684 (11,194,243) (94,151) 18,372,367
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tiem pielidzinamie
vértspapiri 1,055,307 - (99,695) (9,991) 945,621
Atvasindtie finanSu
instrumenti, neto (475,895) - - 670,583 194,688
Kopa ieguldijumi 18,327,489 11,912,684 (11,293,938) 566,441 19,512,676

* Samazindjums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo3anas dienas valatas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti iendkumi no ieguldijumu pardo3anas, dzé3Sanas un sanemtie kuponi.
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gada:

Patiesas
Pieaugums Samazinajums vértibas
parskata parskata parvértésanas
31.12.2015. perioda laika perioda laika* rezultats 31.12.2016.
Tirdzniecibas nolOka turétie
finan3u ieguldijumi:
Parada vertspapiri un citi
vértspapiri ar fiksetu
ienakumu 16,949,295 9,174,102 (11,067,049) 2,691,729 17,748,077
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un
tiem pielidzinamie
veértspapiri 732,661 287,449 - 35,197 1,055,307
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto (266,526) 105,778 (227,490) (87,657) (475,895)
Kopa ieguldijumi 17,415,430 9,567,329 (11,294,539) 2,639,269 18,327,489

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo3anas dienas valGtas kursa. Saja pozicija
tiek ietverti ienakumi no ieguldljumu pardo3anas, dz&3anas un sanemtie kuponi.

12. PIELIKUMS IEKILATIE AKTIVI

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekdda veida garantijas vai galvojumus, ka art nav iekilajis vai citadi apgratinajis
aktivus.

13. PIELIKUMS FINANSU AKTIVU UN SAISTIBU PATIESAS VERTIBAS

Tabula analizéti patiesaja vértibd novértéti finandu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértgjums.

2017 1. limenis: 2. [imenis: 3. Iimenis: Kopa

Finansu aktivi

Tirdzniecibas noltka turétie
finan3u instrumenti:

Parada vértspapiri un citi 17,558,905 412,578 400,884 18,372,367
vertspapiri ar fiksétu ienakumu

leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tiem pielidzinGmie 945,621 - - 945,621

veértspapiri

Atvasinatie finansu instrumenti - 194,688 - 194,688
18,504,526 607,266 400,884 19,512,676

Finan3u saistibas

Patiesaja vértiba novértétie

finansu instrumenti ar

atspogulojumu pelnas vai

zaudé&jumu aprékina - e - s

18,504,526 607,266 400,884 19,512,676
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Finansu aktivi

Tirdzniecibas nolaka turétie
finansu instrumenti:

Parada vertspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienGkumu
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tiem pielfdzinamie
vértspapiri

Atvasinatie finansu instrumenti

Finan3u saistibas
Patiesaja vértiba novértétie
finan3u instrumenti ar
atspogulojumu peJnas vai
zaudéjumu aprékina

1. limenis: 2. llmenis: 3. Iimenis: Kopa
16,946,218 - 801,859 17,748,077
1,055,307 - 1,055,307
12,910 12,910
18,001,525 12,910 801,859 18,816,294
- (488,805) ) (488,805)
18,001,525 (475,895) 801,859 18,327,489

Tabuld uzradits patiesds vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértéjumu sakotnéjo atlikumu un beigu

atlikumu salidzinajums.

EUR

Atlikums 2017. gada 1. janvari
Pelna vai zaudé&jumi kopa:
lendkumu un izdevumu parskata
legades

Noreékini

Parklasifikacija no 3. lTmena

Atlikums 2017. gada 31. decembri

EUR

Atlikums 2016. gada 1. janvari
Pelna vai zaudéjumi kopa:
lenakumu un izdevumu parskata
legddes

Noreékini

Atlikums 2016. gada 31. decembri

Tirdzniectbas noltika turétie

finanSu instrumenti Kopa
801,859 801,859
49,591 49,591
(44,000) (44,000)
(406,566) (406,566)
400,884 400,884
Tirdzniecibas nolika turétie
finanSu instrumenti Kopa
779,762 779,762
84,205 84,205
391,376 391,376
(453,484) (453,484)
801,859 801,859
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Tabula uzraditas 2. limena un 3. imena patiesas vértibas novérté3anai izmantotas vértéSanas metodes, ka arT batiskakie
nenovérojamie dati:

Buatiski Saistiba starp batiskiem
nenovérojami  nenovérojamiem datiem un
Veids VértéSanas metode dati patiesas vértibas novértéSanu
Tirdzniecibas noldoka Diskontéta naudas plismas metode Nav Nav piemérojami
turétie finanSu piemérojami
instrumenti (Atvasinatie
finansu instrumenti)-
2.imenis
Tirdzniecibas nolaka Diskontéta naudas pldsmas metode Diskonta likme  Apl&sta patiesa vértiba pieaugtu
turétie finansu (samazinatos), ja:

instrumenti (Parada un
citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu) - 3.Iimenis

- Diskonta likme batu
zemaka (augstaka);

Ja parskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
noldka turéto finan3u instrumentu patiesas vértibas novért&uma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainitos,
tad 3im izmainam batu $ada ietekme:

letekme uz pelnas vai zaudé&jumu aprékinu

2017. gada 31. decembr1 Pieaugums/ (samazinajums)
Diskonta likme pieaugums (2% izmainas) (3,249)
Diskonta likme samazindjums (2% izmainas) 3,291

letekme uz pelnas vai zaudé&jumu aprékinu
2016. gada 31. decembri Pieaugums/ (samazinajums)
Diskonta likme pieaugums (2% izmainas) (22,966)
Diskonta likme samazinajums (2% izmainas) 23,806

14. PIELIKUMS RISKA PARVALDISANA

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbatiba, kas var materializéties konkrétaja
tirgus ekonomikad konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, méri3ana un ta
iespéjama novérsana. leguldijuma process var tikt ietekméts valGtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu
riska, ka arT kreditriska, likviditates un citu - taja skaitd arT operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldljumu stratégija
tiek veidota ta, lai iesp&ami minimiz&tu minétos riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka ndkotné bas iesp&ja no tiem
izvairTties pilntba.

Risku parvaldiSanas struktira

Par riska identificéSanu un ta mériSanu ir atbildiga neatkariga strukt@rvieniba - Risku parvaldes nodala, kas sava darba
izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditdjam. Fonda parvalditdjs, savukart, var pienemt konkrétus
I[émumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilsto3i ekonomiskajai situacijai. AtseviSki modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finansu riska faktoru izmainas gan
normalos, gan atseviSkos arkartas finan3u tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZoSanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali
mazinat ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto3i parvaldisanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda
parvalditajs ieglst pietiekami pla3u informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga
to personu finansialo un ekonomisko situéciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzek]i.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalfjumu pa terminiem, geografisko izvietojumu un valatu veidiem, izvértéjot katra 37 faktora riska pakapi. Parvalditajs
stingri ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikumé un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas
un ierobezojumus.
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Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmé&m (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valltas kursam
(valatas kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar
tikt diversificéti pilntba.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) lield méra ir atkarigs no tirgus procentu likmiju
svarstibam un no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé
vértspapira pievilcibu, jo, péc batibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad
fiks@ta ienakuma vértspapiru cenas krit un otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums)
pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek
noteikts ka bazes likme - piemé&ram, Euribor vai Libor plus papildus marzZa). P&c parvértésanas (moments, kop3$ kura
briZa tiks pielietota jauna procentu likme) 3adiem vértspapiriem kupona ienesiguma likme palielinds (samazinds), ka
rezultata tad arT pieaug (samazinds) procenta ienakumi.

Nakamajas tabulas ir uzradita atseviSku valdtu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz konkréta Fonda
vértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Redlas Fonda vértibu izmainas var atskirties
no aprékiniem un starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fiksé&ta iendkuma vé&rtspapiru tirgus vérfibas un procentu ienakumu
izmainas (2017.gads, EUR) izmainas (2016.gads, EUR)
Emainas | kmainas A . e Emainas| [zmainas i 5 = R
bazes gada |zrra|r,1as B_azes likmiu izmainu bazes gada IZmainas E?azes likmiu izmainu
Valdta| . tirgus ietekme uz portfela Valita| . . : ietekme uz portfela
likmés, procentu . likmés, procentu  tirgus vértiba R '
. vértba kopgjo vértibu . kopé&ijo vértibu
bp ienakumos bp ienakumos
EUR 100 - (253,165) (253,165) EUR 100 - (194,573) (194,573)
IDR 100 - (4,990) (4,990) IDR 100 - (3,143) (3,143)
ZAR 100 - (4,381) (4,381) ZAR 100 - (8,294) (8,294)
BRL 100 - (28,018) (28,018) BRL 100 - (7,847) (7,847)
MXN 100 - (13,265) (13,265) MXN 100 - (9,352) (9,352)
PLN 100 - (3,163) (3,163) PLN 100 - (5,142) (5,142)
HUF 100 - - - HUF 100 - (9,071) (9.071)
usD 100 - (270,687) (270,687) usbD 100 - (319,966) (319,966)
RUR 100 - (3,518) (3,518) RUR 100 - (4,352) (4,352)
TRY 100 - (1,180) (1,180) TRY 100 - (4,528) (4,528)
COP 100 - - - COP 100 - (1,766) (1,766)
Kopa - (582,365) (582,365) Kopa - (568,034) (568,034)
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendakumu
izmainas (2017.gads, % no neto aktiviem) izmainas (2016.gads, % no neto aktiviem)
Emainas| Emainas . Lo Emainas| kmainas N T I
' zmainas Bazes likmu izmainu ) . Bazes likmju izmainu
_ bazes gada e . . bazes gada zmainas . N
Valdta| . tirgus ietekme uz portfela Valdta| . . . ietekme uz porifela
likmés, | procentu o . ¢ likmés, procentu  tirgus vértba . !
. vértiba kopéjo vértibu i kopé€jo vértibu
bp ienakumos bp ienakumos
EUR 100 - -1.22% -1.22% EUR 100 - -0.99% -0.99%
DR 100 - -0.02% -0.02% DR 100 - -0.02% -0.02%
ZAR 100 - -0.02% -0.02% ZAR 100 - -0.04% -0.04%
BRL 100 - -0.13% -0.13% BRL 100 - -0.04% -0.04%
MXN 100 - -0.06% -0.06% MXN 100 - -0.05% -0.05%
PLN 100 - -0,02% -0.02% PLN 100 - -0.03% -0.03%
HUF 100 - 0.00% 0.00% HUF 100 - -0.05% -0.05%
usD 100 - -1.30% -1.30% usD 100 - -1.63% -1.63%
RUR 100 - -0.02% -0.02% RUR 100 - -0.02% -0.02%
TRY 100 - -0.01% -0.01% TRY 100 - -0.02% -0.02%
COP 100 - 0.00% 0.00% COP 100 - -0.01% -0.01%
Kopa 0.00% -2.80% -2.80% Kopa - -2.90% -2.90%
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Fiksé&ta iendkuma vértspapTru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2017.gads, EUR)

Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2016.gads, EUR)

‘z::zl 2:5 IZZ::;":S zmainas Bazes likmju izmainu
Valdta| . tirgus ietekme uz portfela
likmés, procentu _ i '
bp ienAkumos vértiba kopéjo vértibu
EUR | -100 - 253,165 253,165
DR -100 - 4,990 4,990
ZAR | -t00 - 4,381 4,381
BRL | -100 - 28,018 28,018
MXN | -100 - 13,265 13,265
PLN -100 - 3,163 3,163
HUF | -100 - - -
usb | -100 - 270,687 270,687
RUR | -100 - 3,518 3,518
TRY -100 - 1,180 1,180
COP | -100 - - -
Kopa - 582,365 582,365

Emainas| kzmainas Sl
! . Bazes likmju izmainu
_ bazes gada zmainas ) u
Valiuta| . ; ietekme uz portfela
likmés, procentu  tirgus vértba | ’
oI kopé&jo vértibu
bp ienakumos
EUR -100 - 194,573 184,573
DR -100 - 3,143 3,143
ZAR | -100 - 8,294 8,294
BRL -100 - 7,847 7,847
MXN | -100 . 9,352 9,352
PLN -100 - 5,142 5142
HUF -100 - 9,071 9,071
usb -100 - 319,966 319,966
RUR -100 - 4,352 4,352
TRY -100 - 4,528 4,528
COP -100 - 1,766 1,766
Kopa - 568,034 568,034

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vérfibas un procentu ienakumu
izmainas (2017.gads, % no neto aktiviem)

Fiksé&ta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2016.gads, % no neto akiiviem)

Emainas| kmainas . i —
bazes gada Izr@mas E.mzes likmiu izmainu
Valdta kmas procentu tirgus ietekme uz portfela
bp ' ienakumos vértba kopgjo vértibu
EUR | -100 - 1.22% 1.22%
PR -100 - 0.02% 0.02%
ZAR | -100 - 0.02% 0.02%
BRL | -100 - 0.13% 0.13%
MXN | -100 - 0.06% 0.06%
PLN | -100 - 0.02% 0.02%
HUF | -100 - 0.00% 0.00%
usp | -100 - 1.30% 1.30%
RUR | -100 - 0.02% 0.02%
TRY | -100 - 0.01% 0.01%
COP | -100 - 0.00% 0.00%
Kopa 0.00% 2.80% 2.80%

Emainas | kzmainas am
= i . Bazes likmju izmainu
bazes gada lzmainas . !
Valdta| | . . ietekme uz portfela
likmés, procentu  tirgus vértiba . ’
. kopéjo vértibu
bp ienakumos
EUR | -100 - 0.98% 0.99%
DR -100 - 0.02% 0.02%
ZAR -100 - 0.04% 0.04%
BRL -100 - 0.04% 0.04%
MXN | -100 - 0.05% 0.05%
PLN -100 - 0.03% 0.03%
HUF -100 - 0.05% 0.05%
UsD -100 - 1.63% 1.63%
RUR -100 - 0.02% 0.02%
TRY -100 - 0.02% 0.02%
coP -100 - 0.01% 0.01%
Kopa 0.00% 2.90% 2.90%
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Valatas kursu risks

Valatas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan3u instrumentu nominala valdta Fonda atSkiras no Fonda
valatas. ValGtas kursa svarstibas var radit pejnu vai zaudéjumus, atkariba no valatas kursa svarstibu virziena un valatas
pozicijas Fonda. Valatu risks Fonda tiek efektivi parvaldits stédzot Forward un / vai SWAP darfjumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatdm 2017. gada 31. decembrr:
Usb EUR  Pdaréjas valutas Kopa

Aktivi

Prasibas uz

pieprasijumu pret

kreditiestadém 211,402 1,107,689 - 1,319,091
Tirdzniecibas noltka

turétie finansu aktivi:

Parada vértspapiri un

citi vértspapliri ar fiksétu

ienakumu 8,155,223 7,608,527 2,608,617 18,372,367
leguldijumu fondu

ieguldijumu apliecibas

un tiem pielidzinamie

vértspapiri 945,621 - - 945,621
Atvasinatie finansu

instrumenti (11,379,731) 11,574,419 = 194,688

Kopa aktivi (2,067,485) 20,290,635 2,608,617 20,831,767
Saistibas

Tirdzniecibas noltka

turétas finansu

saistibas:

Atvasinatie finansu

instrumenti - - - -
leguldijumu apliecibu

atpakalpirk3anas

paradi - - - E
Uzkratie izdevumi (31,443) e (31,443)

Kopa saistibas - (31,443) = (31,443)

Neto aktivi (2,067,485) 20,259,192 2,608,617 20,800,324
Neto gard/ (Isd) pozicija (9.94%) 97.40% 12.54% 100.00%

2017. gada 31. decembri paréjas valOtas sadalas sekojoSi: BRL- 618,519 EUR, IDR- 443,208 EUR, MXN- 569,068 EUR, PLN-
131,443 EUR, RUR- 310,572 EUR, TRY- 291,819 EUR, ZAR- 243,988 EUR.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valGtam 2016. gada 31. decembrT:

Paréjas
usD EUR valatas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 370,145 921,180 - 1,291,325

Tirdzniecibas noldka turétie

finan3u aktivi:

Parada vertspaplri un citi

vértspapiri ar fiksétu iendkumu 9,504,193 5,630,271 2,613,613 17,748,077
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tiem pielidzinamie

veértspapiri 1,055,307 > - 1,055,307
Atvasinatie finansu instrumenti (3,023,431) 3,036,341 - 12,910
Kopa aktivi 7,906,214 9,587,792 2,613,613 20,107,619
Saistibas

Tirdzniecthas nolGka turétas
finan3u saistibas:

Atvasinatie finansu instrumenti (9,484,903) 8,996,098 - (488,805)
Uzkratie izdevumi (30,745) - (30,745)
Kopa saistibas (9,484,903) 8,965,353 - (519,550)
Neto aktivi (1,578,689) 18,553,145 2,613,613 19,588,069
Neto gara/ (1sa) pozicija (8.06%) 94.72% 13.34% 100.00%

2016. gada 31. decembri paréjas valatas sadalas sekojosi: BRL- 364,545 EUR, COP- 316,515 EUR, HUF- 300,889 EUR,
IDR- 160,270 EUR, MXN- 306,005 EUR, PLN-278,356 EUR, RUR- 219,312 EUR, TRY- 353,435 EUR, ZAR- 314,286 EUR.

Valdtas kursa izmainu ietekme uz Fonda vertibu ir attélota zem&k eso3aja tabula. Valatas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze. N

Valitas kursa izmainas ietekme (2017.gads) Valiitas kursa izmainas ietekme (2016.gads)
Valita T;:,atsvars _fc?ndé . Vallutas kursa Ietekmt_a uz Valita :::::;a:(r; \ﬁ:rﬁs‘:s Iat(:‘l)u::auz
(% no aktiviem) izmaina pret EUR fonda vértibu no akiiviem) izmaina pret _ véribu
EUR 97.40% 0.00% 0.00% EUR 94.72% 0.00% 0.00%
IDR 2.13% 7.22% 0.15% IDR 0.82% 10.40% 0.09%
ZAR 1.17% 15.56% 0.18% ZAR 1.60% 19.62% 0.31%
BRL 2.97% 13.82% 0.41% BRL 1.86% 17.94% 0.33%
MXN 2.74% 12.72% 0.35% MXN 1.56% 17.18% 0.27%
PLN 0.64% 4.66% 0.03% PLN 1.42% 7.39% 0.10%
HUF 0.00% 3.99% 0.00% HUF 1.54% 5.32% 0.08%
usD -9.94% 7.35% -0.73% usD -8.06% 8.27% -0.67%
RUR 1.49% 12.29% 0.18% RUR 1.12% 20.15% 0.23%
TRY 1.40% 12.66% 0.18% TRY 1.80% 12.19% 0.22%
cop 0.00% 10.46% 0.00% COoP 1.62% 18.42% 0.30%
Kopa 100.00% 0.75% Kopa 100.00% 1.26%
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Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbatiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu
emitents nebls spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai
dro3i kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko lidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to
kreditreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentaru Standard &
Poor’s, Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finansu parskati, to finansialais stavoklis un
nakotnes perspektivas.

Tabula uzradits pardda vértspapiru emitentu un kreditiestdZzu, kuras ir Fonda noguldijjumi, sadalijums pa
kredrtreitingiem atbilsto3i sekojosai klasifikacijai:

— Augstas kvalitates finan3u instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poor's); Aaa - Aa3 (Moody's Investors Service); AAA -
AA- (Fitch);

- Investiciju klases finan3u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 - Baa3 (Moody's Investors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

- Augstaka riska finan3u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Bal - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-
(Fitch);

~ Spekulativie finan3u instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalfjumu pa kreditreitingiem 2017. gada 31.decembrf:

Augstas Investiciju
kvalitates klases Augstaka Spekulativie
finansu finanSu riska finanSu finansu Bez
instrumenti _instrumenti _instrumenti _ instrumenti  reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadém - - 1,319,091 - - 1,319,091
Tirdzniecibas nolaka turétie

finan3u aktivi:

Parada vertspapiri un citi

vertspapiri ar fiksétu iendkumu 1,142,034 3,198,304 5,945,100 6,338,113 1,748,816 18,372,367
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam

pielidzinamie veértspapiri - - - - 945,621 945,621
Atvasindtie finansu instrumenti - - 194,688 - - 194,688
Kopa ieguldijumi 1,142,034 3,198,304 7,458,879 6,338,113 2,694,437 20,831,767

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kreditreitingiem 2016. gada 31.decembrr:

Augstas Investiciju
kvalitates klases Augstaka Spekulativie
finan3u finan3u riska finan3u finansu Bez
instrumenti _instrumenti _instrumenti _ instrumenti __reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu

pret kreditiestadém - - - 1,291,325 - 1,291,325
Tirdzniecibas noldka turétie

finan3u aktivi:

Parada vértspapiri un citi

vertspapiri ar fiksetu ienakumu 987,009 3,945,252 5,666,540 5,933,905 1,215,371 17,748,077
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam

pielidzinamie vertspapiri - - - - 1,055,307 1,055,307
Atvasinatie finansu instrumenti - - - (475,895) - (475,895)

Kopa ieguldijumi 987,009 3,945,252 5,666,540 6,749,335 2,270,678 19,618,814
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Koncentréaciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmé&t gan emitéta
vértspapira cenu, gan pasa emitenta maksatspéju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir - cik lield méra
Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atsevidkos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais
sadalljums (balstoties uz valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé& emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums uzraditi
zemak eso3ajas tabula.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadaltjumu 2017. gada 31. decembrf:

Citas Ne - OECD
OECD regiona regiona
Latvija valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 1,319,091 - - 1,319,091
Tirdzniecibas noldka turétie finan3u
aktivi:
Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 412,578 4,070,196 13,889,593 18,372,367
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
un tam pielidzinamie vértspapiri - 945,621 - 945,621
Atvasindtie finansu instrumenti 194,688 - - 194,688 -
Kopa aktivi 1,926,357 5,015,817 13,889,593 20,831,767
Saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti - - - -
Uzkratie izdevumi - (31,443) - (31,443)
Kopa saistibas - (31,443) - (31,443)
Neto aktivi 1,926,357 4,984,374 13,889,593 20,800,324
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2016. gada 31. decembrf:
Ne - OECD
Citas regiona
Latvija OECD regiona valstis valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 1,291,325 - = 1,291,325
Tirdzniecibas nolaka turétie finansu
aktivi:
Pardda vertspapiri un citi vértspapiri ar
fiksetu ienakumu 406,566 3,760,505 13,581,006 17,748,077
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri - 1,055,307 - 1,055,307
Atvasinatie finansu instrumenti 12,910 - - 12,910
Kopa aktivi 1,710,801 4,815,812 13,581,006 20,107,619
Saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti (488,805) - - (488,805)
Uzkratie izdevumi (30,745) - - (30,745)
Kopa saistibas (519,550) - - (519,550)

Neto aktivi 1,191,251 4,815,812 13,581,006 19,588,069
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Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalfjumu pa atseviskam valstim:

% no Fonda
Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba  neto aktiviem
Valsts 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017.
Brazilija 2,016,666 1,802,269 9.68%
Latvija 1,894,914 1,191,251 9.10%
Meksika 1,709,704 1,649,365 8.22%
Krievija 1,434,750 1,256,174 6.90%
Turcija 1,202,938 515,334 5.79%
Starptautiska finan3u institacija 1,142,034 987,009 5.50%
Rumanija 1,119,208 585,848 5.38%
Ukraina 1,026,771 - 4.94%
Luksemburga 945,621 1,055,307 4.55%
Kazahstana 938,838 1,169,240 4.52%
Bulgarija 904,567 886,397 4.35%
Argentina 856,869 562,082 4.12%
Indonézija 765,319 1,322,199 3.68%
Dienvidafrikas Republika 756,840 1,176,291 3.64%
Gruzija 533,920 = 2.57%
Peru 514,120 - 2.47%
Indija 493,851 593,699 2.37%
Paragvaja 473,582 534,366 2.28%
Panamas 470,685 - 2.26%
Srilanka 441,573 512,559 2.12%
Zviedrija 429,933 - 2.07%
Igaunija 400,884 395,293 1.93%
ASV 195,294 207,756 0.94%
Polija 131,443 278,356 0.63%
AzerbaidZana - 612,323 0.00%
Namibija - 598,343 0.00%
Bahreina - 569,903 0.00%
Norvégija - 413,512 0.00%
Horvatija - 412,304 0.00%
Ungarija - 300,889 0.00%
Kopa 20,800,324 19,588,069 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalfjumu pa nozarém:
% no Fond:
Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto aktivier
Nozare 31.12.2017. 31.12.2016. 31.12.2017
Valdiba 3,249,646 2,994,307 15.62%
Finan3u pakalpojumi 3,237,614 2,511,523 15.57%
Komercbankas 3,021,474 1,623,368 14.53%
Rapnieciba 1,859,637 686,806 8.94%
Izejmateriali 1,615,682 2,255,637 7.77%
Patérétaju preces 1,560,840 2,194,253 7.50%
Telekomunikaciju pakalpojumi 1,470,605 2,099,650 7.07%
Patérina pakalpojumi 1,058,582 - 5.09%
Komunélie pakalpojumi 501,547 1,228,721 2.41%
IT pakalpojumi 412,578 406,566 1.98%
Energoresursi 384,162 1,747,246 1.85%
Paréjas 2,427,957 1,839,992 11.67%

Kopa 20,800,324 19,588,069 100.00%
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Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu
Fonda aktivu struktaru, kas nodro3ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudéjumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2017. gada 31. decembrf:

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. meén. meén. gadiem termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz

pieprasijumu pret

kreditiestddém 1,319,091 - - - - - 1,319,091
Tirdzniecibas noluka

turétie finansu

aktivi:

Parada vertspapiri un

citi vértspapiri ar

fiksétu ienakumu - - 502,199 1,447,675 9,711,791 6,710,702 18,372,367
leguldijumu fondu

ieguldijumu

apliecibas un tam

pielidzindmie

vértspapiri - - - = - 945,621 945,621
Atvasinatie finandu

instrumenti 67,607 127,081 = - - 194,688

Kopa aktivi 1,386,698 127,081 502,199 1,447,675 9,711,791 7,656,323 20,831,767

Saistibas

Tirdzniecibas noltka

turétas finansu

saistibas:

Atvasinatie finanSu - - - - -
instrumenti

Uzkratie izdevumi (27,510) - (3,933) - -

[

(31,443)

Kopa saistibas (27,510) - (3,933) - -

(31,443)

Neto aktivi 1,359,188 127,081 498,266 1,447,675 9,711,791 7,656,323 20,800,324

Tird pozicija % no neto 6.53% 0.61% 2.40% 6.96% 46.69% 36.81% 100.00%
aktiviem
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktoru 2016. gada 31. decembrr:

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. meén. meén. gadiem termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz

pieprasijumu pret

kreditiestadém 1,291,325 - - - - - 1,291,325

Tirdzniecibas nolaka

turétie finanSu aktivi:

Parada vertspapiri un

citi vértspapiri ar

fiksetu ienakumu - - - 1,010,449 12,296,943 4,440,685 17,748,077
leguldijumu fondu

ieguldijumu

apliecibas un tam

pielidzinamie

vertspapiri - - - - - 1,055,307 1,055,307

Atvasinatie finansu

instrumenti - - 12,910 - - - 12,910

Kopa aktivi 1,291,325 - 12,910 1,010,449 12,296,943 5,495,992 20,107,619

Saistibas

Tirdzniecibas nolaka

turétas finandu

saistibas:

Atvasinatie finansu (151,814)) (276,710) (60,281)

instrumenti

Uzkratie izdevumi (26,933) - (3,812) - -

(488,805)

(30,745)

Kopa saistibas (178,747) (276,710)  (64,093) - - (519,550)

Neto aktivi 1,112,578 (276,710)  (51,183) 1,010,449 12,296,943 5,495,992 19,588,069

Tira pozicija % no neto 5.67% (1.471%) (0.26%) 5.16% 62.78% 28.06% 100.00%
aktiviem

15. PIELIKUMS INFORMACIJA PAR FONDA IEGULDTJUMU APLIECIBU TURETAJIEM

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas akcionara, kuram ir batiska lidzdaliba sabiedriba un Fonda saistito un paréjo
personu turdjuma eso3o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja
skaita uz
31.12.2017. 31.12.2016.  31.12.2017.

Sabiedribas akcionara (A/S Citadele Banka) turéjuma eso3as
ieguldijumu apliecibas 550,000 550,000 30.23%
Paréjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas 1,269,677 1,233,899 69.77%

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,819,677 1,783,899 100.00%
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16. PIELIKUMS DARIJUMI AR SAISTITAM PERSONAM

Lieldka dala no Fonda ieguldjumiem tiek iegadati ar turétdjbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arf
turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu pérskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
ITdzek|i (sk. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 6. piezimi),

Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam. Fonda ieguldijumu apliecibu
jegddes un atpakalpardo3anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu tur&uma eso3as
ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas, ka Fonda saistitas personas ka 2017. gad3, ta ari 2016. gada.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi turétajbankas emitétos parada vértspapiros un ieguldijumu fondos, kurus
parvalda saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba.

17. PIELIKUMS IEGULDIJUMU FONDA DARBIBAS RADITA)U DINAMIKA
31122017  31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013.

Neto aktivi (EUR) 20,300,324 19,588,069 19,192,046 10,979,782 9,775,730
leguldijumu apliecibu skaits 1,819,677 1,783,899 1,933,897 1,090,760 968,677
leguldijumu fonda daju vértiba (EUR) 11.43 10.98 9.92 10.07 10.09
leguldijumu fonda ienesigums# 4.10% 10.69% (1.49%) (0.20%) 1.75%
Neto aktivi (EUR)** 20,766,672 19,612,792 19,229,930 11,009,984 9,723,210
leguldijumu apliecibu skaits 1,819,677 1,783,899 1,933,897 1,090,760 968,677
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 11.41 10.99 9.94 10.09 10.04
leguldijumu fonda ienesigums* 3.82% 10.56% (1.49%) 0.50% 0.77%

*lenesigums aprékinats no Fonda darbibas sakuma pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos drvalstu valGtu kursus dienas beigas.



" KPMG Baltics SIA Talrunis ~ +371 67038000
Vesetas iela 7, Fakss +371 67038002
Riga, LV-1013 kpmg.com/lv

Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond
Fund” dalibniekiem

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijjumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (“Fonds”)
pievienotaja gada parskata ietverto finansu parskatu no 8. lidz 35. lapai reviziju. Pievienotie
finansu parskati ietver:

e aktivu un saistibu parskatu 2017. gada 31. decembr,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas nosledzas 2017. gada 31. decembrj,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri,
naudas plusmas parskatu par gadu, kas noslédzas 2017. gada 31. decembri, ka ari

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskats sniedz patiesu un skaidru priek$statu par ieguldijumu
fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finansialo stavokli 2017. gada 31.
decembri un par tas darbibas finanSu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas
2017. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan8u parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak- LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmak - SRS). MUsu
pienakumi, kas noteikti Sajos standartos, ir turpmak aprakstiti musu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda saskana ar Starptautiskas Gramatvezu étikas standartu
padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP kodekss) prasibam un
LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam, kas ir piemeérojamas
musu veiktajai finangu parskata revizijai Latvijas Republika. Més esam ievérojusi ari SGESP
kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos profesionalas étikas principus
un objektivitates prasibas.

Meés uzskatdm, ka masu iegltie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu musu atzinumam.

Veicot parskata perioda finansu parskatu reviziju més neesam identificéjusi tadus jautadjumus,
kas bitu jauzskata ka galvenie revizijas jautajumi par kuriem ir jasniedz informacija musu
zinojuma.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznamumu KPMG International Cooperative {(KPMG
International), tikla dalibfirma
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Zinosana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Fonda vadiba. Citu informaciju veido:

e informacija par ieguldijumu fondu, kas sniegta pievienota gada parskata 3. lapa

e jeguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lapa,

e pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada parskata 6. lapa,

Musu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekada veida apliecinajumu, iznemot to ka noradits musu
zinojuma sadala Uz citu informdciju attiecinamas citas zino$anas prasibas saskana ar LR
tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansSu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai 81 cita informacija batiski neat$kiras no finansu parskatu informacijas vai
no musu zinasanam, kuras més ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida butiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot vera revizijas laika gutas zinas un izpratni par Fondu
un tas darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir butiskas neatbilstibas, musu
pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Mulsu uzmanibas lokd nav naku$i apstakli, par
kuriem b0tu jazino.

Uz citu informéciju attiecindmas citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta sagatavoSanu
reglamentéjosa normativa akta, LR Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atverta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolideta
gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam procedtram, musuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finansu parskati, sniegta informacija atbilst finan§u parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finan3u un
kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolideta gada parskata un pusgada parskata
sagatavoS$anas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finandu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadu finanSu parskatu, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoS$anu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ar par tadas ieksejas
kontroles sistémas uzturéSanu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai bltu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krapSanas, ne kludas d€| izraisitas
butiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas pienakums ir izvertét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecie$samibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpind$anas principa pieméro$anu, ja vien vadiba neplano Fonda
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likvidaciju vai tas darbibas izbeigSanu, vai arl tai nav citas realas alternativas kad Fonda
likvidacija vai darbibas izbeigSana

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu parskatu
sagatavo8anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu péarskatu reviziju

Musu mérkis ir iegt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur klidas
vai krapsanas dé| izraisitas butiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negarante, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmer tiks atklata butiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krdpSanas vai kludas del, un tas ir uzskatamas par butiskam, ja var pamatoti
uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmeét saimnieciskos I€émumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz 5o finansu parskatu.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

e identificejam un izvértéjam riskus, ka finanSu parskatos varétu blt krdpSanas vai
klOdas dél izraisitas bdtiskas neatbilstibas, izstraddjam un veicam revizijas
proceduras 5o risku mazinasanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas shiedz
pietickamu un atbilstoSu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
bitiskas neatbilstibas krapsanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas kludas
izraisitas neatbilstibas, jo krap$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzradiSanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspoguloSanu vai iekd€jas kontroles parkapumus;

® jegustam izpratni par iek§¢€jo kontroli, kas ir butiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkréetajiem apstakliem atbilstosas revizijas proceddras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Fonda iek$éjas kontroles efektivitati;

e izvertejam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplésu un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

® izdaram secinajumu par vadibas piemerota darbibas turpinasanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attiecibd uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas Saubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka bdtiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finan8u parskata sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. MUOsu secinajumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas leguti lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomeér nakotnes notikumu vai apstakju ietekmeé Fonds
savu darbibu var partraukt;

e izvértéjam visparéju finanSu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finandu parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso$os darjumus un notikumus.
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Meés sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaita par batiskiem iek8€éjas kontroles trikumiem, kadus més identificéjam revizijas

laika.
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