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IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda Idzek|u turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saisttas tiestbas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Global Emerging Markets Bond Fund”

leguldijumu fonds

2013. gada 23. maijs (parregistracijas datums 2015. gada
30. marts)
FL130-06.03.04.098/41

“CBL Asset Management" IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek3sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — atbrivots — 24.08.2016
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek8sedétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle — Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statditos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Andris Kotans — iecelts 15.03.2013.
Edgars Lao - iecelts 15.03.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda“
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds
ar pamatvalltu eiro. Fonda Iidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko
adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367, kas pedgjo reizi parregistréta 2014. gada 19. februarf.

Fonda ieguldisanas merkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus attistibas valstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku, kreditiestaZzu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldijumu portfelis ir
diversificéts starp ieguldjumiem daZadas valotas, nozarés un valstis, ar mérki nodro$inat lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret
Fonda aktivu vériibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valitas, nozares vai valsts vértspapiros. Parskata
perioda Fonda politika nav mainTjusies.

Fonda neto aktivu apjoms uz parskata perioda beigam veidoja 19,588,069 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2016. sasniedza 20,107,619
eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika pieauga par 1.06 eiro un uz gada beigam bija 10.98 eiro. Kopgjais Fonda
ienesigums 2016. gada bija 10.66% fonda pamata valGta (eiro) un 10.53% péc finansu tirgos noteiktiem arvalstu valGitu kursiem
dienas beigas.

2016. gads pasaules finandu tirgos iesakds uz negativas nots, kam par pamatu bija izejvielu cenu kritums, bazas par FRS
monetaras politikas perspektivam, ka arT Kinas ekonomikas izaugsmi. Neskatoties uz to, investoru raizes atri izzuda un finansu
tirgi uzsaka kapumu, kas ilga vairakus ménesus. Pozitivas tendences attistibas valstu obligaciju tirgd domingja lidz pat rudenim,
kad atkal atjaunojas investoru bazas par potenciali straujaku FRS likmju cel$anas politiku un par negaidito Donalda Trampa
uzvaru ASV prezidenta véléSanas. Tomér kopuma 2016. gads attistibas valstu obligaciju tirgos tika aizvadits |oti veiksmigi, jo gan
eiroobligaciju, gan vietgjo valitu obligaciju vidéja atdeve dolaru izteiksmé sasniedza aptuveni 10%. Visi attistibas valstu regioni
uzradija pozitivu sniegumu, bet straujako izaugsmi uzradija Latinamerika, kur naftas eksportétajvalstis strauji atguvas, pateicoties
vairak ka 50% naftas cenas lecienam 2016. gada. Turklat, regiona lielvalstl Brazilija nosledzas impi¢menta proceddra pret
prezidenti Dilmu Rusefu, vinas vieta stajoties uznéméjdarbibu atbalsto$ajam viceprezidentam Migelam Temeram. Rezultats tiesi
ar Braziliju saistitie instrumenti deva lielako pozitivo pienesumu tirgus izaugsmei.

Fondam pozitivu pienesumu parskata perioda nodro$inaja visi regioni, savukart valstu griezuma negativu sniegumu uzradija
vienigi ieguldijumi Meksika, kur vietjas valitas vertiba strauji saruka péc ASV prezidenta vélesanam. Tam pretstata, lielako
pozitivo pienesumu Fondam, tapat ka tirgum kopuma, nodrosindja Brazilijas tirgus. Parskata perioda pilniba tika realizati
ieguldijumi Ciig, Peru, Makedonija, Vietnama un Kina, kur novértajumi, misuprat, bija uvusi mazak pievilcigi. Savukart btiski
tika palielinats Tpatsvars Meksika no 1.38% uz 8.43%, ka arf no jauna tika veikti ieguldijumi Argentina, Paragvaja un citviet, kur
noveérojami kreditspéjas uzlabojumi. Tirgus izaugsmes rezultata, attistibas valstu obligaciju ienesigumi kritas, un Fonda vidgjais
ienesigums Iidz dzéSanai pazeminjas [1dz 5.6% no 6.8% pirms gada. Fonda duracija gada nogalé tika samazinata Iidz 3.3 no 3.5
gada sakuma, ka arl Fonda vidéjais svertais kreditreitings saruka no Baa3 uz Bal. Gada laika uzlabojas misu skatfjums uz
vietéjo valiitu obligaciju tirgu, ka rezultata Fonda kopéjais ieguldijumu Tpatsvars $aja tirgi pieauga no 15% Idz 18.7%.

ParvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 336,524 eiro apméra jeb 1.73% no neto aktivu vidéjas vértibas perioda, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam Iidz t3 apstiprina$anas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekm&tu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda rlpigi seko notikumu attistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arf iespgjamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo fo ietekme uz atfistibas valstu ekonomikadm un kapitala tirgu dinamiku ir batiska. Vienlaikus, selektivai instrumentu
atlasei neatkarigi no nozares un valsts piederibas arf turpmak bds noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.

Uldis penieks

Valdespifekssgdétajs

I

Antiris Kotans 7 Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2017. gada 27. aprili



IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats
Pazipojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ,CBL
Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) finansu parskatu sagatavo$anu.

FinanSu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 36. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2016.gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par
2016.gadu.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un
pusgada parskata sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpina$anas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes, iznemot veiktas izmainas procentu ienakumu un
parvértésSanas rezultata uzskaites politka. FinanSu parskatu sagatavosanas gaita vadibas pienemtie 1Emumi un
izdarTtie novertejumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistémas nodrosinasanu, ,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund” aktivu saglabaSanu, k& arf krapSanas un citu negodigu darbibu atkladanu un
novérSanu. Valde ir ar atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finandu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdos$anas prasibu izpildi.

Riga,
2017. gada 27. aprill



atudele

Riga, 2017. gada L% . februar

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvara lidz 2016. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 30 AS “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra
2010. gada 30.jdnija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga,
Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2013. gada 15.marta, AS “Citadele banka”
(turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management’ IPAS
(turpmak tekstd — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Global Emerging
Markets Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilstodi leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam, Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemé&rojamiem Latvijas
Republikas (turpmak teksta — LR) tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankdm attiecinamu LR tiestbu aktu prasTbu un
Turétajbankas Iiguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:
- turét Fonda mantu, k& arm dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam;
- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi,
ka arT norékinu veik8anu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas
[lgumu un esos$o tirgus praksi;
- nodrosinat Sabiedribu ar regulardm atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu
(vértspapiru cenam);
- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteikSanas
pareizibai un atbilstibai LR tiestbu aktiem;
- sekot Sabiedribas veiktds ieguldljumu apliectbu emisijas, pardo$anas un
atpakalpirk§anas pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2016. gada 01. janvara lldz 2016. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tika veikta atbilstosi leguldTjumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turé8ana tika veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turétajbankas Iiguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékind$ana tika veikta atbilstosi leguldljumu parvaldes
sabiedribu likuma, FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rtkojumi, ka arf veiktie darTfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas
figuma prasibam.

Atskaites periodd Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai
nelikumibas.

/ / Guntis Beli?kfs
valdes priek§sedétajs, p.p.




IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats .
Akfivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 31.12.2016. 31.12.2015.
Akfivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,291,325 1,808,425
Tirdzniecibas nolika turétie finansu akfivi:
4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 17,748,077 16,949,295
5 leguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibas un tiem pielidzinamie
vértspapiri 1,055,307 732,661
6 Atvasinatie finansu instrumenti 12,910 48,042
Kopa aktivi 20,107,619 19,538,423
Saistibas
Tirdzniecibas nolika turétas finansu saistibas:
6 Atvasinatie finandu instrumenti (488,805) (314,568)
7 Uzkratie izdevumi (30,745) (31,809)
Kopa saistibas (519,550) (346,377)
Neto akfivi 19,588,069 19,192,046

Pielikumi no 11. Ipp idz 36. Ipp. ir $o finandu parskatu neatnemama sastavdala.

Uldié Upenieks
Valdes priek§seédétajs

Riga,
2017. gada 27. aprill



IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(EUR)
Piezime
31.12.2016.  31.12.2015.
(korigéts)
Parskata perioda ienakumi
8 Procentu iendkumi 1,056,750 897,471
Pargjie ienakumi 27,948 3,617
Kopa ienakumi 1,084,698 901,088
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (291,551)  (270,845)
Atlidziba turétajbankai (34,986) (32,501)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (9,987) (9,552)
Kopa izdevumi (336,524)  (312,898)
leguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
9 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums 601,413 10,631
10 Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/
(samazinajums) 796,694  (485,635)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 1,398,107  (475,004)
Arvalstu valiitas parvértéSanas zaudgjumi (181,380)  (504,113)
leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums/
(samazinajums) 1,964,901 (390,927)

Pielikumi no 11. Ipp. lidz 36. Ipp. ir So finanSu parskatu neatnemama sastavdala.

W,

Uldis' Upenieks
Valdes/priekssedétajs

Rig3,
2017. gada 27. aprill



IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

31.12.2016.  31.12.2015.
Neto akflvi parskata perioda sakuma 19,192,046 10,979,782
leguldijumu rezultata gutais neto akfivu pieaugums/ (samazinajums) 1,964,901 (390,927)
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo§anas 844,884 9,276,682
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi (2,413,762) (673,491)
Neto aktivu pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam (1,568,878) 8,603,191
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 396,023 8,212,264
Neto akfivi parskata perioda beigas 19,588,069 19,192,046
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 1,933,897 1,090,760
Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,783,899 1,933,897
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sdkuma 9.92 10.07
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 10.98 9.92

Pielikumi no 11. Ipp. Iidz 36. Ipp. ir o finanu parskatu neatnemama sastavdala.

L4

Uldis'Upenieks
Vaides& iekSsedétajs

Riga,
2017. gada 27. aprilt



IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats
Naudas plusmu parskats
(EUR)

10

Sanemta nauda no procentu ienakumiem
Pargjie ienakumi
leguldijumu parvaldidanas izdevumi

Finan$u ieguldijumu iegade
Finansu ieguldijumu pardos$ana / dzéSana

Arvalstu vallitas parvérté$anas rezultats

Naudas idzek]u pieaugums/ ( samazinajums) pamatdarbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardodanas
leguldijumu apliectbu atpakalpirkanas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums finansésanas
darbibas rezultata

Naudas lidzek|u (samazinajums)/ pieaugums

Naudas lidzek]i parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valutas parvertésanas rezultats

Naudas lidzek]|i parskata perioda beigas

31.12.2016.  31.12.2015.
1,057,754 941,069
- 3,617

(335,501) (298,207)
(9,567,329)  (19,697,401)
10,325,063 12,321,169
(455,547)  (1,164,855)
1,024,440  (7,894,608)
844,884 9,276,682
(2,413,762) (673,491)
(1,568,878) 8,603,191
(544,438) 708,583
1,808,425 1,034,013
27,338 65,829
1,201,325 1,808,425

Pielikumi no 11. Ipp lidz 36. Ipp. ir So finandu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,
2017. gada 27. aprili
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IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak “Fonds")
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbtbas joma: Investiciju veik3ana galvenokart Attistibas valstu valsts, pasvaldibu,

centrdlo banku, kreditiestdZzu un komercsabiedribu emitétos vai
garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldjumu portfelis ir
diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valdtas, nozarés un valsts,
ar mérki nodroginot lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda akfivu
vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valdtas,
nozares vai valsts vértspapiros.

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “CBL Asset Management”, (turpmak “Sabiedriba’)
nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavo$anas principi

IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finansu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finansu un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldfumu fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada pérskata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavodanu” .

FinanSu pérskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniectbas nolika
turéto finan8u instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan3u parskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1.janvara lidz 2016. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansu parskatu valita

Fonda finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valata.
Bitiskas apléses un piepémumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskand ar SFPS, nepieciedams izdarit bitiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit piepémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto
uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé
finandu parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan$u parskatu datuma, ka art
parskata periodd atzitos iendmumus un izdevumus. Sagatavojot finanSu parskatu, nozimigas apléses tiek izmantotas
galvenokart attieciba uz finanSu instrumentu patiesas vertibas noteik$anu. Stkaka informacija par nenoteiktibu ieklauta 13.
piezimé.

lendkumu un izdevumu uzkraSanas un atzi$anas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Gramatvedibas politikas izmainu rezultdtd atseviSkas iendkumu un izdevumu parskata salidzino$a perioda pozicijas ir
korigétas, skatit 18. piezimi

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atztti ienakumu un izdevumu parskata, izmantojot efektivas procentu likmes metodi.
Efektiva procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finansu instrumenta nakotnes naudas plismu finangu aktiva
vai saistibas paredzétaja lietoSanas laika.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Aflidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu daju no Fonda aktivu vartibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.
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Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valitas tiek parvertéti eiro péc darfjuma dienas sakuma speka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta
arvalstu valtu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valiitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
publicéta arvalstu valltu kursa parskata perioda p&déjas dienas beigas. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie aktivi un
saistibas, kas novértétas patiesaja vértiba arvalstu valdta, tiek konvertetas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas
valitas kursu, kura tika noteikta to patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata giita pelna vai raduies
zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valltas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valiitu Eiropas Centralas bankas publicétie valltas
mainas kursi (arvalstu valltas vieniba pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2016. 31.12.2015.

BRL 3.4305 4.3117
COP 3166.3666 3448.4447
IDR 14173.4300 15039.9900
HUF 309.8300 315.9800
MXN 21.7719 18.9145
PLN 44103 4.2639
RUR 64.3000 80.6736
TRY 3.7072 3.1765
usb 1.0541 1.0887
ZAR 14.4570 16.9530

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un t3s ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem
ar sakotnéjo terminu hdz 3 ménesiem.

Finansu instrumenti

Finansu instrumenti tiek klasificeti sekojoSas kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudgjumos un aizdevumi un prasijumi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka
finandu instrumenta klasifik&ciju to sakotngja atziSanas bridi.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelpa vai zaudéjumos

FinanSu instrumenti, klasificéti ka patiesaja vértiba novértetie finansu instrumenti ar atspogulojumu pe|na vai zaudgjumos,
ietver parada vértspapirus un citus vértspapirus ar fiksetu ienakumu, ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vErtspapri, ka arT atvasinatos finandu instrumentus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie finansu aktivi ar
atspogulojumu pelna vai zaud&jumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

Tirdzniecibas nolaka turéti vértspapiri

Visi ieguldijumi vertspapiros tiek klasificeti ka tirdzniectbas nolika turétie vértspaprri, t.i., vértspapri tiek iegadati, lai gatu
pejnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nollikos iegadatie vértspapri tiek uzskaittti to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniecibas noluka turéto vertspapiru parvertésanas to patiesaja vertiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu
parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums / (samazinajums).

Veértspapiru parvertéSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finan$u informaciju par $o vértspapiru tirgus pieprasijuma
(bid) cenam. BirZas nekotéti vértspapri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem darfjumiem, bet, ja
Sada informacija nav, vértspapiri tiek novertéti to amortizétaja pasizmaksa. Vertspapiru iegades un pardo$anas darfjumi
tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.
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Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek
uzskaittas to amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efekiivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasjumus pilna vertiba atbilstosi sakotngji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértbas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgiistamo vértibu.

Alvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valitas riska parvaldiSanas noluka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darjumos (forwards) un valttas
mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolikos visi atvasinatie finandu instrumenti ir klasificgti ka
tirdzniecibas noldka veikti darjumi un uzskaititi $adi.

Pec sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valitas mainas instrumenti tiek atspogulofi bilancé to patiesaja
vértiba. So instrumentu patiesa vértiba tiek atspogulota aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finansu instrumenti”. So
instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valltas
mijmainas instrumentiem, tiek ieklauti iendkumu un izdevumu parskata ka arvalstu valltas parvértésanas rezultats.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darfjuma, kas
novértésanas datuma tiek noslégts tirgus daltbnieku starpa pamata tirga vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram
Fondam ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespgjams, Fonds noveérte finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgi noteiktas finandu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami bieZi un pietiekama apjoma,
lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iespgjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet p&c iespgjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. 1zvélata vértdsanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalbnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngja atzisana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotngjas atzisanas brid atskiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgl, ne vérté$anas metodes, kura
izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotngji novértéts patiesaja vertiba, kas korigéta, lai
atspogulotu starpbu starp patieso vértibu sakotnéjas atzi$anas bridi un darfjuma cenu. Velak &7 starpiba tiek atbilstosi
atzita pelnas vai zaud&jumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad
vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arf darijums ir pabeigts.

SFPS nosaka finandu instrumentu patiesas vertibas vérte$anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finansu
instrumentu patiesas vértibas noteikSana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arf nav piegjami novérojami tirgus dati.
Fonda patiesa vértiba novertétie finanSu aktivi ir klasificéti $aja vértesanas tehnikas hierarhijas 1. limena, 2. limena un 3.
limena kategorija.

1.liment tiek uzraditi finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva lirgii kotétam birzas cenam.
Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie instrument,
kuru vértesana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Izdotie vértspapri, kas tiek tirgoti aktiva tirgu, arf tiek ieklauti $aja
kategorija.

2. imenT tiek uzrddtti finanSu instrumenti, kuru patiesds vértibas noteik§anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas Iidzigiem finandu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak
likvidi parada vértspapiri un atvasinatie finan$u instrumenti, kuri tiek novértati, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem.
Mazak likvidu parada vertspapiru cena tiek korigéta par tirgli pieejamu ienesiguma likmju starptbu.

3. limenT tiek uzradti finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgt pieejamos datus un uznémuma
iekSgjos novertgjumus.
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Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas menT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikusas
izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas limenu klasifikacija nav bijusas.

FinanSu aktivu un finan3u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju
(vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela Iimena korekcijas tiek attiecinatas uz
atseviskiem aktiviem un saistlbam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevidko instrumentu portfelr.

Nodok|i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valst, kura tie goti. Fonds nav LR uzpémumu ienakuma nodok|a
maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas
Fondam ir konsekventi piemérotas gramatvedibas politikas visiem $ajos finanSu parskatos uzraditajiem parskata periodiem,

iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Ir apsverti turpmak aprakstitie jaunie standarti un standartu papildingjumi, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus citos
standartos, kuru sakotngjas piemérodanas datums bija 2016. gada 1. janvaris un ir secinats, ka attiecigas izmainas
neattiecas uz Fondu.

- 11. SFPS: ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite"
- 1. SGS ,Finansu parskatu snieg$ana"“

- 16. SGS ,Pamatlidzek|i“ un 38. SGS ,Nematerialie aktvi*
-~ 16. SGS ,Pamatlidzekli“ un 41. SGS ,Lauksaimnieciba’

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas

- 27. SGS ,Atseviskie finanu parskati

- lkgadéjie papildinajumi SFPS

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas speka perioda pec 2017. gada 1. janvara un tie nav
piemeéroti, sagatavojot Sos finansu parskatus. Turpmak ir aprakstiti standarti un interpretacijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
planots Fondam piemérot $os standartus pirms noteikta laika.

(i) 9. SFPS “Finandu instrumenti” (2014) (Spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak, un ar
atseviskiem iznémumiem tiks piemérots retrospektivi. Nav nepiecie$ams parklasificét salidzino$o informaciju, un tas ir
atlauts tikai tad, ja informécija i pieejama bez parvértésanas. Agraka piemaro$ana ir afjauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finandu instrumenti: atzi$ana un novértesana’, par izn@mumu nosakot to, ka joprojam ir
pieejama riska ierobeZodanas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uzpémumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut arT pielaujamas finanSu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir [idzigas tam, kas paredzétas 39. SGS — amortiz&ta
pasizmaksa, pafiesd vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptvero$ajos ienakumos (FVOCI) un patiesa vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novértgjuma kategorija ir balstita uz batiski
citadiem kritérijiem.

Finansu aktivs tiek novertéts amortizetaja padizmaksa, ja tas atbilst diviem $adiem kritérijiem:

« aktivi tiek turéti tada biznesa modea ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gitu ligumos noteiktas naudas pldsmas, un
* figuma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plismas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuso pamatsummu.

Turklat Fonds drikst neatgriezeniski izvéleties izmainas patiesaja vertiba (ieskaitot pejnu vai zaudgjumus no arvalstu
valitas kursu svarstibam) paSu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradit pargjos visaptvero3ajos ienakumos.
Tas nekados apstak|os neparce| uz pejnas vai zaud&jumu apréekinu.

Parada instrumentu, kas novertéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu paréjos visaptvero$ajos ienakumos, procentu
ienakumus, paredzamos kreditzaud&jumus un pelnu vai zaudgjumus no arvalstu valitas kursu svarstibam atzist pelnas vai
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parejos visaptvero$ajos ienakumos un parce] uz pelnas vai zaud&jumu aprékinu péc tam, kad ir partraukta $o instrumentu
atzisana.

9. SFPS ir izmantots “paredzamo kredrtzaud&jumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS “radu$os zaudgjumu modeli”, un tas
nozimé to, ka uzkrajumus zaud&jumiem no vértibas samazinasanas vajadzés atzit pirms zaudéjumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns visparéjais risku ierobeZoSanas uzskaites modelis, kas risku ierobeZzo$anas uzskaiti piesaskano
risku vadibai. Risku ierobeZoSanas veidi — patiesds vértibas, naudas plismas un neto ieguldijuma arvalstu meitas
sabiedriba riska ierobeZoSana, nav maintjusies, bet klasifikicijai bls jaizdara papildu spriedumi.

Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, p&c kuram sak, turpina un partrauc risku ierobezo$anas uzskaiti, un tas atjauj par
riska ierobezotiem posteniem noteikt papildu riska darijumus.

Fondam bis jauzrada plasa papildu informéacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobeZo$anas darbibam.

Nav paredzats, ka 9. SFPS (2014) batiski ietekmés Fonda finansu parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta finansu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainisies finandu instrumentu klasifikacija un
novertgjums.

(i) 15. SFPS “len@mumi no ligumiem ar klientiem” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak.
Agraka piemérosana ir aflauta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paslaik ietvertas vadlinijas par iendmumu atzi$anu. Lai noteikiu, kad un kada apméra
atzit iepgmumus, uznémumiem bas jaizmanto piecu soju modelis. Jaunais modelis paredz, ka ienémumus atzist bridT, kad
uznémums nodod klientam kontroli par precém vai pakalpojumiem, un tada summa, kadu uznémums paredz sanemt par to.
Atkartba no ta, vai ir izpildtti konkréti kritériji, ienémumus atzist:

- laika gaita, atspogulojot uznémumu darbibas finandu rezultatus; vai
- bridi, kad klientam tiek nodota kontrole par precém vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uznémumiem batu jaievéro, lai uzraditu kvalitativu un kvantitativu informaciju, kas finan$u
parskatu lietotajiem sniegtu lietderigu informaciju par iendmumu un naudas plismu, kas rodas no Iiguma ar klientu,
raksturu, summu, laiku un nenoteiktibu.

Lai gan sakotngjais izvertgjams par 15. SFPS potencialo ietekmi uz finansu parskatiem vél nav pabeigts, vadiba neparedz,
ka jauna standarta sakotn&ja piemérosana batiski neietekmés Fonda finan$u parskatus.

(iii) 16. SFPS “Nomas” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarf vai vélak. Agraka piemérosana ir
aflauta, ja uzn@mums pieméro arT 15. SFPS.)

16. SFPS aizstaj 17. SGS “Nomas” un ta interpretacijas. Sis standarts atce| pareiz lietoto nomnieku dubultas uzskaites
modeli un ta vieta nosaka, ka vairums nomu ir jauzrada bilancé péc viena modela, un atcel nomas iedalfjumu operativaja
un finandu noma.

Saskana ar 16. SFPS Iigums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmaina pret atlidzibu tiek nodotas tiesibas kontrolét
identificéta akfiva lietojumu noteikta laika perioda. Jaunais nomas modelis paredz, ka par $adiem ligumiem nomnieks atzist
lietoSanas tiesibu aktivu un nomas saistibas. LietoSanas tiestbu akfivam aprékina nolietojumu, bet saistibam procentu
izdevumus saskana ar uzkraSanas principu. Ta rezultata vairumam nomu izdevumi tiks galvenokart atziti perioda sakuma
pat tados gadijumos, kad nomnieks maksas vienadas summas katru gadu.

Jaunais standarts piedava nomniekiem vairakus ierobezota apjoma izpgmumus, kas ietver:
* nomas ar terminu, kas neparsniedz 12 ménesus un neparedz iegades iesp&ju, un
* mazveértigu aktivu nomas.

Jauna standarta ievieSana neietekmés iznomataja uzskaiti, un iznomatajiem tiks saglabata atskiriba starp operativo un
finansu nomu.

Nav paredzéts, ka, sakotn&ji piemérojot jauno standartu, tas batiski ietekmés Fonda finandu parskatus, jo nav noslagti
ligumi, kas ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

(iv) Papildinajumi 2. SFPS: “Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novértéana” (speka parskata periodiem, kas sakas
2018. gada 1. janvari vai velak; japieméro retrospektivi. Agraka pienemsana ir afauta.)

Papildinajumi paskaidro maksajumu ar akcijam uzskaiti $adas jomas:

* pieskirSanas un nepieskirSanas apstaklu ietekme uz nauda nokartotu maksajumu ar akcijam novértésanu;
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+ maksajumi ar akcijam ar neto norékinu iespéju nodokju ieturésanas saistibas; un

+ maksajumu ar akcijam noteikumu un nosacijumu maina, kuras rezultata darjums tiek parklasificéts no nauda nokartota
uz pasdu kapitala instrumentos nokartotu.

Paredzams, ka sakotnéjas piemerosanas bridT Sie papildinajumi bitiski neietekmés Fonda finan$u parskatus, jo maksajumi
ar akcijam netiek veikti.

(v} Papildinajumi 10. SFPS un 28. SGS “Akfivu pardo$ana vai ieguldi$ana darfjumos starp investoru un ta asociétu
uznémumu vai kopuznémumu” (SGSP vél nav noteikusi spéka stadanas datumu, bet agraka pieméro$ana ir afjauta.)

Papildinajumos ir paskaidrots, ka darfjuma ar asociétu uznémumu vai kopuznémumu pelnu vai zaudgjumus atzist atkariba
no t3, vai pardotie vai iegulditie aktivi veido uznéméjdarbibu, tadgjadi:

+ pilna apjoma pelnu vai zaudgjumus dartjuma starp investoru un ta asociétu uznémumu vai kopuznémumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodots aktivs vai aktivi, kas veido uzn@méjdarbibu (neatkarigi no t3, vai tas ir dala no meitas sabiedribas), bet

* dal&ja apjoma pelnu vai zaudgjumus darfjuma starp investoru un ta asocigtu uznémumu vai kopuznémumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodoti aktivi, kas neveido uznéméjdarbibu pat tad, ja Sie aktivi ir da|a no meitas sabiedribas.

Nav paredzams, ka sakotngjas piemérosanas bridi Sie papildinajumi batiski ietekmés Fonda finansu parskatus, jo Fondam
nav meitas sabiedribu, asociétu uznémumu vai kopuznémumu.

(vi) Papildinajumi 7. SGS (speka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarT vai vélak, piemérojams prospektivi.
Agraka pienem3ana ir atjauta.)

Papildinajumi paredz uzradit jaunu informaciju, kas palidzes lietotajiem izvértet izmainas saistibas, kas radus$as
finans@3anas darbibas rezultata, ieskaitot izmainas, ko rada naudas plismas un citas izmainas (pieméram, pelna vai
zaud&jumi no izmainadm arvalstu valitas kursos, izmainas, kas radusas, ieglstot vai zaudgjot kontroli par meitas
sabiedribam, izmainas patiesaja vértiba).

Paredzams, ka sakotné&jas piemérosanas brid ie papildinajumi batiski neietekmés Fonda finansu parskatus.

(vii} Papildinajumi 12. SGS: Atlikta nodokla aktivu atziSana par nerealizétiem zaud&jumiem (spéka parskata periodiem, kas
sakas 2017. gada 1. janvaris vai velak; japieméro retrospektivi. Agraka pienemsana ir atjauta.)

Sie papildinajumi paskaidro, ka un kad konkrétas situacijas uzskaitit atlikta nodok|a aktivus, un paskaidro, k& nakotné
noteikt aplieckamos ienakumus, lai izvertétu atlikta nodok|a aktivu atzi$anu.

Paredzams, ka sakotn€jas pieméroSanas bridi Sie papildindjumi neietekmés Fonda finan$u parskatus, jo Fondam nav
jamaksa uznémuma ienakuma nodoklis.

(viii Papildinajumi 40. SGS ,leguldfjumu Tpadumu nodoSana” (Speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvar
vai vélak, piemérojams prospektivi.)

Papildinajumi nostiprina 40. SGS “leguldijumu Tpasumi” noteikto principu aktivu parcel$anai no un uz ieguldijumu Tpasumu
kategoriju, nosakot, ka parklasifikaciju drikst veikt vienigi tad, ja ir mainTjies TpaSuma lieto$anas veids. Saskana ar
papildinajumiem parklasifikaciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainTjies lieto$anas veids, t.i., akfivs atbilst vai parstaj atbilst
ieguldijumu TpaSuma definicijai un ir piegjami pieradijumi lietoSanas veida mainai. Parklasifikaciju nedrikst veikt,
pamatojoties vienigi uz vadibas nollkiem.

Paredzams, ka sakotngjas piemeroSanas bridi Sie papildinajumi neietekmés Fonda finansu parskatus, jo Fondam nav
ieguldijumu Tpasumu.

(ix) 22. SFPIK “Darfjumi arvalstu valatas un atlidzibas avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvarT vai vélak.)

Interpretacija skaidro, ka noteikt darijuma datumu, lai varétu péc ta noteikt arvalstu vallitas mainas kursu, ko lietot saistita
aktiva, izdevuma vai ienakuma (vai ta dalas) sakotnéjai atzi$anai, partraucot atzit nemonetaro aktivu vai nemonetaras
saistibas, kas radusas, sanemot vai veicot atlidzibas avansa maksajumu arvalstu valita. Sados apstaklos par darfjuma
datumu uzskata datumu, kurd uzn@mums sakotngji atzist nemonetaro aktivu vai nemonetards saistibas, kas radudas,
sanemot vai veicot atlidzibas avansa maksajumu.

Nav paredzams, ka sakotnéjas piemeroSanas bridr 8T interpretacija batiski ietekmés Fonda finanu parskatus, jo Fonds
sakotngjai atziSanai izmanto arvalstu valatas mainas kurss darfjuma datuma.

lkgadgjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu cikla tika publicti 2016. gada 8. decembri, un ar tiem ir ieviesti divi
papildindjumi divos standartos un no tiem izrietosi papildinajumi citos standartos un interpretacijas, kas maina
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gramatvedibas principus, kas piemérojami informacijas uzradiSanai, atzidanai vai novértéSanai. Papildindjumi 12. SFPS
“leguldijumu citds sabiedribas uzradidana” ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvart vai vélak, bet
papildinajumi 28. SGS “leguldTjumi asociétajos un kopuznémumos” ir speka parskata pericdiem, kas sakas 2018. gada 1.
janvart vai vélak, un to pieméro$ana ir retrospektiva. Agraka pienemsana ir afjauta.

Nav paredzams, ka kads no Siem grozijumiem bitiski ietekm&s Fonda finanSu parskatus.

Tiek planots ieviest iepriek$ minétos standartus un interpretacijas to spéka stadanas datuma.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2016. 31.12.2015, 31.12.2016.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka" 1,291,325 1,808,425 6.59%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,291,325 1,808,425 6.59%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasfjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati p&c fiksétam procentu likmém.



IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”

2016. gada parskats

18

Pielikumi
(EUR)
4, Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksetu ienakumu
lenesigums
gada Idz % no Fonda
dzé3anas bridim neto akfiviem
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2016.
Kreditiestazu parada vertspapiri: 1,623,368 3,801,929 6.52% 8.29%
Ne - OECD regiona valstu kreditiestazu parada
vértspapri 1,623,368 2,507,629 6.52% 8.29%
OECD regiona kreditiestazu parada
vértspapiri - 1,294,300 0.00% 0.00%
Uzpemumu parada vértspapiri: 10,618,879 8,105,718 5.64% 54.21%
Ne - OECD regiona valstu uzngmumu parada
Vertspapri 8,353,619 6,395,843 5.51% 42.65%
OECD regiona uznémumu parada vértspapTri 2,265,260 1,303,309 6.13% 11.56%
Latvijas uzn@mumu parada vértspapiri - 406,566 0.00% 0.00%
Valdibu parada vértspapiri: 2,994,307 3,452,456 4.13% 15.29%
Ne - OECD regiona valdibu parada vértspapTri 2,109,057 2,605,494 5.02% 10.77%
OECD regiona valdibu parada vértspapiri 885,250 846,962 0.00% 4.52%
Finan$u institliciju parada vértspapiri: 2,511,523 1,589,192 8.33% 12.82%
Ne - OECD regiona finansu institliciju parada
vértspapiri 1,494,962 1,052,997 7.22% 7.63%
OECD regiona finandu institlciju parada
vertspapri 1,016,561 536,195 9.95% 5.19%
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksetu ienakumu 17,748,077 16,949,295 5.85% 90.61%

Visi parada vértspapTri un citi vertspaprri ar fiksetu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noluka turétie vértspapiri.

Visi fikséta ienakuma vertspapiri ir kotéti requlétu tirgu birzas.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vériiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums {EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 16,846,826 17,748,077 90.61%
Brazilijas emitentu parada
vertspapiri: 1,643,100 1,802,269 9.20%
JBS USA29866AAT70 usb 600 539,600 611,952 3.12%
SUZANO USG8600UAA19 uUsb 600 572,310 601,110 3.07%
MARFRIG HOLDINGS EUROPE BY USN54468AF52 usb 600 531,190 589,207 3.01%
Meksikas emitentu parada 1,730,918 1,649,365 8.43%
vertspapiri:
GRUPO KUO SAB DE CV USP4954BAE6S7 usb 500 476,044 477,760 2.44%
CEMEX SAB DE CV X$1198002690 EUR 450 476,224 467,494 2.39%
PETROLEOS MEXICANOS XS0213101073 EUR 350 384,403 398,106 2.03%
MEXICA MXOMGOO0000Q0  MXN 4,000 225,226 177,599 0.91%
MEXICAN BONOS MXOMGOO0000F3 ~ MXN 27,500 169,021 128,406 0.66%
Indonézijas emitentu parada
vértspapiri: 1,230,847 1,322,199 6.75%
PERTAMINA USY7138AAC46  USD 700 623,376 687,853 3.51%
INDONESIA X81084368593 EUR 600 607,471 634,346 3.24%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 1,130,554 1,256,174 6.41%
EVRAZ X$81319822752 usDb 500 470,979 538,376 2.75%
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Pielikumi
(EUR)
% no Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
HOME CREDIT & FINANCE BANK OO0  XS0846652666 Usb 500 457,182 498,486 2.54%
VIA EURASIA CAPITAL SA
RUSSIAN RAILWAYS XS0764253455 RUB 140 202,393 219,312 1.12%
Dienvidafrikas Republikas emitentu
parada vertspapiri: 1,079,906 1,176,291 6.00%
SAPPI PAPIER HOLDING GMBH X$1117298676 EUR 500 481,857 522,452 2.67%
ESKOM HOLDINGS XS0579851949 usb 350 269,342 339,553 1.73%
SOUTH AFRICA ZAG000024738 ZAR 4,500 328,707 314,286 1.60%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,021,478 1,169,240 597%
NOSTRUM OIL & GAS USNG64884AA29  USD 700 537,489 661,287 3.38%
KAZAGRO XS1070363343 EUR 500 483,989 507,953 2.59%
Starptautisko finansu institiciju
emitétie parada vertspapiri: 1,049,098 987,009 5.04%
INTERNATIONAL BANK FOR X81097575192 COP 100 298,789 316,515 1.62%
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
EUROPEAN INVESTMENT BANK XS0648456167 TRY 850 308,303 233,705 1.19%
EUROPEAN BANK FOR X81090177442 IDR 2,200,000 158,070 160,270 0.82%
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
INTERNATIONAL FINANCE CORP X$1055095290 BRL 100 163,089 156,789 0.80%
EUROPEAN INVESTMENT BANK XS0877809375 TRY 450 120,867 119,730 0.61%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 881,476 886,397 4.52%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD ~ XS1405778041 EUR 450 469,929 476,864 2.43%
VIVACOM X80994993037 EUR 400 411,547 409,533 2.09%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri: 581,062 612,323 3.13%
INTERNATIONAL BANK OF X81076436218 usb 850 581,062 612,323 3.13%
AZERBAIJAN
Namibijas emitentu parada
vertspapiri: 622,068 598,343 3.05%
NAMIBIA XS0686701953 usb 600 622,068 598,343 3.05%
Indijas emitentu parada vertspapiri: 355,388 593,699 3.03%
VEDANTA RESOURCES USG9328DAG54  USD 600 355,388 593,699 3.03%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 566,269 585,848 2.99%
CABLE COMMUNICATIONS SYSTEMS ~ XS1405770576 EUR 550 566,269 585,848 2.99%
Bahreinas emitentu parada
vertspapiri: 532,370 569,903 2.91%
BATELCO INTERNATIONAL FINANCE ~ XS0927183441 usSb 600 532,370 569,903 2.91%
NO.1LTD
Argentinas emitentu parada
vértspapiri: 512,522 562,082 2.87%
ARGENTINE REPUBLIC USP04808AA23  USD 550 512,522 562,082 2.87%
GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND
Paragvajas emitentu parada
vértspapiri: 514,461 534,366 2.73%
TELEFONICA CELULAR DEL USP90475AA57  USD 550 514,461 534,366 2.73%

PARAGUAY SA
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Pielikumi
(EUR)
% no Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valuta Daudzums (EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
Turcijas emitentu parada vertspapiri: 496,775 515,334 2.63%
YASAR HOLDINGS AS X81132450427 usDh 525 496,775 515,334 2.63%
Srilankas emitentu parada
veértspapiri: 493,212 512,559 2.62%
NATIONAL SAVINGS BANK USY62526AA99  USD 500 493,212 512,559 2.62%
Norvégijas emitentu parada
vertspapiri: 400,332 413,512 2.11%
B2HOLDING ASA NO0010775166 EUR 400 400,332 413,512 2.11%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 404,329 412,304 2.10%
ZAGREBACKI HOLDING X80309688918 EUR 8 404,329 412,304 2.10%
Latvijas emitentu parada vertspapiri: 400,200 406,566 2.08%
ELKO GRUPA AS LV0000801892 EUR 400 400,200 406,566 2.08%
lgaunijas emitentu parada vértspapiri: 391,376 395,293 2.02%
CREDITSTAR INTERNATIONAL OU EE3300111046 EUR 400 391,376 395,293 2.02%
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 283,416 300,889 1.54%
HUNGARY GOVERNMENT BOND HU0000402953 HUF 8,500 283,416 300,889 1.54%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 316,506 278,356 1.42%
POLAND GOVERNMENT BOND PL0000104543 PLN 650 169,676 153,224 0.78%
POLAND PL0000106126 PLN 500 146,830 125,132 0.64%
ASV emitentu parada vértspapiri: 209,163 207,756 1.06%
MORGAN STANLEY US61747WAA71  BRL 700 209,163 207,756 1.06%
Kopa parada vertspapiri un citi
vértspapiri ar fiksetu ienakumu 16,846,826 17,748,077 90.61%
9. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri
% no Fonda neto
akfiviem
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 1,055,307 732,661 5.39%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecbas 1,055,307 732,661 5.39%
Kopa leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 1,055,307 732,661 5.39%

Visas ieguldijumu fondu ieguldjumu apliecibas tiek klasificétas ka tirdzniecibas noliika turétie vértspapir. Uz 2016.gada 31.
decembri visas Fondam piederosas ieguldijumu apliecibas ar vértibu 1,055,307 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos, bet to neto
akfivu vertibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena.
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam pielidzindmus vértspapirus sadaljjuma péc emitenta

izcelsmes valsts:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 955,431 1,055,307 5.39%
Luksemburga emitentu vertspapiri 955,431 1,055,307 5.39%
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - ASIAN LOCAL
CURRENCY LU0358730231 usD 9,250 955,431 1,055,307 5.39%
Kopa ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 955,431 1,055,307 5.39%

6. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo valitas mijmainas (swaps) darflumu nosaclto pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu valitas

mainas darijumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto§am prasibam.

31.12.2016, 31.12.2015. % no Fonda
Patiesa vértiba - Patiesa vértiba neto
Nosacita a'r\jT:;Stsglrtt?ba akfiviem

pamatvértiba Aktivi Saistibas | P Aktivi Saistibas | 31.12.2016.
Arvalstu valatas
mainas darfjumi
Valiitas mijmainas
darijumi (swaps) 12,508,335 12,910  (488,805) 13,059,599 48,042  (314,568) (2.43%)
Nakotnes valitas
mainas ligumi
(forwards) - - - - - - 0.00%
Kopa atvasinatie
finansu instrumenti 12,508,335 12,910  (488,805) 13,059,599 48,042  (314,568) (2.43%)

Visi atvasinatie finansu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valitas mijmainas darfjumi un ir nosiégti ar AS ,Citadele Banka”

7. Uzkratie izdevumi

2016 2015
(korigéts)
Uzkrétie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (24,047) (23,859)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (2,886) (2,863)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (3,812) (5,087)
Kopa uzkratie izdevumi (30,745) (31,809)
8. Procentu ienakumi
2016 2015
(korigéts)
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,980 3,918
No parada vértspaplriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu, kas klasificéti ka 1,053,770 893,553
tirdzniecbas noldka turétie finansu akfivi
Kopa procentu ienakumi 1,056,750 897,471
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9. Realizétais ieguldijumu vertibas pieaugums

Péarskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas*
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortiz&ta iegades vértiba
Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek$ejos parskata periodos

Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

22

2016 2015
(korigéts)

9,992,515 11,522,662

(9,135,278) (11,497,271)

(255,824) (14,760)
601,413 10,631

¥ Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas (dz&sanas) tiek uzskaititi pec vértspapira iegades dienas valitas kursa.

10. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums)

2016 2015
{korigéts)
No parada vertspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 788,769 (460,923)
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem 7,925 (24,712)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/ (samazinajums) 796,694 (485,635)
11. leguldijumu kustiba parskata perioda
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gada:
Patiesas
Pieaugums Samazinajums vériibas
parskata perioda parskata perioda parvértéSanas
31.12.2015. laika laika* rezultats 31.12.2016.

Tirdzniecibas noltka turétie
finandu ieguidijumi:
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
fenakumu 16,949,295 9,174,102 (11,067,049) 2,691,729 17,748,077
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tiem
pieltdzinamie vérispapiri 732,661 287,449 - 35197 1,055,307
Alvasinatie finanSu
instrumenti, nefo (266,526) 105,778 (227,490) (87,657) (475,895)
Kopa ieguldijumi 17,415,430 9,567,329 (11,294,539) 2,639,269 18,327,489

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldjumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti

ienakumi no ieguldijumu pardosanas, dzeé$anas un sanemtie kuponi.
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Pielikumi
(EUR)
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:
Patiesas
Pieaugums Samazinajums vériibas
parskata perioda  parskata perioda parvértéSanas
31.12.2014. laika laika* rezultats 31.12.2015.

Tirdzniecibas nollka turétie
finandu ieguldijumi:
Parada vértspapiri un citi
vértspaplri ar fiksétu
fenakumu 9,965,742 19,325,513 (13,258,320) 916,360 16,949,295
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un fiem
pielfdzindmie vértspapiri 345,209 371,888 - 15,564 732,661
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto {348,064) - - 81,538 (266,526)
Kopa ieguldijumi 9,962,887 19,697,401 (13,258,320) 1,013,462 17,415,430

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dzeé$anas un sanemtie kuponi.

12. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arf nav iekflajis vai citadi apgriitinajis

aktivus.

13. Finansu aktivu un saisfibu patiesas vértibas

Tabula analizéti patiesaja vertiba novertéti finandu instrumenti parskata perioda beigas pa [imeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vertibas novértgjums. Ne 2015. gada, ne 2014. gada nebija
parklasifikacijas starp patiesas vértibas hierarhijas limeniem.

2016

Finansu aktivi

TirdzniecTbas noldka turétie finansu
instrumenti;

Par&da vartspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu iendkumu

leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tiem pielidzinamie
vértspapiri

Alvasinatie finanSu instrumenti

Finansu saistibas

Patiesaja vertiba novertetie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas
vai zaudéjumu aprékina

1. limenis: 2, imenis: 3. imenis: Kopa

16,946,218 - 801,859 17,748,077

1,055,307 - 1,055,307

- 12,910 - 12,910
18,001,525 12,910 801,859 18,816,294
= (488,805) - (488,805)
18,001,525 (475,895) 801,859 18,327,489



2015
Finansu aktivi

Tirdzniecibas nollka turétie finansu

instrumenti:

Parada vértspapiri un citi vértspapiri

ar fiksétu ienakumu

leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tiem pielidzinamie
vértspapiri

Atvasinatie finansu instrumenti

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finandu
instrumenti ar atspogulojumu pe|nas

vai zaudéjumu aprékina
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Pielikumi
(EUR)

1. imenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa
16,169,533 - 779,762 16,949,295
732,661 - 732,661

- 48,042 - 48,042
16,902,194 48,042 779,762 17,729,998

- (314,568) - (314,568)

16,902,194 {266,526) 779,762 17,415,430

Tabula uzradits patiesas vertibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértgjumu sakotngjo atlikumu un beigu atlikumu

salldzingjums.

EUR

Atlikums 2016. gada 1. janvari
Pelna vai zaudéjumi kopa:

ienakumu un izdevumu parskata

legades
Norékini

Atlikums 2016. gada 31. decembri

EUR

Atlikums 2015. gada 1. janvari
Pelna vai zaud&jumi kopa:

ienakumu un izdevumu parskata

legades
Norékini

Atlikums 2015. gada 31. decembri

Tirdzniecibas noluika turétie

finan$u instrumenti Kopa
779,762 779,762

84,205 84,205

391,376 391,376

(453,484) (453,484)
801,859 801,859

Tirdzniecibas noliika turétie

finandu instrumenti Kopa
202,022 202,022

54,145 54,145

816,148 816,148

(292,553) (292,553)
779,762 779,762
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Tabula uzraditas 2. limenpa un 3. limena patiesds vértibas novérté$anai izmantotas vérté§anas metodes, ka arf bitiskakie
nenoveérojamie dati:

Batiski Saistiba starp bitiskiem
nenovérojami nenovérojamiem datiem un patiesas
Veids Vértesanas metode dati vertibas novertésanu

Tirdzniecibas noldka turétie Diskontéta naudas plismas metode Nav piemérojami Nav piemérojami
finandu instrumenti

(Atvasinatie finansu

instrumenti)- 2.imenis

Tirdzniecibas nolka turétie Diskonté&ta naudas pliismas metode Diskonta likme Aplésta patiesa vertiba pieaugtu
finansu instrumenti (Parada (samazinatos), ja:
un citi vértspapri ar fiksétu

; - - Diskonta likme batu zemaka
ienakumu) — 3.Tmenis

(augstaka);

Ja parskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniectbas
noldka turéto finandu instrumentu patiesas vertibas novértéjuma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainTtos, tad
8im izmainam batu $ada ietekme;

letekme uz pelpas vai zaudéjumu aprékinu

2016. gada 31. decembri Pieaugums/ (samazinajums)
Diskonta likme pieaugums (2% izmainas) (22,966)
Diskonta likme samazinajums (2% izmainas) 23,806
letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu
2015. gada 31. decembri Pieaugums/ (samazinajums)
Diskonta likme pieaugums (2% izmainas) (13,536)
Diskonta likme samazinajums (2% izmainas) 23,002

14. Riska parvaldi$ana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevelama rezultata iestaSanas varbatiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, méri§ana un ta iespgjama novérsana.
leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kreditriska, likviditates
un citu - taja skaita art operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami minimizétu minétos
riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bas iespéja no tiem izvairities pilnba.

Risku parvaldiSanas struktiira

Par riska identificé8anu un ta méridanu ir atbildiga neatkariga struktdrvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada un
prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var piepemt konkrétus lémumus par
nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigeti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finandu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

leguldiumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezo$anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilsto$i parvaldi$anas politikai. Veicot ieguldfjumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegist
pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegutajiem ieguldfjumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir ieguldrti Fonda Iidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldjumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadalfjumu
pa terminiem, geografisko izvietojumu un valatu veidiem, izvértgjot katra & faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.
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Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespé&ja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram, mainoties
procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valtas kursam (valitas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti eit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta iendkuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalitates izmaindm. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo, péc
bitibas, tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
ofradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
iendkuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — piemé&ram, Euribor vai Libor plus
papildus marza). P&c parvértéSanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinas (samazinas), k& rezultata tad art pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Nakamajas tabulas ir uzradita atseviSku valutu tirgus procentu likmju izmainu iespgjama ietekme uz konkréta Fonda vértibu, kur
procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Reéalas Fonda vértibu izmainas var atskirties no aprékiniem un
starpiba var bt nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2016.gads, EUR) izmainas (2015.gads, EUR)
kmainas | kmainas . _ o zmainas | lzmainas _ o
. ) lzmainas Bazes likmu izmainu . y . Bazes likmju izmainu
_ bazes gada - . ! _ bazes gada zmainas . 5
Valata| .~ _ tirgus ietekme uz portfela Valita| . =~ . A ietekme uz portfela
likmés, | procentu A ) likmés, procentu  tirgus vértba . i
. vértba kopgjo vertibu 1N kopgjo vertibu
bp ienakumos bp ienakumos
EUR 100 - (194,573) (194,573) EUR 100 - (158,145) (158,145)
IDR 100 - (3,143) (3,143) DR 100 - (2,398) (2,398)
ZAR 100 - (8,294) (8,294) ZAR 100 - (9,097) (9,097)
BRL 100 - (7,847) (7,847) BRL 100 - (8,096) (8,096)
MXN 100 - (9,352) (9,352) MXN 100 - (8.257) (8,257)
PLN 100 - (5,142) (5,142) PLN 100 - (7.744) (7,744)
HUF 100 - (9,071) (9,071) HUF 100 - (11,121) (11,121)
usD 100 - (319,966) (319,966) usD 100 - (429,495) (429,495)
RUR 100 - (4,352) (4,352) RUR 100 - (4,880) (4,880)
TRY 100 - (4,528) (4,528) TRY 100 - (5,800) (5,800)
COP 100 - (1,766) (1,7686)
Kopa . (568,034) (568,034) Kopa - (645,033) (645,033)
Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu Fiksé&ta ienakuma vértspapiru tirgus vérfibas un procentu ienakumu
izmainas (2016.gads, % no neto aktiviem) izmainas (2015.gads, % no neto aktiviem)
Emainas | kmainas . ~ S Emainas | zmainas - S
I 3 lzmainas Bazes likmju izmainu . ) . Bazes likmju izmainu
_ bazes gada . . _ bazes gada lzmainas . !
Valata| . = _ tirgus ietekme uz portfela Valata| . . i ietekme uz portfela
likmés, | procentu _ ) ' likmés, procentu  tirgus veértiba I ’
. vértiba kopéjo vertibu N kopéjo veértibu
bp ienakumos bp ienakumos
EUR 100 - -0.89% -0.99% EUR 100 - -0.82% -0.82%
IDR 100 - -0.02% -0.02% IDR 100 - -0.01% -0.01%
ZAR 100 - -0.04% -0.04% ZAR 100 - -0.05% -0.05%
BRL 100 - -0.04% -0.04% BRL 100 - -0.04% -0.04%
MXN 100 - -0.05% -0.05% MXN 100 - -0.04% -0.04%
PLN 100 - -0.03% -0.03% PLN 100 - -0.04% -0.04%
HUF 100 - -0.05% -0.05% HUF 100 - -0.06% -0.06%
UspD 100 - -1.63% -1.63% usD 100 - -2.23% -2.23%
RUR 100 - -0.02% -0.02% RUR 100 - -0,03% -0.03%
TRY 100 - -0.02% -0.02% TRY 100 - -0.03% -0.03%
COP 100 - -0.01% -0.01%
Kopa 0.00% -2.90% -2.80% Kopa - -3.35% -3.35%
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(EUR)
Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vérfibas un procentu ienakumu
izmainas (2016.gads, EUR)
Ezmainas | Emainas . _ o
bazes gada IZITBI[’IaS Bazes likmju izmainu
Valata | .~ _ tirgus ietekme uz portfela
likmés, procentu o . !
2N vértba kopé&jo vértibu
bp ienakumos
EUR | -100 - 194,573 194,573
IDR -100 - 3,143 3,143
ZAR | -100 - 8,294 8,294
BRL -100 - 7,847 7,847
MXN [ -100 - 9,352 9,352
PLN -100 - 5,142 5,142
HUF -100 - 9,071 9,071
usD | -100 - 319,966 319,966
RUR | -100 - 4,352 4,352
TRY -100 - 4,528 4,528
COP | -100 - 1,766 1,766
Kopa - 568,034 568,034
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2016.gads, % no neto aktiviem)
Emainas | kmainas . = S .
. ) Izmainas Bazes likmju izmainu
_ bazes gada . . N
Valota| . tirgus ietekme uz portfela
likmés, procentu oy '
e vé&rtiba kopéjo vértibu
bp ienakumos
EUR | -100 - 0.99% 0.98%
DR -100 - 0.02% 0.02%
ZAR | -100 - 0.04% 0.04%
BRL -100 - 0.04% 0.04%
MXN | -100 - 0.05% 0.05%
PLN -100 - 0.03% 0.03%
HUF -100 - 0.05% 0.05%
UsD -100 - 1.63% 1.63%
RUR | -100 - 0.02% 0.02%
TRY -100 - 0.02% 0.02%
COP | -100 - 0.01% 0.01%
Kopa 0.00% 2.90% 2.90%

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2015.gads, EUR)
Emainas | kzmainas T .
) ' . Bazes likmiu izmainu
_ bazes gada zmainas . N
Valata| . L. ietekme uz portfela
likmés, procentu  tirgus vértiba o !
. kopéjo vértibu
bp ienakumos
EUR -100 - (158,145) (158,145)
IDR -100 - (2,398) (2,398)
ZAR -100 - (9,097) (9,097)
BRL -100 - (8,096) (8,096)
MXN -100 (8,257) (8,257)
PLN -100 - (7,744) (7,744)
HUF -100 - (11,121) (11,121}
usD -100 - (429,495) (429,495)
RUR -100 - (4,880) (4,880)
TRY -100 - (5,800) (5,800)
Kopa - (645,033) {645,033)
Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu
izmainas (2015.gads, % no neto aktiviem)
Emainas| lkmainas = S ———
. N . Bazes likmju izmainu
_ bazes gada zmainas . '
Valita| .~ . A ietekme uz portfela
likmés, procentu  tirgus vértiba - ’
. kopé&jo vértibu
bp ienakumos
EUR -100 - 0.82% 0.82%
IDR -100 - 0.01% 0.01%
ZAR -100 - 0.05% 0.05%
BRL -100 - 0.04% 0.04%
MXN -100 - 0.04% 0.04%
PLN -100 0.04% 0.04%
HUF -100 0.06% 0.06%
usD -100 2.23% 2.23%
RUR -100 - 0.03% 0.03%
TRY -100 0.03% 0.03%
Kopa - 3.35% 3.35%
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Valiitas kursu risks

Valiitas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valiita Fonda at8kiras no Fonda valatas.
Valltas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valitas kursa svarstibu virziena un valitas pozicijas Fonda.
Valtitu risks Fonda tiek efektivi parvaldits sledzot Forward un / vai SWAP darfjumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktTvu un saistibu sadalfjumu pa valttam 2016. gada 31. decembrf:

Pargjas
usbD EUR valiitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 370,145 921,180 - 1,291,325
Tirdzniecibas noltka turétie finansu
akftivi:

Parada vértspapiri un citi vértspapri

ar fiksetu ienakumu 9,504,193 5,630,271 2,613,613 17,748,077
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tiem pielldzindmie

vértspapiri 1,055,307 - . 1,055,307
Atvasinatie finansu instrumenti (3,023,431) 3,036,341 - 12,910
Kopa aktivi 7,906,214 9,587,792 2,613,613 20,107,619
Saistibas

TirdzniecTbas nollka turétas finansu

saistibas;

Atvasinatie finanu instrumenti (9,484,903) 8,096,098 - (488,805)
Uzkratie izdevumi (30.,745) - (30,745)
Kopa saistibas (9,484,903) 8,965,353 “ (519,550)
Neto aktivi (1,578,689) 18,553,145 2,613,613 19,588,069
Neto gara/ (isa) pozicija (8.06%) 94.72% 13.34% 100.00%

2016. gada 31. decembrT pargjas valltas sadalas sekojosi: BRL- 364,545 EUR, COP- 316,515 EUR, HUF- 300,889 EUR, IDR-
160,270 EUR, MXN- 306,005 EUR, PLN- 278,356 EUR, RUR- 219,312 EUR, TRY- 353,435 EUR, ZAR- 314,286 EUR.
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Prasibas uz pieprasijumu pret
kredtiestadém

Tirdzniecibas noltika turétie finansu

aktvi:

Parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu iendkumu
equidijumu fondu feguldijumu

apliecibas un tiem pielldzinamie
vértspapiri

Atvasinatie finan$u instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nollka turétas finansu
saistibas:
Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Pielikumi
(EUR)

Nakama tabula atspogujo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valatam 2015. gada 31. decembrT:

Paréjas
UsD EUR valotas Kopa
717,484 1,090,941 - 1,808,425
10,281,564 4,539,112 2,128,619 16,949,295
732,661 - - 732,661
(5,962,557) 6,010,599 - 48,042
5,769,152 11,640,652 2,128,619 19,538,423
(7,097,042) 6,782,474 (314,568)
(31,809) - (31,809)
(7,097,042) 6,750,665 = (346,377)
(1,327,890) 18,391,317 2,128,619 19,192,046
(6.92%) 95.83% 11.09% 100.00%

Neto garé/ (is8) pozicija

2015. gada 31. decembrT paré&jas valutas sadalas sekojo$i: TRY-269,059 EUR, PLN-298,022 EUR, HUF-283,945 EUR, ZAR-
257,846 EUR, IDR-187,870 EUR, RUR-163,390 EUR, MXN- 264,995 EUR, BRL- 403,492 EUR.

Valitas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak esosaja tabula. Valltas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze.

Vallitas kursa izmainas ietekme (2016.gads)

Tpatsvars fonda

Valhtas kursa

letekme uz

ialiits (% no aktiviem) izmaina pret EUR fonda vértibu
EUR 94.72% 0.00% 0.00%
DR 0.82% 10.40% 0.09%
ZAR 1.60% 19.62% 0.31%
BRL 1.86% 17.94% 0.33%
MXN 1.56% 17.18% 0.27%
PLN 1.42% 7.39% 0.10%
HUF 1.54% 5.32% 0.08%
usD -8.06% 8.27% -0.67%
RUR 1.12% 20.15% 0.23%
TRY 1.80% 12.19% 0.22%
COP 1.62% 18.42% 0.30%
Kopa 100.00% 1.26%

Valitas kursa izmainas ietekme (2015.gads)

Ipatsvars Valltas etekme uz

Vallta fonda (% kursa fonda

no akfiviem) izmaina pret  vértibu
EUR 95.83% 0.00% 0.00%
IDR 0.98% 14.56% 0.14%
ZAR 1.34% 17.05% 0.23%
BRL 211% 22.35% 0.47%
MXN 1.38% 14.60% 0.20%
PLN 1.55% 7.19% 0.11%
HUF 1.48% 7.93% 0.12%
usD -6.92% 12.25% -0.85%
RUB 0.85% 27.93% 0.24%
TRY 1.40% 15.67% 0.22%
Kopa 100.00% 0.88%
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Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kredrtriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta vértspapira
cenu, gan paSa emitenta maksatspéju. Tadég| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadaljums (balstoties uz
valsti, kuras stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspgju) un nozaru sadalfjums uzraditi zemak eso$ajas tabula.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu eografisko sadaljjumu 2016. gada 31. decembrT:

Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadeém 1,291,325 - - 1,291,325

TirdzniecTbas noliika turétie finan3u akfivi:

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar

fiksétu ienakumu 406,566 3,760,505 13,581,006 17,748,077
leguidijumu fondu ieguldijumu apliecibas un

tam pielidzinamie vértspapiri - 1,055,307 - 1,055,307
Atvasinatie finandu instrumenti 12,910 - - 12,910
Kopa aktivi 1,710,801 4,815,812 13,581,006 20,107,619
Saistibas

Atvasinatie finan$u instrumenti (488,805) - - (488,805)
Uzkratie izdevumi (30,745) - - (30,745)
Kopa saistibas (519,550) . - {519,550)
Neto aktivi 1,191,251 4,815,812 13,581,006 19,588,069

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2015, gada 31. decembrT:

Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret
kreditiestadém 1,808,425 - - 1,808,425

TirdzniecTbas nolika turétie finansu aktivi:

Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar

fiksétu ienakumu 406,566 3,980,766 12,561,963 16,949,295
leguidijumu fondu ieguidijumu apliecibas un

tam pielidzinamie vértspapiri - 732,661 - 732,661

Atvasinatie finanu instrumenti 48,042 - - 48,042
Kopa aktivi 2,263,033 4,713,427 12,561,963 19,538,423
Saistibas

Atvasinatie finan$u instrumenti (314,568) - - (314,568)

Uzkratie izdevumi (31,809) - - (31,809)

Kopa saistibas (346,377) - - (346,377)

Neto aktivi 1,916,656 4,713,427 12,561,963 19,192,046
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Nakama tabula atspogulo Fonda neto akfivu sadalljumu pa atseviskam valstim:
% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto akfiviem
Valsts 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Brazilija 1,802,269 1,947,443 9.20%
Meksika 1,649,365 264,995 8.43%
Indonézija 1,322,199 1,222,214 6.75%
Krievija 1,256,174 1,109,876 6.41%
Latvija 1,191,251 1,916,656 6.08%
Dienvidafrikas Republika 1,176,291 544,693 6.00%
Kazahstana 1,169,240 994,028 5.97%
Luksemburga 1,065,307 732,661 5.39%
Starptautiska finanu institacija 987,009 575,166 5.04%
Bulgarija 886,397 795,809 4.52%
AzerbaidZana 612,323 543,702 3.13%
Namibija 598,343 558,969 3.05%
Indija 593,699 324,443 3.03%
Rumanija 585,848 589,760 2.99%
Bahreina 569,903 525,046 2.91%
Argentina 562,082 - 2.87%
Paragvaja 534,366 - 2.73%
Turcija 515,334 597,135 2.63%
Srilanka 512,559 482,339 2.62%
Norvegija 413,512 - 2.11%
Horvatija 412,304 240,414 2.10%
Igaunija 395,293 373,196 2.02%
Ungarija 300,889 283,945 1.54%
Polija 278,356 298,022 1.42%
ASV 207,756 162,999 1.06%
Cile - 2,000,474 0.00%
Peru - 595,435 0.00%
Makedonija - 576,748 0.00%
Vjetnama - 488,754 0.00%
Kina - 447 124 0.00%
Kopa 19,588,069 19,192,046 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda neto akfivu sadalljumu pa nozarém:
% no Fonda
Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto aktiviem
Nozare 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.20186.
Valdiba 2,994,307 3,452,456 15.29%
Finan8u pakalpojumi 2,511,523 1,589,192 12.82%
Izejmateriali 2,255,637 324,443 11.52%
Patérétaju preces 2,194,253 1,613,331 11.20%
Telekomunikaciju pakalpojumi 2,099,650 930,991 10.72%
Energoresursi 1,747,246 2,235,121 8.92%
Komercbankas 1,623,368 3,801,929 8.29%
Komunalie pakalpojumi 1,228,721 917,125 6.26%
Ripnieciba 686,806 - 3.51%
IT pakalpojumi 406,566 406,566 2.08%
Patérina pakalpojumi - 1,036,884 0.00%
Logistika - 641,257 0.00%
Parejas 1,839,992 2,242,751 9.39%

Kopa 19,588,069 19,192,046 100.00%
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Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gritibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda

aktivu struktdru, kas nodrosina iesp&ju realizét vertspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2016. gada 31. decembrr:;

Aktivi

Prasibas uz
pieprastjumu pret
kreditiestadém

Tirdzniectbas noliika
turétie finansu akfivi:
Parada vértspapiri un
citi vertspapiri ar
fiksétu iendkumu
leguidijumu fondu
ieguldijumu apliecibas
un tam pielldzinamie
vérispapiri
Atvasinatie finanu
instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nolika
turétas finansu
saistibas:
Atvasinatie finansu
instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto akfivi

Tira pozicija % no neto
aktiviem

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. men. men. mén. gadiem termina Kopa
1,291,325 - - - 1,291,325
- - - 1,010,449 12,296,943 4,440,685 17,748,077
- - - - - 1,055,307 1,055,307
- - 12,910 - - - 12,910
1,291,325 12,910 1,010,449 12,296,943 5,495,992 20,107,619
Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. men. mén. mén. gadiem termina Kopa
(151,814) (276,710) (60,281) - - - (488,805)
(26,933) (3.812) - - - (30,745)
(178,747) (276,710) (64,093) - - - (519,550)
1,112,578 (276,710) (51,183) 1,010,449 12,296,943 5,495,992 19,588,069
5.67% (1.41%) (0.26%) 5.16% 62.78% 28.06%  100.00%
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16. Darijumi ar saistitam personam
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Lielakd dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari turétajbankas
atlidzibu, kas noréadita ienakumu un izdevumu parskatd, un AS “Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas ITdzekli (sk. 3. piezimi).
Tapat visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 6. piezimi).

Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda ieguldijumu apliecibu iegades un
atpakalpardo$anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras tika

klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2016. gada, ta arm 2015. gada.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi tur&tajbankas emitétos parada vértspapiros un ieguldijumu fondos, kurus parvalda

saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba.

17. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 19,588,069 19,192,046 10,979,782 9,775,730
leguldijumu apliecibu skaits 1,783,899 1,933,897 1,090,760 968,677
leguldijumu fonda daju vertiba (EUR) 10.98 9.92 10.07 10.09
leguldijumu fonda ienesigums* 10.66% (1.49%) (0.20%) 1.75%
Neto aktivi (EUR)* 19,612,792 19,229,930 11,009,984 9,723,210
leguldijumu apliecibu skaits 1,783,899 1,933,897 1,090,760 968,677
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 10.99 9.94 10.09 10.04
leguldijumu fonda ienesigums* 10.53% (1.49%) 0.50% 0.77%

*lenesigums aprékinats no Fonda darbibas sakuma pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vériiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valttu kursus dienas beigas.
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18. Veiktas gramatvedibas politikas izmainas

Lai precizék atspogulotu procentu iendkumus un parvértésanas rezultatu, parskata perioda Fonds ir mainijis procentu ienakumu
uzskaites politiku. Atbilstodi veiktajam izmaindm procentu ienakumi neietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas at$kiribas

starp sakotné&jo procentus nesosa instrumenta uzskaites summu un ta summu dzésanas bridr.

Zemak apkopota informacija apkopo gramatvedibas politikas izmainu ietekmi uz ienakumu un izdevumu parskatu salidzingjuma ar

2015. gada finan3u parskatiem.

Salidzinajuma ienakumu un izdevumu parskats:

Piezi N
iezime 2015 Pallel_lng!umsl 2015
(samazinajums)
Ka zinots ieprieks Korigéts
Parskata perioda ienakumi
8 Procentu ienakumi 897,471 27,215 924,686
Dividenzu ienakumi - . .
Parégjie ienakumi 3,617 3,617
Kopa ienakumi 901,088 27,215 928,303
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes (270,845) - (270,845)
sabiedribai
AtlTdzTba tur&tajbankai (32,501) - (32,501)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (9,552) - (9,552)
Kopa izdevumi (312,898) - (312,898)
leguldijumu vértibas samazinajums
9 Realizetais ieguldijumu vértibas
pieaugums /(samazinajums) 10,631 (19,828) (9,197)
10 Nerealiz&tais ieguldTjumu vértibas
samazinajums (485,635) (7,387) (493,022)
Kopa ieguldijumu vértibas
samazinajums (475,004) (27,215) (502,219)
Arvalstu valitas parvértéanas zaudgjumi (504,113) - {504,113)

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
samazinajums (390,927)

(390,927)
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond
Fund” dalibniekiem

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” {turpmak
.Fonds"), kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management”
{turpmak “Parvaldnieks”) pievienotaja gada parskata ietverto finanSu parskatu no 7. lidz
36. lapai reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

aktivu un saistibu parskatu 2016. gada 31. decembrr,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembrr,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri, ka ari

finansu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojosu informaciju.

e @ @ @

Masuprat, finanu parskati sniedz patiesu un skaidru priek8statu par pievienoto ieguldijumu
fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finansialo stavokli 2016. gada 31.
decembri un par ta darbibas finansu rezultatiem un naudas plismu gada, kas noslédzas 2016.
gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas {turpmak - LR) Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turomak - SRS). Masu
piendkumi, kas noteikti $ajos standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu péarskatu reviziju. ‘

Més esam neatkarigi no Fonda un no Parvaldnieka, saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
étikas standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu étikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuméa ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas mdsu veiktajai finandu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam
ievérojusi arm SGESP kodeksd un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitates prasibas.

Més uzskatam, ka mdsu iegdtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstoSu
pamatojumu masu atzinumam.

Zino$ana par citu informaciju
Par citu informaciju atbild Parvaldnieka vadiba (turpmak “vadiba”). Citu informaciju veido:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. lapa,

e Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada péarskata 5. lapa,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma.



kPG

Musu atzinums par finansu parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un mes nesniedzam par to nekadda veida apliecinajumu, iznemot to ka noradits musu
zinojuma sadala Citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju masu pienakums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvértét, vai &1 cita informacija batiski neat8kiras no finan$u parskatu informacijas vai
no musu zinaanam, kuras mes ieguvam revizijas gaita, un vai ta nesatur cita veida bitiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laikd gatas zinas un izpratni par Fonda
un ta darbibas vidi, més secinam, ka cita informacija ir bUtiskas neatbilstibas, misu
pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Masu uzmanibas lokd nav nakusi apstak|i, par
kuriem bdtu jazino.

Citas zinodanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar ta8 sagatavo3anu
reglamentéjo8a normativa akta, LR Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumu prasibam
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta
gada parskata un pusgada parskata sagatavo$anas normativie noteikumi”.

Pamatojoties vienigi uz masu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, musuprat:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finandu parskati, sniegta informacija atbilst finansu parskatiem, un

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un
kapitéla tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavoSanas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, atbildiba par finansu parskatiem

Vadiba ir atbildiga par taddiem finansu parskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek3statu,
sagatavo$anu saskand ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka ari par tadas iek3éjas
kontroles sistémas uzturé$anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$ama, lai bitu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne klldas dé| izraisitas
bitiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas piendkums ir izvértét Fonda spéju turpinat darbibu,
péc nepiecie$amibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpind$anas principa pieméro$anu, ja vien netiek planota Fonda
likvidacija vai ta darbibas izbeig$ana, vai ar nav citas reélas alternativas ka Fonda likvidacija
vai darbibas izbeig8ana.

Personas, kuram uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finan$u parskatu
sagatavo$anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Masu mérkis ir iegt pietiekamu parliecibu par to, ka finansu parskati kopuma nesatur kludas
vai krap$anas dé| izraisTtas bitiskas neathilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kurd izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata bdtiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krdp8anas vai k|idas dé], un tas ir uzskatdmas par bitiskam, ja var pamatoti
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uzskatit, ka tas katra atsevidki vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finandu parskatiem.

Veicot reviziju saskana ar SRS, visa revizijas procesa gaita més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabajam profesionalo skepticismu. Més art:

e dentificéjam un izvértéjam riskus, ka finanSu parskatos varétu bt krapSanas vai
klGdas dé| izraisitds bdtiskas neatbilstibas, izstrddajam un veicam revizijas
procediras $o risku mazinasanai, ké ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilsto§u pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
butiskas neatbilstibas krapsanas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas klidas
izraisitas neatbilstibas, jo krdp$ana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoanu, informéacijas neuzradidanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulo$anu vai iek§€jas kontroles parkapumus;

® jegUstam izpratni par iek§éjo kontroli, kas ir bitiska revizijas veik3anai, lai izstradatu
konkrétajiem apstakliem atbilsto8as revizijas procediras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Parvaldnieka iek§éjas kontroles efektivitati, veicot Fonda parvaldi;

e izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplédu un
attiecigds vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

e izdaram secinajumu par vadibas piemérota darbibas turpina$anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav butiska
nenoteiktiba attiectba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka bltiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finan§u parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja $ada informéacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Masu secindjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas ieglti idz
revidentu zinojuma datumam. Tomér, nakotnes notikumu vai apstaklu ietekmé
Parvaldnieks Fonda darbibu var partraukt;

e izvértgjam vispargju finanSu parskatu struktGru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan$u parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso$os darijjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kuram uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ar1 par svarigiem revizijas novérojumiem,

taja skaitd par butiskiem iek$&jas kontroles trikumiem, kadus més identific€jam revizijas
laika.
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