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lF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2016, gada pärskats

lnformäcija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda re$isträcijas datums

Fonda numurs:

leguldijumu pãrvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldìjumu pärvaldes sabiedrTbas juridiskã

adrese:

leg uld-rj u mu pärvaldes sabied Íbas reg istrãcijas

numurs:

Licences ieguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas
darbibainumurs:

Fonda lidzeklu turëtäjbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu tu rëtäjbankas jurid iskã ad rese:

Fonda lTdzekJu tu rëtäj bankas reg isträcijas n umurs :

leguldTjumu pärvaldes sabiedribas padomes un

valdes locek!u värds, uzvärds, ie¡emamais amats:

Ar ieguldïjumu fonda pärvaldi saistïtãs tiesïbas un
pienäkumi:

Fonda pärvaldnieku vãrds, uzvãrds:

Ar Fonda pãrvaldi saistitäs tiesibas un pienäkumi:

Revidents

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

leguldïjumu fonds

2013. gada 23. maijs (pärre$isträcijas datums 2015. gada

30. marts)

FL1 30-06,03.04,098/4 1

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija
401 03303559

leguldijumu pãrualdes sabiedrlbas padome:

Padomes priekðsedëtãjs - Juris Jãkobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekðsedetäja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
01.11,2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - atbrlvots - 24.08.2016
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

leguld'ijumu pãrualdes sabiedrîbas valde:

Valdes priek5sëdëtäjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11,2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis - Andris Kotäns - iecelts 1 1 .05.2015.
Valdes locekle - Lolita Siðeva - iecelta 1 1 .05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normatîvajos aktos un ieguldijumu pãrvaldes sabiedrTbas

Statütos paredzëtos padomes un valdes loceklu pienäkumus.

Andris Kotãns - iecelts 15,03.2013,

Edgars Lao - iecelts 15.03.2013.

Fonda pãrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatïvajos
aktos, ieguldïjumu pãrvaldes sabiedrïbas statütos un Fonda
prospektä paredzëtos Fonda pärvaldnieka pienãkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7, Rïga

Rïga, LV-1013

Licences Nr.55
Latvija
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lF.CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

2016, gada pärskats
leguld-ljumu pãrvaldes sabiedribas zi¡oju ms

leguldiiumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmäk tekstã - Fonds) ir parãda verstpaplru ieguldijumu fonds
ar pamatvalütu eiro. Fonda lldzekJu pärvaldïtãjs ir ieguldijumu pärvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" ar juridisko

adresi Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010 un re$ishãcijas numuru 40003577500. leguldìjumu sabiedrlbas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/367, kas pedêjo reizi pärre$istreta 2014. gada 19. februärT.

Fonda ieguldlöanas mêr[is ir panãkt ilgtermi¡a kapitãla pieaugumu, veicot ieguldìjumus attïstïbas valstu valsts, paövaldlbu,
centrälo banku, kredTtiestãZu un komercsabiedribu emitêtos vai garantëtos parãda vêrtspapïros. Fonda ieguldìjumu portfelis ir
diversifìcêts starp ieguldïjumiem daZãdâs valütäs, nozarës un valstïs, ar mêr[i nodroöinãt lieläku ieguldljumu aizsardzïbu pret
Fonda aktivu vërtibas svärstïbãm, sal-ltCzinot ar ieguldijumiem tikai vienas vahltas, nozares vai valsts vêrtspapïros. Pãrskata
periodã Fonda politika nav mainìjusies.

Fonda neto aktr-vu apjoms uz pärskata perioda beigãm veidoja 19,588,069 eiro. Bruto aktïvi uz 31J22016. sasniedza 20,107,619
eiro. Fonda dajas vêrtlba pãrskata perioda laikä pieauga par 1.06 eiro un uz gada beigãm bija 10.98 eiro. Kopëjais Fonda
ienesïgums 2016. gadä bija 10.66% fonda pamata valütä (eiro) un 10.53% pêc fìnanðu tirgos noteiktiem ãrvalstu valütu kursiem
dienas beigäs.

2016. gads pasaules finanöu tirgos iesãkãs uz negatlvas nots, kam par pamatu bija izejvielu cenu kritums, baZas par FRS
monetäräs politikas perspektlvãm, kä arl (Inas ekonomikas izaugsmi, Neskatoties uz to, investoru raizes ãlriizzuda un fìnanðu
tirgi uzsãka kãpumu, kas ilga vairãkus mêne5us. Pozitr-vãs tendences attïstïbas valstu obligäctju tirgü dominêja lTdz pat rudenim,
kad atkal atjaunojãs investoru baZas par potenciäli straujãku FRS likmju cel5anas politiku un par negaidlto Donalda Trampa
uzvaru ASV prezidenta vëlëðanäs. Tomêr kopumã 2016. gads attlstibas valstu obligãciju tirgos tika aizvadltslotiveiksmlgi, jo gan

eiroobligãciju, gan vietêjo valutu obligãciju videjä atdeve dolãru izteiksmë sasniedza aptuveni 10%. Visi attisthas valstu regioni
uzrãdija pozitTvu sniegumu, bet shaujäko izaugsmi uzrädìja Latï¡amerika, kur naftas eksportêtäjvalstis strauji atguväs, pateicoties
vairäk kä 50% naftas cenas lêcienam 2016. gadã. Turklät, re$iona lielvalstT Brazïlijã noslëdzãs impTðmenta procedüra pret
prezidenti Dilmu Rusefu, vi¡as vietã stäjoties uz¡êmejdarbibu atbalsto5ajam viceprezidentam Mi5elam Temeram. Rezultätã tieði
ar Brazlliju saistïtie instrumenti deva lieläko pozitïvo pienesumu tirgus izaugsmei.

Fondam pozitlvu pienesumu pärskata periodä nodroðinäja visi re$ioni, savukãrt valstu griezumä negatlvu sniegumu uzrädí1a
vienlgi ieguldïjumi Meksikä, kur vietêjãs valütas vêrtlba strauji saruka pêc ASV prezidenta vëlêöanäm. Tam pretstatä, lielãko
pozitTvo pienesumu Fondam, tãpat kã tirgum kopumã, nodroöinãja Brazïlijas tirgus. Pãrskata periodä pilnibã tika realizeti
ieguldiiumi Öilê, Peru, Ma[edonijä, Vjetnamã un (inä, kur novêrtêjumi, müsuprãt, bija t<luvuSi mazãk pievilclgi. Savukärt bütiski
tika palielinãts lpatsvars Meksikä no 1.38% uzB.43%, kä arl no jauna tika veikti ieguldijumiArgentînä, Paragvajå un citviet, kur
noverojami kredltspëjas uzlabojumi. Tirgus izaugsmes rezultãtä, attlstibas valstu obligäciju ienesTgumi kritãs, un Fonda vidëjais
ienesïgums lldz dzêðanai pazeminãjäs lldz 5.6% no 6.8% pirms gada. Fonda durãcija gada nogalë tika samazinãta lÏdz 3.3 no 3.5
gada sãkumã, kä arl Fonda videjais svertais kredïtreitings saruka no Baa3 uz Bal. Gada laikã uzlabojäs müsu skatijums uz
vietejo valutu obligäciju tirgu, kä rezultãtã Fonda kopejais ieguld-¡umu ïpatsvars ðajä tirgü pieauga no '15% ltdz1B.70/0.

Pãrvaldlöanas izmaksas pãrskata periodä bija 336,524 eiro apmêrã jeb 1.730k no neto aktivu vidëjäs verUbas periodã, kas
nepãrsniedz Fonda prospektä noteiktos 4.00% maksimãlos apmërus.

Kopö pãrskata gada beigäm lidz tä apstiprinãðanas dienai svarþi notikumi, kas bütiski ietekmêtu Fonda finansiãlo stävokli, nav
notikuði.

IPAS ,,CBL Asset Management" pãrvaldnieku komanda rüpïgi seko notikumu attisttbai gan vietëjã, gan globãlã mërogã:
ekonomikas izaugsmes stabilitätei, lielãko valstu monetãrajai un fìskälajai politikai, kä arT iespëjamajiem infläcijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz attlstibas valstu ekonomikãm un kapitala tirgu dinamiku ir bütiska, Vienlaikus, selektÏvai instrumentu
atlasei neatkarþi no nozares un valsts piederibas arï turpmãk büs noteicoöa nozlme Fonda investiciju procesã.

Uldis'

Vald

Kotäns Edgars Lao
lnvestlciju komitejas loceklis

Rïgä,2017. gada 27. aprïlï

lnvestïciju komitejas loceklis
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2016. gada pärskats

Pazi¡ojums par ieguld-rjumu pärvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas (turpmâk tekstã - Sabiedrïba) valde ir atbildïga par ieguld-rjumu fonda ,,CBL
Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmäk tekstä - Fonds) finanöu pãrskatu sagatavoðanu.

Finanöu pärskati, kas atspoguloti no 7. lÏdz 36. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekðstatu par Fonda finansiälo stävokli 2016.gada 31, decembrT un darbïbas rezultãtu par
2016.gadu.

lepriekðminëtie finanðu pärskati ir sagatavoti saskaçã ar Eiropas Savienïbas apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
finanðu pärskatu sagatavoðanas standartiem, kã to nosaka Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par "leguldÏjumu fonda un atvërtä alternativo ieguldTjumu fonda gada pãrskata, konsolidëtå gada pärskata un
pusgada pärskata sagatavo5anu", pamatojoties uz uz4êmëjdarbïbas turpinãöanas principu, Pãrskata periodä ir
konsekventi izmantotas atbilstoöas uzskaites metodes, iz¡emot veiktäs izmai¡as procentu ienäkumu un
pärvërtëðanas rezultäta uzskaites politikä. Finanðu pãrskatu sagatavoðanas gaitä vadïbas pie¡emtie lëmumi un
izdarTtie novërtëjumi ir bijuöi piesardzigi un pamatoti,

leguldïjumu pãrvaldes sabiedrïbas valde ir atbildiga par atbilstoðas uzskaites sistëmas nodroöinãðanu, ,,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund" aktïvu saglabäðanu, kã arT krãpðanas un citu negodÏgu darbÏbu atkläSanu un
novërðanu. Valde ir arT atbildïga par Latvijas Republikas leguld-rjumu pärvaldes sabiedribu likuma, Finanðu un

kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdoöanas prasÏbu izpildi.

penieks

Vald

Rïgä,

2017. gadaZT.apnlî
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RTgã, 2017. gaoa Î-.8. februärT

TURËTÃJBANKAS ZilyOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvära lidz2016. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
ieg uldîjumu apliecTbu turêtãjiem

Ar ðo AS "Citadele banka", re$istrëta Latvijas Republikas Uzçëmumu re$istra komercre$isträ
2010. gada 30.jünijã, vienotais re$isträcijas Nr. 40103303559, juridiskã adrese: RTga,
Republikas laukums 24, apliecina, ka:
- saskaçä arTurëtäjbankas lTgumu, kas noslëgts 2013. gada 15.martä, AS "Citadele banka"
(turpmäk tekstã - Turëtãjbanka) pilda turëtãjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS
(turpmäk tekstä - SabiedrTba) nodibinätajam ieguldTjumu fondam "CBL Global Emerging
Markets Bond Fund" (turpmäk tekstä - Fonds);
- Turêtãjbanka pilda turëtäjbankas funkcijas atbilstoöi leguldTjumu pãrvaldes sabiedrTbu
likumam, FinanËu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemêrojamiem Latvijas
Republikas (turpmãk tekstã - LR) tiesÎbu aktiem.

Turëtãjbanka ir atbildTga par uz turëtäjbankãm attiecinãmu LR tiesTbu aktu prasTbu un
Turëtäjbankas lTguma izpildi. Galvenie Turëtäjbankas pienãkumi ir sekojoëi:

- turët Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina TpaËuma tiesTbas uz Fonda
mantu saska¡ã ar LR tiesTbu aktu prasïbäm;

- nodro5inãt Fonda kontu apkalpoðanu, Sabiedrîbas rTkojumu pieçemðanu un izpildi,
kä arT norêl¡inu veikëanu saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasTbãm, Turëtãjbankas
ligumu un esoðo tirgus praksi;

- nodroËinãt SabiedrÎbu ar regulãräm atskaitêm par Fonda mantu un täs vêrtTbu
(vërtspapTru cenãm);

- sekot SabiedrTbas veiktãs Fonda vërtTbas un Fonda dalas vêrtTbas noteikëanas
pareizTbai un atbilstTbai LR tiesîbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktäs ieguldTjumu apliecTbu emisijas, pãrdo5anas un
atpakalpirkËanas pareizTbai un likumïbai.

Laika periodä no 2016. gada 01. janvära lÏdz2016. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pãrdo5ana un atpakalpirkðana tika veikta atbilstoöi leguldTjumu
pärvaldes sabiedrÎbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasTbäm;
- Fonda mantas turëðana tika veikta atbilstoöi leguldîjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma un
Turëtäjbankas lTguma prasTbäm;
- Fonda neto aktTvu vërtTbas aprë(inã5ana tika veikta atbilsto5i leguldTjumu pãrvaldes
sabiedrïbu likuma, Finan5u un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pärvaldes nolikuma prasTbãm ;

- SabiedrTbas rTkojumi, kä arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notika saskaçã ar leguldTjumu
pärvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turêtãjbankas
lTguma prasTbãm.

Atskaites periodã SabiedrTbas darbÎbäs ar Fonda mantu netika novërotas klüdas vai
nelikumTbas.

Guntis Be
p p.p
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2016. gada pärskats .

Aktivu un saisUbu pärskats
(EUR)

Piezime

Aktivi

3 PrasTbas uz pieprasÏjumu pret kredTtiestädêm

T irdzniec'ibas nolttkã turêtie finanÉu aktTvi :

Paräda vërtspapTri un citi vêrtspapïri ar flksëtu ienäkumu

leguldTjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tiem pielidzinämie

vërtspapïri

Atvasinãtie finanöu instrumenti

Kopã aktivi

Saistibas

T irdzn iec'îbas nol ttkã turëtãs f in an i;u saisfóas;
Atvasinätie finanöu instrumenti

7 Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktivi

Pielikumi no 11. lpp lidz 36, lpp. ir ðo finan5u pãrskatu neat¡emama sastävdala,

Upenieks
priekSsëdêtäjs

RTgã,

2017.gada27.aprllt

31.12.2016. 31.12.2015.

1,291,325 1,808,425

17,748,077 16,949,2954

5

6

1,055,307

12,910

732,661

48,042f-
I

I

6

20,107,619 19,538,423

(488,805) (314,568)

(30,745) (31,809)

(519,550) (346,377)

19,588,069 19,192,046

I
i,

L

I
i

¡..
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2016. gada pãrskats
lenäkumu un izdevumu pärskats

(EUR)

Piezime

I

31.12.2016. 31.12.2015.
(koriûëtsl

8

Pärskata perioda ienäkumi

Procentu ienäkumi

Pãre¡ie ienãkumi

Kopã ienäkumi

Pärskata perioda izdevumi

Atlîdzïba ieguldïjumu pärvaldes sabiedrïbai
AtlïdzTba turëtäjbankai

Pãrejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopã izdevumi

legu ldlj umu vërfl bas pieau gu ms / (samazinäju ms)

1,056,750

27,948
897,471

3,617

1,084,699 g01,0gg

(291,551)

(34,986)

(9,987)

(270,845)

(32,501)

(9,552)

(336,524) (312,898)

10

Realizêtais ieguld-ljumu vërtïbas pieaug ums

Nereal izëtais ieg uldïjum u vêrtïbas pieaug ums/
(samazinäjums)

Kopä ieguld-rjumu vërtibas pieaugums / (samazinäjums)

Arvalstu valütas pärvër1ë5anas zaudêjumi

leguld-rjumu rezultätã gütais neto aktlvu pieaugums/
(samazinäjums)

Pielikumi no 11. lpp. lidz 36. lpp. ir öo finanðu pãrskatu neat¡emama sastävdala

penieks

RTgã,

2017.gada27.aprlli

601 ,413

796,694

10,631

(485,635)

1,398,107 (475,004)

(1 81 ,380) (504,1 1 3)

1,964,901 (390,927)
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2016. gada pãrskats
Neto aktÏvu kustibas pärskats

(EUR)

Neto aktivi pärskata perioda säkumä

leguldijumu rezultätä gútais neto aktTvu pieaugums/ (samazinãjums)

Darïjumi ar ieguldijumu apliecïbãm:
I enãkumi no ieguldijumu apliec'ibu pãrdoÉanas

I eg ul dîjum u apliec'ibu atp akalpirkÉanas izdevumi
Neto aktivu pieaugums no darïjumiem ar ieguld-rjumu apliecïbäm

Neto aktïvu pieaugums pärskata periodä

Neto aktivi pãrskata perioda beigäs

Emitëto ieguldïjumu apliecTbu skaits pârskata perioda säkumä

Emitêto ieguldïjumu apliecTbu skaits pärskata perioda beigäs

Neto aktTvi uz vienu ieguld-rjumu apliecïbu pärskata perioda säkumä

Neto aktÏvi uz vienu ieguldijumu apliecibu pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 11. lpp. lTdz 36, lpp, ir 5o finanöu pãrskatu neatçemama sastävdala.

Rigä,

2017.gada27.aprlli

31.12.2016. 31.12.2015.

t:

19,192,046

1,964,901

844,994
(2,413,762)

10,979,782

(390,927)

9,276,692
(673,491)

(1,568,878)

396,023

8,603,191

8,212,264

19,588,069 19,192,046

1,933,897 1,090,760

1,783,899 1,933,997

9.92 10.07

r0.98 9,92

,

U
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Naudas plüsmu pärskats
(EUR)

Sa¡emtä nauda no procentu ienäkumiem

Päre¡ie ienäkumi

leguldTjumu pärvaldîöanas izdevumi

Finanðu ieguldïjumu iegãde

Finanðu ieguldïjumu pärdo5ana / dzë5ana

Arvalstu valütas pärvêrtêðanas rezultäts

Naudas lidzeklu pieaugums/ ( samazinäjums) pamatdarbibas
rezultätä

lenäkumi no ieguldTjumu aplieclbu pärdo5anas

leguldîjumu apliecîbu atpaka!pirkðanas izdevumi

'Naudas lTdzeklu (samazinäjums)/ pieaugums finansé5anas
darbibas rezultätä

Naudas lTdzeklu (samazinäjums)/ pieaugums

Naudas lidzekli pärskata perioda säkumä

Naudas lidzeklu ärvalstu valütãs pãrvërtëöanas rezultäts

Naudas lïdzekli pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 11. lpp lïdz 36. lpp. ir öo finanöu pârskatu neat¡emama sastãvdala.

31.12.2016. 31.12.2015.

l,

1,057,754

(335,501)

(9,567,329)

10,325,0ô3

(455,547)

941,069

3,617

(298,207)

(19,697,401)

12,321,169

(1 ,164,855)

1,024,440 (7,894,608)

844,894
(2,413,762)

9,276,682
(673,491)

(1,568,878) 8,603,191

(544,438) 708,583

1,808,425

27,339

1,034,013

65,829

1,291,325 1,808,425

w;
nieks

Vald

RIgã,

2017 . gada27. apnli
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Pielikumi
(EUR)

1, Vispärëjä informäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

"CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmãk "Fonds")

leguldìjumu fonds

lnvestïciju veiköana galvenokãrt Attlstfbas valstu valsts, paðvaldibu,

centrälo banku, kredTtiestãZu un komercsabiedrlbu emitêtos vai
garantêtos paräda vêrtspaplros. Fonda ieguldijumu portfelis ir
diversificëts starp ieguldijumiem daZädäs valutãs, nozarês un valstis,
ar mër[i nodroSinot lieläku ieguldlumu aizsardzibu pret Fonda aktTvu

vërtlbas svãrstlbäm, sal-ltCzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valutas,
nozares vai valsts vêrtspaplros.

IPAS "CBL Asset Management", (turpmãk "Sabiedrïba")

Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

leguldijumu pãrvaldes sabiedribas
nosaukums:

2. Nozïmïgi grãmatvedïbas uzskaites principi

Finanöu pãrskatu sagatavoöanas principi

lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund" finan5u pãrskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienibas
apstiprinätajiem Starptautiskajiem fìnan5u pãrskatu sagatavoðanas standartiem (SFPS), kä to nosaka Finanðu un kapitäla
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par "leguldìjumu fonda un atvêrtä alternatr-vo ieguldijumu fonda gada pãrskata,

konsolidêtä gada pãrskata un pusgada pãrskata sagatavoðanu" .

FinanSu pärskati sagatavoti saska¡ä ar sãkotnêjãs vertïbas uzskaites principu un modificêti atbilstoöi tirdznieclbas nolükä
turëto finan5u instrumentu patiesajai vërtibai.

Finanðu pãrskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vienlba eiro (EUR). Finanðu pârskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1.janvãra lldz 2016. gada 31. decembrim.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu valüta

Fonda finan5u grãmatvedlbas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pärskatu un funkcionãlã valuta.

Butiskas aplëses un pieqêmumi

Lai sagatavotu finanðu pãrskatus saska¡ã ar SFPS, nepiecie5ams izdarÏt bütiskus pie¡êmumus. Tãpat, sagatavojot
pärskatus, ieguldijumu sabiedrlbas vadÌbai ir nepiecieöams izdartt pieçêmumus un spriedumus, piemerojot Fonda izveleto
uzskaites politiku. Finanðu pãrskatu sagatavoðana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apleses un pie¡emumus, kas ietekmé
fìnanöu pãrskatos uzrãdito aktïvu un saistïbu vêrtlbas un pielikumos sniegto informãciju fìnan5u pärskatu datumä, kã arï
pãrskata periodã atzitos ie¡emumus un izdevumus. Sagatavojot finanöu pärskatu, nozTmïgas aplëses tiek izmantotas
galvenokãrt attiecibä uz finanÕu instrumentu patiesäs vertibas noteikðanu. Slkãka informãcija par nenoteiktibu ieklauta 13.

piezïmë.

lenãkumu un izdevumu uzkrãéanas un atziéanas politika

Visi procentu ienãkumi un izdevumi tiek uzskaitïti, izmantojot uzkrã5anas principu

Grämatvedlbas politikas izmai¡u rezultãtã atseviöl5as ienäkumu un izdevumu pärskata salidzinoðã perioda pozlcijas ir
kori$ëtas, skatlt 18. piezïmi

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atzlti ienãkumu un izdevumu pãrskatã, izmantojot efektiväs procentu likmes metodi.
Efektlvã procentu likme ir likme, kas prec-tzä veidä diskontê finanðu instrumenta näkotnes naudas plusmu finanöu aktiva
vai saistlbas paredzêtajä lieto5anas laikâ.

Dividen2u ienãkumi tiek atzlti to sa¡emðanas br-ldl, atseviö[os gadljumos dividenZu ienäkumi var tikt atzlti samazinoties
akciju cenai pêc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.

Atlïdzïbu par Fonda pãrvaldt-öanu un turetãjbankas funkciju veiköanu aprë(ina kã noteiktu dalu no Fonda aktlvu vêrUbas un
uzkrãj katru dienu, bet izmaksã reizi mênesT.
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Arualstu valutu pãruêrtêéana

Darijumi ärvalstu valutäs tiek pärvertêti eiro pëc darìjuma dienas sãkumã spêkä esoöã Eiropas Centrälãs bankas publicëtä

ãrvalstu valutu kursa. Monetãrie aktivi un saistïbas ärvalstu valütãs tiek pärvërtêti eiro pêc Eiropas Centrälãs bankas
publicetã ärvalstu valutu kursa pärskata perioda pëdêjãs dienas beigäs. Ãrvalstu valütãs nominetie nemonetãrie aktlvi un

saistlbas, kas novërtêtas patiesajä vërtibä ãrvalstu valütã, tiek konvertêtas funkcionälajä valutã, izmantojot tãs dienas
valütas kursu, kurä tika noteikta to patiesä vêrtlba. Arvalstu valutas kursa izmai¡u rezultãtã gütã peJqa vai raduðies
zaudejumi tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu pãrskatã ka pelça vai zaudëjumi no ärvalstu valütas pozïciju pärvêrtëðanas.

Fonda aktïvu un saistibu pãrskata sagatavoöanä visvairäk izmantoto valütu Eiropas Cenhãlãs bankas publicêtie valutas
mai¡as kursi (ãrvalstu valutas vieniba pret EUR) bija öãdi:

Valüta
BRL
coP
IDR

HUF

MXN

PLN

RUR

TRY

USD

ZAR

31.12.2016.

3.4305
3166.3666

14173.4300
309.8300

21.7719
4.4103

64.3000
3.7072
1.0541

14.4570

31.12.2015.
4.3117

3448.4447
1 5039.9900

315.9800
1 8.9145
4.2639

80.6736
3.1 765

1.0887

16.9530

Nauda un tãs ekvivalenti

Nauda un tãs ekvivalenti sastäv no tekoöajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Istermiça augsti likvïdiem ieguldìjumiem
ar sãkotnêjo termiçu lTdz 3 mëneðiem.

Finanéu instrumenti

Finanöu instrumenti tiek klasiflceti sekojoöäs kategorijäs: patiesajã vertibã novërtetie ar atspogulojumu pel¡ä vai

zaudejumos un aizdevumi un prasìjumi. Klasifikãcija ir atkarî¡2a no fìnanðu instrumenta iegädes nolüka. VadTba nosaka
finanöu instrumenta klasifikäciju to säkotnëjä atzlSanas br-ldT.

Patiesajã vêrtîbã novêrtêtie finanÉu instrumenti ar atspogulojumu pelpã vai zaudêjumos

Finanðu instrumenti, klasifìceti kä patiesajä vêrtibã novêrtêtie finanðu instrumenti ar atspogulojumu pelqã vai zaudëjumos,
ietver parãda vêrtspapTrus un citus vêrtspapTrus ar fiksêtu ienãkumu, ieguldijumu fondu ieguldìjumu aplieclbas un tiem
pielidzinãmie vërtspapTri, kã arl atvasinãtos finanðu instrumentus. Visi Fonda patiesajä vêrtlbã novêrtëtie finan5u aktïvi ar
atspogulojumu pe!çã vai zaudëjumos tiek klasificëti kä tirdznieclbai turêtie finanöu aktlvi.

Tirdzniec'ib as nolükã tu rëti vêrtsp ap'iri

Visi ieguldijumi vërtspapTros tiek klasificeti kä tirdznieclbas nolükä turêtie vërtspaplri, t.i., vêrtspaplr¡ tiek iegädãti, lai gutu
pe!¡u no Tstermiça cenu svãrstlbäm vai dlleru marZas.

Tirdzniecïbas nolükos iegãdãtie vertspapïri tiek uzskaitlti to patiesajã vêrtibä, pamatojoties uz pieejamajäm tirgus cenäm.
Tirdzniecibas nolükä turêto vertspaplru pãrvêrtêðanas to patiesajä vertlbã rezultãts ir atspogulots ienäkumu un izdevumu
pärskatä kã ieguld-ljumu vërtïbas palielinãjums / (samazinãjums).

Vertspapïru pãrverteðana notiek izmantojolBloomberg pieejamo finanöu informaciju par öo vêrtspapïru tirgus pieprasìjuma
(btd) cenäm. BirZäs nekotêti vêrtspaplri tiek novêrtëti atbilstoði turêtãjbankas informäcijai par notikuðiem darìjumiem, bet, ja
ðãda informäcija nav, vêrtspapïr'i tiek novêrtêti to amortizêtajã pa5izmaksã. Vërtspapiru iegädes un pärdoöanas darìjumi
tiek atzlti nore(inu dienä. Pãrdoto vêrtspaplru iegädes vërtlba tiek noteikta pec FIFO (first in, first out) metodes.
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Aizdevumi un dehitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinãtie flnanðu aktïvi ar fiksëtiem vai nosakämiem maksãjumiem, kas netiek kotêti
aktlvã tirgu. Aizdevumi un debitoru parãdi ietver praslbas pret kredïtiestãdem. Fonda prasïbas pret kredïtiestãdëm tiek
uzskaitltas to amortizêtajã iegãdes vêrtïbã, izmantojot efektivãs procentu likmes metodi un atskaitot vêrtlbas
samazinãjumu, ja tãds ir.

Uzkräjumi vërtïbas samazinäjumam tiek veidoti br-lrdi kad pastãv objektïvi pierädijumi tam, ka Fonds nevares saçemt
prasìjumus pilnä vêrtibä atbilstoöi säkotnêji noteiktajiem atmaksas termiçiem. Uzkrãjums vêrtlbas samazinãjumam tiek
noteikts kä starpïba starp amortizêto iegãdes vërtTbu un atgustamo vërtïbu.

Atv asi n ãtie f in an éu instru menti

Fonds ärvalstu valütas riska pärvaldlðanas nolukä ir iesaistïts näkotnes valutas mai¡as darijumos (forwards) un valütas
mijmai¡as darijumos (swaps). Grãmatvedlbas uzskaites nolukos visi atvasinätie finanöu inshumenti ir klasificêti kä
tirdznieclbas nolûkä veikti darijumi un uzskaitlti ðädi.

Pëc säkotnêjäs atzlöanas un vërtïbas noteik5anas näkotnes valütas mai¡as instrumenti tiek atspoguloti bilancë to patiesajä
vërtTbä. So instrumentu patiesã vêrtiba tiek atspogulota aktlvu un saistibu pãrskatã kã "Atvasinätie finanðu instrumenti". Öo

instrumentu nosacltä pamatvêrtiba tiek atspogujota finanðu pãrskatu pielikumos.

Pe!¡a vai zaudejumi, kas rodas no izmai¡äm prasibäs un saistibãs, kas izriet no nãkotnes valutas mai¡as un valütas
mijmai¡as instrumentiem, tiek ieklauti ienãkumu un izdevumu pärskatä kä ärvalstu valutas pãrvêrtêðanas rezultãts.

Finanéu aktivu un saistîbu patiesã vértiba

Patiesä vêrtiba ir cena, kuru saçemtu par aktlva pãrdoðanu vai samaksãtu par saistlbu nodoðanu parastä darijumä, kas
novërteðanas datumã tiek noslêgts tirgus dallbnieku starpã pamata tirgü vai, ja täda nav, visizdevlgãkajä tirgü, kuram
Fondam ir pieeja ðajã datumã. Saistlbu patiesä vertlba atspogulo saistlbu neizpildes risku.

Kad iespêjams, Fonds novërtë finanðu instrumenta patieso vërtlbu, izmantojot aktïvã tirgü noteiktãs finanöu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktTvu, ja darijumi ar aktïviem vai saistïbäm notiek pietiekami bieZi un pietiekamã apjomä,
lai varëtu reguläri iegüt informãciju par cenäm.

Ja nav pieejama aktlvä tirgu kotêta cena, Fonds izmanto vêrtëðanas metodes, kuräs pec iespêjas vairãk izmantoti
novêrojami tirgus dati, bet pêc iespejas mazãk - nenovërojami ievades lielumi. lzvëlêtä vërteðanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki Demtu vêrä, nosakot darijuma cenu.

Sakotnêjä atzl5anã vislabãkais finanðu inshumenta patiesãs vertibas pierãdljums ir dar-rjuma cena, t. i., samaksãtãs vai
sa¡emtäs atlïdzïbas patiesã vertïba. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vertïba sãkotnêjäs atzÏðanas br-rdi atð[iras no darijuma
cenas un patieso vêrtlbu neapliecina ne identiska aktïva vai saistibas kotëta cena aktlvã tirgü, ne vêrtê5anas metodes, kurã
izmantoti vienïgi noverojami dati, rezultäti, fìnanöu inshuments tiek säkotnêji novertets patiesajä vertlbä, kas kori$êta, lai

atspogulotu starpibu starp patieso vertibu säkotnêjãs atzïðanas br-ridl un darìjuma cenu. Vêlãk ðI starplba tiek atbilstoði
atzfta pe!¡as vai zaudêjumu aprê[inä, ¡emot vêrä instrumenta paredzamo izmanto5anas laiku, bet ne vêläk kä brT,Ci, kad
vêrtlbu pilnlbä var pamatot ar noverojamiem tirgus datiem vai arï darijums ir pabeigts.

SFPS nosaka fìnanöu inshumentu patiesäs vërtlbas vêrtêöanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanðu
instrumentu patiesäs vertibas noteik5anä tiek izmantoti noverojami tirgus dati, vai arï nav pieejami novërojami tirgus dati.
Fonda patiesã vertlbã novërtêtie finanöu aktïviir klasifìcêtiöajã vërtêöanas tehnikas hierarhijas 1. llme¡a, 2. llme¡a un 3.

llme¡a kategorijã.

1.|ïmenltiek uzrädltifinanðu instrumenti, kuru patiesä vêrtTba ir noteikta, balstoties uz aktivä tirgü kotêtäm birZas cenäm.
Sajä kategorijä pãrsvarä ietilpst akcijas, parãda vërtspapTri, Tstermi¡a obligãcijas un standartizeti atvasinãtie instrumenti,
kuru vêrtêöanä tiek izmantotas kotetas birZas cenas. lzdotie vërtspaplri, kas tiek tirgoti aktïvã tirgu, ari tiek ieklauti ðajä
kategorijã.

2. llmeni tiek uzrädïti finanöu instrumenti, kuru patiesãs vêrtlbas noteik5anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, kã
piemëram, cenas lïdzïgiem finanðu instrumentiem un ar kuriem tirgü ir veikti darìjumi. Sajä kategorija pärsvarã ir mazãk
likvldi parãda vërtspaplri un atvasinãtie finanðu instrumenti, kuri tiek novërtëti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem.
Mazãk likvidu paräda vêrtspapïru cena tiek kori$ëta par tirgü pieejamu ienesïguma likmju starpTbu.

3. llmenï tiek uzrãdlti finanðu instrumenti, kuru patiesä vêrtIba tiek noteikta, izmantojot tirgu pieejamos datus un uztlêmuma
ieköejos novertëjumus.
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Sabiedrlba atzlst izmai¡u patiesãs vërtibas hierarhijas llmeni instrumentiem tã pãrskata perioda beigäs, kurä notikuðas
izmai¡as. Salïdzinot ar pagäju5o gadu izmai¡as patiesäs vêrtTbas hierarhijas lime¡u klasifikäcijã nav bijuðas.

Finanèu aktTvu un finanöu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredïhiskam, ko pãrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautlbu vai nu tirgus vai kredikiskam, tiek novêrteti, ¡emot vërä cenu, kas tiktu maksäta, lai pärdotu neto garo pozlciju
(vai maksäta, lai nodotu neto Iso poz-rrciju) atseviö[iem riskiem. Sis portfela lime¡a korekcijas tiek attiecinãtas uz
atseviðl5iem aktïviem un saistlbãm, balstoties uz relatïväm riska korekcijäm attiecibä uz kahu atsevið(o instrumentu portfell.

Nodokli

Fonda ienäkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokjiem tajã valstï, kurã tie güti. Fonds nav LR uz¡ëmumu ienäkuma nodokla
maksãtäjs.

lzmaiqas grãmatvedîbas uzskalTes politikãs

Fondam ir konsekventi piemerotas grãmatvedibas politikas visiem öajos fìnan5u pärskatos uzrädïtajiem pãrskata periodiem,

iz¡emot turpmãk aprakstitäs izmai¡as.

lr apsvërti turpmãk aprakstTtie jaunie standarti un standartu papildinäjumi, ieskaitot no tiem izrieto5us papildinäjumus citos
standartos, kuru säkotnêjäs piemêroöanas datums bija 2016. gada 1. janvãris un ir secinäts, ka attiecïgãs izmai¡as
neattiecas uz Fondu.

- 1 1. SFPS: ,,1-ldzdalibas kopïgäs darbïbäs iegãZu uzskaite"

- 1. SGS,,Finanðu pärskatu sniegðana"

- 16. SGS ,,Pamatlïdzekli" un 38. SGS ,,Nemateriãlie aktlvi"

- 16. SGS,,PamatlïdzekJi" un 41. SGS,,Lauksaimniecïba"

- 19. SGS - Noteiktu labumu pläni: darbinieku iemaksas

- 27. SGS ,,Atsevi5[ie finanðu pãrskati"

- lkgadêjie papildinäjumi SFPS

J auni standarti un interpretãcijas

Vairäki jauni standarti, standartu papildinäjumi un interpretãcijas stãjas spekä periodã pec 2017. gada 1. janvãra un tie nav
piemëroti, sagatavojot ðos finanðu pãrskatus. Turpmãk ir aprakstlti standarti un interpretäcijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
plänots Fondam piemerot ðos standartus pirms noteiktä laika.

(i) 9. SFPS "Finan5u instrumenti" (2014) (SpAka pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãrT vai vêlãk, un ar
atsevi5(iem izçêmumiem tiks piemërots retrospektïvi. Nav nepiecieðams pärklasificët salïdzinoðo informäciju, un tas ir
aü,auts tikai tad, ja informäcija ir pieejama bez pãrvêrtë5anas, Agräka piemêroðana ir a{auta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS "Finanðu inshumenti: atziðana un novêrtêðana", par iz¡ëmumu nosakot to, ka joprojãm ir
pieejama riska ierobeZoðanas uzskaite saska¡ä ar 39. SGS, un uz¡êmumi var izvelêties vai piemêrot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut ari pielaujamãs finanöu aktTvu klasifìkäcijas pamata kategorijas ir lldzlgas tãm, kas paredzetas 39. SGS - amortizetã
paðizmaksa, patiesã vértlba ar atspogulojumu pärêjos visaptveroöajos ienãkumos (FVOCI) un patiesä vërtiba ar
atspogulojumu pel¡as vai zaudêjumu apre[inã (FVTPL), klasifikãcija attieclgajã novërtëjuma kategorijã ir balstita uz bütiski
citãdiem kriterijiem.

Finan5u aktivs tiek novërtëts amortizetajã paöizmaksã, ja tas atbilst diviem Sãdiem kritêrijiem:

' aktlvi tiek turêti täda biznesa modela ietvaros, kura mêr[is ir turêt akt-¡vus, lai gütu lÏgumos noteiktãs naudas plüsmas, un
. lïguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plüsmas, kas veido pamatsummas maksãjumus un procentu
maksãjumus par atlikuðo pamatsummu.

Turklãt Fonds drftst neatgriezeniski izvëlêties izmaiças patiesaja vertibã (ieskaitot pe!¡u vai zaudejumus no ãrvalstu
valütas kursu svårstibãm) paSu kapitãla inshumentam, kas netiek aktTvi tirgots, uzrädlt parëjos visaptveroöajos ienâkumos.
Täs nekädos apstäklos nepärce! uz pel¡as vai zaudëjumu aprêKinu.

Paräda inshumentu, kas novërtêti patiesajã vêrtibã ar atspogulojumu pärejos visaptvero5ajos ienãkumos, procentu
ienäkumus, paredzamos kredltzaudëjumus un pel¡u vai zaudêjumus no ãrvalstu valütas kursu svãrstlbäm atzlst pel¡as vai
zaudejumu apre[inä tädä paSä veidã kã amortizetã paðizmaksä novërtëtiem aktÏviem. Pärëjo pe!¡u un zaudêjumus atzlst
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pärêjos visaptveroðajos ienãkumos un pãrceJ uz pel¡as vai zaudejumu aprêl5inu pëc tam, kad ir pärtraukta ðo instrumentu
atzïðana.

9. SFPS ir izmantots "paredzamo kredltzaudêjumLr" modelis, kas aizvieto 39. SGS "raduöos zaudêjumu modeli", un tas
nozïmë to, ka uzkrãjumus zaudejumiem no vertlbas samazinäðanãs vajadzës atzlt pirms zaudejumu notikuma.

L SFPS ir ietverts jauns vispãrejais risku ierobeZoðanas uzskaites modelis, kas risku ierobeZo5anas uzskaiti piesaska¡o
risku vadibai. Risku ierobeZoöanas veidi - patiesãs vërtibas, naudas plüsmas un neto ieguldijuma ärvalstu meitas
sabiedrlbä riska ierobe2oðana, nav mainijuðies, bet klasifikäcijai bus jäizdara papildu spriedumi.

Standartã ir ietvertas jaunas prasibas, pêc kurãm sãk, turpina un pärtrauc risku ierobeZoðanas uzskaiti, un tas a{auj par
riska ierobeZotiem poste¡iem noteikt papildu riska darijumus,

Fondam bus jãuzrãda pla5a papildu informãcija par risku vadlbu un veiktajãm riska ierobeZoðanas darblbäm.

Nav paredzêts, ka 9. SFPS (2014) bütiski ietekmes Fonda fìnanðu pärskatus. \lemot vêrã Fonda darbTbu un tä finanÕu

instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieöot 9. SFPS praslbas, mainlsies finanðu instrumentu klasifìkäcija un
novêrtêjums.

(ii) 15. SFPS "le¡ëmumi no lTgumiem ar klientiem" (spëkä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvärrvaivêläk.
Agräka piemêroðana ir af,auta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paðlaik ietvertäs vadllnijas par ie¡emumu atzßanu. Lai noteiktu, kad un kãdã apmêrã
atzit ie¡ëmumus, uz¡ëmumiem büs jãizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ieçemumus atzlst bri.dÏ, kad
u4êmums nodod klientam kontroli pãr precem vai pakalpojumiem, un tãdã summä, kädu uzçêmums paredz saçemt par to.
Atkarlbä no tã, vai ir izpildfti konkrêti kriteriji, ie¡emumus atzlst:

- laika gaitä, atspogulojot uzr.ìêmumu darblbas finanðu rezultãtus; vai

- brîiCI, kad klientam tiek nodota kontrole pãr precêm vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteiktiprincipi, kas uz¡êmumiem butu jãievêro, lai uzräditu kvalitatlvu un kvantitatÏvu informäciju, kas finanðu
pãrskatu lietotãjiem sniegtu lietderþu informäciju par ie¡êmumu un naudas plüsmu, kas rodas no lïguma ar klientu,
raksturu, summu, laiku un nenoteiktibu.

Laigan sãkotnêjais izvertêjams par 15. SFPS potenciälo ietekmiuzfìnanÕu pärskatiem vêlnav pabeigts, vadlba neparedz,
ka jaunä standarta sãkotnêjä piemêroöana bütiski neietekmês Fonda finanðu pãrskatus.

(iii) 16. SFPS "Nomas" (spekã pãrskata periodiem, kas sãkas 2019. gada 1. janvärï vai vêläk. Agräka piemëroöana ir
atauta, ja uz¡êmums piemëro arT 15. SFPS.)

16, SFPS aizslãj 17. SGS "Nomas" un tä interpretacijas. Öis standarts atceJ paðreiz lietoto nomnieku dubultãs uzskaites
modeli un tä vietã nosaka, ka vairums nomu ir jàuzrâda bilancê pec viena modela, un atce! nomas iedalijumu operatlvajã
un finanðu nomã.

Saskaçä ar 16. SFPS lt-gums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmai¡ã pret atlïdzïbu tiek nodotas tieslbas konholêt
identificëta aktÏva lietojumu noteiktã laika periodã. Jaunais nomas modelis paredz, ka par ðädiem llgumiem nomnieks atzÏst
lieto5anas tiesibu aktivu un nomas saistïbas. Lietoðanas tiesibu aktlvam apre[ina nolietojumu, bet saistibãm procentu

izdevumus saska¡ã ar uzkrãðanas principu. Tä rezultätã vairumam nomu izdevumi tiks galvenokärt atzlti perioda sãkumä
pat tädos gadijumos, kad nomnieks maksãs vienãdas summas katru gadu.

Jaunais standarts piedävã nomniekiem vairãkus ierobeiota apjoma iz¡ëmumus, kas ietver:

. nomas ar termi¡u, kas nepãrsniedz 12 meneöus un neparedz iegãdes iespêju, un

. mazvêrtþu aktlvu nomas.

Jaunä standarta ievie5ana neietekmês iznomätãja uzskaiti, un iznomãtãjiem tiks saglabäta at5lliriba starp operatlvo un
finanðu nomu.

Nav paredzêts, ka, säkotneji piemêrojot jauno standartu, tas bütiski ietekmës Fonda finanöu pärskatus, jo nav noslêgti
llgumi, kas ietilpst 16. SFPS darblbas jomã.

(iv) Papildinäjumi 2. SFPS: "Maksãjumu ar akcijãm klasifikãcija un novêrteöana" (spêkä pärskata periodiem, kas sãkas
2018. gada 1 . janvãrT vai vëläk; jãpiemero retrospektïvi. Agräka pieçemðana ir aü.auta.)

Papildinãjumi paskaidro maksãjumu ar akcijäm uzskaiti öädãs jomãs:

' pie5[iröanas un nepieö[ir5anas apstãklu ietekme uz naudã nokärtotu maksãjumu ar akcijäm novertêðanu;
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. maksäjumi ar akcijãm ar neto norê[inu iespêju nodo(u ieturêöanas saistlbas; un

. maksãjumu ar akcijäm noteikumu un nosacijumu mai¡a, kuras rezultãtã darijums tiek pärklasificëts no naudã nokärtota
uz paðu kapitãla instrumentos nokãrtotu.

Paredzams, ka sãkotnêjãs piemêroðanas br-ldi ðie papildinãjumi bütiski neietekmës Fonda fìnanðu pãrskatus, jo maksãjumi
ar akcijäm netiek veikti,

(v) Papildinäjumi 10. SFPS un 28. SGS "Aktivu pãrdoðana vai ieguldlðana darijumos starp investoru un tã asociëtu
uz¡êmumu vai kopuz¡êmumu" (SGSP vêl nav noteikusi spëkä stãðanãs datumu, bet agräka piemeroðana ir atauta.)

Papildinãjumos ir paskaidrots, ka darijumã ar asociêtu uznêmumu vai kopuz¡êmumu pe!¡u vai zaudêjumus atzlst atkar'ibã
no tä, vai pãrdotie vai ieguldltie aktfvi veido uzçemêjdarbïbu, tädëjädi:

. pilnä apjomä pel¡u vai zaudëjumus darìjumã starp investoru un ta asociêtu uz!êmumu vai kopuz¡ëmumu atzïst, ja tä
ietvaros tiek nodots aktivs vai aktlvi, kas veido uz¡êmêjdarbhu (neatkarþi no tã, vai tas ir dala no meitas sabiedribas), bet

. daleja apjomã peJ¡u vai zaudëjumus darijumã starp investoru un tã asociêtu uzçëmumu vai kopuzçêmumu atzTst, ja tã
ietvaros tiek nodoti aktlvi, kas neveido uzçemêjdarbïbu pat tad, ja 5ie aktivi ir daJa no meitas sabiedrlbas.

Nav paredzams, ka säkotnëjäs piemêroðanas brïrCï Õie papildinäjumi bütiski ietekmës Fonda fìnanðu pãrskatus, jo Fondam
nav meitas sabiedribu, asociëtu uz!êmumu vai kopuz¡êmumu.

(vi) Papildinãjumi 7, SGS (spêkä pãrskata periodiem, kas säkas 2017. gada 1. janvãrl vai vêlãk, piemerojams prospektlvi,
Agrãka pie¡emöana ir a{auta.)

Papildinãjumi paredz uzrãdït jaunu informäciju, kas palidzês lietotãjiem izvërtêt izmai¡as saistlbãs, kas raduðäs
finanseðanas darbïbas rezultãtä, ieskaitot izmaiças, ko rada naudas plüsmas un citas izmai¡as (piemêram, peJ¡a vai
zaudëjumi no izmai¡äm ärvalstu valütas kursos, izmaiças, kas radu5äs, iegüstot vai zaudêjot kontroli pãr meitas
sabiedrlbãm, izmaiças patiesajä vertibä).
Paredzams, ka sãkotnëjäs piemëroðanas brTdl ðie papildinäjumi bütiski neietekmes Fonda fìnanðu pãrskatus.
(vii)Papildinajumi 12. SGS:Atliktä nodo(a aktTvu atzi5ana par nerealizetiem zaudëjumiem (spekä pärskata periodiem, kas
säkas 201 7. gada 1 . janvãris vai vêläk; jãpiemêro retrospektTvi. Agräka pie¡emöana ir at auta.)

Sie papildinãjumi paskaidro, kä un kad konkretãs situäcijäs uzskaitit atliktã nodokla aktlvus, un paskaidro, kã nâkotnê
noteikt apliekamos ienãkumus, lai izvêrtëtu atliktä nodokla aktivu atzlöanu.

Paredzams, ka säkotnejãs piemeroöanas br-l'.dT ðie papildinäjumi neietekmês Fonda finanðu pãrskatus, jo Fondam nav
jãmaksã uzrlëmuma ienãkuma nodoklis.

(viii)Papildinajumi40. SGS,,leguldijumu lpaöumu nodoðana" (Spëkä pärskata periodiem, kas sãkas 2018. gada L janvãrl
vai veläk, piemerojams prospektlvi.)

Papildinãjumi nostiprina 40. SGS "leguldijumu ïpaðumi" noteikto principu aktlvu pãrcelðanai no un uz ieguldijumu lpaðumu
kategoriju, nosakot, ka pärklasifikãciju drftst veikt vienlgi tad, ja ir mainijies lpaðuma lietoðanas veids, Saska¡ä ar
papildinãjumiem pãrklasifikãciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainìjies lietoðanas veids, t.i., aktïvs atbilst vai pãrstãj atbilst
ieguldijumu Ipaðuma definïcijai un ir pieejami pierädijumi lietoöanas veida mai4ai. Pärklasifikäciju nedrïkst veikt,
pamatojoties vienr-gi uz vadibas nolükiem.
Paredzams, ka säkotnêjäs piemëroöanas br-trdï ðie papildinãjumi neietekmes Fonda finanðu pärskatus, jo Fondam nav
ieguldijumu ïpaðumu.

(ix) 22. SFP|K "Darijumi ärvalstu valütäs un atlïdzibas avansa maksäjumi" (spêkã pärskata periodiem, kas säkas 2018.
gada 1. janvärï vai velak.)

lnterpretäcija skaidro, kä noteikt darijuma datumu, lai varêtu pëc tä noteikt ärvalstu valütas mai¡as kursu, ko lietot saistitã
aktlva, izdevuma vai ienãkuma (vai tã dalas) säkotnejai atzïðanai, pärtraucot atzlt nemonetãro aktivu vai nemonetãras
saistïbas, kas radu5äs, sa¡emot vai veicot atl-¡rdzhas avansa maksãjumu ärvalstu valuta. Sados apstãklos par darijuma
datumu uzskata datumu, kurä uz!êmums säkotnëji atzlst nemonetãro aktïvu vai nemonetäräs saistÏbas, kas raduöäs,
sa¡emot vai veicot atlldzlbas avansa maksãjumu.
Nav paredzams, ka sãkotnejäs piemêroöanas br-lr.di öI interpretãcija bütiski ietekmës Fonda finanöu pärskatus, jo Fonds
sãkotnëjai atzlöanai izmanto ärvalstu valütas mai¡as kurss darijuma datumä.
lkgadejie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu ciklä tika publiceti 2016. gada B. decembrT, un ar tiem ir ieviesti divi
papildinãjumi divos standartos un no tiem izrietoöi papildinäjumi citos standartos un interpretãcijäs, kas maina
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grämatvedibas principus, kas piemêrojami informacijas uzrãdïöanai, atzï5anai vai novërtëðanai. Papildinãjumi 12. SFPS
"leguldìjumu citäs sabiedrïbäs uzrãdïðana" ir spêkä pärskata periodiem, kas sãkas 2017. gada 1. janvãrT vai veläk, bet
papildinäjumi 28. SGS "leguldîjumiasociëtajos un kopuz¡êmumos" ir spekä pärskata periodiem, kas sãkas 2018. gada 1.

janvärï vai vêläk, un to piemêroðana ir retrospektiva. Agräka pieçemðana ir a{auta.
Nav paredzams, ka kãds no ðiem grozlumiem bütiski ietekmes Fonda finan5u pãrskatus.

Tiek plänots ieviest iepriek5 minêtos standartus un interpretäcijas to spëkã stäðanäs datumã.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestädëm

31.12.2016. 31.12.2015

% no Fonda

neto akUviem

31.12.2016.

Prasibas uz pieprasiiumu pret kredltiestädêm, AS "Citadele banka" 1,291,325 1,909,425 6.59%

Kopä prasïbas uz pieprasljumu pret kreditiestädëm 1,291,325 1,808,425 6.59%

Par naudas lïdzekliem uz pieprasïjumu Fonds sa¡em ienãkuma procentus, kas tiek aprë(inäti pêc fiksetãm procentu likmêm.

r
I

t--
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31.12.2015

lenesïgums
gadã lldz

dzêöanas br-l,Cim

31.12.2016.

18

% no Fonda
neto aktTviem

31.12.2016.

Kreditiestäåu paräda vërtspapÏri:

Ne - OECD regiona valstu kreditiestäZu parãda

vêrtspapïri

OECD re$iona kredltiestäZu paräda

vêrtspapïri

Uzpémumu parãda vërtspapïri :

Ne - OECD re$iona valstu uz¡ëmumu paräda

vêrtspaplri

0ECD regiona uz0êmumu paräda vêrtspapïri
Latvijas uz¡ëmumu parãda vërtspapïri

Valdïbu paräda vértspapiri:
Ne - OECD regiona valdïbu paräda vërtspapïri
OECD re$iona valdlbu paräda vërtspaplri

Finanðu institüciju paräda vërtspapiri :

Ne - OECD regiona finanöu institüciju paräda

vërtspapiri
OECD re$iona finanöu institüciju paräda

vêrtspapïri

1,623,368

1,623,368

10,618,879

8,353,619
2,265,260

2,994,307
2,109,057

885,250

2,511,523

1,494,962

1 ,016,561

3,go1,g2g

2,507,629

1,294,300

8,105,718

6,395,843
1,303,309

406,566

3,452,456
2,605,494

846,962

1,589,192

1,052,997

536,1 95

6.52%

6.520/o

0.00%

5.64%

5.51Y0

6.13%
0.00%

4.13%

5.02Y0

0.00%

8.33%

7.22T0

9.95%

8.29Yo

8.290/"

0.00%

54.2lYo

42.650/o

11.560/o

0.00%

15.29T0

10.770/o

4.520/o

'12.820/o

7.63Yo

5.19%

Kopä parãda vërtspapîri un citi vërtspapiri
ar fiksëtu ienäkumu 17,748,077 '16,949,295 5.85% 90.61%

Visi parãda vertspapïri un citi vêrtspaplri ar flksêtu ienäkumu ir klasificêti kã tirdznieclbas nolükã turêtie vërtspaplri

Visi fìksêta ienäkuma vërtspaplri ir kotëti regulëtu tirgu birZäs.

Näkamã tabula atspogulo paräda vertspapÏrus sadalijumä pêc emitenta izcelsmes valsts:

Finanöu instrumenta nosaukums lSlN kods Valüta Daudzums

legädes
vêrtiba
(EUR)

Uzskaites
vertiba

31.12.2016.

% no Fonda
neto

akUviem

31.12.2016.

Requlètos tirqos tirgotie finanëu
instrumenti

Brazilijas emitentu parãda

vërtspapiri:
JBS
SUZANO
MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV

Meksikas emitentu paräda

vërtspapiri:
GRUPO KUO SAB DE CV

CEMEX SAB DE CV
PETROLEOS MEXICANOS
MEXICA
MEXICAN BONOS

lndonëzijas emitentu paräda

vërtspapiri:
PERTAMINA
INDONESIA

Krievijas emitentu paräda vërtspapïri:
EVRAZ

16.846,826 17 ,748.077 90.61 %

USA29866AA7O

USGB6OOUAAl9

USN5446BAF52

USP4954BAE67
xs1 198002690
xs0213101073
MXOMGOOOOOQO

MXOMGOOOOOF3

USY713BAAC46

xs1084368593

500

450
350

4,000
27,500

476,044
476,224

384,403
225,226
169,021

USD

USD

USD

USD

EUR

EUR

MXN

MXN

600

600

600

700

600

1,643,100

539,600
572,310

531,190

1 ,730,918

1,230,947
623,376
607,471

1 ,130,554
470,979

1,902,269

611,952
601,110
589,207

1,649,365

477,760
467,494
398,1 06

177,599
128,406

1,322,199

687,853
634,346

1,256,174
538,376

9.20%
3.120/o

3.07%
3.01%

8.43%

2.440/o

239%
2.03T0

0.91%
0.66%

6.75%
3.51To

3.24%

6.41%
2.750,'o

USD

EUR

xs1319822752 USD 500
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31.12.2016.
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% no Fonda
neto

akUviem

31.12.2016.
HOME CREDIT & FINANCE BANK OOO

VIA EURASIA CAPITAL SA

RUSSIAN RAILWAYS

Dienvidãfrikas Republikas emitentu
paräda vërtspapïri:
SAPPI PAPIER HOLDING GMBH

ESKOM HOLDINGS

SOUÏH AFRICA

Kazahstänas emitentu paräda

vërtspapïri:
NOSTRUM OIL & GAS
KAZAGRO

Starptautisko finanöu institüciju
emitëtie paräda vertspapïri :

INTERNATIONAL BANK FOR

RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
EUROPEAN INVESTMENT BANK

EUROPEAN BANK FOR
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
INTERNATIONAL FINANCE CORP

EUROPEAN INVESTMENT BANK

Bulgärijas emitentu paräda

vértspapiri:
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD

VIVACOM

Azerbaidåänas emitentu parãda

vërtspapïri:
INTERNATIONAL BANK OF

AZERBAIJAN

Namïbijas emitentu paräda

vèrtspapïri:
NAMIBIA

XS1076436218 USD

xs0686701953 USD

xs0846652666

xs0764253455

xs1 1 1 7298676
xs0579851 949

24G000024738

USN64BB4AA29

xs1070363343

xs1097575192

xs06484561 67

xs1 0901 77442

xs1055095290

xs0877809375

xs1405778041

xso994993037

100

850

2,200,000

100

450

457,182

202,393

1,079,906

481,857

269,342

328,707

1,021,479

537,489
483,989

1,049,098
298,789

308,303

158,070

163,069

120,867

881,476
469,929
411,547

581,062
581,062

622,068
622,068

355,388
355,388

566,269
566,269

532,370
532,370

512,522

512,522

5',14,461

514,461

498,486

219,312

1,176,29',1

522,452
339,553

314,286

1,169,240

661,287

507,953

987,009
316,515

233,705

160,270

'156,789

1 19,730

886,397
476,864
409,533

612,323
612,323

598,343
598,343

593,699
593,699

585,848
5B5,84B

569,903
569,903

562,082

562,082

534,366

534,366

USD

RUB

EUR

USD

ZAR

USD

EUR

coP

TRY

IDR

BRL

TRY

EUR

EUR

500

140

500

350
500

700
500

4

2.540/0

1.120/o

6.00%
2.67T0

1.730/o

1.60%

5.97%
3.38%

2.59Y0

5.04%
1.620/o

1.190/o

0.82o/o

0.80%

0.61%

4.52Y0

2.430/o

2.09Y0

3.13%
3.13%

3.05%
3.05%

3.03%
3.03%

2.99%
2.99Y0

2.91%
2.910/o

2.87%
2.B7To

2.73%

lndijas emitentu parãda vêrtspapïri:
VEDANTA RESOURCES

Rumänijas emitentu paräda

vértspapïri:
CABLE COMMUNICATIONS SYSTEMS

Bahreinas emitentu paräda

vértspapiri:
BATELCO INÏERNATIONAL FINANCE
NO. 1 LTD

Argentînas emitentu paräda

vèrtspapïri:
ARGENTINE REPUBLIC
GOVERNMENT INTERNATIONAL
BOND

Paragvajas emitentu parãda

vértspapiri:
TELEFONICA CELULAR DEL
PARAGUAY SA

USG932BDAG54

xs1405770576

xs0927183441

USPO4BO8AA23

USP9O475AA57

USD

EUR

USD

USD

USD

450
400

650

600

600

550

600

550

550 2.73%
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31.12.2016.

Turcijas emitentu paräda vërtspapïri:
YASAR HOLDINGS AS

Srilankas emitentu paräda

vërtspapiri:
NATIONAL SAVINGS BANK

Norvë$ijas emitentu parãda
vërtspapiri:
B2HOLDING ASA

Horvätijas emitentu paräda

vërtspaplri:
ZAGREBACKI HOLDING

Latvijas emitentu paräda vërtspapïri
ELKO GRUPA AS

lgaunijas emitentu paräda vërtspapïri:
CREDITSTAR INTERNATIONAL OU

Ungärijas emitentu paräda
vërtspapTri:
HUNGARY GOVERNMENT BOND

Polijas emitentu paräda vërtspapïri:
POLAND GOVERNMENT BOND
POLAND

ASV emitentu paräda vërtspapïri
MORGAN STANLEY

xs1132450427 525

500USY62526AA99

NO0010775166 EUR 400

xs0309688918 EUR

LVOOOOBO1B92 EUR

EE33001 1 1046 EUR

HU0000402953 HUF 8,500

P100001 04543
P100001 061 26

U561747WAA71 BRL 700

775496,
496,775

493,212
493,212

515,334
515,334

512,559
512,559

4',13,512

413,512

412,304
412,304

406,566

406,566

395,293
395,293

300,889
300,889

278,356
153,224

125,132

207,756
207,756

2.63%
2.630/o

2.62%
2.620/o

2.11%
2.11T0

2.10%
2.10%

2.08%
2.}BYo

2.02%
2.02Y0

'1.54%
1.540/"

1.42%
0.78%
0.64T0

1.06%

1.060/o

USD

USD

B

400

400,332
400,332

404,329
404,329

400,200

400,200

391,376
400 391,376

283,416
283,416

316,506
169,676

146,830

209,163
209,1 63

650
500

PLN

PLN

Kopã paräda vërtspapïri un citi
vërtspapïri ar fiksëtu ienäkumu

5. leguld-rjumu fondu ieguld-ljumu apliecibas un tiem pielïdzinämie vërtspapiri

16,846,826 '.17,749,077 90.61%

31.12.2016. 31.12.2015.

% no Fonda neto
aktïviem

31.12.2016.

leguld-rjumu fondu ieguldîjumu apliecïbas
OECD re$iona ieguldijumu fondu ieguldijumu aplieclbas

Kopä leg uld-rj u mu fond u ieg u ld-rj u mu apl iecïbas

1,055,307

1,055,307

732,661

732,661

5.39%

5.39%

1,055,307 732,661 5.39%

Visas ieguld-ljumu fondu ieguldìjumu apliecïbas tiek klasifìcetas kã tirdznieclbas nolükã turetie vertspaplri. Uz 2016.gada 31.
decembri visas Fondam piedero5ãs ieguldijumu apliecibas ar vêrtibu 1,055,307 EUR netiek tirgotas reguletos tirgos, bet to neto
aktlvu vërtîbas kotãcijas pärvaldnieks sniedz ikdienã.
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Pielikumi
(EUR)

Näkamä tabula atspoguto ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecïbas un tam pielldzinãmus vërtspaplrus sadalijumã pec emitenta
izcelsmes valsts:

% no Fonda
legãdes Uzskaites neto
vërtiba vertlba aktïviem

Finanöu instrumenta nosaukums lSlN kods Valüta Daudzums (EUR) 31.12.2016. 31.12.2016.

Requlëtos tirqos netirqotie finanðu
instrumenti 955,431 1.055,307 5.39%

Luksemburga emitentu vêrtspapïri
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - ASIAN LOCAL
CURRENCY

Kopã ieguldijumu fondu ieguld-rjumu
apliecibas un täm pielidzinãmie
vërtspapiri

955,431 '1,055,307 5.39%

1U0358730231 USD 9,250 955,431 1,055,307 5.39%

955,431 1,055,307 5.39%

6. Atvasinätiefinanöuinstrumenti

Nãkamã tabula atspogulo valutas mijmai4as (swaps) darijumu nosacTto pamatvërtlbu un patieso vêrtlbu. Ãrvalstu valütas
mai¡as darìjumu nosacltã pamatvertlba noteikta atbilstoöi no ðiem izrieto5äm prasibãm

31.12.2016 31.12.2015. % no Fonda
neto

aktlviem
31.12.2016.

Patiesä vertlba
Nosacîtä

Akt-ryi Saistlbas

Arvalstu valütas
maiças darìjumi
Valütas mijmai¡as
darijumi(swaps)
Nãkotnes valutas
mai4as llgumi
(forwards)

12,508,335 12,910 (488,805)

Uzkrätie izdevumi ieguldijumu pãrvaldes sabiedrlbas komisijãm
Uzkrãtie izdevumi turetäjbankas komisijãm
Uzkrãtie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopä uzkrätie izdevumi

No praslbâm uz pieprasìjumu pret kredltiestãdêm
No parãda vêrtspaplriem un citiem vërtspaplr¡em ar fiksêtu ienãkumu, kas klasifìcêti kã
tirdznieclbas nolükä turetie finan5u aktlvi

Kopä procentu ienäkumi

(2.430/0\

0.00%

Kopä atvasinätie
finanðu instrumenti I 910

Visi atvasinätie fìnan5u inshumenti ir EUR un ASV dolãru valutas mijmaiças darijumi un ir noslêgti ar AS ,,Citadele Banka"

7. Uzkrãtie izdevumi
2016 2015

(kori$êts)
(23,859)

(2,863)

(30,745) (31,809)

8. Procentu ienäkumi
2016 2015

(kori$êts)

3,918
893,553

(24,047)
(2,886)

2,980
1,053,770

13,059,599 48,042 (314,568)

13,059,599 49,042 (314,569)

Nosacïtä
pamatvêrtiba Aktlvi Saistlbas

Patiesã vertïba

1,056,750 gg7,471
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2015
9, Realizëtais ieguldijumu vërtibas pieaugums

Pärskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pärdoðanas*

Pärskata periodã pãrdoto ieguldijumu amortizêtä iegãdes vërtiba
Pärdoto ieguldìjumu vërtibas pieaugums, kas atzïts iepriekðejos pärskata periodos

Kopä realizëtais ieg u ldlj u mu vërtibas pieau g u ms

No paräda vêrtspaplriem un citiem vërtspapïriem ar fìksêtu ienãkumu
No ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibäm un tiem piel-rdzinãmiem vêrtspaplriem

Kopä nerealizëtais ieg u ldij um u vértibas pieau g u msl (samazinäj u ms)

9,992,515
(9,1 35,278)

(255,824\

(korigêts)

11,522,662
(11,497 ,271)

(14,760\

601,413 10,631
* Pärskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pãrdoöanas (dzeðanas) tiek uzskaitTti pêc vêrtspaplra iegädes dienas valutas kursa.

10. Nerealizëtais ieguldijumu vërtibas pieaugums/ (samazinãjums)
2016 2015

(kori$ets)

788,769 (460,923)

7,925 (24,712)

796,694 (485,635)

11, leguldTjumu kustiba pärskata periodä

Näkamä tabula atspogulo ieguldTjumu kustibu 2016. gadã:

31.12.2015.

Patiesäs
vêrtlbas

pãrvêrtëöanas

rezultãts 31j22016

Pieaugums
pärskata perioda

laikã

Samazinäjums
pãrskata perioda

laikä*

Tirdzniecibas nolûkã turêtie
finanðu ieguldìjumi:
Parãda vêñspap'iri un citi
vêñspap'iri ar fiksetu
ienãtkumu

I eg uld rju mu fond u ieguld'ljumu
apliectbas un tiem
p ie lld zi n ã m ie v e rtsp apî ri
Atvasinãtie finanÉu

instrumenti, neto

Kopä ieguldïjumi

16,949,295 9,174,102 ('11,067,049) 2,691,729 17,748,077

732,661

(266.526)

287,449

105.778 Q27,490\

35,1 97

(87,657)

1,055,307

(475,895)

17 567
* Samazinãjums pärskata perioda laikä tiek uzskaitïts pêc ieguldìjumu pärdo5anas dienas valütas kursa.
ienãkumi no ieguldijumu pärdoöanas, dzêðanas un sa¡emtie kuponi.

18

pozïcijã tiek ietverti
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Pielikumi

(EUR)

Näkamã tabula atspogulo ieguldîjumu kustibu 2015. gadët

31.12.2014

Pieaugums
pärskata perioda

laikã

Samazinäjums
pärskata perioda

laikã*

Patiesãs
vêrthas

pãrverteðanas

rezultãts 31.12.2015.

Tirdznieclbas nolükã turëtie
fìnanðu ieguldijumi:
Parâda vertspap'iri un citi
veftspap'iri ar fiksëtu
ienãkumu

leguldîjumu fondu ieguld'ijumu
apl¡ec'ibas un tiem
pi e ti d zi n ãm ie vê ñsp a p'l ri
Atvasinãtie finanÉu

instrumenti, neto

Kopä ieguldïjumi

9,965,742 19,325,513 (13,258,320) 91 6,360 16,949,295

345,209

(348,064)

371,BBB 15,564

81,538

732,661

(266,526)

9,962,887 19,697,401 (1 3,258,320) 1,013,462 17 ,415,430

* Samazinäjums pãrskata perioda laikä tiek uzskaitlts pec ¡eguldiiumu pãrdoöanas dienas valütas kursa. Sajä pozlcijä tiek ietverti
ienäkumi no ieguldìjumu pärdo5anas, dzêöanas un sa¡emtie kuponi.

12. lelilätie aktivi

Pärskata gadä Fonds nav izsniedzis nekãda veida garantijas vai galvojumus, kã arï nav ie(Ilãjis vai citãdi apgrütinäjis
aktlvus.

13. Finanöu aktîvu un saistibu patiesäs vëÉTbas

Tabulã analizeti patiesajã vêrtlbä novêrtêti finanöu inshumenti pärskata perioda beigãs pa llme¡iem patiesäs vêrtibas
hierarhijä, saska¡ä ar kuru kategorizëts patiesäs vêrtlbas novërtêjums. Ne 2015. gadã, ne 20'14. gadä nebija
pãrklasifikäcijas starp patiesäs vërtibas hierarhijas lïme¡iem.

201 6

FinanSu aktivi

Tirdzniecïbas nolükä turëtie finanöu

instrumenti:

Parãda vêñspaptri un citi vêrtspap'iri

ar fiksêtu ienãkumu

I e g u ld'ij u m u fo n d u ieg ul d'ij u mu
apliecibas un tiem piefidzinãmie

vêftspap'iri

Atv asi n ãti e f i n an Ë u i n st ru m e nti

1.limenis Kopã

16,946,218 801,859 17,748,077

1,055,307 1,055,307

12,910 12,910

18,001,525 12,9'.10 801,859 18,816,294

Finanðu saistîbas

Patiesajä vërtïbä novêrtêtie finanöu

inskumenti ar atspogujojumu pe!¡as
vai zaudëjumu aprê[inä (488,805) (488,805)

2.limenis 3.lÌmenis:

18,001 ,525 (475,895) 801,859 '|8,327,489
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Plelikumi
(EUR)

1.|ïmenis: 2.|ïmenis: 3.limenis:
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Kopa

1 6,169,533 779,762 16,949,295

732,661 732,661

48,042 48,042

16,902,194 48,042 779,762 17,729,998

FinanSu saistïbas

Patiesajä vertlbã novêrtêtie fìnanÈu

instrumenti ar atspogujojumu pel¡as
vai zaudêjumu apre[inä (314,568) (314,568)

16,902,194 (266,526) 779,762 17,4',15,430

Tabulã uzrädïts patiesãs vêrtlbas hierarhijas 3. llmeça patiesäs vêrtlbas novërtêjumu säkotnejo atlikumu un beigu atlikumu
salidzinäjums.

2015

Finanðu aktivi

Tirdznieclbas nolukã turëtie finanðu

instrumenti:

Parãd a vertspap'iri un citi vêrtspap"íri

ar fiksêtu ienãkumu

I eg uldijumu fo nd u ieguld ijumu
aplieclbas un tiem piel'idzinãmie

vertspap'iri

Atv asi n ãtie f i n a n éu i n str u m e nti

ËUR

Atlikums 2016. gada 1 . janväri
Pelça vai zaudejumi kopä:

ienäkumu un izdevumu pärskatã

legãdes
Nore(ini

Atlikums 2016. gada 31. decembri

EUR

Atlikums 2015. gada 1 . janvãri
Pel¡a vai zaudêjumi kopã:

ienãkumu un izdevumu pãrskatã

legädes
Norë[ini

Atlikums 2015. gada 31. decembri

Tirdzniecibas nolükä turétie
finanðu instrumenti Kopä

779,762

84,205
391,376

(453,484)

779,762

84,205
391,376

(453,484)

801,859 801,859

Tirdzniecïbas nolükä turëtie
finanöu instrumenti Kopä

202,022

54,145

816,148
(292,553)

202,022

54,'145

81 6,148
(292,553)

779,762 779,762
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Pielikumi

(EUR)

Ïabulä uzrädTtas 2. lïmeqa un 3. lime¡a patiesãs vêrtibas novêrtë5anai izmantotãs vërtëöanas metodes, kã arï bütiskãkie
nenoverojamie dati:

Bütiski Saistiba starp bütiskiem
nenovérojami nenovërojamiemdatiemunpatiesãs

Veids Vërtë5anas metode dati vërtïbas novërtëðanu

Tirdzniecïbas nolükã turêtie Diskontêtä naudas plusmas metode
finanðu instrumenti
(Atvasinätie finanðu

instrumenti)- 2.lïmenis

Nav piemërojami Nav piemêrojami

Tirdzniecibas nolükã turêtie Diskontêtã naudas plusmas metode
finanöu instrumenti (Parãda

un citi vertspapïri ar fiksëtu
ienãkumu) - 3.lïmenis

Aplestä patiesa vêrUba pieaugtu
(samazinätos), ja:

- Diskonta likme bütu zemãka
(augstãka);

Diskonta likme

Ja pärskata perioda beigu datumä kãdä no bütiskajiem nenovêrojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
noluka turëto fìnanðu inskumentu patiesãs vërtlbas novêrtêjumã, notiktu izmai¡as, bet päréjie ievades dati nemainTtos, tad
ðïm izmai¡äm bütu ðäda ietekme:

letekme uz pel¡as vai zaudëjumu aprë[inu
2016. gada 31. decembrï

Diskonta likme pieaugums (2% izmaiças)

Diskonta likme samazinãjums (2% izmaiças)

2015. gada 31. decembri

Diskonta likme pieaugums (2% izmai¡as)

Diskonta likme samazinäjums (2% izmaiças)

14. Riska pärvaldÏöana

Pieaugums/ (samazinäjums)

(22,966)

23,806

letekme uz pelnas vai zaudëjumu aprëhinu
Pieaugums/ (samazinäjums)

(1 3,536)

23,002

leguldiiuma procesa risks var tikt definëts kã nevêlama rezultãta iestä5anãs varbütlba, kas var materializêties konkretajä tirgus
ekonomikã konkrêtajã laika posmã. Riska pãrvaldlöana tiek raksturota kã riska identifikäcija, mêrtðana un tã iespêjamã noveröana.
leguldijuma process var tikt ietekmëts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kä arl kredltriska, likviditãtes
un citu - tajä skaitä arI operacionälo - risku rezultätã. Fonda ieguldijumu shatëgija tiek veidota tã, lai iespêjami minimizêtu minêtos
riskus, taðu Sabiedrlba negarantë to, ka näkotnë büs iespeja no tiem izvairlties piln]bã.

Risku pãrualdiéan as struktúra

Par riska identificë5anu un tã merßanu ir atbildïga neatkar\ga struktürvienÏba - Risku pärvaldes nodala, kas savä darbã izstrãdä un
prezentê riska profìla informäciju Fondu pãrvaldïtãjam. Fonda pãrvalditäjs, savukãrt, var pie¡emt konkretus lêmumus par
nepiecie5amlbu samazinãt jau esoSos vai potenciäli iespejamos riskus.

Risku mêrßanas procesã tiek izmantoti sabiedrlbas izsträdäti modeji, kas balstãs uz vesturiskiem datiem un tiek kori$êti atbilstoði
ekonomiskajai situäcijai. Atsevi5(i modeli tiek arï izmantoti, lai prognozêtu finan5u riska faktoru izmai¡as gan normälos, gan
atsevið(os ärkärtas finanðu tirgus gadilumos.

leguldìiumu Fonda pärvaldltãjs ievêro diversifikäcijas un risku ierobeZo5anas (hedging) principus, kä mer[is ir maksimãli mazinät
ieguldìiuma riskus, kas izshãdãti atbilsto5i pãrvaldTðanas politikai. Veicot ieguldilumus uz Fonda rêl5ina, Fonda pärvalditãjs iegust
pietiekami pla5u informãciju par potenciãlajiem vai iegütajiem ieguldïjumu objektiem, kã arI uzrauga to personu finansiãlo un
ekonomisko situäciju, kuru emitêtajos vertspapiros tiks vaijau ir ieguldÏti Fonda lTdzekJi.

Sabiedrlba, izsträdãjot Fonda ieguldìjumu strate$iju un nosakot riska limitus, veic analÏzi par Fonda veikto ieguldìjumu sadalijumu
pa termi¡riem, Qeogräfìsko izvietojumu un valütu veidiem, izvêrtejot katra öi faktora riska pakãpi. PärvaldÏtãjs stingri ievëro Fonda
prospektã, Fonda pãrvaldes nolikumä un Latvijas Republikas normatïvajos aktos noteiktäs normas un ierobeZojumus.
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Iirgus nsks
Ar tirgus risku tiek saprasta iespêja, ka Fonda vêrtlba var samazinãties, mainoties kädam no tirgus faktoriem, piemëram, mainoties
procentu likmem (procentu likmju risks), vêrtspapiru cenãm (cenu izmai¡u risks), ärvalstu valütas kursam (valütas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemäk tiek izvertëti öeit uzskaitltie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversifìceti pilnlbã.

Procentu likmju risks

Vërtspaplru cenu risks fìksêta ienäkuma vërtspaplriem (obligäcijãm) lielä mërä ir atkarT¡gs no tirgus procentu likmju svärstïbãm un
no emitenta kredlta kvalitãtes izmai¡äm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistie5ãkajã veidä ietekmê vêrtspapÏra pievilcibu, jo, pêc
bütlbas, tas ir alternatlvs procentu ienäkuma avots. Ja procentu likmes tirgu aug, tad fikseta ienäkuma vêrtspaplru cenas krït un
ohãdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinãjums) pozitïvi (negatlvi) ietekme kupona likmes fikseta
ienãkuma vërtspapïriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kã bãzes likme - piemëram, Euribor vai Libor plus
papildus marZa). Pëc pãrvërtêöanas (moments, kopS kura brrZa tiks pielietota jauna procentu likme) ðãdiem vêrtspapÏriem kupona
ienesîguma likme palielinäs (samazinãs), kä rezultätã tad arT pieaug (samazinãs) procenta ienäkumi.

Nãkamajäs tabulãs ir uzrädTta atsevið[u valutu tirgus procentu likmju izmai¡u iespejamä ietekme uz konkretä Fonda vêrtlbu, kur
procenta ienãkumu izmai¡as tiek apre[inätas vienam gadam. Reäläs Fonda vertïbu izmaiças var atð[irties no aprê[iniem un
starpiba var but nozïmïga.

F¡ksëta ienäkurE vërtspap-rru t¡rgus vërtibas un procentu ìenäkunu
iznEir,ìas (201 6. gads, zuR)

Fiksêta ienäkunE vërtspap-tru tirgus vêrtibas un procentu ¡enäkunu
¡znEi[ìas (201 s.gads, zuR)

Valüta

brnai¡as
gada

procentu

ienäkunþs

Þnai¡as
tirgus

vèrtìbä
Valüta

lznni¡as
gada

procentu

ienäkurþs

ÞrEi[ìas
thgus vërtìbä

Bäzes liknju iznni¡u
ieteknÞ uz portfeþ

kopëjo vërtibu

Bäzes likniu iznai¡u
ieteknE uz portfela

kopëjo vèrtibu

EUR

IDR

ZAR
BRL

IVXN

PLN

HUF

USD

RUR

coP

IDR

ZAR
BRL

fvxN
PLN

HUF

USD

RUR

TRY

IDR

ZAR
BRL

t\/xN
PLN

HUF

USD

RUR

TRY

EUR

IDR

ZAR
BRL

IVD(N

PLN

HUF

USD

RUR

TRY

coP

(3,143)

(8,2e4)
(7,847)
(e,352)

(5,142)
(e,071)

(31 e,e66)
(4,352)
(4,s28)
(1,766)

(3,1 43)
(8,2e4)

(7,847)
(e,352)

(5,142)
(9,071)

(31 e,e66)
(4,352)

(4,528)

(1 58,145)
(2,3e8)

(e,0e7)

(8,0e6)
(8,257)
(7,744)

(11,121)

(42e,4e5)
(4,880)

(5,800)

(2,3e8)

(e,0e7)

(8,096)
(8,2s7)
(7,744)

(11,121)
(42e,4s5)

(4,880)

(5,800)

(568,034)

Fiksëta ienäkurE vërtspap-rru tirgus vèrtibas un procentu ¡enäkunu
iznei4as (2016.9ads, % no neto aKr-viem)

Fiksëta ienãkuna vërtspapiru tirgus vêrUbas un procentu ienãkunu
izre¡[ìas (2015.9ads, % no neto akt-tviem)

Valüta

Þnniças
gada

procentu

ienäkunþs

lznEinas

tirgus
vértibä

-0.02%
-0.04%
-0.04%
-0.05%
-0.03%

-0.05%

-1.63%
-0.02%
-0.02%
-0.01o/o

Valüta

lznEi[ìas
gada

procentu

ienäkurDs

lznEinas

tirgus vertibä

Bäzes likniu izrEi[ìu
ieteknE uz portfela

kopèjo vèrtibu

-0.02%

-0.04%
-0.04%
-0.05%

-0.03%
-0.05%

-1.63%
-0.02%

-0.02o/o

-0.01%

Bãzes likniu iznBir,ìu

ieteknÞ uz portfela

kopêjo vërtibu

-0.82%
-0.01%
-0.05%

-0.04%
-0.04o/o

-0.04o/o

-0.06%

-0.03%

-0.03%

-0.01o/o

-0.05%

-0.04%
-0.04%

-0.04%
-0.06%

-2.23%
-0.03%

-0.03%

Kopä

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

hnEi[ìas
bãzes
liknÞs,

bp

100

100

100
'100

100

100

100

100

100

100

ÞrEinas
bäzes
liknEs,

bp

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

ErEi[ìas
bázes
l¡krEs,

bp

100
100

100

100

100

100

100

100

100

100

bÍEinas
bäzes
liknEs,

bp

0.00% -3.35%
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20f6. gada pärskats

Piellkumi
(EUR)

Fiksëta ienäkurE vërtspap-rru tirgus vërtîbas un procentu ienäkurru
iznni¡as (2016.9ads, EUR)

Fiksëta ienãkuÍE vêrtspap-rru tirgus vërtibas un procentu ienäkunu
iznEinas (201 s.gads, zuR)

Valúta

194,573
3,143

8,294
7,847

9,352

5,142

9,071

319,966

4,352
4,528

766 766

Fiksëta ienäkuna vërtspap-rru tirgus vèrtibas un procentu ienäkunu
iznEirJas (2016.9ads, % no neto aKiv¡em)

Fiksëta ¡enäkurE vërtspap-rru tirgus vërt¡bas un procentu ¡enäkunu

iznai¡as (2015.9ads, % no neto akt-rviem)

ÞnEi[ìas
gada

procentu

ienäkunìrs

lzrEi[ìås
tirgus

vertìbä

Valúta

Þnainas
gada

procentu

ienäkunþs

lzÍEinas
tirgus vërtibä

Bãzes likniu iznai¡u
ietekne uz portfela

kopëjo vêrtibu

Bãzes likniu ìznni4u
ietekne uz portfela

kopêjo vèrtibu

zuR
IDR

ZAR
BRL

fVXN

PLN

HUF

USD

RUR

TRY

IDR

ZAR
BRL

fVXN

PLN

HUF

USD

RUR

ÏRY
coP

194,573

3,143
8,294
7,847
9,352

5,142
I,071

319,966
4,352
4,528

( 1 s8,1 4s)
(2,3e8)

(e,0e7)

(8,0e6)

(8,257)
(7,7 44)

(11,121)
(42e,4e5)

(4,880)

(5,800)

(1 58,1 45)
(2,3e8)

(e,0e7)

(8,0e6)
(8,2s7)
(7,7 44)

(11,121)
(429,4e5)

(4,880)

(5,800)

Valüta

ÞnE¡îas
gada

procentu

ienäkumls

Þnni¡as
t¡rgus

vërt¡bã

o.o2%
0.04%
0.04%
0.05%

0.03%

0.05%

1.63%
0.020/o

0.02o/o

0.01%

Valüta

IDR

ZAR
BRL

t\ixN
PLN

HUF

USD

RUR

TRY

lznâirlas
gada

procentu

ienãkunps

lznainas
tirgus vërtibä

Bãzes likriu izÍEi[ìu
ietekne uz portfela

kopëjo vêrtibu

0.02%
o.o4%

o.o4%

0.05%

0.03%
0.05%

1.63%
0.02%
0.02%
0.01%

Bãzes likriu iznEiîu
ieteknE uz portfela

kopëjo vërtibu

zuR
IDR

ZAR
BRL

[/xN
PLN

HUF

USD

RUR

TRY

coP

0.82%
0.010Â

0.05%

0.04%
0.04o/o

0.04%
0.06%

2.23%
0.03%

0_03%

0.82%

0.01%
0.05%

o.o4%

0.04o/o

0.04%
0.06%

2.23%

0.03%

0.03%

3.3s% 3.35%

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

- 100

- 100

- 100

- 100

ÞnEinas

bäzes

likn€s,

bp

-1 00

-1 00

-1 00

- 100

- 100

-"t00

-1 00
-1 00
-1 00

-1 00

kñEir,ìas

bãzes
liknËs,

bp

Þnai¡as
bãzes
liknÊs,

bp

- 1oo

- 100

- 100

- 100

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

-1 00

ÞnEi[ìas
bäzes
liknEs,

bp

- 100

- 100

- 100

-1 00
-1 00
-1 00
-l 00

-1 00

-1 00

-1 00
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2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

Valittas kursu risks

Valutas kursa risks rodas gadìjumä, ja vêrtspapïru vai citu finanðu instrumentu nominãlã valuta Fondä atð[iras no Fonda valütas.
Valütas kursa svãrstibas var radTt pe!¡u vai zaudêjumus, atkafbä no valütas kursa svärstibu virziena un valutas pozTcijas Fondã.
Valutu risks Fondã tiek efektïvi pãrvaldTts slêdzot Forward un / vai SWAP darijumus.
Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu sadal-rjumu pa valütãm 2016. gada 31. decembrï:

Parejãs
USD EUR valútas Kopã

Aktïvi

Praslbas uz pieprasijumu pret

kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanöu

aktivi:

370,145 921J80 1,291,325

Parãda veñspap'iri un citi vertspapiri
ar fiksêtu ienãkumu
leguld'iju mu fo ndu ieguldîjumu
apliectbas un tiem pietîdzinãmie

vërtspap'iri

9,504,193 5,630,271 2,613,613 17,748,077

1,055,307

12,910

1,055,307

(3,023,431) 3,036,341Atv a si n ãtì e f i n a n Éu i n stru m e nti

Kopä aktïvi

Saistibas

Tirdznieclbas nolükã turëtãs finanSu

saistlbas:

Atv asinãtie f in anËu instrume nti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktivi

Neto gara/ (tsa) pozicija

7,906,214 9,587 ,792 2,61 3,613 20,107,619

(9,484,903) 8,996,098

(30,745)

(488,805)

(30,745)

t519.5s0)

(1,578,68e) 18,553,145 2,613,613 19,588,069

(8.060/ù 94.72% 13.34% 100.00%

2016. gada 31. decembrl pärejäs valutas sadalãs sekojoöi: BRL- 364,545 EUR, COP- 316,515 EUR, HUF- 300,889 EUR, IDR-
160,270 EUR, MXN- 306,005 EUR, PLN- 278,356 EUR, RUR- 219,312 EUR, TRY- 353,435 EUR, ZAR- 314,286 EUR.

f9.484.903) 8.965.3s3
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2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistïbu sadalïjumu pa valütäm 2015. gada 3'1. decembrï:
Parêjãs

USD EUR valütas

Aktivi

Prasibas uz pieprasìjumu Pret
kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükä turëtie finanöu

aktivi:

717,484 1,090,941

Parãda veftspapTr¡ un citi vêrtspap'iri

ar fiksêtu ienãkumu

eguldijumu fondu ieguldîiumu

apliecibas un tiem pielîdzinãmie

vertspap'iri

10,281,564 4,539,112 2,128,619

732,661

Atvasin ãtie fin anÉu instrume nti

Kopä aktivi

Saistïbas

Tirdzniecïbas nolükä turêtäs fìnanðu

saistlbas:

Atv a si n ãtie f i n a n ö u i n stru me nti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto akt-wi

Neto gara/ ('isã) poz'icija

01 599

5,769,152 11,640,652 2,128,619

(7,097,042)

(7,097,0421 6,750,665

(1,327,990) 18,391,317 2,128,619

(6.e2%)

Valtita þatsvars fondä Valútas kursa letekne uz

(% no akt-viem) izrnai¡a pret EUR fonda vêrtibu
Valüta fondã (% kursa

29

1,808,425

16,949,295

732,661

042

19,538,423

{'"
I

l'

f'-

I 6,782,474

(31,809)

(314,568)

(31,809)

(346,3771

19,192,046

95.83% 11.09% 100.00%

2015. gada 31. decembrT pärejäs valütas sadaläs sekojoði: TRY-269,059 EUR, PLN-298,022 EUR, HUF-283,945 EUR, ZAR-

257 ,846 EUR, IDR-1 87,870 EUR, RUR-163,390 EUR, MXN- 264,995 EUR, BRL- 403,492 EUR.

Valütas kursa izmai4u ietekme uz Fonda vêrtibu ir attêlota zemãk esoöajä tabulä. Valütas kursa izmai¡as ir attiecr-gä kursa viena
qada standartnovirze.

Valütas kursa iznai¡as ieteknB (2016.gads) Valütas kursa iznniças ieteknæ (2015.9ads)

rS uz

fonda
vërtibu

{

zuR

IDR

ZAR

BRL

I\JD(N

PLN

HUF

USD

RUR

TRY

coP

94.72%

0.82%

1.60%

1.860/o

1.56%

1.42%

1.54o/o

-8.06%

1.12%

1.80o/o

1.62%

0.00%

10.40o/o

19.620/o

17.94%

17.18o/o

7.39o/o

5.32o/o

8.27o/o

20.15o/o

12.19o/o

18.42o/o

0.00%

0.09%

0.31olo

0.33%

0.27o/o

0.10o/o

0.08%

-0.67o/o

0.23o/o

0.22%

0.30o/o

EUR

IDR

ZAR

BRL

¡/0(N

PLN

HUF

USD

RUB

TRY

95.83%

0.98%

1.34%

2.11%

1.38%

1.55%

1.48%

-6.92o/o

0.85%

1.40o/o

0.00%

14.560/o

17.05%

22.35%

14.60%

7.19%

7.93%

12.25%

27.93o/o

15.67o/o

0.00%

0.14%

0.23o/o

0.47o/o

0.20%

0.11o/o

0.12o/o

-0.85%

0.24o/o

0.22o/o

Kopä r00.00% 1.260/o Kopã 100.00% 0.88%
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Pielikumi
(EUR)

Koncentrãciju risks

Emitenta darbïbas nozare un tã $eogräfiskais stävoklis ir papildus kredltriska faktori, kas var ietekmët gan emitêtä vërtspapTra
cenu, gan paða emitenta maksätspêju. Tâdej ir svarigi apzinãties koncenträcijas risku, tas ir - cik liela mêrä Fonda vertiba ir
atkarþa no izmai¡äm atseviS(os re$ionos un / vai nozarês. Kredltriska koncenhäcijas $eogräfiskais sadalìjums (balstoties uz
valsti, kuras stävoklis visvairãk ietekmê emitenta maksatspêju) un nozaru sadalijums uzrädTti zemäk esoöajãs tabulä.

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu $eogrãfisko sadal-¡umu 2016. gada 31. decembri:

Citas
OECD re$iona

valstis Kopã

Aktivi

Praslbas uz pieprasijumu pret

kredltiestädêm

Tirdzniecibas nolukã turêtie finanöu aktlvi:
Parãda vêrtspap'iri un citivêrfspapiri ar
fiksetu ienãkumu
leguld'ijumu fondu ieguldijumu apliectbas un

tãm pie\dzi n ãmie ve rtsp apiri
Atvasin ãtie f i n an Éu instru me nti

Kopã aktivi

Saistïbas

Atvasinätie finanöu instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saisUbas

Neto aktTvi

1,291,325 1,291,325

406,566 13,581,006 17,748,077

12 910

4.815.812 13,581 ,006 20,107,619

(519,550) (519,550)

't,191,251 4,815,812 13,581,006 19,588,069

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistibu $eografisko sadalijumu 2015. gada 31. decembri:

Citas
OECD re$iona

valstis Kopã

Aktïvi

Praslbas uz pieprasìlumu pret

kreditiestädem

Tirdznieclbas nolükä turêtie finanðu aktTvi:

Parãda vêftspap'iri un citivertspapîri ar
fiksêtu ienãkumu
Ieguld'ijumu fondu ieguld'ijumu apliec'ibas un

tãm pielîdzin ãmie vë rtsp ap'i ri
Atv asinãtie f i n an Ëu instrume nti

Kopä akt-wi

Saistïbas

Atvasinätie finanöu instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktivi

1,808,425

12,561 ,963 16,949,295

2,263,033 4,713,427 12,561,963 19,539,423

Latviia
Ne - OECD

reqiona valstis

3,760,505

1,055,307 1,055,307

12,910

1 .710.801

(488,805)

(30,745)

(488,805)

(30,745)

Latviia
Ne - OECD

reóiona valstis

1,808,425

406,566

48,042

3,980,766

732,661 732,661
48,042

(314,568)

131.809)

(314,568)

(31,809)

t346,377) (346.377)

1 ,916,656 4.713.427 12,561,963 19,192,046
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2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Uzskaites vërtlba
31.12.2016.Valsts

Uzskaites vërtïba
31.12.2015.

% no Fonda
neto aktlviem

31.12.2016.

Brazilija
Meksika
lndonëzija

Krievija
Latvija

Dienvidãfrikas Republika

Kazahstäna
Luksemburga

Starptautiskã finanðu institücija
Bulgärija
Azerbaid2ãna
Namlbija

lndija
Rumãnija
Bahreina
Argentlna
Paragvaja
Turcija
Srilanka

Norvêgija
Horvätija
lgaunija

Ungarija
Polija

ASV

öne
Peru

Ma[edonija
Vjetnama

KTna

Kopä

1,802,269
1,649,365

1,322,199
1,256,174
1,191,251
1,176,291

1,169,240
1,055,307

987,009
886,397
612,323
598,343

593,699
585,84B

569,903
562,082
534,366

515,334
512,559
413,512

412,304
395,293
300,889
278,356
207,756

1,947 ,443
264,995

1,222,214
1 ,109,876
1 ,916,656

544,693

994,028
732,661

575,1 66

795,809
543,702
558,969
324,443
589,760
525,046

9.20T0

8.430/o

6.75%
6.41T0

6.08%

6.00%

5.970/o

5.39%

5.040/0

4.52T0

3.13Y0

3.05%
3.03%
2.99%
2.910/o

2.B7Yo

2.73Y0

2.630/o

2.62T0

2.11To

2.10%
2.020/o

1.54Y0

1.42Y0

1.06%

0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

597,1 35

482,339

240,414
373,1 96

283,945
298,022
162,999

2,000,474

595,435
576,748
488,754
447 124

1 9,588,069 19,192,046 100.00%

Näkamã tabula atspogulo Fonda neto aktïvu sadalìjumu pa nozarëm:

Nozare
Uzskaites vërtlba

31j22016.
Uzskaites vêrtïba

31.12.2015.

% no Fonda
neto aktlviem
31.12.2016.

Valdlba

Finanðu pakalpojumi

lzejmateriäli

Patêretãju preces

Telekomunikäciju pakalpojumi

Energoresursi

Komercbankas
Komunälie pakalpojumi

Rüpnieciba

lT pakalpojumi

Patêriça pakalpojumi

Lo$istika
Parejãs

Kopä

2,994,307
2,511,523

2,255,637

2,194,253

2,099,650
1,747,246

1,623,368

1,229,721

686,806

406,566

1,839,992

3,452,456
1 ,589,1 92

324,443

1 ,613,331
930,991

2,235,121

3,801,929

917,125

406,566
1,036,884

641,257
2,242,751

15.29To

12.B2To

11.52T0

11.200/o

10.720/"

8.92%

B.29To

6.26Y0

3.510/o

2.08%
0.00%

0.00%

9.39%

19,588,069 19,192,046 100.00%
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2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

Likviditãtes risks

Likviditâtes risks var rasties Fondam pastävot grütibãm pildït savas finansiälas saistïbas. Fonda pärvaldîtãjs uztur tädu Fonda

akt-rvu struktüru, kas nodroÕina iespêju realizêt vërtspapTrus savlaicîgi un bez bütiskiem zaudëjumiem.

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu termi¡strukturu 2016. gada 31. decembrï:

Vairak
kä 5 gadi

LIdz 1-3 3-6 6-12 No1-5 unbez
1 mën. mên. mên. mën. gadiem termina Kopã

Aktîvi

Prasïbas uz
pieprasijumu pret

kredr-tiestädêm

Tirdzniecïbas nolükä

turêtie finanðu aktïvi:

Parãda vëñspapiri un

citivêrtspap'iri ar
fiksêtu ienãkumu

leguldijumu fondu

ieg uld'ijumu apliecîbas

un tãm pielidzinãmie

vertspap'lri
Atvasinâtie finanÉ;u

instrumenti

Kopä aktïvi

1,291,325 1,291,325

1,010,449 12,296,943 4,440,685 17,749,077

12,910

1,055,307 1,055,307

- 12,910

1 10 1 0

6-12
mën.

No 1-5
gadiem

Vairak
kã 5 gadi

un bez
termina

107 I

Kopã

Lïdz
1 mën

1-3
mên.

3-6
mên.

Saistïbas

TirdzniecTbas nolükã

turëtäs finanðu

saistïbas:
Atvasinãtie finanÉu

instrumentì

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistîbas

Neto aktivi

(151,814) (276,710) (60,281)

(26,933) (3,812)

(488,805)

(30,745)

Tirâ poz'lcija % no neto

al<t'iviem

7 71

1 ,1 12,578 (276,71

5.67% (1.410/0) (0.260/ù 516% 62.78% 28.06% 100.00%

I

t
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2016. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

16, Dar-rjumi ar saistÌtäm personäm

Lielãkã dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegãdãti ar turêtãjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" sanem ari turêtãjbankas
atlïdzibu, kas norädïta ienãkumu un izdevumu pärskatä, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lldzekli (sk. 3. piezïmi).
Tãpat visi atvasinãtie finanðu instrumenti ir noslëgti ar AS "Citadele banka" (sk. 6. piezlmi).

Pärskatã periodä saistitäs personas neveica darijumus ar Fonda ieguldijumu apliecibäm. Fonda ieguldìjumu apliecibu iegãdes un
atpakalpãrdoöanas darijumi tiek apre[inäti, nemot vêrä tikai to saistfto personu turêjumã esoöäs ieguldìjumu apliecibas, kuras tika
klasificëtas kä Fonda saistltâs personas kã 2016. gadã, tä arl 2015. gadä,

Pãrskata periodã Fondam nebija ieguldijumi turêtäjbankas emitëtos parãda vertspapïros un ieguldìjumu fondos, kurus pãrvalda
saistïtä ieguldijumu pãrvaldes sabiedrîba.

17. leguldjumu fonda darbibas räditäju dinamika

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013.

Neto aktivi (EUR)

leguldìjumu apliecÌbu skaits

leguldijumu fonda daJu vertïba (EUR)

leguld-¡umu fonda ieneslgums*

19,588,069

1,783,899

10.98

10.66%

19,192,046

1,933,997

9.92

(1.49%)

10,979,782

1,090,760

10.07

(0.200/0)

9,775,730

968,677

10.09

1.750/o

Neto aktïvi (EUR)**

leguldìjumu apliecïbu skaits

leguldìjumu fonda dalu vêrtlba (EUR)

leguldìjumu fonda ienesïgums*

19,612,792 19,229,930

1,783,899 1,933,897

10.99 9.94

10.53% (1.490/0)

11,009,994

1,090,760

10.09

0.50%

9,723,210

968,677

10.04

0.77Y0

*lenesïgums aprê(inäts no Fonda darblbas säkuma pieçemot, ka gadä ir 365 dienas.
** Neto aktïvu vërtiba EUR noteikta, izmantojot finanöu tirgos noteiktos ãrvalstu valütu kursus dienas beigãs.
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18. Veiktäs grämatvedibas politikas izmai¡as

Lai preclzãk atspogulotu procentu ienãkumus un pärvêrtêðanas rezultãtu, pãrskata periodä Fonds ir mainijis procentu ienäkumu

uzskaites politiku. Atbilstoði veiktajãm izmai¡ãm procentu ienãkumi neietver diskonta vai prëmijas amortizäciju vai citas atð(iribas
starp sãkotnêjo procentus nesoðã instrumenta uzskaites summu un tä summu dzêðanas br-lrdï.

Zemãk apkopotä informãcija apkopo grãmatvedlbas politikas izmaiçu ietekmi uz ienãkumu un izdevumu pärskatu salïdzinãjumã ar
2015. gada finanöu pãrskatiem.

Salïdzinãjumä ienäkumu un izdevumu pärskats:

Piezime
2015

Palielinãjums/
(samazinäjums)

2015

Pärskata perioda ienãkumi

Procentu ienãkumi

Dividen2u ienäkumi

Pãrëjie ienãkumi

Kopã ienäkumi

Pãrskata perioda izdevumi

Atlïdziba ieguld-lju mu pãrvaldes

sabiedribai

AtlTdzTba turêtãjbankai

Pärêjie fonda pärvaìdes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldïjumu vërtibas samazinäjums

Realizêtais ieguldìjumu
pieaugums /(samazinajums)
Nerealizêtais ieguldìjumu
samazinäjums

Kä zinots iepriekë

897,471

3,617

27,215

Koriqëts

924,686

3,617

B

I

10

901,088

(270,845)

(32,501)

(9,552)

27,215 928,303

(270,845)

(32,501)

(9,552)

(312,898) (312,898)

vërtlbas

vërtïbas

vërtïbas

10,631

(485,635)

(1 9,828)

(7,387)

(9,1 97)

(493,022\

Kopä ieguldljumu
samazinãjums (475,004) (27,215Ì' (502,219)

Ãrvalstu valütas pärvêrtê5anas zaudëjumi

leguldijumu rezultàtä gütais neto aktîvu
samazinãjums (390,927)

(504,113) (504,113)

(390.927)
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Neatkangu rev¡dentu zi¡ojums

leguldiiumu fonda "CBL GIobal Emerging Markets Bond
Fund" dalibniekiem

Músu atzinums par finanéu parskatiem

Esam veiku5i ieguldijumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmãk

,,Fonds"), kuru pãrvalda leguldrjumu parvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management"
(turpmãk "Pãrvaldnieks") pievienotajã gada pãrskatã ietverto finanSu pãrskatu no 7.ltdz
36. lapai reviziju. Pievienotie finanSu pãrskati ietver:

o aktivu un saistrbu pãrskatu 20'16. gada 31 . decembri,

o ienãkumu un izdevumu pãrskatu pargadu, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembrl
o neto aktivu kustÎbas pãrskatu par gadu, kas noslédzãs 201 6. gada 31. decembn,

o naudas plúsmas pãrskatu pargadu, kas noslêdzãs 2016. gada 3'1. decembri, kã arT

o finanSu pãrskatu pielikumu, kas ietver nozimigu grãmatvedlbas uzskaites principu

kopsavilkumu un citu paskaidrojo5u informãciju.

Músuprãt, finan5u pãrskati sniedz patiesu un skaidru priek5statu par pievienoto ieguldijumu
fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" finansiãlo stãvokli 2016. gada 31.

decembri un par tã darblbas finanðu rezultätiem un naudas plúsmu gadã, kas noslõdzãs 2016.
gada 31 . decembri, saskaçã ar Eiropas Savienlbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanðu
pãrskatu standartiem (turpmãk - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstoði Latv¡jas Republikas (turpmãk - LR) RevTzijas pakalpojumu likumam mes veicãm
reviziju saska¡ã ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmãk - SRS). Músu
pienãkumi, kas noteikti ðajos standartos, ir turpmãk aprakstiti mûsu zi¡ojuma sadalã

Revidentu atbildtba par finanéu parskatu revrziiu.

Mës esam neatkarþi no Fonda un no Pãrvaldnieka, saska¡ã ar Starptautiskãs GrãmatveZu

etikas standartu padomes izstrãdãtã Profesionãlu grãmatveZu etikas kodeksa (SGËSP

kodekss) prasibãm un LR Revizijas pakalpojumu likumã iekJautajãm neatkaribas prasTbãm,

kas ir piemerojamas musu veiktajai finan5u pãrskatu revizijai Latvijas Republikã. Mès esam
ievèrojuSi ari SGESP kodeksã un LR Revizijas pakalpojumu likumã noteiktos pãrëjos
profesionãlãs etikas principus un objektivitãtes prasibas.

Mes uzskatãm, ka musu iegutie revlzijas pierãdljumi dod pietiekamu un atbilsto5u
pamatojumu müsu atzinumam.

Zipoéana par citu informaciju

Par citu informãciju atbild Pãrvaldnieka vadTba (turpmãk "vadiba"). Citu informãciju veido

o leguldijumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums, kas sniegts pievienotã gada pãrskata 4. lapã,

o Pazinojums par ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienotã
gada pãrskata 5. lapã,

KPMG Baltics SlA, Latv¡jã reo¡stretê sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarÌgu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uz¡èmumu KPMG lnternational Cooperat¡ve (KPMG
lnternat¡onål), tikla dalibf irma.



Músu atzinums par f inanðu pãrskatiem neattiecas uz gada pãrskatã ietverto citu informãciju,
un mes nesniedzam par to nekãda veida apliecinãjumu, izçemot to kã norãdlts musu
zi¡ojuma sadalã Citas ziToéanas prasrbas saskapa ar LR tiestbu aktu prasrbam.

Saistlbã ar finan5u pãrskatu revDiju musu pienãkums ir iepazities ar citu informãciju un, to
darot, izvèrtðt, vai 5i cita informãcija butiski neat5(iras no finanðu pãrskatu informãcijas vai
no müsu zinãðanãm, kuras mes ieguvãm revlzijas gaitã, un vai tã nesatur cita veida butiskas
neatbilstlbas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un Çìemot vërã revizijas laikã gútãs zi¡as un izpratni par Fonda
un tä darblbas vidi, mës secinãm, ka citã informãcija ir butiskas neatbilstlbas, musu
pienãkums ir ziçot par ðadiem apstãkliem. Müsu uzmanTbas lokã nav nãku5i apstãkji, par
kuriem butu jãzi¡o.

Citas zipoéanas prasrbas saskapã ar LR tiestbu aktu prasrbãm

Papildus tam, saska¡ã ar LR Revizijas pakalpojumu likumu musu pienãkums ir sniegt viedokli,
vai leguldîjumu pãrvaldes sabiedrÎbas zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã ar tã sagatavoëanu
reglamentejoðã normativã akta, LR Finan5u un kapitãla tirgus komisijas noteikumu prasibãm
Nr. 99 " leguldrjumu fonda un atvèrtã alternatîvo ieguldijumu fonda gada pãrskata, konsolidètã
gada pãrskata un pusgada pãrskata sagatavoðanas normatlvie noteikumi".

Pamatojoties vienTgi uz musu revizijas ietvaros veiktajãm procedurãm, musuprãt:

. leguldijumu pãrvaldes sabiedrÎbas ziçojumã par pãrskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finanðu pãrskati, sniegtã informãcija atbilst f inanðu pãrskatiem, un

. leguldïumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã ar LR Finan5u un
kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr.99 "leguldijumu fonda un atvértä alternativo
ieguldijumu fonda gada pãrskata, konsolidetã gada pãrskata un pusgada pãrskata
sagatavoSanas normatrvie noteikumi" prasibãm.

Vadtbas un personu, kuram uzticéta Fonda pãrraudziba, atbildtba par finanéu pàrskatiem

Vadiba ir atbildiga par tãdiem finan5u pãrskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek5statu,
sagatavo5anu saska¡ã ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem SFPS, kã arl par tãdas iek5ëjãs
kontroles sistemas uztureðanu, kãda saska¡ã ar vadibas viedokli ir nepiecieSama, lai butu
iespèjams sagatavot finanSu pãrskatus, kas nesatur ne kräp5anas, ne kJûdas del izraisitas
bütiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finan5u pãrskatus, vadibas pienãkums ir izvertet Fonda speju turpinãt darbibu,
péc nepiecie5amlbas sniedzot informãciju par apstãkliem, kas saistlti ar Fonda speju turpinãt
darbrbu un darbTbas turpinãðanas principa piemèro5anu, ja vien netiek plãnota Fonda
likvidãcija vai tã darbibas izbeigðana, vai ari nav citas reãlas alternativas kã Fonda likvidãcija
vai darbibas izbeigéana.

Personas, kurãm uzticeta Fonda pãrraudzlba, ir atbildigas par Fonda finanðu pãrskatu
sagatavo5anas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finanéu parskatu revrziju

Musu mér(is ir iegut pietiekamu pãrliecibu par to, ka finan5u pãrskati kopumã nesatur klüdas
vai krãp5anas dêl izraisTtas bútiskas neatbilstlbas, un sniegt revidentu zi¡ojumu, kurã izteikts
atzinums. Pietiekama pãrlieciba ir augsta limeça pãrliecrba, bet tã negarantè, ka revizijã, kas
veikta saska¡ã ar SRS, vienmêr tiks atklata bütiska neatbilstiba, ja tãda pastäv. Neatbilstibas
var rasties krãp5anas vai klùdas dõ1, un täs ir uzskatãmas par butiskãm, ja var pamaloti



uzskatit, ka tãs katra atseviS(i vai visas kopã varètu ietekmêt saimnieciskos lemumus, ko
lietotãji pie¡em, balstoties uz Siem finan5u pãrskatiem.

Veicot reviziju saska¡ã ar SRS, visa revlzijas procesa gaitã mês izdarãm profesionãlus
spriedumus un saglabãjam profesionãlo skepticismu. Mes arÎ:

o identificejam un izvértèjam riskus, ka finanSu pãrskatos varetu but krãpÕanas vai
kludas del izraisitãs butiskas neatbilstibas, izstrãdãjam un veicam revrzijas
proceduras 5o risku mazinã5anai, kã ari legustam revizijas pierãdTjumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoðu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklãtas
bútiskas neatbilstlbas krãpðanas del, ir augstãks nekã risks, ka netiks atklãtas klûdas
izraisitas neatbilstibas, jo krãpðana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
vilto5anu, informacijas neuzrãdiðanu ar nodomu, informãcijas nepatiesu
atspogulo5anu vai iek5eiãs kontroles pãrkãpumus;

o iegustam izpratni par iekSejo kontroli, kas ir butiska revzijas veikSanai, lai izstrãdãtu
konkrÕtajiem apstãkliem atbilstoëas revizijas proceduras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Pãrvaldnieka iekSejãs kontroles efektivitãti, veicot Fonda pãrvaldi;

o izvertèjam pielietoto grãmatvedibas politiku atbilstibu un grämatvedlbas aplë5u un
attiecigäs vadlbas uzrãdltãs inf ormãcija s pa matotibu ;

o izdarãm secinãjumu par vadrbas piemerota darbibas turpinã5anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegütajiem revîzijas pierãdljumiem, par to, vai pastãv bútiska
nenoteiktTba attieclbã uz notikumiem vai apstãkliem, kas var radit nozimigas Ëaubas
par Fonda speju turpinãt darbibu. Ja mès secinãm, ka butiska nenoteiktrba pastäv,

revidentu zi¡ojumã tiek versta uzmanîba uz finanSu parskatos sniegto informãciju par

Siem apstãkliem, vai, ja ðãda informãcija nav sniegta, mès sniedzam modificètu
atzinumu. Musu secinãjumi ir pamatoti ar revizijas pierãdljumiem, kas iegûti lldz
revidentu zi¡ojuma datumam. Tomèr, nãkotnes notikumu vai apstãklu ietekme
Pãrvaldnieks Fonda darbibu var pãrtraukt;

o izvertejam vispãreju f inanðu pãrskatu struktüru un saturu, ieskaitot atklãto
informãciju un skaidrojumus pielikumã, un to, vai finan5u pãrskati patiesi atspogulo
pãrskata pamatã eso5os darijumus un notikumus.

Mès sazinãmies ar personãm, kurãm uzticëta Fonda pãrraudziba, un, cita starpã, sniedzam
informäciju par plãnoto revlzijas apjomu un laiku, kã arl par svarþiem revizijas noverojumiem,
tajã skaitã par bútiskiem iekSejãs kontroles trúkumiem, kãdus mes identificejam revizijas
laikã.
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