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IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak tekstd — Fonds) ir parada vérstpapiru
ieguldijumu fonds ar pamatvaliitu eiro. Fonda Nidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL
Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500.
leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda ieguldiSanas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus attistibas valstu valsts,
paSvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda
ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldfjumiem dazadas valatas, nozarés un valstis, ar mérki nodrosinat
lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda akfivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valitas,
nozares vai valsts vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms uz parskata perioda beigam veidoja 19,057,253 eiro. Bruto aktivi uz 30.06.2016. sasniedza
19,326,374 eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika pieauga par 73 centiem un uz pusgada beigam bija 10.65
eiro. 2016. gada pirmaja pusgada Fonda ienesigums bija 7.36% (15.30% anualizeti gada) un 7.14% (14.84%
anualizéti gada), izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.2016.gads globalajos finansu
tirgos iesakas uz negativas nots, kam par pamatu bija izejvielu cenu kritums, bazas par FRS monetaras politikas
perspektivam, ka arT Kinas ekonomikas izaugsmi. Tomér pakapeniski Sis bazas samazindjas un vairums tirgu
parskata perioda atguva iepriek3€jos zaudé&jumus. Attistibas valstu eiroobligaciju tirgi 2016.gada pirmo pusgadu spéja
noslégt ar gandriz 9% vértibas pieaugumu, turklat vietgjo valitu obligaciju sniegums bija vél iespaidigaks un dolaru
izteiksmé $is tirgus segments izauga par gandriz 12%. Regionali straujako izaugsmi uzradija Latinamerika, kur pret
nepopuldro Brazilijas prezidenti Dimu Rusefu tomér tika uzsakta impiémenta procedira, k& rezultatd vina ir
atstadinata no pienakumu pildisanas uz laika periodu lidz 180 dienam. Savukart mazak pozitivu pienesumu uzradija
Tuvo Austrumu regiona emitenti, kuri joprojam pielagojas jaunajai naftas cenas realitatei.

Parskata perioda tika samazinats Tpatsvars uz Cili no 10.42% uz 7.00%, kur novért&jumi, masuprat, bija kluvusi mazak
pievilcigi, ka arT pilniba tika realizéti ieguldijumi Makedonija, Kina un Peru. Savukart tika palielinats Tpatsvars uz
Dienvidafriku no 2.84% uz 5.77%, ka ari no jauna tika veikti ieguldijumi Argentinas, Paragvajas un Ukrainas parada
vértspapiru tirgos, kuros novérojami kreditsp&jas uzlabojumi. Darfjumu rezultatd uz parskata perioda beigam
ieguldijumi Brazilija veidoja lielako Tpatsvaru Fonda. Fonda kopéjais ieguldijumu Tpatsvars uz vietéjo valitu paradu
vérstpapiru tirgu bija nemainigs 15% apméra. Fonda vidéjais ienesigums Iidz dzéSanai bija 5.9%, vidéja duracija bija
3.4 un vidé&jais svértais kreditreitings bija Ba1.

ParvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 167,263 eiro apméra jeb 1.73% no neto aktivu vidéjas vértibas perioda,
kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kops parskata gada beigam lidz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas biitiski ietekmétu Fonda finansialo
stavokli, nav notikusi.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala
méroga: ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iesp&jamajiem
inflacijas un politiskiem riskiem, jo to ietekme uz attistibas valstu ekonomikam un kapitala tirgu dinamiku ir batiska.
Vienlaikus, selekfivai instrumentu atlasei neatkarigi no nozares un valsts piederibas ar turpmak bas noteicoSa nozime
Fonda investiciju procesa.
I00h -
s,d{i;f:{{ fi/q
Uldfs Upenjeks

Valde;
Aﬂd Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

R1ga, 2016. gada 28. jdlija
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2016. gada pusgada parskats
Akfivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 30.06.2016.  31.12.2015.

Akfivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,562,713 1,808,425
Tirdzniecibas nolaka turétie finanSu aktivi

2 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 16,996,090 16,949,295

3 leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem
pielidzinamie vértspapri 767,571 732,661

4 Atvasinatie finanSu instrumenti - 48,042
Kopa aktivi 19,326,374 19,538,423
Saistibas

Tirdzniectbas noltka turétas finanSu saistibas

4 Atvasinatie finandu instrumenti (240,634) (314,568)
Uzkratie izdevumi (28,487) (31,809)
Kopa saistibas (269,121) (346,377)
Neto aktivi 19,057,253 19,192,046

Pielikumi no 8. Ipp Ifdz 11. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatpemama sastavdala.
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Riga,
2016. gada 28. jilija
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2016. gada pusgada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(EUR)

Parskata perioda ienakumi
Procentu ienakumi
Dividenzu ienakumi

Pargjie ienémumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai

Atlidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinjums)

Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums/(samazinajums)

Arvalstu valiitas parvértéSanas zaudéjumi

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 8. Ipp lidz 11. Ipp. ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

1004 i
J?;j" ;{fvf f'g_,*

01.01.2016-  01.01.2015.-
30.06.2016. 30.06.2015,
510,733 533,216
5,000 3,617
515,733 536,833
(145,400) (123,708)
(17,449) (14,845)
(4,405) (2,985)
(167,263) (141,538)
327,027 (61,938)
694,327 44,185
1,021,354 (17,753)
(141,190)

1,369,824 236,352

Riga,
2016. gada 28. jdlija

Uldl§ Upenieks
Valdes priekSsédétajs
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2016. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto akfivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata gatais neto akfivu pieaugums

Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu (samazindjums)/pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu

apliectham

Neto aktivu (samazinajums)/pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Riga,
2016. gada 28. jilija

Pielikumi no 8. lpp Iidz 11. Ipp. ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

1101/ -
2074
Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

01.01.2016.-  01.01.2015.-
30.06.2016.  30.06.2015.
19,192,046 10,079,782
1,369,824 236,352
670,659 8,981,964
(2,175,276) (233,190)
(1,504,617) 8,748,774
(134,793) 8,985,126
19,057,253 19,964,908
1933897 1,090,760
1789804 1,947,929
9.92 10.07

10.65 10.25




IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada pusgada parskats
Pielikumi

(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadéem
Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam

procentu likmem.

2. Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie

vertspapiri.

% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2016.  31.12.2015.  30.06.2016.
1,562,713 1,808,425 8.20%
1,962,713 1,808,425 8.20%

2016. gada 30. janija visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar
bilances vértibu 375,880 EUR (2015. gada 31. decembri 373,196 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR) aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums  (EUR) 30.06.2016. 30.06.2016.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 16,467,635 16,996,090 89.17%
Brazilijas emitentu parada
vertspapiri: 1,636,055 1,700,276 8.92%
JBS INVESTMENTS GMBH USA29866AA70 USD 600 527,019 574,695 3.02%
SUZANO USG8600UAA19  USD 600 564,837 572,184 3.00%
MARFRIG HOLDINGS EUROPE BV  USN54468AF52 USD 600 544,199 b53,397 2.90%
Ciles emitentu parada vértspapiri: 1,284,883 1,334,632 7.00%
-CENCOSUD SA USP2205JAE03  USD 700 658,930 692,140 3.63%
EMPRESA NACIONAL DE PETR USP37110AF39  USD 650 625,953 642,492 3.37%
Indonézijas emitentu parada
vértspapiri: 1,213,586 1,308,765 6.86%
PERTAMINA PERSERO PT USY7138AAC46  USD 700 613,279 667,628 3.50%
REPUBLIC OF INDONESIA XS1084368593  EUR 600 600,307 641,137 3.36%
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 1,093,726 1,151,844 6.04%
EVRAZ XS$1319822752  USD 500 464,741 505,395 2.65%
HOME CREDIT & FINANCE BANK ~ XS0846652666 USD 500 454,633 453,327 2.38%
OO0 VIA EURASIA CAPITAL SA
RZD CAPITAL LIMITED XS0764253455 RUB 140 174,352 193,122 1.01%
Dienvidafrikas Republikas
emitentu parada veértspapiri: 1,055,738 1,099,121 5.77%
SAPPI PAPIER XS1117298676  EUR 500 475,107 506,572 2.66%
ESKOM HOLDINGS XS0579851949  USD 350 308,842 316,938 1.66%
REPUBLIC OF SOUTH AFRICA ZAG000024738 ZAR 4,500 271,789 275,611 1.45%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,069,654 1,045,596 5.49%
NOSTRUM OIL USN64884AA29  USD 700 594,647 565,267 2.97%
KAZAGRO NATL MGMT HLDNG XS1070363343 EUR 40 475,007 480,329 2.52%



IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR) akfiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 30.06.2016. 30.06.2016.
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 811,603 818,351 4.29%
BULGARIAN ENERGY HLD XS0989152573  EUR 400 401,896 409,818 2.15%
VIVACOM XS0994993037 EUR 400 409,707 408,533 2.14%
Starptautisko finansu instituciju
emitétie parada vertspapiri: 554,210 584,354 3.06%
EUROPEAN INVESTMENT BANK XS0648456167  TRY 850 266,138 289,974 1.52%
EUROPEAN BK RECON & DEV XS1090177442  IDR 2,200,000 147,625 151,312 0.79%
INTL FINANCE CORP XS$1055095290  BRL 100 140,447 143,068 0.75%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 595,932 581,510 3.05%
CABLE COMM SYST NV XS0954673777  EUR 550 595,932 581,510 3.05%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri: 564,206 574,677 3.02%
INTERNATIONAL BANK OF
AZERBAIJAN XS$1076436218  USD 650 564,206 574,677 3.02%
Namibijas emitentu parada
vértspapiri: 590,498 573,669 3.01%
REPUBLIC OF NAMIBIA XS0686701953  USD 600 590,498 573,669 3.01%
Bahreinas emitentu parada
vértspapiri: 529,721 535,069 2.81%
BATELCO INT FINNO 1LTD XS0927183441  USD 600 529,721 535,069 2.81%
Argentinas emitentu parada
vertspapiri: 512,073 531,638 2.79%
ARGENTINE REPUBLIC USP04808AA23  USD 550 512,073 531,638 2.79%
GOVERMENT INTERNATIONAL
BOND
Vjetnamas emitentu parada
vértspapiri: 483,720 511,357 2.68%
SOCIALIST REP OF VIETNAM USY9384RAA87 USD 550 483,720 511,367 2.68%
Turcijas emitentu parada
vértspapiri: 499,669 506,918 2.66%
YASARHOLDING XS1132450427  USD 525 499,669 506,918 2.66%
Paragvajas emitentu parada
vértspapiri: 501,178 497,258 2.61%
TELEFONICA CELULAR DEL USP90475AA57  USD 550 501,178 497,258 2.61%
PARAGUAY SA
Srilankas emitentu parada
vértspapiri: 474,075 490,910 2.58%
NATIONAL SAVINGS BANK USY62526AA99 USD 500 474,075 490,910 2.58%
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 464,531 487,868 2.56%
UKREXIMBANK XS$1261825977  USD 550 464,531 487,868 2.56%
Indijas emitentu parada
vértspapiri: 348,737 447,952 2.35%
VEDANTA RESOURCES PLC USG9328DAG54 USD 600 348,737 447,952 2.35%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 393,445 413,775 217%



10
IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2016. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)

Uzskaites % no
legades vértiba Fonda neto
vértiba (EUR) aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 30.06.2016. 30.06.2016.
ZAGREBACKI HOLDING D00 XS0309688918  EUR 8 393,445 413,775 2.17%
Latvijas emitentu parada
vértspapiri: 400,200 406,566 213%
AS ELKO GRUPA LV0000801892 EUR 400 400,200 406,566 2.13%
Polijas emitentu parada
vertspapiri: 293,029 289,916 1.52%
POLAND GOVERNMENT BOND PL0000104543  PLN 650 158,498 158,473 0.83%
POLAND GOVERNMENT BOND PL0000106126  PLN 500 134,531 131,443 0.69%
Ungarijas emitentu parada
veértspapiri: 278,601 283,041 1.49%
HUNGARY GOVERNMENT BOND ~ HU0000402953  HUF 8,500 278,601 283,041 1.49%
Meksikas emitentu parada
vertspapiri: 253,962 241,691 1.27%
MEX BONDS DESARR FIX RT MXOMGOO0000F3 MXN 27,500 149,306 140,259 0.74%
MEX BONDS DESARR FIX RT MXOMGO0000Q0 MXN 2,000 104,656 101,432 0.53%
ASV emitentu parada vertspapiri: 197,590 203,456 1.07%
MORGAN STANLEY US61747WAA71  BRL 700 197,590 203,456 1.07%
Regulétos tirgos netirgotie
finansu instrumenti 367,013 375,880 1.97%
Igaunija emitentu parada
vértspapiri: 367,013 375,880 1.97%
CREDITSTAR GROUP EE3300110683 EUR 375 367,013 375,880 1.97%
Kopa parada veértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 16,467,635 16,996,090 89.17%

3. leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzinamie vértspapiri
Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas tiek klasificétas ka tirdzniecibas nolika turétie vertspapiri.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalfjuma
péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no
legades vériiba Fonda neto
vériiba (EUR)  aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR)  30.06.2016. 30.06.2016.
Regulétos tirgos netirgotie
finansu instrumenti 734,355 767,571 4.03%
Luksemburgas emitentu
vértspapiri 734,355 767,571 4.03%
SCHRODER ISF - ASIAN LC LU0358730231 usb 6,750 734,355 767,571 4.03%

Kopa ieguldijumu fondu
ieguldijumu apliecibas un tam
pielidzinamie vértspapiri 734,355 767,571 4.03%
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2016. gada pusgada parskats
Pielikumi

4. Atvasinatie finansu instrumenti

(EUR)

11

Nakama tabula atspogulo valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu
vallitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto$am prasibam.

30.06.2016. 31.12.2015. % no
Patiesa vértiba - Patiesa vértiba Fonda neto
Nosacita a,;jnoast?/(énrtt?ba aktiviem
_pamatvértiba Aktivi Saistibas | P Aktivi Saistibas  30.06.2016.
Arvalstu valitas
mainas darfjumi
Valitas mijmainas
darijumi (swaps) 12,074,654 - (235,018)| 13,059,599 48,042  (314,568) (1.23%)
Nakotnes valdtas
mainas darfjumi
(forwards) 328,253 - (5,616) - - (0.03%)
Kopa atvasinatie
finansu
instrumenti 12,402,907 (240,634)| 13,059,599 48,042  (314,568) (1.26%)
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
5. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2016. 31.12.2015 31.12.2014
Neto aktivi (EUR) 19,057,253 19,192,046 10,979,782
leguldijumu apliecTbu skaits 1,789,894 1,933,897 1,090,760
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 10.65 9.92 10.07
leguldijumu fonda ienesigums* 15.30% (1.49%) (0.20%)
Neto aktivi (EUR)** 19,067,089 19,229,930 11,009,984
leguldTjumu apliecibu skaits 1,789,894 1,933,897 1,090,760
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 10.65 9.94 10.09
leguldijumu fonda ienesigums* 14.84% (1.49%) 0.50%

*lenesigums apréekinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.



