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IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda fidzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistTtas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Global Emerging Markets Bond Fund”

leguldtjumu fonds

2013. gada 23. maijs (parregistracijas datums 2015. gada
30. marts)
FL130-06.03.04.098/41

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sedétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek3sédétaja vietnieks — Viadimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts — 04.07.2014.

Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§s&détajs — Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Si¢eva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statiitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 15.03.2013.
Edgars Lao - iecelts 15.03.2013.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normafivajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



IF “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds
ar pamatvaldtu eiro. Fonda lidzeklu parvalditdjs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko
adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences
numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta 2014.gada 19.februarf.

Fonda ieguldi3anas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldjumus attistibas valstu valsts, pa$valdibu,
centrélo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros. Fonda ieguldijumu portfefis ir
diversificéts starp ieguldijumiem daZadas valutas, nozarés un valstis, ar mérki nodrosinat lieldku ieguldijumu aizsardzibu pret
Fonda akfivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valGtas, nozares vai valsts vértspapiros. Parskata
perioda Fonda politika nav mainTjusies.

Fonda neto aktivu apjoms uz parskata perioda beigam veidoja 19,192,046 eiro. Bruto aktivi uz 31.12.2015. sasniedza 19,538,423
eiro. Fonda dalas vertiba parskata perioda laika samazinajas par 15 centiem un uz gada beigam bija 9.92 eiro. Kopgjais Fonda
ienesigums 2015. gada bija -1.49% fonda pamata valGta (eiro) un péc finandu tirgos noteiktiem arvalstu valdtu kursiem dienas
beigas.

Atfistbas valstu parada vértspapiru tirgi 2015. gadu iesaka ar atgd$anos péc krituma 2014. gada beigas, ko bija izraisijis naftas
un metalu cenu brivais kritiens. Turklat straujako kapumu uzradija valstis, kuru atkariba no izejvielu eksporta ir visaugstaka.
Tomér pozitiva tendence ilgi neturpinajas un gada otraja pusé eiroobligaciju cenas atsaka slidét lejup, 2015. gadu gadu noslédzot
bez Tpasam izmainam. Savukart attistibas valstu vietéjo valdtu obligaciju sniegums bija izteikti negativs un dolaru izteiksmé Sis
tirgus segments zaudéja 15% no savas vértibas. Spiedienu uz aftistibas vaistu tirgiem, galvenokart, veicinaja aréjie faktori -
pieaugo$as bazas par globalas ekonomikas izaugsmes tempa palénina$anos, raizes par Federalds Rezervju Sistémas Iémumu
pacelt rekordzemas bazes procentu likmes un ASV dolara kapums. Butisku lomu vairakos tirgos spéléja arT atseviski vietgja
méroga notikumi. No negativas puses ir jaatzimé korupcijas skandals Brazilija, kas turpindja plesties plaSuma un ir krietni
sastpojis prezidentes kréslu, ka arf jauns geopolitisks saspiléjums starp Krieviju un Turciju, bet no pozitivas puses ir jaatzimé
Ukrainas paréada restrukturizacija un investoriem labvéligo Argentinas prezidenta véléSanu rezultats.

Péarskata perioda Fonda struktra kluva vél sabalansétaka un uz gada beigdm Fonda esosie parada vértspapiri bija diversificéti
starp 25 valstim. Batiski tika samazinats Tpatsvars uz Indiju no 12.87% uz 1.69% un uz Krieviju no 10.19% uz 5.78%, kur
novértgjumi, masuprat, bija kluvusi nepievilcigi. Turpratl patsvars uz Cili tika palielinats no 7.04% uz 10.42%, tadéjadi tai uz
parskata perioda beigdm bija lielakais Tpatsvars. 2015.gada tika veikti jauni ieguldijumi Rumanijas, Makedonijas, Latvijas,
Nambijas, AzerbaidZanas, Bahreinas, Srilankas un Kinas parada vértspapiru tirgos, bet pilniba pardoti ieguldijumi Taizeme,
Gruzija un Apvienotajos Arabu Emiratos. ArT nozaru griezuma tika paaugstinata Fonda diversifikacija, samazinot lielo Tpatsvaru uz
komercbankam no 32.18% un 19.81%, jo banku kreditkvalitati negativi ietekmé vietgjo vallitu pavajinasanas. Ipatsvars uz valdibu
parada vértspapiriem tika palielinats no 11.30% uz 17.99%. Uz parskata perioda beigam Fonda kopgjais ieguldijumu Tpatsvars uz
vietéjo valdtu paradu vérstpapiru tirgu bija nemainigs 15% apméra. Fonda vid&jais ienesigums Ildz dzésanai bija 6.8%, vidéja
duracija bija 3.5 un vidéjais svertais kreditreitings bija Baa3.

ParvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 312,898 eiro apméra jeb 1.73% no neto aktivu vidéjas vértibas perioda, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 4.00% maksimalos apmérus.

Kop3 parskata gada beigam Iidz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,CBL Asset Management’ parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu aftistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iespéjamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz attistibas valstu ekonomikdm un kapitala tirgu dinamiku ir batiska. Vienlaikus, selektivai instrumentu
atlasei neatkarigi no nozares un valsts piederibas ar7 turpmak bds noteicosa nozime Fonda investiciju procesa.

“— EdgarsLao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2016. gada 28. aprili



IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda ,CBL
Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta — Fonds) finan§u parskatu sagatavosanu.

Finan3u parskati, kas atspoguloti no 7. Iidz 31. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansidlo stavokli 2015.gada 31. decembrT un darbibas rezultitu par
2015.gadu.

lepriekSminétie finanSu pérskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un
pusgada parskata sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpina$anas principu. Parskata perioda ir
konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie
[Emumi un izdarttie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosina$anu, ,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund” akfivu saglabaSanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atklasanu un

novérsanu. Valde ir arl atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdos$anas prasibu izpildi.

UYL

Uldis Upenieks
Valdgg priekSsédétajs

Riga,
2016. gada 28. aprili



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar So AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas llgumu, kas noslégts 2013. gada 15.marta, AS “Citadele banka” (turpmak
tekstad — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak teksta
- Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likumam,
Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak
tekstd — LR) tiesTbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu LR tiestbu aktu prasibu un Turétajbankas
liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, k& arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiestbas uz Fonda mantu
saskana ar LR tiesTbu aktu prasibam;

- nodrodinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi, ka ar
norékinu veik$anu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas llgumu un eso$o tirgus
praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik§anas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktds ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk§anas
pareizibai un likumTbai.

Laika perioda no 2015. gada 01. janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turé3ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un Turétajbankas
lfguma prasibam,;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma,
Finansu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas liguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas k|lidas vai nelikumibas.

a(é Gfintis Be|aySkis
Vi

es priekSsédétajs, p.p.

Riga, 2016. gadact? . februart



IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats

(EUR)
Piezime 31.12.2015. 31.12.2014.

Aktivi

3 Prasibas uz pieprasijumu pret kredrtiestadém 1,808,425 1,034,013
Tirdzniecibas nolitka turétie finan$u aktivi:

4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 16,949,295 9,965,742

5 leguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tiem pielidzinamie
vértspapiri 732,661 345,209

6 Atvasinatie finan$u instrumenti 48,042 -
Kopa aktivi 19,538,423 11,344,964
Saistibas

Tirdzniecibas noliika turétas finansu saistibas:

6 Atvasinatie finanSu instrumenti (314,568) (348,064)
7 Uzkratie izdevumi (31,809) (17,118)
Kopa saistibas (346,377) (365,182)
Neto aktivi 19,192,046 10,979,782

Pielikumi no 11. Ipp idz 31. Ipp. ir 5T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

W),

dis Upenieks
Valdes priek§sédétajs

Riga,
2016. gada 28. aprill



Piezime

IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)

Parskata perioda ienakumi

Procentu ienakumi

Dividenzu ienakumi

Paréjie ienakumi

Kopa ienakumi

Parskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realiz&tais ieguldTjumu vértibas pieaugums /(samazinajums)
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas samazinajums

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums
Arvalstu valatas parvérté$anas zaudgjumi

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu samazinajums

Pielikumi no 11. Ipp. [idz 31. Ipp. ir $T finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

Lupl;

Uldis’Upenieks

VWpriekésédétéjs

2016. gada 28. aprili

31.12.2015.  31.12.2014,
897471 525,346
15,839

3,617 -
901,088 541,185
(270,845)  (164,625)
(32501)  (19,755)
(9,552) (3,615)
(312,898)  (187,995)
10,631 (181,525)
(485635)  (70,042)
(475,004)  (251,567)
(504,113)  (134,025)
(390,927)  (32,402)




IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

leguldijumu rezultata gatais neto akiivu samazingjums

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliectbu atpakajpirk§anas izdevumi

Neto aktivu pieaugums no dartjumiem ar ieguldijumu apliecibam
Neto akfivu pieaugums parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 11. Ipp. [idz 31. lpp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

e

Uldig Upenieks
Valdeg priekSsedétajs

Riga,
2016. gada 28. apri

3112.2015.  31.12.2014.
10,979,782 9,775,730
(390,927) (32,402)
9,276,682 2,071,037
(673,491)  (834,583)
8603191 1,236,454
8,212,264 1,204,052
19,192,046 10,979,782
1,090,760 968,677
1,033,807 1,090,760
10.07 10.09

9.92 10.07




Pielikumi no 11. Ipp lidz 31. Ipp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”

2015. gada parskats
Naudas plismu parskats
(EUR)

Sanemta nauda no procentu ienakumiem
Sanemta nauda no dividenzu ienakumiem
Paréjie ienakumi

leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

FinanSu ieguldijumu iegade
Finan3u ieguldijumu pardoSana / dzé$ana

Arvalstu valitas parvérté$anas rezultats
Naudas lidzekJu samazinajums pamatdarbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas
leguldijumu apliectbu atpakalpirkSanas izdevumi

Naudas lidzekju pieaugums finansé$anas darbibas rezultata
Naudas lidzek]u pieaugums

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

™

10

31422015 31.12.2014.
941,069 517,560
15,839

3617 "
(208,207) (184,330)
(19,697,401)  (5,753,911)
12,321,169 5,167,524
(1,164,855) (780,341)
(7,804,608)  (1,017,659)
9,276,682 2,071,037
(673.491) (834,583)
8,603,191 1,236,454
708,583 218,795
1,034,013 715,814
65,829 99,404
1,808,425 1,034,013

UJdis Upenieks
Valdeg priek$sédétajs

2016. gada 28. aprill
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IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: “CBL Global Emerging Markets Bond Fund” (turpmak “Fonds”)
Fonda veids: leguldijumu fonds
Fonda darbibas joma: Investiciju veikS8ana galvenokart Attistibas valstu valsts, pasvaldibu, centralo

banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada
vértspapiros. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldTjumiem
dazadas valitas, nozar8s un valstis, ar mérki nodrosinot lielaku ieguldijumu
aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, saltdzinot ar ieguldijumiem
tikai vienas valltas, nozares vai valsts vértspapiros.

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  IPAS “CBL Asset Management”, (turpmak “Sabiedrba”)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavo$anas principi

IF ,CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finan3u un kapitala
tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta altemativo ieguldijumu fonda gada parskata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavosanu” .

Finan8u parskati sagatavoli saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas nolika
turéto finansu instrumentu patiesajai vértibai.

Finanu parskatos par naudas vienTbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan$u parskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1.janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansu parskatu valita

Fonda finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valdta.
Biitiskas apléses un pienémumi

Lai sagatavotu finanSu parskatus saskand ar SFPS, nepiecieSams izdarit bdtiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldjumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto
uzskaites politiku. Finan8u parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé
finandu parskatos uzradito akfivu un saistbu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finan§u parskatu datuma, ka ari
parskata perioda atzitos ien@mumus un izdevumus. Sagatavojot finandu parskatu, nozimigas apléses tiek izmantotas
galvenokart attieciba uz finandu instrumentu patiesas vartibas noteikSana. Stkaka informacija par nenoteiktibu ieklauta 13.
piezimé.

lendkumu un izdevumu uzkraanas un atzi$anas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atzTti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo procentu
likmi. Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkirbas starp sakotngjo
procentus neso$3 instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridi, kas aprékinata péc efektivas procentu
likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemsanas bridr, atsevis$kos gadijumos dividenZu ienakumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atiidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un
uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménes.
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Arvalstu valatu parvértésana

Darfjumi &rvalstu valttas tiek parvertéti eiro péc darfjuma dienas sakuma spéka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta
arvalstu valitu kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valdtas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas
publicéta arvalstu valitu kursa parskata perioda pedgjas dienas beigas. Arvalstu valdtas nominétie nemonetarie aktivi un
saistibas, kas novértétas patiesaja vertiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas
valitas kursu, kura tika noteikta to patiesd vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultatd gata pelna vai radusies
zaudéjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valitas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valltu Eiropas Centralas bankas publicétie valltas
mainas kursi (arvalstu valiitas vieniba pret EUR) bija §adi:

Valiita 31.12.2015.  31.12.2014.

BRL 4.3117 3.2207
IDR 15039.9900 15 076.1000
HUF 315.9800 315.5400
MXN 18.9145 17.8679
PLN 4.2639 4.2732
RUR 80.6736 72.3370
SEK 9.1895 9.3930
TRY 3.1765 2.8320
usD 1.0887 1.2141
ZAR 16.9530 14.0353

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekosajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem
ar sakotn&jo terminu lidz 3 ménesiem.

Finansu instrumenti

Finandu instrumenti tiek klasificeti sekojo3as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaud&jumos un aizdevumi un prasijumi. Klasifikacija ir atkariga no finansu instrumenta iegades noloka. Vadiba nosaka
finansu instrumenta klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridr.

Patiesaja vériiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pejpa vai zaudéjumos

Finansu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba novértatie finansu instrumenti ar atspogulojumu pejna vai zaud&jumos
ietver tirdzniecibai turétos finansu aktivus, k3 arf atvasinatos finandu instrumentus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie
finan$u aktivi ar atspogulojumu peina vai zaudgjumos tiek klasificéti ka tirdzniectbai turétie finan§u aktivi.

TirdzniecTbas nolika turéti vértspapiri

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas noliika turétie vértspapri, t.i., vértspaplri tiek iegadati, lai gitu
peinu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas noldkos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniecibas noldka turdto vértspapiru parvértédanas to patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots ienakumu un izdevumu
parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums / (samazinajums).

Veértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg piesjamo finan$u informaciju par $o vértspapiru tirgus pieprasijuma
(bid) cenam. Birzas nekot&ti vertspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem darfjumiem, bet, ja
$ada informacija nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vértspapiru iegades un pardo$anas darfjumi
tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finanSu akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek
uzskaifitas to amortizétajad iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.
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Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilnd vériiba atbilstosi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek
noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgistamo vértibu.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valitas riska parvaldiSanas noluka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darfjumos (forwards) un valttas
mijmaipas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nollkos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificéti ka
tirdzniecibas nolka veikti darfjumi un uzskaititi $adi.

Péc sakotnéjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valitas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So instrumentu patiesa vertiba tiek atspogulota akiivu un saistibu parskata k3 “Atvasinatie finan$u instrumenti”. So
instrumentu nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valGtas mainas un valitas
mijmainas instrumentiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valttas parverté$anas rezultats.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardoSanu vai samaksatu par saistibu nodo$anu parasta darfjuma, kas
novértédanas datuma tiek noslégts tirgus dallbnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram
Fondam ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Fonds noverté finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finan$u instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par akfivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibdm notiek pietiekami bieZi un pietickama apjoma,
lai var&tu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama akiiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iesp&jas vairdk izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sékotnéja atzi$ana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradljums ir darjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzisanas brid atSkiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgl, ne vértéSanas metodes, kura
izmantoti vienTgi novérojami dati, rezultati, finanu instruments tiek sakotn&ji novértéts patiesaja vertiba, kas korigéta, lai
atspogulotu starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Vélak $T starpiba tiek atbilstosi
atzita pelnas vai zaud&jumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmantoSanas laiku, bet ne vélak ka bridT, kad
vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arf darfjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesds vértibas vértéSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan$u
instrumentu patiesas vértibas noteik$ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati.
Fonda patiesa vértiba novértétie finansu aktivi ir klasificati $aja vartésanas tehnikas hierarhijas 1. limena, 2. limena un 3.
[Tmena kategorija.

1.Iimen tiek uzradtti finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirga kotatam birzas cenam.
Saja kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapTri, Tstermina obligacijas un standartizéti atvasinatie instrumenti,
kuru vértéSana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. lzdotie vértspapiri, kas tiek tirgoti aktiva tirgu, art tiek iekjauti $aja
kategorija.

2. imenT tiek uzradtti finandu instrumenti, kuru patiesas vériibas noteik§anai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka
pieméram, cenas Iidzigiem finansu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak
likvidi parada vértspapTri un atvasinatie finansu instrumenti, kuri tiek noveértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem.
Mazak likvidu parada vértspapiru cena tiek korigéta par tirgd pieejamu ienesiguma likmiju starpibu.

3. limenT tiek uzraditi finan3u instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirga pieejamos datus un uznémuma
iek5&jos novartéjumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas ITmenT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikusas
izmainas. Salidzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas [imenu klasifikacija nav bijusas.

FinanSu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, npemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju
(vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. STs portfela limena korekcijas fiek attiecinatas uz
atseviSkiem akftiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attiectba uz katru atsevisko instrumentu portfelr.
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Nodokji

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstT, kura tie gati. Fonds nav LR uzn@mumu ienakuma nodokla
maksatajs.

Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem $ajos finan§u parskatos uzraditajiem
parskata periodiem.

Fonds ir apsvéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem izrietodus
papildingjumus citos standartos, kuru sakotnéjas pieméroSanas datums bija 2015. gada 1. janvaris un secinajis, ka
izmaipas neattiecas uz Fondu;

- 21. SFPIK vadimijas par valsts noteiktam nodevam.
- Ikgadéjie papildinajumi SFPS.
Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2015. gada 1. janvara un tie nav
piemeéroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmak ir uzskaittti standarti un interpretacijas, kuru piemérosana batiski
neietekmé&s turpmakos finandu parskatus.

- 11. SFPS: ,Lidzdallbas kopigas darbibas iegaZu uzskaite” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvar
vai vélak).
Fonds nav dalibnieks neviena kopiga struktdra.

- 1. 8GS ,Finan$u parskatu snieg§ana“ (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai vélak)

- bas nolika turéidzekli“ un 38. SGS ,Nematerialie aktivi‘ (spéka péarskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai

vélak).
- 16. SGS ,Pamatiidzek|i“ un 41. SGS ,Lauksaimnieciba“ (spéka péarskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai
vélak).

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
februari vai vélak).

27. SGS ,Atseviskie finanSu pérskati* (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai vélak)

Ikgadgjie papildin&jumi SFPS.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda

neto aktiviem

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadeém, AS “Citadele banka” 1,808,425 1,034,013 9.42%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,808,425 1,034,013 9.42%

Par naudas ITdzekliem uz pieprasfjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati pec fiksétam procentu
likmém.
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lenesigums
gada lidz % no Fonda
dzésanas bridim neto aktiviem
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2015.
Kreditiestazu parada vértspapiri: 3,801,929 3,534,158 6.08% 19.81%
Ne - OECD regiona valstu kreditiestazu parada
vértspapTri 2,507,629 3,111,617 6.96% 13.07%
OECD regiona kreditiestaZu parada
vértspapiri 1,294,300 422,541 0.00% 6.74%
Uznémumu parada vértspapiri: 8,105,718 4,552,763 8.16% 42.23%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada
vértspapiri 6,395,843 3,432,250 8.87% 33.32%
OECD regiona uznémumu parada vértspapTri 1,303,309 1,120,513 4.71% 6.79%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri 406,566 - 8.00% 2.12%
Valdibu parada vértspapiri: 3,452,456 1,241,221 6.45% 17.99%
Ne - OECD regiona valdibu parada vértspaprri 2,605,494 762,717 6.70% 13.58%
OECD regiona valdlbu parada vértspapiri 846,962 478,504 6.69% 4.41%
Finan8u institaciju parada vértspapiri: 1,589,192 637,600 10.36% 8.28%
Ne - OECD regiona finansu institiiciju parada
vértspapiri 1,052,997 435,578 8.78% 5.49%
OECD regiona finanu institiciju parada
vértspapiri 536,195 202,022 13.46% 2.79%
Kopa parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu iendkumu 16,949,295 9,965,742 7.55% 88.31%

Visi parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.

Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regultu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 373,196 EUR (skat.

13. piezimi).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem
Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.

Regqulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 16,873,194 16,576,099 86.37%
Ciles emitentu parada vértspapiri: 1,849,854 2,000,474 10.42%
BANCO DEL ESTADO DE CHILE US05968AAA43 usb 750 611,348 697,165 3.63%
CENCOSUD USP2205JAE03 usb 700 603,409 674,297 3.51%
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO USP37110AF39 usb 650 635,097 629,012 3.28%
Brazilijas emitentu parada
vértspapiri: 1,939,834 1,947,443 10.15%
JBS INVESTMENTS GMBH USA29866AA70 usb 600 539,600 536,405 2.79%
BNDES USP14486AD93 usb 600 492,189 527,526 2.75%
MARFRIG HOLDING EUROPE BV USN54468AA65 usb 450 424,484 402,629 2.10%
BANCO DAYCOVAL XS1046809171 usbD 400 313,113 358,627 1.87%
BRAZIL US105756BJ84 BRL 500 170,448 122,256 0.64%
Indonézijas emitentu parada
vértspapiri: 1,230,846 1,222,214 6.37%
PERTAMINA USY7138AAC46  USD 700 623,375 621,293 3.24%
INDONESIA X$1084368593 EUR 600 607,471 600,921 3.13%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 1,111,120 1,109,876 5.78%
RUSSIAN RAILWAYS XS80919581982 EUR 500 449,967 477,867 2.49%
BORETS XS0974469206 usb 600 458,760 468,619 2.44%
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Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
RUSSIAN RAILWAYS XS0764253455 RUR 14,000 202,393 163,390 0.85%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,021,478 994,028 5.18%
NOSTRUM OIL & GAS USN64884AA29  USD 700 537,489 516,197 2.69%
KAZAGRO X81070363343 EUR 500 483,989 477,831 2.49%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 819,670 795,809 4.15%
VIVACOM X80994993037 EUR 400 411,547 405,945 2.12%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD  XS0989152573 EUR 400 408,123 389,864 2.03%
Turcijas emitentu parada vértspapiri: 604,397 597,135 3.11%
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY XS0774764152 usb 625 604,397 597,135 311%
Peru emitentu parada vértspapiri: 515,868 595,435 3.10%
BANCO INTERNACIONAL DEL PERU USP1342SAC00  USD 600 515,868 595,435 3.10%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 611,630 589,760 3.07%
RCS &RDS XS0954673777 EUR 550 611,630 589,760 3.07%
Makedonijas emitentu parada
vertspapri: 612,609 576,748 3.01%
FYR MACEDONIA XS51087984164 EUR 600 612,609 576,748 3.01%
Starptautisko finansu institaciju
emitatie parada vertspapiri: 663,124 575,166 3.00%
EUROPEAN INVESTMENT BANK X80648456167 TRY 850 308,303 269,059 1.40%
INTERNATIONAL FINANCE CORP X81055095290 BRL 500 163,069 118,237 0.62%
EUROPEAN BANK FOR XS0586901042 IDR 1,500,000 99,759 105,480 0.55%
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
EUROPEAN BANK FOR X81090177442 IDR 1,250,000 91,993 82,390 0.43%
RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
Namibijas emitentu parada
vértspapiri: 622,068 558,969 2.91%
NAMIBIA XS0686701953 usb 600 622,068 558,969 2.91%
Dienvidafrikas Republikas emitentu
parada vértspapiri: 604,374 544,693 2.84%
ESKOM HOLDINGS XS80579851949 usb 350 269,342 286,847 1.50%
SOUTH AFRICA ZAG000024738 ZAR 4,500 335,032 257,846 1.34%
AzerbaidZanas emitentu parada
vertspapiri: 581,062 543,702 2.83%
INTERNATIONAL BANK OF X81076436218 usD 650 581,062 543,702 2.83%
AZERBAIJAN
Bahreinas emitentu parada
vértspapiri: 532,370 525,046 2.74%
BATELCO INTERNATIONAL FINANCE ~ XS0927183441 usb 600 532,370 525,046 2.74%
NO.1LTD
Vjetnamas emitentu parada
vértspapiri: 495,277 488,754 2.55%
VIETNAM GOVERNMENT USY9384RAA87  USD 550 495,277 488,754 2.55%
INTERNATIONAL BOND
Srilankas emitentu parada
vertspapiri: 493,212 482,339 2.51%
NATIONAL SAVINGS BANK USY62526AA99  USD 500 493,212 482,339 2.51%
Kinas emitentu parada vértspapiri: 452,405 447124 2.33%
ALIBABA GROUP HOLDING LTD US01609WAP77  USD 500 452,405 447124 2.33%
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legades Uzskaites neto
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Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 400,200 406,566 212%
ELKO GRUPA AS LV0000801892 EUR 400 400,200 408,566 2.12%
Indijas emitentu parada vértspapiri: 355,388 324,443 1.69%
VEDANTA RESOURCES PLC USG9328DAG54  USD 600 355,388 324,443 1.69%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 316,506 298,022 1.55%
POLAND GOVERNMENT BOND PL0000104543 PLN 650 169,676 163,725 0.85%
POLAND PL0000106126 PLN 500 146,830 134,297 0.70%
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 283,416 283,945 1.48%
HUNGARY GOVERNMENT BOND HU0000402953 HUF 85,000 283,416 283,945 1.48%
Meksikas emitentu parada
vértspapiri: 301,039 264,995 1.38%
MEXICAN BONQOS MXOMGOOQO000F3  MXN 27,500 169,021 155,858 0.81%
MEXICA MXOMGO0000Q0 MXN 20,000 132,018 109,137 0.57%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 246,284 240,414 1.25%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 5 246,284 240,414 1.25%
ASV emitentu parada vertspapiri: 209,163 162,999 0.85%
MORGAN STANLEY US61747TWAA71  BRL 700 209,163 162,999 0.85%
Regulétos tirgos netirgotie finanSu
instrumenti 367,013 373,196 1.94%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 367,013 373,196 1.94%
CREDITSTAR GROUP EE3300110683 EUR 375 367,013 373,196 1.94%
Kopa parada vértspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu 17,240,207 16,949,295 88.31%
5. leguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tiem pielidzinamie vértspapiri
% no Fonda neto
aktiviem
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 732,661 345,209 3.82%
OECD regiona ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 732,661 345,209 3.82%
Kopa leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas 732,661 345,209 3.82%

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas tiek klasificBtas ka tirdzniectbas noldka turétie vértspapiri. Uz 2015.gada 31.
decembri visas Fondam piederoas ieguldfjumu apliecibas ar vértibu 732,661 EUR netiek tirgotas regulétos tirgos, bet to neto
akiivu vértibas kotacijas parvaldnieks sniedz ikdiena.
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamus vértspapirus sadalfjuma péc emitenta

izcelsmes valsts:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vériiba vértiba aktiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods Valata Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 667,983 732,661 3.82%
Luksemburga emitentu vértspapiri 667,983 732,661 3.82%
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND - ASIAN LOCAL
CURRENCY LU0358730231 usD 6,750 667,983 732,661 3.82%
Kopa ieguidijumu fondu ieguidijumu
apliecibas un tam pielidzinamie
vértspapiri 667,983 732,661 3.82%

6. Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo valGtas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vériibu. Arvalstu valitas
mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto$am prasibam.

31.12.2015. 31.12.2014. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita arr\lnoast?lgﬁ?ba aktiviem

pamatvériiba Aktivi Saistibas | P Aktivi Saistibas | 31.12.2015.
Arvalstu valitas
mainas darijumi
Valttas mijmainas
darfjumi (swaps) 13,059,599 48,042 (314,568) 8,991,338 - (347,835) (1.38%)
Nakotnes valitas
mainas ligumi
(forwards) - - - 82,244 - (229) 0.00%
Kopa atvasinatie
finanSu instrumenti 13,059,599 48,042  (314,568) 9,073,582 - (348,064) (1.38%)

Visi atvasinatie finandu instrumenti ir EUR un ASV dolaru valdtas mijmainas darfjumi un ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”

7. Uzkratie izdevumi

Uzkrétie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam
Uzkrétie izdevumi turétajbankas komisijam
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem

Kopa uzkratie izdevumi

8. Procentu ienakumi

No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu, kas klasificati ka
tirdzniecibas noliika turétie finansu akfivi

Kopa procentu ienakumi

2015 2014
(23,859) (14,391)
(2,863) (1,727)
(5,087) (1,000)
(31,809) (17,118)
2015 2014
3918 4,402
893,553 520,944
897,471 525,346
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9. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums)

2015 2014
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas* 11,522,662 5,039,868
Péarskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba (11,497,271) (5,386,435)
Pérdoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek§€jos parskata periodos (14,760) 165,042
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums/(samazinajums) 10,631 (181,525)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldjumu pardodanas (dzé$anas) tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas valatas kursa.

10. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

2015 2014
No parada vértspapfriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (460,923) (78,779)
No ieguldijumu fondu ieguldTjumu apliecibam un tiem pielidzinamiem vértspapiriem (24,712) 8,737
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (485,635) (70,042)
11. leguldijumu kustiba parskata perioda

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada;
Pieaugums Samazinajums Patiesas vértibas
parskata parskata perioda parvértésanas
31.12.2014. perioda laika laika" rezultats 31.12.2015.

Tirdzniecibas nolaka turétie
finansu ieguidtjumi:
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 9,965,742 19,325,513 (13,258,320) 916,360 16,949,295
leguldijumu fondu ieguidijumu
apliecibas un tiem
pieltdzinamie vértspapiri 345,209 371,888 - 15,564 732,661
Atvasinatie finanu
instrumenti, nefo (348,064) - - 81,538 (266,526)
Kopa ieguldijumi 9,962,887 19,697,401 (13,258,320) 1,013,462 17,415,430

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardosanas dienas valdtas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardo3anas, dzéSanas un sanemtie kuponi.

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:

Pieaugums Samazinajums Patiesas vértibas
parskata perioda parskata parvértéSanas
31.12.2013. laika perioda laika* rezultats 31.12.2014.
Tirdzniecibas noliika turétie
finan3u ieguldijumi:
Paréada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 8,311,721 5,320,598 (4,883,525) 1,216,948 9,965,742
leguldijumu fondu ieguldijumu
apliecibas un tiem
pielfdzinamie vértspapiri 657,300 433,313 (797,154) 51,750 345,209
Atvasinatie finanu
instrumenti, neto 104,347 - - (452,411) (348,064)
Kopa ieguldijumi 9,073,368 5,753,911 (5,680,679) 816,287 9,962,887

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldfjumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
iendkumi no ieguldijumu pardoanas, dz&Sanas un sanemtie kuponi.
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12. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, k& arT nav iekTajis vai citadi apgratinajis
akfivus.

13. Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas

Tabuld analizéti patiesaja verfiba novértéti finandu instrumenti parskata perioda beigds pa Ifmeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesds vértibas novértgjums. Ne 2015. gadd, ne 2014. gada nebija
parklasifikacijas starp patiesas vértibas hierarhijas ltmeniem.

2015 1. Tmenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa

Finansu aktivi

Tirdzniecibas noldka turétie finansu

instrumenti:

Parada vértspapiri un citi vértspapiri

ar fiksaty ienakumu 16,169,533 - 779,762 16,949,295

leguldijumu fondu jeguldijumu

apliecibas un tiem pielidzinamie 732,661 - - 732,661

vértspapiri

Atvasinétie finansu instrumenti - 48,042 - 48,042
16,902,194 48,042 779,762 17,729,998

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finandu
instrumenti ar atspogulojumu pelnas

vai zaudéjumu aprékina - (314,568) - (314,568)
16,902,194 (266,526) 779,762 17,415,430

2014 1. limenis: 2. limenis: 3. imenis: Kopa

Finansu aktivi

Tirdzniecibas noliika turétie finansu

instrumenti:

Parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 9,763,720 - 202,022 9,965,742

leguldijumu fondu iegquldijumu
apliecibas un tiem pielfidzinamie
vérispapin 345,209 - - 345,209

10,108,929 . 202,022 10,310,951

Finan$u saistibas

Patiesaja vériiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu pejnas
vai zaudéjumu aprékina - (348,064) - (348,064)

10,108,929 (348,064) 202,022 9,962,887

Tabula uzradits patiesds vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértgjumu sakotngjo atiikumu un beigu atlikumu
salldzinajums.
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Tirdzniectbas noluka turétie

EUR finan$u instrumenti Kopa
Atlikums 2015. gada 1. janvari 202,022 202,022
Pelna vai zaud&jumi kopa:
ienakumu un izdevumu parskata 54,145 54,145
legades 816,148 816,148
Norékini (292,553) (292,553)
779,762 779,762

Atlikums 2015. gada 31. decembri

Tirdzniecibas noliika turétie

EUR finanSu instrumenti Kopa
Atlikums 2014. gada 1. janvan 202,022 202,022

Pelna vai zaud&jumi kopa:
ienakumu un izdevumu parskata 36,000 36,000
legades - -
Norékini (36,000) (36,000)
202,022 202,022

Atlikums 2014. gada 31. decembri

Tabula uzraditas 2. imena un 3. limepa patiesds vértibas novértéSanai izmantotas vértéSanas metodes, ka ar batiskakie
nenovérojamie dati:

Bitiski Saistiba starp batiskiem
nenovérojami nenovérojamiem datiem un patiesas
Veids VértéSanas metode dati vértibas novértésanu

TirdzniecTbas nolaka turétie Diskontéta naudas pldsmas metode Nav piemérojami Nav piemérojami

finansu instrumenti

{Atvasinatie finansu

instrumenti)- 2.Tmenis

Tirdzniecibas nolika turétie Diskont&ta naudas plismas metode Diskonta likme Aplésta patiesa vértiba pieaugtu
finandu instrumenti (Parada (samazinatos), ja:

un citi vértspapiri ar fiksetu - Diskonta likme biitu zemaka
ienakumu) — 3.limenis (augstaka):

Ja parskata perioda beigu datuma kada no bitiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
nolika turéto finandu instrumentu patiesas vértibas novértéjuma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainttos, tad

§Tm izmaindm batu $ada ietekme:

letekme uz pelpas vai zaudéjumu aprékinu

2015. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Diskonta likme (2% izmainas) 25,755 (30,110)
letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu
2014. gada 31. decembri Pieaugums {Samazinajums)
Diskonta likme (2% izmainas) 1,725 (1,152)

14. Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultdta iestaSanas varbdtiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldisana tiek raksturota k3 riska identifik&cija, mérisana un ta iespéjama novérsana.
leguldijuma process var tikt ietekm@ts valdtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kredrtriska, likviditates
un citu — taja skaita arf operacionalo — risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota t3, lai iesp&jami minimizétu minétos

riskus, talu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iespéja no tiem izvairities pilniba.
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Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificé§anu un ta meriSanu ir atbildiga neatkariga struktirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada un
prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditajam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus lémumus par
nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arf izmantoti, lai prognozstu finansu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviSkos arkartas finansu tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobeZzo$anas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldidanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegast
pietiekami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situdciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzekii.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadaifjumu
pa terminiem, geografisko izvietojumu un valitu veidiem, izvértgjot katra §1 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram, mainoties
procentu likm&m (procentu likmju risks), vertspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valtas kursam (valitas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tomeér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fiksgta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredrta kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie§akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo, péc
butibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazingjums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — piemé&ram, Euribor vai Libor plus
papildus marza). P&c parvértéSanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) §adiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad arf pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Nakamaja lappusé eso3ajas tabulas ir uzradita atseviSku valltu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz konkréta
Fonda vértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibu izmainas var atkirties no
aprékiniem un starpiba var biit nozimiga.

Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2015.gads, EUR) ienakumu izmainas (2014.gads, EUR)

Bazes likmju = I
| . Izmainas . izmainu i Izmainas : Ba_zes I_|kmju
zmainas ada lzmainas ietekme uz Ilzmainas gada Izmainas izmainu

Valata bazes g tirgus Valuta bazes tirgus ietekme uz
likmas, bp | Procentu  anms portfela likmas, bp | PrOSeMU  yarina portfela
! iendkumos kopéjo ! ienakumos Kop&io vartibu
vértibu L
EUR 100 - (158,145) (158,145) EUR 100 - (50,260) (50,260)
IDR 100 - (2,398) (2,398) IDR 100 - (1,022) (1,022)
ZAR 100 - (9,097) (9,097) ZAR 100 - (8,898) (8,898)
BRL 100 - (8,096) (8,096) BRL 100 - - -
MXN 100 - (8,257) (8.257) MXN 100 - (4,084) (4,084)
PLN 100 - (7,744) (7,744) PLN 100 - (4,017) (4,017)
HUF 100 - (11,121) (11,121) HUF 100 - (3,376) (3,376)
usbD 100 - (429,495) (429,495) UsD 100 - (306,949) (306,949)
RUB 100 - (4,880) (4,880) COP 100 - (236) (236)
TRY 100 - (5,800) (5,800) TRY 100 - (4,710) (4,710)
Kopa - (645,033) (645,033) Kopa - (383,552) (383,552)
Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu

iendkumu izmainas (2015.gads, % no neto aktiviem) iendkumu izmainas (2014.gads, % no neto aktiviem)
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o lzmainas . Béiﬁ:alil;z‘ o . lzmainas . Bazes likmju
) Zzmainas gada Izrpamas iStekme uz ) Izn'lalr_las gada Izrpanr;as _ izmainu
Valita ] bazes procentu tl_rgus_ portfe|a Valita ] ba_zes procentu tlrgus_ ietekme uz
likmés, bp iendkumos vértiba kop&jo likmés, bp ienakumos vértiba ) r.zgrtfe_la
vEHibu opéjo vértibu
EUR 100 - (0.82%) (0.82%) EUR 100 - (0.46%) (0.46%)
IDR 100 - (0.01%) (0.01%) IDR 100 - (0.01%) (0.01%)
ZAR 100 - (0.05%) (0.05%) ZAR 100 - (0.08%) (0.08%)
BRL 100 - (0.04%) (0.04%) BRL 100 - 0.00% 0.00%
MXN 100 - (0.04%) (0.04%) MXN 100 - (0.04%) (0.04%)
PLN 100 - (0.04%) (0.04%) PLN 100 - (0.04%) (0.04%)
HUF 100 - (0.06%) (0.06%) HUF 100 - (0.03%) (0.03%)
usD 100 - (2.23%) (2.23%) usoD 100 - (2.79%) (2.79%)
RUB 100 - (0.03%) (0.03%) corP 100 - 0.00% 0.00%
TRY 100 - (0.03%) (0.03%) TRY 100 - (0.04%) (0.04%)
Kopa - (3.35%) (3.35%) Kopa - (3.49%) (3.49%)
Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
iendkumu izmainas (2015.gads, EUR) iendkumu izmainas (2014.gads, EUR)
. Bézes I]kmiu . Bazes likmju
lzmainas lzmaa‘;r,;as Izmainas i e'tzer::llgl:xz Izmainas Izmaa (ljr;as Izmainas izmainu :
Naidia " bé_zes prgcentu ti_rgus_ portfe|a Valita . bé_zes prgcentu ti_rgus_ istekme uz
likmés, bp ienakumos vértiba kop&jo likmés, bp ien3kumos vértiba " ggrtfe_la
vartibu opéjo vértibu
EUR -100 - 158,145 168,145 EUR -100 - 50,260 50,260
IDR -100 - 2,398 2,398 IDR -100 - 1,022 1,022
ZAR -100 - 9,097 9,097 ZAR -100 - 8,898 8,898
BRL -100 - 8,096 8,096 BRL -100 - - -
MXN -100 - 8,257 8,257 MXN -100 - 4,084 4,084
PLN -100 - 7,744 7,744 PLN -100 - 4,017 (4,017)
HUF -100 - 11,121 11,121 HUF -100 - 3,376 (3,376)
usb -100 - 429,495 429,495 uUsD -100 - 306,949 306,949
RUB -100 - 4,880 4,880 CcoP -100 - 236 (236)
TRY -100 - 5,800 5,800 TRY -100 - 4,710 4,710
Kopa - 645,033 645,033 Kopa - 383,552 383,552
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2015.gads, % no neto aktiviem) iendkumu izmainas (2014.gads, % no neto akfiviem)
. Ba*_zes I'ikmju . Bazes likmju
Izmainas Izmaénas Izmainas . ltzr::alqu Izmainas Izmaér,ias Izmainas izmainu ]
Valita ] bé_zes p rgz eitu ti_rgus B peo rtnf]eel auz Valdta ] bé_zes prg?: eﬁtu ti_rgus_ ietekme uz
likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo likmeés, bp EnaKUMOS vértiba ) ggrtfe_la
vértibu opéjo vértibu
EUR -100 - 0.82% 0.82% EUR -100 - 0.46% 0.46%
IDR -100 - 0.01% 0.01% IDR -100 - 0.01% 0.01%
ZAR -100 - 0.05% 0.05% ZAR -100 - 0.08% 0.08%
BRL -100 - 0.04% 0.04% BRL -100 - 0.00% 0.00%
MXN -100 - 0.04% 0.04% MXN -100 - 0.04% 0.04%
PLN -100 - 0.04% 0.04% PLN -100 - 0.04% 0.04%
HUF -100 - 0.06% 0.06% HUF -100 - 0.03% 0.03%
usD -100 - 2.23% 2.23% usD -100 - 2.79% 2.79%
RUB -100 - 0.03% 0.03% coP -100 - 0.00% 0.00%
TRY -100 - 0.03% 0.03% TRY -100 - 0.04% 0.04%
Kopa - 3.35% 3.35% Kopa - 3.49% 3.49%
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Valatas kursu risks

ValOtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanu instrumentu nominala valita Fonda atskiras no Fonda valtas.
Valitas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&umus, atkariba no valdtas kursa svérstibu virziena un valtas pozicijas Fonda.
Valdtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darTjumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu sadaftfjumu pa valitam 2015. gada 31. decembrT:

Paréjas
usb EUR valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kredrtiestadem 717,484 1,090,941 - 1,808,425
Tirdzniecibas nolika turétie finansu
akfivi:

Parada vértspapiri un citi vérispapiri

ar fiksétu ienakumu 10,281,564 4,539,112 2,128,619 16,949,295
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tiem pielfdzinamie

vértspapini 732,661 - . 732,661
Atvasinatie finan8u instrumenti (5,962,557) 6,010,599 - 48,042
Kopa aktivi 5,769,152 11,640,652 2,128,619 19,538,423
Saistibas

Tirdzniecibas nolika turétas finansu

saistibas:

Atvasinatie finan§u instrumenti (7,097,042) 6,782,474 - (314,568)
Uzkratie izdevumi (31,809) - (31,809)
Kopa saistibas (7,097,042) 6,750,665 - (346,377)
Neto aktivi (1,327,890) 18,391,317 2,128,619 19,192,046
Neto gara/ (isa) pozicija (6.92%) 95.83% 11.09% 100.00%

2015. gada 31. decembrT pargjas valitas sadalas sekojosi: TRY-269,059 EUR, PLN-298,022 EUR, HUF-283,945 EUR, ZAR-
257,846 EUR, IDR-187,870 EUR, RUR-163,390 EUR, MXN- 264,995 EUR, BRL- 403,492 EUR.
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Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu sadalfjumu pa valitam 2014. gada 31. decembrr:
Pargjas

usD EUR valitas Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret
kreditiestadem 416,626 617,387 - 1,034,013
TirdzniecTbas noldka turétie finansu
aktivi:
Parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu ienakumu 7,394,431 1,272,353 1,298,958 9,965,742
leguldijumu fondu ieguidijumu
apliecibas un tiem pielidzinamie
vértspapiri 345,209 - - 345,209
Kopa aktivi 8,156,266 1,889 740 1,298,958 11,344,964
Saistibas
Tirdzniecibas noldka turétas finansu
saistibas:
Atvasinatie finan$u instrumenti (9,117,797) 8,769,733 - (348,064)
Uzkratie izdevumi (17,118) - (17,118)
Kopa saistibas (9,117,797) 8,752,615 - (365,182)
Neto aktivi (961,531) 10,642,355 1,298,958 10,979,782
Neto gara/ (isé) pozicija (8.76%) 96.93% 11.83% 100.00%

2014. gada 31. decembrT paréjas valitas sadalas sekojosi: TRY-169,662 EUR, PLN-167,373 EUR, HUF-142,486 EUR, ZAR-
218,947 EUR, IDR-105,720 EUR, COP-160,196 EUR, MXN-168,645 EUR, BRL-165,929 EUR.

Valiitas kursa izmainu ietekme uz Fonda vartibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valatas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2015.gads) Valitas kursa izmainas ietekme (2014.gads)
ot | T tonds s S9nS | s onda e use (oo
(% no aktiviem) izmaina vartibu no aktiviem) izmaina vartibu
pret EUR pret EUR
EUR 95.83% 0.00% 0.00% EUR 96.93% 0.00% 0.00%
IDR 0.98% 14.56% 0.14% IDR 0.96% 10.03% 0.10%
ZAR 1.34% 17.05% 0.23% ZAR 1.99% 11.23% 0.22%
BRL 2.11% 22.35% 0.47% BRL 1.51% 14.42% 0.22%
MXN 1.38% 14.60% 0.20% MXN 1.54% 8.59% 0.13%
PLN 1.55% 7.19% 0.11% PLN 1.52% 5.34% 0.08%
HUF 1.48% 7.93% 0.12% HUF 1.30% 7.12% 0.09%
uUsD (6.92%) 12.25% (0.85%) uso (8.76%) 6.27% (0.55%)
RUB 0.85% 27.93% 0.24% COP 1.46% 11.25% 0.16%
TRY 1.40% 15.67% 0.22% TRY 1.55% 11.04% 0.17%
Kopa 100.00% 0.88% Kopa 100.00% 0.62%
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Kreditrisks

Ar kredtrisku tiek saprasta varbatiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nebas
Sp&jigs vai atteiksies pildTt savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputéciju. Fonda parvalditajs regulari seko Ifdzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo stavokli un
informéaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentaru Standard & Poor’s, Moody's
un Fitch kredttreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas.

Tabula uzradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda noguldijumi, sadalijums pa kreditreitingiem atbilstosi
sekojo3ai klasifikacijai:

— Augstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA - AA-
(Fitch);

- Investiciju klases finan3u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

— Augstaka riska finan$u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB- (Fitch);

— Spekulativie finandu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Maody's Investors Service); B+ - C (Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu sadalfjumu pa kredttreitingiem 2015. gada 31.decembrf:

Investiciju Augstas
klases Augstaka riska kvalitates Spekulativie
finandu finanSu finansu finansu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - - - 1,808,425 - 1,808,425

Tirdzniecibas nolka turétie

finanSu aktivi:

Parada vértspapiri un citi

vértspapin ar fiksétu ienakumu 3,718,093 11,944,277 697,165 589,760 - 16,949,295
leguldfjumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam pielidzindmie

vértspapiri - - - - 732,661 732,661
Atvasinatie finan$u instrumenti - - - (266,526) - (266,526)
Kopa ieguldijumi 3,718,093 11,944,277 697,165 2,131,659 732,661 19,223,855
Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu sadalljumu pa kreditreitingiem 2014. gada 31.decembrT:
Investiciju Augstas
klases Augstaka riska kvalitates Spekulativie
finansu finansu finansu finansu Bez
instrument instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém . - - 1,034,013 - 1,034,013

Tirdzniecibas nolika turétie

finansu akfivi:

Paréada vértspapiri un citi

vértspapiri ar fiksétu iendkumu 5,323,445 3,053,844 858,119 528,312 202,022 9,965,742
leguldijumu fondu ieguldijumu

apliecibas un tam pielidzinamie

vértspapiri - - - - 345,209 345,209
Alvasinatie finansu instrumenti - - - (348,064) - (348,064)

Kopa ieguldijumi 5,323,445 3,053,844 858,119 1,214,261 547,231 10,996,900




27
IF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
2015. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta vértspapira
cenu, gan paSa emitenta maksatspéju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir - cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadaljums (balstoties uz
valsti, kuras stavoklis visvairak ietekme emitenta maksatspé&ju) un nozaru sadalijums uzraditi zemak esosajas tabula.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalljumu 2015. gada 31. decembrf:

Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret
kreditiestadem 1,808,425 - - 1,808,425
TirdzniecTbas nolika turétie finansu aktivi:
Par&da vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 406,566 3,980,766 12,561,963 16,949,295
leguldijumu fondu jeguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapiri - 732,661 - 732,661
Atvasinatie finan$u instrumenti 48,042 - - 48,042
Kopa aktivi 2,263,033 4,713 427 12,561,963 19,538,423
Saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (314,568) - - (314,568)
Uzkrétie izdevumi (31,809) - - (31,809)
Kopa saistibas (346,377) - - (346,377)
Neto aktivi 1,916,656 4,713,427 12,561,963 19,192,046
Nakama tabula atspogulo Fonda akiivu un saistibu Geografisko sadaltjumu 2014. gada 31. decembr:
Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasfjumu pret
kreditiestadém 1,034,013 - - 1,034,013
Tirdzniecibas noldka turétie finansu aktivi:
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu iendkumu - 2,223,580 7,742,162 9,965,742
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un
tam pielidzinamie vértspapir - 345,209 - 345,209
Kopa aktivi 1,034,013 2,568,789 7,742,162 11,344,964
Saistibas
Atvasinatie finan$u instrumenti (348,064) - - (348,064)
Uzkrétie izdevumi (17,118) - - (17,118)
Kopa saistibas (365,182) - - (365,182)

Neto akfivi 668,831 2,568,789 7,742,162 10,979,782
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Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadalfjumu pa atseviskam valstim:
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% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto aktiviem
Valsts 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Clle 2,000,474 772,922 10.42%
Brazilija 1,947,443 933,451 10.15%
Latvija 1,916,656 668,831 9.99%
Indonézija 1,222,214 686,202 6.37%
Krievija 1,109,876 1,118,015 5.78%
Kazahstana 994,028 291,430 5.18%
Bulgarija 795,809 293,846 4.15%
Luksemburga 732,661 345,209 3.82%
Turcija 597,135 348,895 3.11%
Peru 595,435 358,289 3.10%
Rumanija 589,760 - 3.07%
Makedonija 576,748 - 3.01%
Starptautiska finanu institdcija 575,166 435,578 3.00%
Namibija 558,969 - 2.91%
Dienvidafrikas Republika 544,693 514,663 2.84%
AzerbaidZana 543,702 - 2.83%
Bahreina 525,046 - 2.74%
Vjetnama 488,754 377,841 2.55%
Srilanka 482,339 - 2.51%
Kina 447,124 - 2.33%
Igaunija 373,196 202,022 1.94%
Indija 324,443 1,412,029 1.69%
Polija 298,022 167,373 1.55%
Ungarija 283,945 142,486 1.48%
Meksika 264,995 589,882 1.38%
Horvatija 240,414 236,882 1.25%
ASV 162,999 - 0.85%
Apvienotie Arabu Emirati - 401,933 0.00%
Gruzija - 348,309 0.00%
Taizeme - 333,694 0.00%
Kopa 19,192,046 10,979,782 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadaljumu:

% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vériiba neto akfiviem

Nozare 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Komercbankas 3,801,929 3,534,158 19.81%
Valdiba 3,452,456 1,241,221 17.99%
Energoresursi 2,235,121 900,016 11.65%
Patérétaju preces 1,613,331 350,381 8.40%
Finan$u pakalpojumi 1,589,192 637,600 8.28%
Patérina pakalpojumi 1,036,884 348,895 5.40%
Telekomunik&ciju pakalpojumi 930,991 357,142 4.85%
Komunaiie pakalpojumi 917,125 1,599,061 4.78%
Logistika 641,257 190,708 3.34%
IT pakalpojumi 406,566 - 2.12%
[zejmateriali 324,443 806,560 1.69%
Pargjas 2,242,751 1,014,040 11.69%
Kopa 19,192,046 10,979,782 100.00%
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Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
akfivu struktiru, kas nodroSina iespéju realizét vérispapirus savlaicigi un bez batiskiem zaud&jumiem.
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktiru 2015. gada 31. decembrf:
Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka 5 gadi un
1 mén. mén. men. mén. gadiem bez termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz
pieprastjumu pret
kredtiestadém 1,808,425 - - - - - 1,808,425

Tirdzniecibas nolika

turétie finansu aktivi:

Parada vértspapini un

citi vértspapin ar

fiksétu iendkumu 8,797,374 - - - 163,390 7,988,531 16,949,295
leguldfjumu fondu

leguldijumu apliecibas

un tam pielldzinamie

vérispapiri - - - - - 732,661 732,661
Atvasinéatie finansu

instrumenti - - 48,042 - - - 48,042

Kopa aktivi 10,605,799 - 48,042 - 163,390 8,721,192 19,538,423

Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka 5 gadi un
1 mén. mén. men. mén. gadiem bez termina Kopa

Saistibas

Tirdzniectbas noldka

turétas finansu

saistibas:

Atvasinatie finansu (43,848) (270,720) - - - - (314,568)
instrumenti

Uzkratie izdevumi (26,722) - (5,087) - ; - (31,809)
Kop saistibas (70,570)  (270,720) (5,087) . : - (346,377)
Neto aktivi 10,535,229  (270,720) 42,955 - 163,390 8,721,192 19,192,046

Tira poziciia % no neto 54.90% (1.41%) 0.22% 0.00% 0.85% 45.44%  100.00%
aktiviem




Aktivi

Prasibas uz
pieprasijumu pret
kredttiestadém

Tirdzniecibas noltka
turétie finandu aktivi:
Paréada vértspapiri un
citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu
leguldtjumu fondu
ieguldijumu apliecibas
un tam piefidzindmie
vértspapiri

Kopa aktivi

Saistibas

TirdzniecTbas nolika
turétas finansu
saistibas:
Alvasinatie finansu
instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2014. gada 31. decembrf:
Vairak
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 ka 5 gadi un

1 mén. men. mén. men. gadiem bez termina Kopa
1,034,013 - - - - - 1,034,013
- - 202,022 - - 9,763,720 9,965,742
. - B - - 345,209 345,209
1,034,013 - 202,022 - - 10,108,929 11,344,964
(73,622) (222,810) (46,833) (4,799) - - (348,064)
(16,118) - (1,000) - - - (17,118)
(89,740) (222,810) (47,833) (4,799) - - (365,182)
944,273 (222,810) 154,189 (4,799) - 10,108,929 10,979,782
8.60% (2.03%) 1.40% (0.04%) 0.00% 92.07%  100.00%

Tiré pozicija % no neto
aktiviem

15. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Fonda saistito un pargjo personu tur&juma esoSo ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto ieguldijumu

apliectbu kopskaita:

% no kopéja

Sabiedribas akcionara (A/S Citadele Banka) turéjuma esosas

ieguldijumu apliecibas

Pargjo personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

skaita uz
31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
23.27%

450,000 450,000
1,483,897 640,760 76.73%
1,933,897 1,090,760 100.00%
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16. Darijumi ar saistitam personam

K|

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétijbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arf turétajbankas
atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas lidzekli (sk. 3. piezimi).

Tapat visi atvasinatie finansu instrumenti ir noslggti ar AS "Citadele banka” (sk. 6. piezimi).

Péarskata periodd samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda ieguldijumu apliecibu iegades un
atpakalpardo3anas darTjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saisfito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras tika

klasificétas ka Fonda saistitas personas ka 2015. gada, ta arf 2014. gada.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi turétajpankas emitétos parada vértspapiros un ieguldijumu fondos, kurus parvalda

saistita ieguldijumu parvaldes sabiedriba.

17. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 19,192,046 10,979,782 9,775,730
leguldijumu apliectbu skaits 1,933,897 1,090,760 968,677
leguldijumu fonda dalu vériiba (EUR) 9.92 10.07 10.09
leguldijumu fonda ienesigums* (1.49%) (0.20%) 1.75%
Neto aktivi (EUR)* 19,229,930 11,009,984 9,723,210
leguldTjumu apliecibu skaits 1,933,897 1,090,760 968,677
leguidfjumu fonda dalu vértiba (EUR) 9.94 10.09 10.04
leguldijumu fonda ienesigums* (1.49%) 0.50% 0.77%

*lenesigums aprékinats no Fonda darbibas sakuma pienemot, ka gada ir 365 dienas.

™ Neto akiivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanu tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond
Fund” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikuSi pievienoto leguldijumu fonda “CBL Global Emerging Markets Bond Fund”
{turpmak ,Fonds”), kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset
Management” (turpmak “Sabiedriba”), finansu parskatu par gadu, kas noslédzas 2015. gada
31. decembrl, no 7. ldz 31. lapai reviziju. Finansu parskati ietver aktivu un saistibu parskatu
2015. gada 31. decembri, iendkumu un izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un
naudas pldsmas parskatu par gadu, kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, k3 ari pielikumu,
kas ietver bltiskdko gramatvedibas politiku aprakstu un citas paskaidrojo$as piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par $o finandu parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu
uzradidanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprindtajiem Starptautiskajiem finandu parskatu
standartiem un tadas iek$&jas kontroles izveidosanu, kada péc vadibas domam ir
nepiecie$ama, lai nodro$inatu $o finanSu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne
krap$anas, ne kjudas rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegdanu par Siem finandu parskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jaievéro speka esosas étikas prasibas un
revizija japlano un javeic ta, lai iegitu pietiekamu parliecibu, ka $ajos finansu parskatos nav
butisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas proceddras, lai iegUtu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Pieméroto procediru izvéle ir atkariga no masu
sprieduma, ieskaitot risku novertéjumu attieciba uz bitiskam neatbilstibam 3ajos finansu
parskatos, kas var pastavét krap$anas vai kladu dé|. Veicot 30 risku novértdjumu, més
apsveram iek3&jas kontroles sistému, kas saistita ar Fonda $o finan3u parskatu sagatavosanu
un informacijas patiesu atspoguloSanu, ar mérki piemérot pastavo$ajiem apstakliem
atbilstoSas revizijas procediras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iek3&jas kontroles
efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto gramatvedibas politiku un Sabiedribas vadibas izdarito
gramatvedibas aplé3u pamatotibas, ka ari finansu parskatos sniegtas informacijas visparéju
izvertejumu.

Més uzskatdm, ka iegUtie revizijas pierddijumi dod pietieko3u un atbilstodu pamatojumu
muasu atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
Internationall, tikla dalibfirma.
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Atzinums

Mdasuprat, finan8u parskati sniedz skaidru un patiesu priekSstatu par leguldijumu fonda
“CBL Global Emerging Markets Bond Fund” finansialo stavokli 2015. gada 31. decembri un
par ta darbibas finandu rezultdtiem un naudas plusmu gada, kas noslédzas 2015. gada
31. decembri, saskand ar Eiropas Savienibd apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam musu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots 4. lapa, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finansu parskatiem.
Sabiedribas vadiba ir atbildiga par ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma sagatavo3anu.
Musu darbs attieciba uz ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojumu tika ierobezots augstak
minétaja apjoma, un més neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta
no Fonda finanSu parskatiem. Muasuprat, zinojuméa ietvertd informacija atbilst finansu
parskatos uzraditajai informacijai.
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