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IF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014. gada pirskats

lnformicija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums: "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"

(iepriek5,,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund")

Fonda veids: leguldTjumu fonds
Fonda re$istr6cijas datumst 

2013. gada 23. Maijs (parregistracrlas datums 2015. gada 30.
Fonda numurs: 

marts)

FL 1 30-06.03.04.098/4 1

leguldijumu p5rvaldes sabiedrlbas nosaukums: "CBL Asset Management' IPAS

leguldljumu p6rvaldes sabiedrlbas juridiska Republikas laukums 2a, Riga, LV-'l010, Latvija

adrese:

leguldljumu pdrvaldes sabiedribas re$istrdcijas 40003577500
numurs:

Licences ieguldljumu pErvaldes sabiedrTbas 06.03.07.098/285
darbibai numurs:

Fonda lTdzeklu turEt6jbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

Fonda lldzeklu tur6tdjbankas juridiskd adrese: Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija
Fondalldzeklutur6tdjbankasre$istrdcijasnumurs: 40103303559

leguldlumu p6rvaldes sabiedribas padomes un leguldTjumu plrualdes sabiedr'ibas padome:
valdes loceklu vdrds, uzvSrds, iepemamais amats: Padomes priek5sedetijs - Juris Jdkobsons - iecelts 30.09.2010.

Padomes priek5s6ddtaja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts - 01.11.2012
Padomes loceklis ' Philip Nigel Allard - atbrlvots - 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts - 04.07 .2014.

leguld'ijumu pdrualdes sabiedribas valde:

Valdes priek5s6ddtajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Ar ieguldljumu fonda pdrvaldi saistTtds tieslbas un Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
piendkumi: normaUvajos aktos un ieguldijumu p6rvaldes sabiedribas

StatUtos paredz6tos padomes un valdes loceklu pienikumus.

Fonda pSrualdnieku virds, uzvdrds: Andris Kot6ns _ iecelts 15.03.2013,

Edgars Lao - iecelts 15.03.2013.

Ar Fonda pErualdi saistitds tieslbas un piendkumi: Fonda pirvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatTvajos

aktos, ieguldljumu pSrualdes sabiedribas statUtos un Fonda
prospektd paredzEtos Fonda p6rvaldnieka piendkumus.

Revidents: KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7, RTga

RIga, LV-1013

Licences Nr, 55

Latvija



lF "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014. gada pdrskats

leguld-lju mu pdrvaldes sabiedribas zi6oju ms

leguldljumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (iepriek5 "Citadele Global Emerging Markets Bond Fund") (turpmak

tekstd - Fonds) ir parada v6rstpapiru ieguldilumu fonds ar pamatvalutu eiro, Fonda lldzeklu pSrvaldit6js ir ieguldijumu p6rvaldes

akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un re$istracijas numuru

40003577500. leguldilumu sabiedrlbas darblbas licences numurs ir 06.03.07,098/285, kas p6d6jo reizi pdrregistr6ta 2014.gada
19.februarI.

Fonda ieguldl5anas merlSis ir pan5kt ilgtermiqa kapitdla pieaugumu, veicot ieguldilumus attlstlbas valstu valsts, pa5valdlbu,

centrdlo banku, kreditiestSZu un komercsabiedribu emitetos vai garantEtos parada vertspapiros, Fonda ieguldijumu portfelis ir
diversificOts starp ieguldilumiem da26dds valUt6s, nozar0s un valsUs, ar mOrl5i nodro5inSt lieldku ieguldllumu aizsardzlbu pret

Fonda aktivu vertlbas sv6rstlbdm, salldzinot ar ieguldllumiem tikai vienas valutas, nozares vai valsts vCrtspapiros. Parskata
periodd Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktivu apjoms uz p5rskata perioda beigdm veidoja 10,979,782 ero. Fonda dalas vertiba p6rskata perioda laikE

samazindj5s par 2 centiem un uz gada beigdm bija 10.07 eiro. Kopejais Fonda ieneslgums 2014. gada bija -0.20% eiro izteiksm6

un 0.50% fonda pamata val[ta (eiro) pec finan5u tirgos noteiktiem Srvalstu valltu kursiem dienas beig6s.

2014.gads atUstibas valstu parddu vertspaplru tirgiem kopumd bijis labveligs periods, tomer gada nogale bija vOrojama strauja

tirgus korekcija, ko veicinaja izejvielu cenu kritums, ieskaitot naftas cenas samazin65anos uz pusi. Pdrskata period6 attlstlbas
valstu eirooblig6cijas uzrddlja kdpumu 5-8% robeZ5s, savukdrt attlstlbas valstu valdlbu viet6jo valUtu obligacijas ASV dolaru

izteiksmE zauddja 5-6% ASV dolSra stiprind5anas de!. Pdrskata periodE Fonda sniegumam lielSko pozitlvo pienesumu

nodro5in5ja ieguldilumi lndijas parddu v6rtspapiru tirg[, pateicoties investlciju videi labvOllgiem parlamenta vele5anu rezultatiem.

Savuk5rt Fondu negatlvi ietekmeja ieguldilumi Krievijas tirg[, kur realizejas $eopolitiskie riski, kas noveda pie Rietumvalstu

sankciju ievieSanas pret Krieviju, kd arl naftas cenas krituma negatlvS ietekme uz valsts ekonomiku un rubla v0(Ibu.

Pdrskata period6 Fonda strukt[ra kluva vel sabalansetdka un uz gada beigdm FondE eso5ie parada vCrtspapiri bija diversificOta

starp 20 valstTm. BUtiskakas izmaiqas tika veiktas Krievijas un Brazilijas pozicijas, kur parskata periodd ieguldilumu lpatsvars uz

5o valstu emitentiem tika samazin5ts attieclgi uz 10.18% un 8.50%, r,remot vera negatlvis makroekonomiskds tendences un

pieaugo5os politiskos riskus. Turpretl, tika veikti jauni ieguldijumi Cttc, TurcijS, GruzijS, Bulgarija un Horv6tijS. Nozaru griezumE

tika veikta daleja rotdcija no finanSu uz komunSlo pakalpojumu sniedz6ju sektoru. Uz p6rskata perioda beig0m Fonda kopejais

ieguldlumu Ipatsvars uz viet6jo valUtu par6du vErstpaplru tirgu bija'15%. Fondd ieklauto par6da v€rtspapiru vidOjais ieneslgums

lTdz dzE5anai btja5.40h, videja durdcija bija 3 B un vid6jais sv6rtais kreditreitings bija Baa3.

Pdrvaldi5anas izmaksas pdrskata period6 bija '187,995 eiro apm0r6 jeb 1.72o/o no neto aktlvu videjSs vOrtlbas perioda, kas

nepdrsniedz Fonda prospektd noteiktos 4.00% maksimdlos apmOrus.

KopS pSrskata gada beigdm lldz td apstiprina5anas dienai svar-gi notikumi, kas butiski ietekmOtu Fonda finansidlo stdvokli, nav

notikuSi.

IPAS ,,CBL Asset Management" pdrvaldnieku komanda rUplgi seko notikumu atUstlbai gan viet6jS, gan glob6l6 mcroga:

ekonomikas izaugsmes stabilit6tei, lieldko valstu monet6rajai un fiskdlajai politikai, kE ari iespejamajiem infldcijas un politiskiem

riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapit6la tirgus dinamiku ir bltiska. Selektlvai instrumentu atlasei

neatkarTgi no nozares un valsts arI turpmEk bUs noteicoSa nozlme Fonda investiciju procesS.

l+ ,, Llw r^
Uldis

lnvesUciju komitejas loceklis

Riga, 2015. gada 24. aprlll

il&\F' 
Edgars Lao

I nvesUciju komitejas loceklis



lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014, gada pirskats

Pazipojums par ieguld-rjumu pirvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu pdrvaldes sabiedribas (turpmdk tekstE - SabiedrTba) valde ir atbildiga par ieguld-qumu fonda ,,CBL
Global Emerging Markets Bond Fund" (iepriek5 ,,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund") (turpmdk tekstd -
Fonds) fi nan5u pdrskatu sagatavoSanu.

Finan5u pdrskati, kas atspoguloti no 7. lldz 30. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,

un sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansidlo st6vokli 2014.gada 31, decembri un darbTbas rezultdtu par

20'l4.gadu.

lepriekiminetie finan5u pdrskati ir sagatavoti saskaqd ar Eiropas Savienlbas apstiprinitajiem Starptautiskajiem

finan5u pdrskatu sagatavo5anas standartiem, kd to nosaka Finan5u un kapitila tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par "leguld-rjumu fondu gada pdrskatu sagatavoSanu", pamatojoties uz uzp6mEjdarbTbas turpind5anas principu.

Pdrskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finan5u pdrskatu sagatavo5anas gaitd

vadlbas piepemtie l6mumi un izdarltie nov6rt6jumi ir biju5i piesardzTgi un pamatoti,

leguldijumu pdrvaldes sabiedribas valde ir atbildlga par atbilsto5as uzskaites sist6mas nodro5inE5anu, ,,CBL Global
Emerging Markets Bond Fund" (iepriek5,,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund") aktTvu saglabd5anu, kd arl
krdp5anas un citu negodlgu darblbu atkldSanu un nov6r5anu. Valde ir arl atbildlga par Latvijas Republikas

leguldljumu pdrvaldes sabiedrTbu likuma, FinanSu un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR

likumdo5anas prasTbu izpildi.

Rig5,

2015. gada 24. aprllt
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Citodele

runErAJaAN KAS zr NoJUMS
par laika periodu: no 2014. gada 01 . janvdra lTdz 2014. gada 31. decembrim

leguld-ljumu fonda "Citadele Global Emerging Markets Bond Fund"
ieguldTjum u apliecibu tur6tdjiem

Ar 5o AS "Citadele banka", ierakstTta Latvijas Republikas (LR) Uzpdmumu re$istra Komercre$istrd
30.06.2010., vienotais re$istrdcijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: RTga, Republikas laukumd 2A,
apliecina, ka:
- saskald ar Turdtdjbankas lTgumu, kas noslEgts 2013. gada 15.mart5, AS "Citadele banka" (turpmdk
tekstd - TurEtdjbanka) pilda tur6tdjbankas funkcijas IPAS "CBL Asset Management" (turpmdk tekstd -
Sabiedrlba) dibindtajam ieguld-rjumu fondam "Citadele Global Emerging Markets Bond Fund" (turpmdk
tekstd - Fonds);
- Tur6tdjbanka pilda tur6tdjbankas funkcijas atbilsto5i likumam ,,Par ieguldijumu pdrvaldes sabiedrlbdm",
Finan5u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piem6rojamiem LR tiesibu aktiem.

Tur6tdjbanka ir atbildTga pat uz tur6tdjbankdm attiecindmu LR tieslbu aktu praslbu un Turetdjbankas
llguma izpildi. Galvenie Tur6tdjbankas piendkumi ir sekojoSi:

- tur6t Fonda mantu, kd arT dokumentus, kas apstiprina Tpa5uma tiesTbas saskapd ar LR tieslbu
aktu praslbdm;

- nodro5indt Fonda kontu apkalpo5anu, SabiedrTbas rlkojumu pier;rem5anu un izpildi, kd arT
nor6finu veik5anu saskapS ar LR tiesTbu aktu praslbdm, Tur6tdjbankas lTgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodro5indt Sabiedrlbu ar regulSrdm atskait6m par Fonda mantu un tds vdrUbu (vertspapTru
cendm);

- sekot Sabiedrlbas veiktds Fonda vErUbas un Fonda dalas v6rtTbas noteik5anas pareizlbai un
atbilstTbai LR tiesibu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktds ieguld-rjumu apliecTbu emisijas, pdrdo5anas un atpakalpirk5anas
pareizlbai un likumlbai;

Laika periodd no 2014. gada 01. janvira lTdz 2014. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecibu emisija, pdrdo5ana un atpakalpirk5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par
ieguldTjumu pirvaldes sabiedrTbdm", Fonda prospekta un Fonda pdrvaldes nolikuma praslbim;
- Fonda mantas turd5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbdm" un
Tur6tdjbankas lTguma praslbdm ;

- Fonda neto akUvu v6rtibas apr6l6inS5ana tiek veikta atbilstoSi likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes
sabiedrTbdm", Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pdrvaldes nolikuma prasTbdm;
- Sabiedribas rTkojumi, kd arl veiktie dar-rjumi ar Fonda mantu notiek saskapd ar likumu "Par ieguld-rjumu
pdrvaldes sabiedrlbdm", Fonda prospekta, Fonda pdrvaldes nolikuma un Turdt5jbankas llguma
praslbdm.

Atskaites periodi Sabiedribas darbTbds ar Fonda mantu netika nov6rotas klUdas vai nelikumlbas.

RTgd, 201 5. gaAa$. februdrl



lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014. gada pirskats

Pdrskats par finan5u stdvokli
(EUR)

Piezime

Aktivi

Prasibas uz pieprasljumu pret kreditiestdd6m

Tirdznieclbas nol[kE tur6tie finan5u akflvi:

Parlda vAftspap'iri un citivArtspap'iri ar fiks€tu iendkumu

leguldTjumu fondu ieguldijumu apliecibas un tiem pielidzindmie

vEftspapTri

Atv asi n dti e fi n an 5u in strumenti

Kopi aktivi

Saistibas

Tirdznieclbas noluki tur6tis finan5u saistibas:

Atv as in dtie fi n an 5 u i n strum enti

Uzkritie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 11. lpp lidz 30. lpp. ir 5T finan5u pdrskata neatpemama sast6vdala,

RIgd,

2015. gada 24. aprllt

31.12.2014. 31.12.2013.

1,034,013

9,965,742

345,209

715,814

8,311,721

657,300

1 15,916

11,344,964 9,800,751

0

7

(348,064)

(17,118)

(1 1,569)

(13,452)

(365,1 82) (25,021)

10,979,782 9,775,730

Uldis



lF,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014. gada pirskats

Visaptvero5o iendkumu pdrskats
(EUR)

Piezime

lenikumi

Procentu ienEkumi

DividenZu ienikumi

Kopi iendkumi

lzdevumi

Atlldzlba ieguldljumu pErvaldes sabiedribai
Atlidzlba tur6t6jbankai

P6relie fonda pirvaldes izdevumi

Kopd izdevumi

legu ld-rjumu v6rtibas (samazi ndjums)

Realiz6tais ieg uldljumu v6rtibas (samazinEjums)/pieaug ums
Nerealiz6tais ieg u ldlju m u vErUbas (samazindju ms)

Kopd iegu ldiju mu v6rtibas samazinijums

Arvalstu val[tas pdrvert65anas zaud0jumi

VisaptveroSie (zauddju mi)/ienikumi

Pielikumi no 11. lpp. lTdz 30. lpp. ir 5I finan5u p5rskata neatqemama sastEvdala.

Rig6,

2015. gada 24. aprlli

31,12.2014. 31.12.2013.

525,346

15,839

307,417

15,391

541,185 322,809

('164,625)

(19,755)

(3,615)

(68,585)

(8,230)

(3,711)

(187,995) (80,526)

0

10

('181,525)

(70,042\
4,364

(157,880)

(251,567) (153,516)

(134,025) (1,569)

(u,404 97,1W



lF,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014. gada pirskats

Neto aktivu kustibas pirskats
(EUR)

Neto aktivi pdrskata perioda sSkumd

Visaptvero5ie (zaudEjumi)/ iendkumi

DarTjumi ar ieguldTjumu aplieclbdm :

I e n dk u m i n o i e g ul d'ij u m u ap li e c'i b u p drdoSanas

I eg ul d'iju m u apl ieci b u atp ak alpi rkS an a s izd ev umi
Neto akUvu pieaugums no darTjumiem ar ieguldljumu aplieclbdm

Neto akUvu pieaugums pdrskata periodd

Neto aktivi pdrskata perioda beigds

Emit6to ieguldTjumu aplieclbu skaits p6rskata perioda sdkum6

Emit6to ieguldljumu aplieclbu skaits p6rskata perioda beig6s

Neto akUvi uz vienu ieguldljumu aplieclbu p6rskata perioda sdkumE

Neto aktivi uz vienu ieguldljumu apliecibu pdrskata perioda beigds

Pielikumi no 11. lpp lldz 30 lpp. ir 5I finan5u p6rskata neatqemama sastdvdala.

RIgd,

2015. gada 24. apth

31.12.2014. 31.12.2013.

9,775,730

(32,402)

2,071,037
(834,583)

87,197

9,945,579
(257,046)

1,236,454

1,204,052

9,688,533

9,775,730

10,979,782 9,775,730

968,677

1,090,760 968,677

10.09

10,07 10,09
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lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014. gada pdrskats

Naudas plusmu pdrskats
(EUR)

31.12.2014. 31.12.2013.

Procentu iendkumi

Dividen2u iendkumi

leg uldTjumu pdrvaldl5anas izdevumi

FinanSu ieguldijumu iegide
Finan5u ieguldTjumu p6rdo5ana / dz65ana

Arvalstu valutas konverticijas rezultdts

len6kumi no ieguld-rlumu apliecibu p6rdo5anas

leguldljumu aplieclbu atpakalpirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums finanseianas darbibas rezultiti

Naudas lidzeklu pieaugums

Naudas lidzekli pdrskata perioda sikumi

Naudas lidzeklu irvalstu valltds pirvErtESanas rezultits

Naudas lidzekli pirskata perioda beigis

1,236,454 9,688,533

2'.18,795 730,326

715,814

99,404 (14,5121

1,034,013 715,814

517,560

15,939

(184,330)

(5,753,911)

5,167,524

(780,341)

147 ,497

15,39'l

(67,073)

(9,669,272)

418,680

'196,570

Naudas lidzeklu (samazinijums)saimnieciskis darbibas rezultdtd (1,017,659) (8,958,207)

2,071,037
(834.583)

9,945,579

Q57.046\

Riga,

20'15. gada 24, aprllT
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lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

1. VispdrEjd informicija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darblbas joma:

CBL Global Emerging Markets Bond Fund (iepriek5 ,,Citadele Global Emerging

Markets Bond Fund")

leguldilumu fonds

Investiciju veikSana galvenok6rt Attlstlbas valstu valsts, pa5valdibu, centr6lo

banku, kredltiestdZu un komercsabiedribu emit6tos vai garantetos pardda

vErtspaplros. Fonda ieguldilumu portfelis ir diversificOts starp ieguldilumiem

daZadas val[tas, nozares un valsUs, ar m6r(i nodro5inot lieldku ieguldl]umu

aizsardzlbu pret Fonda aktivu vertibas svdrstlb6m, salidzinot ar ieguldilumiem

tikai vienas valUtas, nozares vai valsts vertspaplros.

leguldllumu pdrvaldes sabiedrlbas nosaukums: IPAS'CBL Asset Management", (turpmdk "Sabiedrlba")

Republikas laukums 2a, RIga, LV-'l0'10, Latvija

2. Nozimigi grimatvedibas uzskaites principi

F i n an i u p drskatu s ag atav oi an as p rin cip i

lF ,,CBL Global Emerging Markets Bond Fund" (iepriek5 ,,Citadele Global Emerging Markets Bond Fund") finanSu parskati ir
sagatavoti saska;ta ar Eiropas Savienibas apstiprinitajiem Starptautiskajiem finanSu p6rskatu sagatavo5anas standartiem
(SFPS), k6 to nosaka Finan5u un kapitSla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par "leguldijumu fondu gada pErskatu

sagatavoSanu".

Finaniu pdrskati sagatavoti saskarlS ar sdkotn6jds v6rtlbas uzskaites principu un modificdti atbilsto5i tirdzniecibas nolUka

tureto fi nanSu instrumentu patiesajai v6rtlbai.

FinanSu pErskatos par naudas vienTbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR). Finan5u pErskati aptver laika
periodu no2014. gada l.janvira ltdz2014. gada 31. decembrim.

Funkciondld un finaniu pdrskatu valuta

Saistlba ar Latvijas Republikas oficialas valUtas mai4u, no2014. gada 1. janvara PlSna funkcionild un uzradl5anas valuta
ir eiro, kas aizst6ja naciondlo valUtu Latvijas latu, lepriekSejo periodu finan5u informdcija, kas tika uzrddlta Latvijas latos, ir
konverteta eiro, izmantojot oficidlo valutu konvert6cijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek5 bija
piesaistlts eiro ar to pa5u konvert6cijas kursu, funkcion5lSs un uzr5dl5anas valUtas izmaipai nebija ietekmes uz Pl6na

finansi6lo stdvokli, finan5u rezultitu vai naudas plUsm5m. Bilances sdkuma atlikumi 2014. gade 1. janvdri sakrlt ar
publicOt6 flnan5u parskata par 2013. gadu beigu atlikumiem, pdrrE[inot tos uz eiro.

Butiski pieqimumi un spriedumi

Lai sagatavotu flnan5u parskatus saskar,la ar SFPS, nepiecie5ams izdarit bUtiskus pieqemumus Tdpat, sagatavojot
pirskatus, ieguldllumu sabiedrlbas vadlbai ir nepiecie5ams izdarlt pielEmumus un spriedumus, piemerojot Fonda izvelEto

uzskaites politiku. FinanSu pdrskatu sagatavoiana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apl6ses un pier;remumus, kas ietekm6
flnanSu pdrskatos uzradlto aktivu un saistlbu vertlbas un pielikumos sniegto informdciju finan5u parskatu datuma, ka arT

parskata perioda atzltos ieqemumus un izdevumus. Sagatavojot finan5u parskatu, nozimigas apl€ses tiek izmantotas
galvenokdrt attieciba uz finan5u instrumentu paties6s v6rtlbas noteikSanS. SIkEka informdcija par nenoteiktibu ieklauta 13.
piezlmE.

lendkumu un izdevumu uzkrdianas un atziianas politika

Visi procentu iendkumi un izdevumi tiek uzskaitlti, izmantojot uzkra5anas principu.

Procentu ien6kumi un izdevumi tiek atzr-ti visaptvero5ajE ienilkumu pdrskata, r.lemot vera aktivu / saistlbu efekUvo procentu

likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai premijas amortizaciju vai citas atS[irlbas starp sdkotnejo
procentus nesoS5 inskumenta uzskaites summu un td summu dz05anas bridi, kas apre(inata pEc efektTvds procentu

likmes metodes.
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DividenZu iendkumi tiek atzlti to sarlem5anas brltdl, atseviSl5os gadilumos dividenZu iendkumi var tikt atziti samazinoties
akciju cenai p6c emitenta pazipojuma par dividenZu izmaksu.

Atlldzibu par Fonda parvaldiSanu un tur0t5jbankas funkciju veik5anu aprE(ina ka noteiktu dalu no Fonda aktlvu vOrtlbas un

uzkrdj katru dienu, bet izmaksd reizi m6nesi.

Arv atstu v at ltu p drv lrtdian a

Darllumi Srvalstu valutds tiek parve(Oti eiro pec darljuma dienas sdkumd spekd eso56 Eiropas Centr6lds bankas publicet6

drvalstu valUtu kursa. Monetdrie akUvi un saisthas Srvalstu valutas tiek parverteti eiro p0c Eiropas CentrdlSs bankas
public6ta arvalstu val0tu kursa pSrskata perioda pCdejas dienas beigds. Arvalstu val[ids nomin6tie nemonetErie aktlvi un

saistibas, kas nov0rt0tas patiesaja v6rtTba arvalstu valltd, tiek konvertEtas funkcionalaja valUtS, izmantojot tds dienas
val0tas kursu, kurd tika noteikta to patiesd vOrtiba. Arvalstu valUtas kursa izmaipu rezultatd gUta pel4a vai radu5ies

zaudOjumi tiek ieklauti visaptveroSo iendkumu parskata ka pelqa vai zaudOjumi no Srvalstu valUtas poziciju parvert65anas.

Fonda aktlvu un saistibu parskata sagatavoSand visvairak izmantoto valutu Eiropas CentrSlSs bankas public6tie valUtas
maipas kursi (arvalstu valUtas vieniba pret EUR) bija Sddi:

ValUta 31.12.2014. 31.12.2013.
BRL 3.2207 3 2510

tDR 15 076.1000 16769.7000

HUF 315.5400 299.0655
MXN 17.8679

PLN 4.2732 4'1586
RUR 72.3370 45 0515

sEK 9.3930 8.9988
TRY 2.8320
usD 1.2141 1.3647

zAR 14.0353 14.1981

LVL - 0.702804

Naudas lidzekli

Fonda naudas lTdzekli ir visas Fonda praslbas uz pieprasijumu pret kreditiest6dem.

Finaniu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasiflc6ti sekojoids kaiegorijds: patiesaji vErtlb5 nov6rt6iie ar atspogulojumu pel13a vai
zaud6jumos un aizdevumi un prasilumi. Klasifikacija ir atkar-4ga no finanSu instrumenia ieg5des nol0ka. Vadiba nosaka
finanSu instrumenta klasifikaciju to sakotn6ja atzl5anas bridi.

Patiesaja vEfiba novEftetie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelga vaizaudejumos

Finan5u instrumenti klasificOti ka patiesaja vertibd novert€tie finan5u instrumenti ar atspogulojumu pelqa vai zaudejumos
ietver tirdznieclbai turetos finanSu aktlvus, ka arl atvasindtos finan5u instrumentus. Visi Fonda patiesald vertiba novertetie
finanSu aktTvi ar atspogulojumu pe!r3a vai zaud0jumos tiek klasific6ti kd tirdzniecTbai tur6tie finanSu aktivi.

Aizdevumi un debitoru parddi

Aizdevumi un debitoru parddi ir neatvasin6tre flnanSu aktlvi ar fiks6tiem vai nosakimiem maks6jumiem, kas netiek koteti
aktlv6 tirgti. Aizdevumi un debitoru par6di ietver praslbas pret kreditiestddOm. Fonda prasibas pret kredltiest6d6m tiek

uzskaititas to amortiz6tajd iegddes vErtibi, izmantojot efekUvds procentu likmes metodi un atskaitot vErtibas

samazindjumu, ja tdds ir.

Uzkrdjumi vertlbas samazindjumam tiek veidoti brldl, kad pastiv objektlvi pier2dljumi tam, ka Fonds nevarer ruq.rt
prasljumus pilna verUba atbilsto5i sakotn6ji noteiktajiem atmaksas termiqriem. Uzkrajums vOrtibas samazindjumam tiek
noteikts k0 starpiba starp amortizeto ieg6des v6rtlbu un atgUstamo vErtibu.

I eguld ijumi vdrtspapiros

Visi ieguld-rjumi vertspaplros tiek klasificOti ka tirdznieclbas nol0kd turetie vErtspaplri, t.i., v0rtspapiri tiek iegadati, lai gUtu

pel4u no istermi4a cenu svarstibam vai dileru marZas.
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Tirdznieclbas nolukos iegadatie vErtspapiri tiek uzskaititi to patiesaj6 v6rtlbd, pamatojoties uz pieejamaj6m tirgus cenam.

Tirdzniecibas noluki tur6to v6rtspapiru pSrv6rt65anas to patiesajd vertibd rezultats ir atspogulots visaptvero5ajd ien6kumu
pdrskatd kE ieguldijumu vertlbas palielindjums / (samazinEjums).

V6rtspapiru p6rvErt65ana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par 5o v6rtspaplru tirgus piepraslluma

(brd) cendm. Bir2as nekot6ti vE(spapiri tiek noverteti atbilstoSi turetajbankas inform6cijai par notiku5iem darijumiem, bet, ja

Sada informacija nav, v6rtspaplri tiek noverteti to amortizEtaja paSizmaksd. V6rtspapiru iegides un pdrdo5anas dar-qumi

tiekatzltinorellinudiena, Pdrdotov6rtspaplruieg5desv6rUbatieknoteiktapecFlFO(firstin,firstout)metodes.

Atv asi n dti e fin an 5 u in stru menti

Fonds drvalstu valutas riska pdrvaldTSanas nol0k6 ir iesaistits n3kotnes val0tas mai6as darijumos (forwards) un val[tas
mijmaiqas darijumos (swaps). GrimatvedTbas uzskaites nolUkos visi atvasindtie finanSu instrumenti ir klasificOti ka

tirdzniecibas nolUkE veikti dan-jumi un uzskaitTti Sddi.

POc sdkotnejEs atziSanas un v6rtibas noteik5anas n6kotnes valUtas maiqas inskumenti tiek atspoguloti bilancO to patiesaj6

v0rtlb6. So instrumentu patiesa v6rUba tiek atspogulota pdrskat6 par finanSu stavokli k5 "Atvasinatie finan5u instrumenti".

So instrumentu nosaclta pamatvOrtlba tiek atspogulota finanSu p6rskatu pielikumos.

Pe!4a vai zaud6jumi, kas rodas no izmai4dm praslb6s un saisUb6s, kas izriet no n6kotnes val[tas mai4as un valutas

mijmai4as instrumentiem, tiek ieklauti visaptvero5ajE iendkumu pdrskatd ka arvalstu valUtas pdrvOrtE5anas rezultdts.

Finaniu aktivu un saistibu pafiesi vlrtiba

Paties6 vertiba ir cena, kuru sarlemtu par aktlva pdrdo5anu vai samaks6tu par saistlbu nodo5anu parasti darijumd, kas

novErt65anas datum6 tiek nosldgts tirgus dallbnieku starp6 pamata tirgU vai, ja tada nav, visizdevlgdkajd tirgU, kuram

Fondam ir pieeja SajE daium6. Saistlbu paties5 vErtiba atspogulo saistlbu neizpildes risku.

Kad iesp6jams, Fonds nov6rt0 finanSu instrumenta patieso vOrtibu, izmantojoi aktiv5 tirg0 noteiktds finan5u instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskaUts par aktivu, ja darijumi ar aktlviem vai saistibdm notiek pietiekami bieZi un pietiekama apjom6,

lai varetu regulSri iegut informdciju par cendm,

Ja nav pieejama aktlvd tirg0 koteta cena, Fonds izmanto vErte5anas metodes, kur6s pEc iesp6jas vairdk izmantoti

noverojami tirgus dati, bet pOc iespOjas mazdk - nenoverojami ievades lielumi. lzvelOtd v6rte5anas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki qemtu v0r5, nosakot darijuma cenu.

Sdkotneja atzl5ana vislabdkais finan5u insirumenta paties5s vertibas pier6dilums ir darijuma cena, t, i., samaksatds vai

saqemtds ailidzlbas patiesd vOrtlba. Ja Fonds nosaka, ka patiesd v0(Iba sdkotn6jds atzl5anas brldl atS(iras no darijuma
cenas un patieso v6rtlbu neapliecina ne identiska aktiva vai saistlbas kotOta cena aktlva tirgU, ne v6rtOSanas metodes, kurE

izmantoti vienlgi noverojami dati, rezultdii, finanSu instruments tiek sEkotneji nov6rt6ts patiesajd vCrtibd, kas kori$eta, lai

atspogulotu starpTbu starp patieso v€rtlbu s6kotn0jds atzl5anas br-ldl un darijuma cenu VOlEk 5I starplba tiek atbilsto5i

atzita pelqas vai zaudejumu aprOllin6, Demot vCra instrumenta paredzamo izmanto5anas laiku, bet ne vel6k kE bridi, kad

vertibu pilnlba var pamatot ar novOrojamiem tirgus datiem vai arl darljums ir pabeigts.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesEs v€rtlbas vE(O5anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u

instrumentu patiesds v6rtlbas noieik5and tiek izmantoti nov6rojami tirgus dati, vai arT nav pieejami noverojami tirgus dati.
Fonda patiesd v0rtlb6 nov0rt6tre finan5u aktlvi ir klasificOti Sajd v6rt65anas tehnikas hierarhijas 1, lime;ra, 2. llmeqa un 3.

llme13a kategorijd.

Finaniu aktivu un finaniu saisthu portfeji, kas pa(auti tirgus riskam un kredltriskam, ko pdrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautlbu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek novOrt€ti, 4emot vcra cenu, kas tiktu maks5ta, lai pardotu neto garo poziciju

(vai maksEta, lai nodotu neto iso pozlciju) atsevi5(iem riskiem. Sls portfela llmepa korekcijas tiek attiecindtas uz

atsevi5[iem aktlviem un saistlbEm, balstoties uz relaUv5m riska korekcijam attieclbE uz katru atsevi5[o instrumentu portfell

Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem tajd valstl, kura tie gUti. Pamata Fonda ien6kumi ir atbrTvoti no ien6kuma
nodokla. Fonds nav LR uz40mumu iendkuma nodokla maksEt6js.
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I zm a i q as g rdm atv edib as uzskaifes pol itikds

Fonds ir konsekventi piemOrojis 2. piezlmE izkldstltds grEmatvedibas politikas pdrskata periodS.

Fonds ir apsv6ris turpmdk apraksUtos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem izrieto5us

papildindjumus citos standartos, kuru sdkotn6jds piem6roianas datums bija 2014. gada 1. janvdris un secin6jis, ka

izmailas neattiecas uz Fondu:

(i) 10. SFPS ,,Konsolid1tie finanSu pdrskatf eU1)

(ii) 11. SFPS ,,Kop'igas strukt7ras"

(iii) 72. SFPS: "lnformacijas atkldSana par lidzdal'ibu citos u4€mumos

(iv) Groz'ijumi 32. SGS attiec'lbd uz finanSu aktivu un finanSu salslibu savstarp€jo ieskaitu.

(v) Groz'ljumi36. SGS attiecibd uz informdcijas uzrddiSanu par nefinanSu akt'lvu atglstamo v€rt'ibu.

(vi) Groz'ijumi 39. SGS attiec'ibd uz atvasindto finaniu instrumentu pdrjaunoSanu un risku ierobeloSanas uzskaites
turpinFtSanu.

J a u n i stan d arti u n interp retdcij as

Vairakijauni standarti, standartu papildin5jumi un interpretdcijas stdjas sp6kd periodd plc2014. gada '1. janvdra un tie nav
piemOroti, sagatavojot Sos finanSu p6rskatus. Turpmak ir uzskaiUti standarti un interpret6cijas, kuru piemOro5ana butiski

neietekmOs turpmEkos fi naniu parskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu fondi: darbinieku iemaksas (piemerojams pdrskata periodiem, kas sdkas 2015. gada'1.
februarl vai v0l6k).

(ii)21. SFPlK "Nodevas" (piemerojams pdrskata periodiem, kas sakds 2014.gada 17. jUnija vaivelak).

lkgadejie papildinajumi SFPS.

3. Prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestdd6m
% no Fonda

neto aktiviem
31.12.2013. 31.12.2014.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredltiestad6m, AS "Citadele banka"

Kopd prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestid6m

1,034,013 715,814 9.42%

1 ,034,013 7',\5,814 9.42%

Par naudas lTdzekliem uz pieprasijumu Fonds saqem ienikuma procentus, kas tiek apre(inati pec fiksetdm procentu

likmem.

4. Parida v6rtspapiri un citi vErtspapiri ar fiksEtu iendkumu

31.12.2014

lenesigums gadd

lidz dz05anas % no Fonda

brldim neto aktiviem
31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2014.

Kreditiestiiu parada vertspapiri :

Ne - OECD re$iona valstu kreditiestdZu par6da

vErtspapiri

0ECD regiona kreditiesti2u parEda vertspaplri

Uz46mumu parida v6ilspapTri:
Ne - OECD re$iona valstu uzq6mumu par6da
vErtspaplri

OECD regiona uzD6mumu par6da vErtspaplri

Valdibu pardda v6rtspapiri :

Ne - OECD regiona valdibu parEda vertspaplri
OECD re$iona valdlbu parada v6rtspapiri

Finan5u instituciju parida v6rtspapiri:
Ne - OECD regiona finanSu instit[ciju pardda
vCrtspaplri

3,534,159

3,111,617
422,541

4,552,763

3,432,250
1,120,513

1,241,221

762,717
478,504

637,600

435,578

3,331,930

3,078,699
253,231

3,479,494

3,1 07,468

372,016

1 ,098,135
938,216
159,919

402,172

200,'1 50

4.74T0

4.88Y0

3.70Y0

6.26Y0

6.97%
4.09%

5.27%
19.90%

3.27To

8.87%

6.50%

32.19%

28.34%
3.85%

41.46%

31.25.0/o

10.21%

11.30%

6.94Y0

4.36%

5.81o/o

3.97Y0
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202,022 202,022 13.97% 1.84%

Kopi parida vErtspapiri un citi v6rtspapiri ar
fiksetu ienakumu 9,965,742 8,311,721 5.76% 90.76%

Visi pardda v6rtspapiri un citi vertspaplri ar fiks6tu ien6kumu ir klasificOti kE tirdznieclbas nolUkd tur0tie vOrtspapiri.

Visi fikseta ien6kuma vOrtspaplri ir koteti reguletu tirgu birZds, iz4emot v6rtspapirus ar bilances vertibu 202,022 EUR (skat.

13. pieztmi)

Ndkama tabula atspogulo par6da vErtspaplrus sadalljumE pec emitenta izcelsmes valsts:

Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods

% no Fonda

neto

aktiviem
31.12.2014.

legades
vertiba

ValUta Daudzums (EUR)

Uzskaites

vOrUba

31.12.2014.

Requl6tos tirqos tirqotie finaniu
instrumenti

lndijas emitentu parida v6rtspapiri:
NTPC

ICICIBANK
AXIS BANK

VEDANTA

Krievijas emitentu parida v6rtspapiri :

ALFA BANK
POLYUS GOLD
SEVERSTAL
RUSSIAN RAILWAYS
EDC

Brazilijas emitentu parada

vertspapiri:
BNDES
BANCO DAYCOVAL
BRAZIL

USD 350

USD 350

USD 350

EUR 250

USD 350

USD 5OO

USD 4OO

USD 4OO

USD 4OO

xso648477593
USY3B6OXAC75

USO5463EA84B

USG932BDAF71

xs0832412505
xs0922301717
xs0841 671 000

xs091 9581 982

xs091 8604496

USP14486AD93

xs1 0468091 71

US1 05756BJ84

9,255,754

1,273,29',1

325,465

322,242
324,648
300,936

1 ,191 ,629
289,141
217,160
225,487

234,353
225,488

881,459
397,897
313,113
170,448

687,231

374,597
312,634

634,553
346,847

287,706

549,730

380,709
169,021

486,903
269,342
217,561

424,579
153,330

171,490

99,759

9.763,720

1,412,029
370,684
366,638
355,263
319,444

1 ,1 18,01 5

252,842
244,975
242,141

190,708

187,349

933,451

435,091

332,431
165,929

772,922
422,541

350,381

686,202
357,142
329,060

589,992
421,237

168,645

514,663
295,716

218,947

435,578
169,662

1 60,1 96

105,720

88.92%

12.87To

3.38%

334%
3.24Y0
) 010t^

10.19%
2,30%'.
2.23%
2.21%

1,74%
1.71%

8.49Y0

3,95%

3.03%

151%

7.03%

334%
3 19%

400
400
400

375

500

400

500

USD

USD

USD

USD

USD

USD

BRL

Cilijas emitentu parada vertspapiri:
BANCO DEL ESTADO DE CHILE USO5968AAA43

CENCOSUD USP22O5JAEO3

lndonezijas emitentu parida
vertspapiri:
INDOSAT

BANK RAKYAT

Meksikas emitentu parida
vErtspapiri:
PETROLEOS MEXICANOS
MEXICAN BONOS

Dienvidafrikas Republikas emitentu
parada v6rtspapiri:
ESKOM HOLDINGS
SOUTH AFRICA

Starptautisko finanSu instituciju
emit6tie parida vErtspapiri :

EUROPEAN INVESTMENT BANK
INTERNATIONAL BANK FOR

RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT
EUROPEAN BANK FOR XSO5869O1O42

RECONSTRUCTION & DEVELOPMENT

usN44519M99
xs0901 040476

U571654QAW24 USD

MXOMGOOOOOF3 MXN

xs0579851 949

ZAG000024738

xs06484561 67

xso89398'185'1

450
27 500

USD 350

ZAR 3 OOO

COP 45

tDR 1 500 000

6.25%
3.250/o

3.00%

450TRY

5.38%

3.84%
1.54Y0

4.690/0

2.69Y0

1.99%

3.97%
1.55%

1.46Y0

0.96%
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Finaniu instrumenta nosaukums

legades
verUba

lSlN kods Val[ta Daudzums (EUR)

% no Fonda

Uzskaites neto

v6rtiba akUviem

31.12.2014. 31.12.2014.

Apvienoto Arabu Emiratu emitentu
parada v6rtspapiri:
DUBAI ELECTRICITY & WATER

Vjetnamas emitentu parada

vertspapiri:
VIETNAM

Peru emitentu parida vd(spapiri:
BANCO INTERNACIONAL DEL PERU

Turcijas emitentu parada veftspapiri:
ARCELIK AS

Gr0zijas emitentu pardda vdrtspapiri :

BANK OF GEORGIA

Taizemes emitentu parada

vErtspapiri:
BANGKOK BANK PCL/HONG KONG

Bulgarijas emitentu pardda

vertspapiri:
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD

Kazahstinas emitentu parida
vertspapiri:
NOSTRUM OIL & GAS

Horvatijas emitentu parada

vErtspapiri:
ZAGREBACKI HOLDING

Polijas emitentu parada v6rtspapiri:
POLAND GOVERNMENT BOND

Ungarijas emitentu parada

vErtspapiri:
HUNGARY

Requl6tos tirgos netirqotie finan5u
instrumenti

lgaunijas emitentu pardda veftspaplri:
CREDITSTAR GROUP

Kopi parida vertspapiri un citi
vertspapiri ar fiks6tu ienikumu

EE33001 1 0436 EUR

xs0551 31 3686

USYg374MAFO6

USPl 342SACOO

xs1 1 09959467

xso783935561

USYO6O6WBT63

xs09891 52573

USN64BB4AA29

xs030968891 B

P100001 04543

HU0000402037

USD

USD

USD

EUR

USD

USD

EUR

USD

EUR

PLN

HUF

650

40 000

352,1 99

352,1 99

328,507

328,507
302,829
302,829

354,290
354,290

344,717

344,717

291,759
,o.t 7Ao

300,582

300,582

293,069
293,069

246,284

246,284

169,676

169,676

142,468
142,468

200.000

200,000
200,000

401,933
401,933

377,841

377,841
358,289
358,289

348,895
348,895

348,309
348,309

333,694

333,694

293,846
293,846

29',1,430

291,430

236,992
236,882

167,373
167,373

142,496
142,486

202,022

202,022
202,022

3.66%

3.66%

3.44%

3.44%
3.26%

3.26%

3.18Y0

3 18%

3.17%
3.170/o

3.04%
3.04%

2.68%
2.68Y0

2.65%

2.65%

2.16Y0

2.160/0

1.52%
1.52Y0

1.30%

1.30%

1.84%

1,84Yo

1.84%

400

400

400

350

400

400

300

400

200

5. leguld-rjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas un tiem pielidzinimie vErtspapiri

9,455,754 9,965,742 90.76%

31.12.2014 31.12.2013.

% no Fonda neto

akUviem

31.12.2014.

leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas
OECD re$iona ieguld-ljumu fondu ieguldilumu aplieclbas

Kopi leguldijumu fondu ieg uldijumu apliecibas

345,209

345,209

657,300

657,300

3:14%

3.14Y0

345,209 657,300 3.14Y0

Visas ieguldijumu fondu ieguldijumu aplieclbas tiek klasificetas kE tirdzniecibas nolUki turetie vertspaplri. Uz 2014.gada 31.
decembri visas Fondam piedero5as ieguld-ryumu aplieclbas ar vcrUbu 345,209 EUR netiek tirgotas regul6tos tirgos, kuru neto aktlvu
vertlbas kotScijas pErvaldnieks sniedz ikdien6.
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Ndkamd tabula atspogulo ieguld-r1umu fondu ieguldljumu apliecibas un tdm pielidzinamus v6rtspaplrus sadalijuma pEc emitenta
izcelsmes valsts:

Finaniu instrumenta nosaukums lSlN kods

% no Fonda

Uzskaites neto

v6rUba aktlviem

31.12.2014. 31.12.2014.

legades

vErtiba

Val[ta Daudzums (EUR)

Requl6tos tirqos netirqotie finanSu
instrumenti

Luksemburga emitentu v6rtspapiri
SCHRODER INTERNATIONAL
SELECTION FUND . ASIAN LOCAL
CURRENCY

Kopd ieguldijumu fondu ieguld-rjumu
apliecibas un tim pielidzindmie
vErtspapiri

1U0358730231 USD 3,427

296,095

296,095

296,095

296,095

345,209

345,209

345,209

345,209

3.14Y0'

3.14%

3.14To

3.14%

6. AtvasinitiefinanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo val0tas mijmai4as (swaps) darllumu nosaclto pamatvErUbu un patieso v6rtlbu
maiqas darilumu nosacita pamatvOrtiba noteikta atbilsto5i no Siem dar-ryumiem izrietoSdm praslbdm.

31.12.2014. 31.12.2013

Patiesa verUba
Patiesd

vErUba

Arvalstu valUtas

mai4as dar-qumi

Valutas mijmaiqas
darijumi (swaps)

Nikotnes valUtas

maipas llgumi
(forwards)

Kopi atvasindtie
finan5u instrumenti

8,991,338 (347,835)

9,073,582 1 1 5,916

Aktivi

Arvalstu val[tas

% no Fonda

neto

aktiviem
31j2.2014.

'3.170/o

-3.17%

2013

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslEgti ar AS ,,Citadele Banka".

7. Uzkrdtie izdevumi

UzkrStie izdevumi ieguldllumu parvaldes sabiedribas komisijEm

Uzkr5tie izdevumi turetajbankas komisijdm
Uzkratie izdevumi profesionSlajiem pakalpojumiem

Kopa uzkratie izdevumi

8, Procentu iendkumi

No praslb5m uz pieprasijumu pret kreditiestdd6m
No pardda v6rtspaplriem un citiem v6rtspapiriem ar fiksetu ienEkumu

Kopa procentu ienikumi

2014

(14,391)

(1,727)
(1,000)

(11,471)
(1,376)

(605)

(17,118) (13,4521

2014 2013

4,402
520,944

2,2gi
305,122

NosacTtd

pamatve(Iba

Patiesa vertlba

Aktivi Saistibas

8,031,270 '1 15,916 (1 1,569)

525,346 307,417
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L RealizEtais ieguldijumu v6rtibas (samazindjums) /pieaugums

Pdrskata perioda iendkumi no ieguldljumu p5rdo5anas

Pdrskata period6 pdrdoto ieguldllumu amortizOtd iegddes vOrtiba

Pdrdoto ieguldljumu v6rtlbas pieaugums, kas atzits iepriek56jos p5rskata periodos

Kopi realizEtais ieguldijumu v6rtibas pieaugums

10. Nerealiz6tais ieguldijumu vErtibas (samazinijums)

No parida v6rtspaplriem un citiem vertspaplriem ar fiks6tu iendkumu

No ieguldljumu fondu ieguldilumu aplieclb6m un tiem pielldzin5miem vertspaplriem

Kopi nereal iz6tais i eg u ldij u m u v6rtibas (samazi nij u ms)

11. leguld-rjumu kustiba pdrskata perioda

NakamS tabula atspogulo ieguldllumu kustlbu 2014. gada:

(70,042) (157,880)

Arvalstu Patiesas

valltas verilbas
pErverte5ana parv0rt05ana

s rezultdts s rezultdts 31,12.2014.

2014 2013

5,039,868
(5,386,435)

411,543
(407,17e)-

165.042

(181,525) 4,364

2014 2013

(78,77e)

8,737

(109,457)
(48,423\

Pieaugums
p6rskata Samazindjums
perioda pdrskata perioda

31.12.2013. laika laika

Tirdzniecibas nolIk5
tur6tie finan5u

ieguld!umi:
Par1tda vErlspap'iri un citi
vertspap'iri ar fiksetu
ien?tkumu 8,311,721 5,320,598 947,592 269,356 9,965,742
leguldijumu fondu
ieguld ijumu apliec'ibas un

tiem piel'idzindmie

vArtspapiri
Atvasinatie finanSu

instrumenti, neto

Kopi ieguldijumi

657,300 433,313

104,347

(4,883,525)

(797,154) 51,729

(452,411\

21 345,209

(348,064)

9,073,368 5,753,9

NEkamE tabula atspogulo ieguldljumu kustlbu 2013. gada:

Pieaugums
pErskata Samazinajums
perioda parskata perioda

26.03.2013. laikd laikd

Arvalstu Patiesas

valutas v6rUbas
pdrvertd5ana parverte5ana

s rezult6ts s rezultdts 31.12.2013.

Tirdzniecibas nolUkd

tur6tie finanSu

ieguldljumi:
Pardda v1fispap'iri un citi
vdrlsp ap'iri ar fiks€tu
iendkumu
leguldtjumu fondu
ieguld tjumu apliec'ibas un

tiem pietidzinamie

vEftspaptri
Atvasindtie finanSu

instrumenti, neto

Kopi ieguldijumi

8,963,549

705,723

(563,881) (287,972) 200,025 8,311,721

(48,423) 657,300

104,347 104,347

9,669,272 (563,881) (183,625) 151,602 9,073,368
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12, le[ilitie aktivi

Parskata gad6 Fonds nav izsniedzis nek5da veida garantijas vai galvojumus, ki ari nav iel5ilajis vai citidi apgrUtinajis

aktlvus.

13, Finaniu aktivu un saistibu patiesis vErtibas

Tabuld analizOti patiesaja vOrUbE nov6rtEti finan5u instrumenti parskata perioda beig6s pa llmerliem patiesds vErtlbas

hierarhija, saskaqa ar kuru kategorizets patiesds vertibas novert6jums.

2014

Finan5u aktivi

Tirdznieclbas nolUkd tur6tie fi nanSu

instrumenti:

Pardda veftspapiri un cli vArtspapiri
ar fiksEtu iendkumu

I eg u ld lj u mu fo nd u ieg uld"fju mu
apliec'fbas un tiem pielidzindmie

vAftspapiri

Finaniu saistibas

Patiesaja v6rUbd nov6rtetie fi nan5u

inskumenti ar atspogulojumu pelpas

vai zaudOjumu apr0(ina

20'13

Finan5u aktivi

Tirdzniecibas nolUka tur6tie finanSu

instrumenti:

P a rFtd a vE ft spapi ri u n citi v€ rtsp a piri
ar fiks€tu iendkumu

I eguld rjumu fondu ieguld ijumu
apliecrbas un tiem piel'idzindmie

vertspapiri

Atv a sin 6tie f i n an S u i n stru me nti

Finaniu saistibas

Patiesaja ve(Iba nov€rtetie finanSu

instrumenti ar atspogulojumu pel4as

vai zaudejumu apre(ind

1. limenis: 2.limenis: 3. limenis: Kopa

9,763,720

345,209

202,022 9,965,742

345,209

1 0,108,929 202,022 10,310,951

(348,064)(348,064)

1 0,1 08,929

l.limenis:

(348,064)

2. limenis:

202,022

3. llmenis:

9,962,887

Kopd

8,109,699

657,300

'1 '15,916

202,022 8,311,721

657,300

1 15,916

g,766,ggg 115,916

(1 1 ,569)

202,022 9,084,937

(1 1,569)

8,766,999 104,347 202,022 9,073,369
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Tabuld uzrddits patiesds vErtlbas hierarhijas 3. llme;ra patiesds v6rtlbas novErt6jumu s6kotn6jo atlikumu un beigu atlikumu

salidzinijums.

Tirdzniecibas nol uka turetie
finan5u instrumenti KopiEUR

Atlikums 2014. gada 1, janviri
Pe!4a vai zaud6jumi kopa:

pelqas vai zaudOjumu apre(ind
legddes
Nore(ini

Atlikums 2014. gada 31. decembri

EUR

Atlikums 2013. gada 25.junij6
Pe!4a vai zaudejumi kopS:

pelqas vai zaud6jumu aprellind
legades
No16(ini

Atlikums 2013. gada 31. decembri

TabulS uzrddltas 2.

nenoverojamie dati:

Veids

202,022 202,022

202,022 202,022

Tirdzniecibas nol0ki tur6tie
finanSu instrumenti Kopa

202,022 202,022_

202,022 202,022

llmepa un 3. lime4a paties6s vErUbas

Vdrt65anas metode

noverte5anai izmantotas

B[tiski
nenov6rojami
dati

vErtE5anas metodes, ka arl bUtiskakie

Saistiba starp butiskiem
nenov6rojamiem datiem un patiesis
v6rtibas noverteSanu

Tirdznieclbas nolUkE turOtie
finanSu instrumenti
(Atvasinatie finan5u

instrumenti)- 2. llmenis

Diskont6td naudas plUsmas metode Nav piemErojami Nav piem6rojami

Tirdzniecibas nolukE tur0tie Diskont0td naudas plUsmas metode
fi nanSu instrumenti (Parada
un citi ve(spapiri ar fiksetu

iendkumu) - 3.lImenis Diskonta likme

Aplesta patiesa v0rUba pieaugtu

(samazinEtos), ja:

- Diskonta likme butu zemaka
(augstaka);

Ja pdrskata perioda beigu datumd kdd0 no bUtiskajiem nenov6rojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdznieclbas
nolOka turEto finan5u instrumentu paties6s vErUbas novertdjumd, notiktu izmaiqas, bet par6jie ievades dati nemainTtos, tad
SIm izmaiqam bUtu 55da ietekme:

letekme uz pelnas vai zaud6jumu aprEBinu
2014. gada 31. decembri
Diskonta likme (2% izmai4as)

2013. gada 31. decembri
Diskonta likme (2% izmaiqas)

Pieaugums
1,725

(Samazinijums)
(1 ,1 52)

letekme uz pelnas vai zaudeiumu apr6kinu
Pieaugums

5,346

(Samazinijums)
(5,346)
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14, Riska pirvaldiSana

leguldlyuma procesa risks var tikt defin6ts ka nevelama rezultita iestSSan6s varbutlba, kas var materializeties konkr0taj6 tirgus

ekonomikE konkretajd laika posmd. Riska pSrvaldi5ana tiek raksturota kd riska identifikacija, m6ri5ana un td iespOjama nov0r5ana.

leguldTyuma process var tikt ietekmets val[tas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmailu riska, kd ari kredTtriska, likviditates
un citu - taja skaitd arioperaciondlo - risku rezultdtd. Fonda ieguldljumu strate$ija tiek veidota t5, lai iesp6jami minimizEtu min6tos
riskus, tadu Sabiedriba negarantE to, ka ndkotne b[s iespeja no tiem izvairlties pilnlba.

Ri sku p drv aldii a n as stru ktil r a

Par riska identiflc05anu un td m6r-l5anu ir atbildlga neatkarlga strukt[rvienTba - Risku parvaldes nodala, kas savd darbd izskdda un

prezente riska profila informdciju Fondu pErvaldit6jam. Fonda parvalditajs, savukErt, var pieqemt konkr6tus l6mumus par

nepiecieSamlbu samazinSt jau eso5os vai potenci6li iespOjamos riskus,

Risku mer-t5anas procesd tiek izmantoti sabiedribas izstrdddti mode!i, kas balstSs uz vdsturiskiem datiem un tiek kori$eti atbilsto5i
ekonomiskajai situdcijai. Atsevi5l5i modeli tiek ari izmantoti, lai prognoz6tu finan5u riska faktoru izmailas gan normdlos, gan

atseviS[os arkartas finanSu tirgus gadljumos.

leguldijumu Fonda pdrvaldltdjs ievOro diversifikdcijas un risku ierobeZoianas (hedging) principus, ka mer[is ir maksimali mazindt
ieguld-quma riskus, kas izstrdddti atbilstoSi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldllumus uz Fonda r6(ina, Fonda pdrvalditdjs ieg0st
pietiekami pla5u informaciju par potencialajiem vai iegUtajiem ieguld-ryumu objektiem, kE ari uzrauga to personu finansialo un

ekonomisko situaciju, kuru emitetajos v6rtspaplros tiks vaijau ir iegulditi Fonda lldzekli.

Sabiedrlba, izstradajot Fonda ieguldilumu strategiju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto ieguldijumu sadalijumu
pa termi4iem, $eogrdfisko izvietojumu un valOtu veidiem, izve(Ejot katra 5I faktora riska pakdpi. Parvalditajs stingri ievero Fonda
prospektS, Fonda parvaldes nolikumd un Latvijas Republikas normatlvajos aktos noteiktds normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks
Ar tirgus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda v6rtiba var samazin6ties, mainoties k6dam no tirgus faktoriem, piemeram, mainoties
procentu likmem (procentu likmju risks), v6rtspaplru cenam (cenu izmaipu risks), Srvalstu valUtas kursam (valUtas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem .Zemdk tiek izv6rteti Seit uzskaitltie tirgus riska avoti, tomOr tie nevar tikt diversific6ti pilnlba

Procentu likmju risks

V6rtspaplru cenu risks fikseta ienakuma v€rtspaplriem (obligacijam) liel6 m0rE ir aikar-rgs no tirgus procentu likmju svdrstTbdm un

no emitenta kredita kvalit6tes izmaiqdm. Tirgus procentu llkmju izmair;ras vistieiakaja veidi ietekm6 vertspaplra pievilcibu, jo, pec

bUtlbas, tas ir alternatlvs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgU aug, tad fiks6ta iendkuma vCrtspapiru cenas krlt un

otradi. No otras puses, trrgus procentu likmju pieaugums (samazin6jums) pozitlvi (negatlvi) ietekm6 kupona likmes fiks6ta
ienakuma v6rtspaplriem ar mainlgu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kE b6zes likme - piem6ram, Euribor vai Libor plus
papildus marla). POc parvert6Sanas (moments, kop5 kura brlZa tiks pielietota jauna procentu likme) Sadiem vOrtspaplriem kupona
ieneslguma likme palielin6s (samazin6s), kE rezult6t6 tad ari pieaug (samazinds) procenta iendkumi.

NakamajS lappus6 eso5ajds tabulEs ir uzrddlta atseviSlSu valUtu tirgus procentu likmju izmai4u iesp0jamd ietekme uz konkreta
Fonda vertibu, kur procenta ien6kumu izmai4as tiek aprE[inatas vienam gadam. ReSlds Fonda vertibu izmainas var at5kirties no
apr6l5iniem un starpTba var bUt nozlmlga.

Fikseta ienakuma vOrtspapiru tirgus vortibas un procentu ienakumu
14.qads. EUR

100

100

100

100

100

(s0 260)
(1 022)
(8 8e8)

(4 084)

Fiks6ta ienakuma vertspaplru tirgus vertlbas un procentu ienikumu

EUR

IDR

ZAR

BRL

RUB

(1 8 506)
(3 e28)
(5 646)
(1 902)
(1 262)
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(EUR)

PLN

HUF

USD

COP

TRY

100

100

100

100

100

(4 017)
(3 376)

(306 e4e)
(236)

4 710

(4 017)
(3 376)

(306 949)
(236)

471

(3 318) (3 318)
(2 30e) (2 3oe)

(280 682) (280 682)

Fikseta ienakuma vCrtspapTru tirgus v6rtTbas un procentu ienakumu
4

lzmaiDas
gada

procentu
ienikumos

Bazes likmju
izmainu

ietekme uz
portfela
kopejo
vCrtTbu

lzmai0as
tirgus

vErtiba

lzmainas
tirgus

vCrtTba

lzmair.las
gada

procentu
ienakumos

Bazes likmju
izmai0u

ietekme uz
portfela

kopejo vCrtibu

-0.19%

-0.04o/o

-0.06%

-0 02%

-0.01%
-0.03%

-0.02%

-2.89%

EUR

IDR

ZAR

BRL

RUB

PLN

HUF

USD

EUR

IDR

ZAR

BRL

MXN

PLN

HUF

USD

COP

TRY

-0.46%

-0.01Yo

-0.08%

0.00%

-0.04%
-0.04%

-0.03%
-2.79%

0.00%

-0.04%

.3.49%

-0.46%

-0.01%
-0 08%

0.00%
-0.04%

-0.040h

-0.03%

-2.79%

0.00%

-0.04%

"3.490k

-0.19%
-0.040k

-0.06%

-0.02%

-0.01%

-0.03%

-0.02%

-2.89%

Fikseta ienikuma vCrtspapiru tirgus vCrtibas un procentu ienakumu

'100

100

100

100
'100

100

100

100

Fikseta iendkuma vCrtspapiru tirgus vCrUbas un procentu ienakumu

(4 084)
(4 017)
(3 s76)

(306 e4e)
(236)

(4 084)
(4 017)
(3 376)

(306 e4e)
(236)

Fikseta ienakuma vertspapiru tirgus v6rfibas un procentu ienikumu

lzmai0as
gada

procentu
ienakumos

Bdzes likmju
izmai0u

ietekme uz
portfela

kopdjo vCrtibu

lzmai0as
tirgus

VEdTbA

EUR

IDR

ZAR

BRL

RUB

PLN

HUF

USD

(1 I 506)
(3 e28)

(5 646)
(1 e02)
(1 262)
(3 318)
(2 30s)

(280 682)

(1 8 506)
(3 e28)
(5 646)
(1 e02)
(1 262\
(3 31 8)

(2 30e)
(280 682)
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Fikseta ienakuma vcrtspapiru tirgus vertibas un procentu ienakumu FiksCta ienakuma vertspapiru tirgus vCrtTbas un procentu ienakumu

lzmai0as
gada

procentu
ienakumos

EUR

IDR

ZAR
DOt

MXN

PLN

HUF

USD

coP
TRY

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret

kredltiestdd0m

Tirdzniecibas nolUki tur6tie finanSu

aktivi:

Parada vErtspaptri un citi veftspapiri
ar fiksetu ienakumu
I eg u ld iju m u fo nd u ie g uldij u mu
apliec'ibas un tiem pielidzindmie

vErlspap'lri

Kopi aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nolIkd turetas fi nanSu

saistibas:

Atv a sin dtie f i n aniu in stru me nti

UzkrEtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Neto gard/ (isa) poz'lcija

lzmaiDas
tirgus

vertTba

lzmar0as
tirgus

vCrtTba

0.46%
0.01%
0.08%

0.00%

0.04%
0.04%
0.03%

2.75%
0.00%

0.04%

Bazes likmju
izmai0u

ietekme uz
portfela
kopdjo
vCrtTbu

0A6%
0.01%
0.08%

0.00%

0.04%
0.04%
0.03%

2.79%
0.00%

0.04%

USD

lzmaiDas
gada

procentu
ienikumos

Parejas

valutas

Bazes likmju
izmai0u

ietekme uz
portfela

kopejo vCrUbu

0.19%
0.04Yo

0.06%

0.02%
0.01%
0.03%

0.02%
2.89%

Kop6

EUR

IDR

ZAR

BRL

RUB

PLN

HUF

USD

0.19%
0.04%
0.06%

0.02%
0.01%
0.03%

0.02%
2 A90A

3.26%

Valutas kursu risks

ValUtas kursa risks rodas gadijumd, ja vertspapiru vai citu finan5u instrumentu nominalE val[ta Fond6 atSlsiras no Fonda val[tas.
Valutas kursa svdrstibas var radlt pelqu vai zaudejumus, atkaribd no valUtas kursa svdrstlbu virziena un valUtas pozTcijas Fondd.

ValUtu risks Fondd tiek efektlvi pdrvaldits slEdzot Forward un / vai SWAP darijumus.

NEkamS tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistibu sadalijumu pa valUtdm 2014.gada 31. decembrl:

EUR

416,626

7,394,431

345,209

617,387

1,272,353 1,298,958

1,034 013

9,965,742

345,209

8,156,266 1,889 740 1,2gg,g5g 11,344,964

(9,117,797) 8,769,733

(17,118)

(348,064)

(17,118)

(9,117,7971 9,752,615 (365,182)'

(961 ,531) '10,642,355 1,29g,g5g 10,979,792

(-8,76%) 96.93% 11.83% 100.00%

2014. gada 31. decembrl parEjas valutas sadalds sekojoSi: TRY-169,662 EUR, PLN-167,373 EUR, HUF-142,486 EUR, ZAR-
218,947 EUR, IDR.1O5,72O EUR, COP-160,196 EUR, MXN-168,645 EUR, BRL-165,929 EUR.
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Ndkama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisUbu sadalijumu pa val[tdm 2013. gada 31. decembrl:

LVL EURUSD

Parejds

valutas Kopd

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret

kredTtiestdddm

Tirdznieclbas nolIka tur6tie
finanSu akUvi:

Parada vlftspap'iri un citi
v€rtspap'iri ar fiks€tu iendkumu
I eg ul dTj u mu fo n d u ieg ul d'ijum u

apliectbas un tiem pielidzindmie

vArlspapiri

Atv a sin 6tie f i n an Su i nstrume nti

Kopd aktivi

Saistibas

Tirdznieclbas nolIkd tur6tds
finanSu saistlbas:
Atva si n 6tie f in a n Su i n stru me nti

Uzkr6tie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

Neto gardl (isQ poz'icija

6,897,828

(5,745,740\

700,633

657,300

5,86'1,656

713,260

715,814

8,311,721

657,300
'1 15,916

61,201 654,613

1,213,289 7,874,202 713,260 9,800,751

(605)

(2,181,184) 2,169,615

(12,847\

( 1 1 ,569)

(13,452\

(60s) (2,181,1841 2,156,768 (25,0211

(60s) (967,895) 10,030,970 713,260 9,775,730

(0,01%) -9.90% 102.61% 7,30% 100.00%

ValUtas kursa izmaiqu ietekme uz Fonda v6rtlbu ir att6lota zem6k eso5ajd tabulS. Valltas kursa izmaiqas ir attieclg6 kursa viena
gada standafuovirze.

EUR

IDR

ZAR

BRL

MXN

PLN

HUF

USD

coP

TRY

ipatsvars fondd
(% no neto
aktiviem)

96.93%

0.96%

1.99%

1.51%

1.54%

1.52%

1.30%

-8.76%

1A6%

1.55%

Val0tas kursa
izmaiqa pret

EUR

letekme uz
fonda v€rtibu

0.00%

0.10%

0.220k

0.22%

0.13%

0.08%

0.09%

-0.55%

0.16%

0.17%

Ipatsvars fondE
(% no neto
aktiviem)

102.61%

2.05%

1.26%

1.20%

1.16%

0.89%

0.74%

-9.90%

-0.01o/o

Val0tas kursa
izmai6a pret

EUR

0.00%

13.67%

13.20%

13.31%

7.85%

6.39%

7.97%

7.38o/o

0.00%

letekme uz
fonda v6rtibu

0.00%

0.28%

0.17%

0.16%

0.09%

0.06%

0.06%

-0.73%

0.00%

0.00%

10.03%

11.23%

14.42%

8.59%

5.34%

7.12o/o

6.27%

11.25%

11 .04o/o

EUR

IDR

ZAR

BRL

RUB

PLN

HUF

USD

LVL

100.00%

100.00%

Kreditrisks

Ar kredikisku tiek saprasta varbutTba, ka Fonda v6rtlba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai pardda saistibu emitents nebls
spejTgs vai atteiksies pildit savas saistlbas. LIdz ar to, veicot darljumus ar Fonda akUviem, tiek izvel0ti tikai dro5i kontragenti ar labu
reput6ciju. Fonda pdrvaldlt6js reguldri seko lldzi Fonda kontragentu maksatspejai, peta to kredTtreitingus, finansiSlo stdvokli un

inform6ciju masu medijos.

Val0tas kursa izmairlas ietekme (2014.9ads) Valotas kursa izmaipas ietekme (2013.gads)
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Fonda aktivu kredita kvalitate tiek pErvaldlta balstoties uz pie5[irtajiem starptautisko reitingu a$entUru Standard & Pools, Moody's
un Fitch kredltreitingiem. Papildus tiek pctlti emitentu finaniu pdrskati, to finansidlais stSvoklis un nakotnes perspekUvas,

Tabuld uzr6dits pardda vErtspaplru emitentu un kredltiestdZu, kuris ir Fonda noguldllumi, sadalilums pa kredltreitingiem atbilsto5i

sekojoSai klasifikacijai:

* Augstas kvalitdtes finanSu instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poo/s); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); MA - AA-
(Fitch);

- lnvestlciju klases finan5u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poois); A'1 - Baa3 (Moody's lnvestors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

- Augstaka riska finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poois); Ba1 - Ba3 (Moody s lnvestors Service); BB+ - BB- (Fitch);

- SpekulaUviefinan5u instrumenti: B+-C (Standard & Poor's);Bl - C (Moody's lnvestorsService);B+-C(Fitch).

Nakama tabula atspogulo Fonda aktlvu sadal-rjumu pa kredltreitingiem 2014. gada 3l.decembri:

lnvesUciju Augstas
klases AugstSka riska kvalitates Spekulatlvie
finan5u finan5u finan5u finan5u Bez

instrumenti inshumenti instrumenti instrumenti reitinqa Kopd

Prasibas uz pieprasilumu pret

kreditiest6d0m

Tirdznieclbas nolukd tur6tie
flnanSu aktlvi:

- 1,034,0'13 - 1,034,013

Pardda v1ftspapiri un citi
vErlspapii arfiksltu iendkumu 5,323,445 3,053,844 858,'119 528,312 202,022 9,965,742
Ieguldijumu fondu ieguldijumu
apliec'ibas un tdm piel'idzindmie

vdrtspapiri - 345,209 345,209
Atv a si n ati e fi n a n iu i n stru menti - (348,064) (348,064)

Kopa ieguldijumi 5,323,445 3,053,844 858,1 19 I ,214,261 547 ,231 1 0,996,900

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalllumu pa kredltreitingiem 20'13. gada 3l.decembrt:

lnvesticiju Augstas
klases Augst6ka riska kvalitates Spekulativie
finanSu finaniu finanSu finan5u Bez

instrumenti instrumenti instrumenti instrumenti reitinga KopE

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredltiestdd0m - 715,814 715,814

Tirdzniecibas noluka tur6tie
flnanSu aktlvi:
Pardda vlftspapiri un citi
v1rlspapiriarfiks1tu iendkumu 5,586,'199 1,975,067 200,150 348,283 202,022 8,311,721
I eg u ld lju m u fo nd u ie g uld'ij u mu
apliecibas un tdm piel'idzinamie

vEftspapiri - 657,300 657,300
Atv asi n atie f i n an Su in stru me nti - 104,347 104,347

Kopi ieguldijumi 5,586,199 1,975,067 200,150 1,168,444 859,322 g,7gg,1g2

Koncentrdciju risks

Emitenta darblbas nozare un tE $eogrdfiskais stavoklis ir papildus kredltriska faktori, kas var ietekm6t gan emitOt6 vertspapTra
cenu, gan paSa emitenta maks5tspEju. Tadel ir svar-4gi apzin6ties koncentricijas risku, tas ir - cik lielS mera Fonda verUba ir
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atkarlga no izmaiqr6m atsevi5llos regionos un / vai nozar6s. Kredltriska koncentr6cijas $eogrOfiskais sadalilums (balstoties uz

valsti, kuras stdvoklis visvairdk ietekme emitenta maksatspOju) un nozaru sadalijums uzradlti zemdk eso5aj6s tabulds.

Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geogrEfisko sadal-r1umu 2014. gada 31. decembrl:

Citas

OECD regiona Ne - OECD

Latviia valstis regiona valstis Kopd

AkUvi

Prasibas uz pieprasl]umu pret

kreditiestSd0m

Tirdznieclbas nollk5 turetie finanSu aktlvi:

Pardda vErtspap'iri un citi vOrtspapiri ar
fiks1tu ienakumu
I eg u ld rju m u fo nd u ieg u ld'ij u mu ap I iec'ib as u n

td m pie l'idzi n dmi e vA rlsp apiri

Kopa aktivi

Saistibas

AtvasinEtie finan5u instrumenti

UzkrEtie izdevumi

Kopa saistibas

Neto akUvi

1,034,013

7,742,162

1,034,013 2,568,789 7,742,162 11,344,964

(348,064) - (348,064)

668,831 2,568,789 7,742,162 10,979,782

Ndkamd tabula atspogulo Fonda akUvu un saisUbu geogrdfisko sadalijumu 2013. gada 31. decembrT:

Citas

OECD regiona Ne - OECD

Latvija valstis re$iona valstis Kopd

Aktivi

Praslbas uz pieprasTjumu pret

kredltiestadem

Tirdzniecibas nolukS turetie finanSu aktivi:

Pardda vlrlspap'iri un citi vlrtspapiri ar
fiksdtu iendkumu
leguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un

td m p ielid zin 6 mie v0 ls p a p'i ri
Atv asi n dtie f i n a n iu in stru me nti

Kopa aktivi

Saistibas

AtvasinStie finanSu instrumenti

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

7,324,533

1 15,9'16

831,730 1,644,488 7,324,533 9,800,751

2,223,580

345,209

1,034,013

9,965,742

345,209

(17,1 18) (17,118\

(365,182) (365,182)

715,814 715,814

8,311,721

657,300
1 15,916

987,1 BB

657,300

(11,569)

(13,452)

(11,569)

(13,452\

(25,0211 (25,021)

806,709 1,644,488 7,324,533 9,775,730
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Ndkamd tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadalljumu pa atsevi5[Em valstlm:

Valsts
Uzskaites v0rUba

31.12.2014.
Uzskaites vOrtlba

31.12.2013.

% no Fonda

neto akUviem

31.12.2014.

lndija
Krievija

BrazTlija

cili
lndonEzija

Latvija

Meksika

Dienviddfrikas Republika

Starptautiskd fi nanSu institUcija

Apvienotie Arabu Emirdti

Vjetnama
Peru

Turcija

Gruzija
Luksemburga
Taizeme
BulgErija

KazahstSna

Horvatija
lgaunija
Polija

Ungarija

SlovEnija

Irija
Kolumbija
Katara

Kopa

1,412,029
1,118,015

933,451

772,922
686,202
668,831

589,882
514,663
435,578
401,933

377,841
358,289

348,895
348,309
345,209
333,694
293,846
291,430
236,882
202,022

167,373
142,486

1 ,1 38,943
1,825,387

1,371,344

277 735
so6;7oe
372,016
383,222

200,1 50

345,539
324,358

30'1 ,'1 
'1 5

12.B6Yo

10.19%

8.50%

7.04%

6.25%
6.09%
E 1a0tJ.JI /O

4.69%

3.97o/o

3.66%

3.44%
3.26%

3.1 B%

C.ll7o
3.14Y0

3.04%
2.68%

2,65%
2.16%

1.84Y0

1.52T0

1.30%

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

289,950

235,251

202,02;
87,132
72,787

tcJ,tJ t

657,300
316,387

315,152

10,979,782 9,775,730 100.00%

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda vertspaplru portfela nozaru sadalilumu:

Nozare

Uzskaites vErtiba

31.12.2014.
Uzskaites vErtlba

31.12.2013.

% no Fonda

neto aktiviem

31.12.2013.

Komercbankas
Komundlie pakalpojumi

ValdTba

Energoresursi
lzejmateriali
Telekomunikdciju pakalpojumi

Pat0rCtdju preces

PatErir,r a pakalpoju mi

FinanSu pakalpojumi

Logistika

Kopd

3,534,1 58

1,599,061

1,241,221
900,016
806,560
357J42
350,381

348,895
637,600

2,763,618

606,033
1,098,135

849,4BB

638,654
575,526
289,557

1,245,330

245,380

32.18o/o

14.56Y0

11.30%

B,2OYO

7.35Y0

3.25Y0

3.'19%

3.1 8%

5.81%

1.74%190,708

9,965,742 8,311,72',1 90.76%
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Likviditdtes risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastdvot grUUbEm pildlt savas finansidlas saisUbas, Fonda pdrvalditajs uztur tEdu Fonda
aktivu struktUru, kas nodro5ina iespdju realizet vE(spaplrus savlaicigi un bez bUtiskiem zaudejumiem,

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu termipstrukturu 2014. gada 31, decembri:

3-6 6-12
Vairak

No 1-5 kd 5 gadi un
gadiem bez termina Kopd

LIdz 1-3
1 mOn. mdn. men. men.

Aktivi

Prasibas uz

pieprasijumu pret

kreditiestEdEm

Tirdzniecibas nolUka

turOtie finanSu aktivi:

Pardda vALlspap'iri un

citivdrlspap'iri ar
fiksAtu iendkumu
leguldljumu fondu
ieguldijumu apliecibas
un tdm piel'ldzinamie

veftspapiri

Kopi aktivi

Saistibas

Tirdznieclbas nolUkd

turetas finanSu

saistibas:
Atvasindtie finanSu

instrumenti

Uzkr6tie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

Tira poz'icija % no neto
aktiviem

1,034,013 1,034,013

202,022 9,763,720 9,965,742

345,209 345,209

1,034,013 - 202,022 10,1q9,929 11,344,964

(73,622) (222,810) (46,833) (4,7e9) (348,064)

(16,118) (1,000) (17,118)

(89,740) (222,810) (47,833) (4,799) (365,182)

944,273 (222,810) 154,199 (4,799) . 10,108,929 10,979,792

8.60% -2.03% 1.40% -0.04% 0.00% 92.07% 100.00%
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Ndkamdtabula atspogulo Fonda aktlvu un saisUbu termi4struktUru 2013, gada 31. decembrl:

VairSk

No 1-5 k6 5 gadi unLIdz 1-3
1 men. men.

J-b
mEn.

o- tz
m6n. qadiem bez termina Kopd

Aktivi

Praslbas uz
pieprasljumu pret

kredltiestadem

Tirdznieclbas nollkd
turEtie finanSu akUvi:

Parada v0ftspap'iri un

citiv€rtspap'iri ar
fiksltu iendkumu
leguldijumu fondu
ieguldijumu apliec'ib as

un tdm pieltdzindmie

vEftspapiri

Atvasindtie finaniu
instrumenti

Kopi aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nolUka

turOtas flnan5u

saistlbas:
Atvasindtie finaniu
instrumenti

Uzkratie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Tira poztcija % no neto
akt'iviem

715,814 715,814

4,026,685 4,285,036 8,311,721

657,300 657,300

65,087 50,829 1 '15,916

715,814 65,087 50,829 4,026,685 4,942,336 9,800,751

(12,847\ (605)

(1 1,569) (11,569)

(13,452\

(12,8471 (60s) (11,569) (25,0211

702,967 65,087 (605) 39,260 4,026,685 4,942,336 9,775,730

7.19% 0.67% (0.01%) 0.40% 41.20% 50.56% 100.00%

15, lnformdcija par fonda ieguldijumu aplieclbu turdtdjiem

NEkamd tabula atspogulo Sabiedrlbas saistlto personu turejumE eso5o ieguldljumu aplieclbu lpatsvaru emitEto ieguld!umu

aplieclbu kopskaitd:

% no kopOja

skaita uz

31.12.2014 31.12.2013. 31,12.2014.

Akcionara (fuS Citadele Banka) turejumd eso56s ieguldllumu aplieclbas
Parejo personu turOjuma esoSds ieguldllumu aplieclbas

Emit6to ieguldijumu apliecibu skaits pirskata perioda beigis

450,000
640,760

450,000

518,677

41.26%
58.74%

1,090,760 968,677 100.00%
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16, Dar-rjumi ar saistitim persondm

Lielaka dala no Fonda ieguld-qumiem tiek iegadati ar turetdjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" sarlem arl tur€tdjbankas

atlTdzibu, kas noradlta visaptvero5ajd iendkumu pdrskatd (sk. ari 7. piezimi), un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas

lidzekli(sk.3. piezimi). Tdpatvisiatvasinatiefinaniu instrumentiirnoslegtiarAS "Citadele banka" (sk.6. piezimi).

P6rskata periodd samaksdti atlldzlba ieguldllumu sabiedribai ir uzr6dlta visaptvero5ajd iendkumu parskatd (sk. arl7. piezimi).

Parskatd period5 saistit6s personas neveica darijumus ar Fonda ieguld!umu apliecibdm. Fonda ieguldijumu aplieclbu iegades un

atpakalpardo5anas dar'ijumi tiek apr6(inati, lemot v0ra tikai to saistlto personu turejumE eso5as ieguldilumu apliecibas, kuras tika
klasificetas kd Fonda saistit6s personas ka2014. gada 31. decembrl, ldart2013. gada 31.decembri,

P6rskata periodd Fondam nebija ieguldijumi tur6tSjbankas emit6tos pardda vErtspaplros un ieguldijumu fondos, kurus parvalda

saistita ieguldijumu pdrvaldes sabiedriba.

17, leguldrjumu fonda darbibas riditdju dinamika

31.12.2014 31.12.2013

Neto aktivi (EUR)

leguldljumu apliecibu skaits

leguldijumu fonda dalu vertiba (EUR)

leguldl1umu fonda ieneslgums*

10,979,782

1,090,760

10.07

-0.20%

9,775,730

968,677

10.09

1.75%

Neto aktivi (EUR[-

leguldljumu apliecibu skaits

leguldljumu fonda dalu vcrUba (EUR)

leguldllumu fonda ieneslgums*

11,009,984

1,090,760

10.09

0.50%

9,723,2',10

968,677

10,04

0,77%

*leneslgums 
apr6l5indts no Fonda darbhas sdkuma pierlemot, ka gadd ir 365 dienas.

** Neto aktlvu vcrUba EUR noteikta, izmantojot flnanSu tirgos noteiktos Srvalstu valUtu kursus dienas beigas.

18. Notikumi p6c pirskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. martd IPAS,,CBL Asset Management" nomainlja ieguldilumu fonda nosaukumu no,,Citadele Global

Emerging Markets Bond Fund" uz "CBL Global Emerging Markets Bond Fund".
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Neatkarigu reYidentu zi4ojums

Ieguld-rjumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
dalibniekiem

Zi4ojums par finan5u p5rskatiem

Esam veiku5i pievienoto IeguldrJumu fonda "CBL Global Emerging Markets Bond Fund"
(turpmdk ,,Fonds"), kuru pdrvalda Ieguld-rjumu pdrvaldes akciju sabiedrTba "CBL Asset

Management" (turpmak "sabiedr-rba") finaniu parskatu no 7. lldz 30. lapai, revZiju. Finan5u

pdrskati ietver parskatu par finan5u stdvokli 2014. gada 31. decembrl, visaptvero5o ienakumu

pdrskatu, neto aktrvu kustTbas pdrskatu un naudas pllsmas parskatu par gadu, kas noslEdzds

2014. gada 31. decembrl, k5 arl pielikumu ar biitiskdko gramatvedTbas politiku aprakstu un

citam paskaidroj o56m piezImEm.

Vadtb as atb il dTb a par fin ani u p ar s kat i em

SabiedrTbas vadrba ir atbildrga par 5o finanSu pdrskatu sagatavo5anu un informdcijas patiesu

uzrddl3anu saska46 ar Eiropas SavienTbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u parskatu

standartiem un tddas iek5ejds kontroles izveido5anu, kdda pEc vadTbas domdm ir nepiecieSama,

lai nodro5indtu finan5u pdrskatu, kas nesatur butiskas neatbilsubas ne krap5anas, ne kludas

r ezultdt6, s agatavo 5 anu.

Revidentu atbildtba

MEs esam atbildTgi par revidentu atzinuma snieg5anu par Siem finan5u pdrskatiem, pamatojoties

uz veikto revfziju. itevfzija tika veikta saska4a ar Starptautiskajiem revlzijas standartiem. Sie

standarti nosaka, ka mums ir jaievEro spekd eso56s Etikas praslbas un revr-zija japldno un jdveic

ta, lai iegiitu pietiekamu p6rliecTbu, ka finan5u pdrskatos nav b[tisku neatbilstTbu.

Revr-zijas laika tiek veiktas procedDras, lai iegiitu revZijas pieradr.jumus par finan5u pdrskatos

uzr-adttaj-am summam un atkldto informdciju. Piemeroto proced[ru izvele ir atkarrga no m[su
sprieduma, ieskaitot risku novErtejumu attiecTbd uz bUtiskam neatbilsubdm finan5u parskatos,

kas var pastavEt krdp5ands vai klldu def. Veicot 5o risku novertEjumu, mes apsveram iek5Ejds

kontroles sistemu, kas saistTta ar Fonda finanSu pdrskatu sagatavo5anu un infotmacijas patiesu

atspoguloSanu, ar mer[<i piem6rot pastdvo5ajiem apstdk]iem atbilsto5as revTzijas procedfiras, bet

nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek5ej6s kontroles efektivitati. RevZija ietver arl pielietoto
grdmatvedlbas politiku un vadrbas izdarr-'o gramaffedlbas aplE5u pamatotTbas, kd arT finanSu

pdrskatos snie gtds informacij as visparEj u izvErtej umu.

MEs uzskatdm, ka iegiitie revr-zijas pier6d-rjumi dod pietieko5u un atbilsto3u pamatojumu miisu

atzinumam.

KPirG Baltics SlA, Latvije reoistreta sabiedriba ar ierobezotu

atbildibu un KPiId neatkarigu dalibfirmu, kuras saisutas ar Sveices

uzrlemumu KPMG lntemational Cooperative (KPlrG lntemational),
tikla dalibfirma.



Atzinums

Mlsuprdt, finan5u p6rskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par Ieguldljumu fonda "CBL
Global Emerging Markets Bond Fund" finansidlo stdvokli 2014. gada 31. decembrTun partd
darblbas finanSu rezultdtiem un naudas pliismu pdrskata gad6, kas noslEdzSs 2074. gada31.
decembrl, saska46 ar Eiropas SavienIb6 apstiprin6tajiem Starptautiskajiem finan5u pdrskatu
standartiem.

Zi4ojums saska4e ar citu normativo aktu prasibiim

Bez tam mflsu atbildiba ir pdrbaud-rt ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbas zi4ojumd, kas
atspogufots no 4. lap-a, ietvertds gr6matvedlbas informdcijas atbilsubu finanSu pdrskatiem.
Sabiedribas vadlba ir atbildlga par zi4ojuma sagatavoianu. Miisu darbs attiecTba uz ieguldTjumu
pdrvaldes sabiedrlbas zi4ojumu tika ierobeZots augstdk minetajd apjomd, un mEs neesam
pdrbaudrJu5i nekddu citu inform6ciju kE tikai to, kas ietverta no Fonda finan5u pdrskatiem.
Miisuprdt, ziqojum5 ietvertd informdcija atbilst pievienotajos finan5u pdrskatos uzr'adltajai
informdcijai.
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