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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

lnformäcija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Klases:

Fonda re$isträcijas datums

Fonda numurs:

leguldijumu pärvaldes sabiedilbas nosaukums:

leguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas juridiskã adrese:

leg u ldïjum u pãrvaldes sabied rïbas re$ isträcijas

numurs:

Licences ieguldïjumu pärvaldes sabiedribas
darblbainumurs:

Fonda l-rrdzeklu turëtãjbankas nosaukums:

Fonda lïdzeklu turëtäjban kas j u rid iskã ad rese :

Fonda l-rdzeklu turëtäjban kas reg isträcijas num u rs:

leguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas padomes un

valdes locek!u värds, uzvärds, ie¡emamais amats:

Ar ieguldÌjumu fonda pãrvaldi saistïtãs tiesÏbas un

pienãkumi:

Fonda pärvaldnieku (investîciju komitejas

dalïbnieku) värds, uzvärds:

Ar Fonda pärvaldi saistïtãs tiesTbas un pienäkumi:

,,CBL Eastern European Bond Fund"
(lTdz 18.04.2016. "CBL Eastern European Fixed lncome Funds"

apak5fonds "CBL Eastern European Bond Fund - USD")

leguldïjumu fonds (UCITS lV)
- RAcc USD

lSlN: LV000400125

- R Acc EUR (hedged)

lSlN: 1V000400174

2009. gada 20. jühJs

FFL93

"CBL Asset Management' IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/367

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010, Latvija

401 03303559

leguldijumu pãrualdes sabiedr'ibas padome:

Padomes priekösedetäjs - Juris Jäkobsons - iecelts 30.09,2010.

Padomes priekösedêtäja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014,
Padomes loceklis - Aldis Paegle - atbrlvots - 24,08.2016.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

I eguldîjumu p ãrualdes sabied rïbas valde:

Valdes priek5sedetãjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotâns - iecelts 1 1 .05.2015

Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 1 1 .05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas

normatïvajos aktos un ieguldijumu pärualdes sabiedrTbas

Statütos paredzêtos padomes un valdes loceklu pienäkumus.

Andris Kotäns - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.201 1 .

Fonda pãrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatïvajos

aktos, ieguldïjumu pärvaldes sabiedrïbas statütos un Fonda
prospektä paredzëtos Fonda pãrvaldnieka pienäkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

Riga, LV-1013

Latvija

Licences Nr. 55

Revidents:
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

leguld-rjumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

leguld-rjumu fonds "CBL Eastern European Bond Fund" (iepriekö "CBL Eastern European Fixed lncome Funds"

apaköfonds "CBL Eastern European Bond Fund - USD) (turpmäk tekstä - Fonds) ir parãda vërstpapTru ieguldïjumu

fonds ar divu klaðu ieguldïjumu apliecïbäm: R Acc USD un R Acc EUR (hedged), Fonda lTdzeklu pãrvaldïtãjs ir
ieguld-rjumu pärvaldes akciju sabiedrTba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, RÌga,

LV-1010 un re$isträcijas numuru 40003577500. leguldïjumu sabiedribas darbïbas licences numurs ir

06.03.07.098/367, kas pêdejo reizi pärre$istrëta 201 5.gada 1 5.janvãrï.

Fonda darbÌbas mër[is ir panãkt ilgtermi¡a kapitäla pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokärt Austrumeiropas
valstu, paðvaldibu, centrälo banku, kredïtiestãZu un komercsabiedrTbu emitëtos vai garantêtos paräda vërtspapTros un

naudas tirgus instrumentos, paräda vêrtspapïru ieguldïjumu fondos, kã arï EEZ dalïbvalstu un OECD dalibvalstu
regulëtä tirgü kotëtos ETF bez nozaru ierobeZojumiem. Fonda ieguldljumu poftfelis ir diversificêts starp ieguld-tjumiem

daZädäs valstïs un nozarês, ar mêr[i nodroöinät lieläku ieguldijumu aizsardzïbu pret Fonda aktïvu vëñIbas svärstibäm,

salldzinot ar ieguldîjumiem tikai vienas valsts vai nozares vërtspapïros. Pärskata periodä Fonda politika nav

main-ljusies.

20'l6.gada 18.aprTlT tika veikta ieguldïjumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" apaköfondu "CBL

Eastern European Bond Fund - EUR" un "CBL Eastern European Bond Fund - USD" ieközemes apvienoðanu ar mërfi
nodroöinät efektiväku ieguldïjumu pofifeJa pãrvaldi, atbilstoði ieguldïjumu fondu nozares labäkajai starptautiskajai
praksei. Apakðfonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" nosaukums tika nomainlts uz "CBL Eastern

European Bond Fund", un apvienoðanas rezultätã izveidotais fonds turpmäk emitë divu klaðu ieguldijumu apliecïbas:

R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Apvienoðanas br-riCT Fonda ieguldïtäjiem nebija nepiecieðams veikt jebkädas

darbTbas.

Fonda neto aktïvu apjoms 2016, gada pärskata periodã palielinäjãs par 188% vai par 19,221,495 eiro apakðfondu

apvienoðanas dê1, kä rezultãtä uz perioda beigäm Fonda neto akUvi veidoja 29,432,353 eiro. Bruto aktivi uz

31.12.2016 bija 30,403,215 eiro, "CBL Eastern European Bond Fund" R Acc USD klases dalas vërtTba pãrskata

periodä palielinäjäs par 2.73 eiro lïdz 21.90 eiro un R Acc EUR (hedged) klases dalas vërtTba attiecTgajä periodä

pieauga par 1.44 eiro uz 18.00 eiro. R Acc USD klases fonda ienesïgums 2016. gadä bt1a14.20o/o eiro izteiksmë un

10.61Yo fonda pamata valütä (USD). R Acc EUR (hedged) klases fonda ienesïgums 2016. gada bija 8.67% eiro

izteiksmë un 8.84% fonda pamatvalütä (EUR).

2016.gads pasaules finanöu tirgos iesäkäs uz negativas nots, kam par pamatu bija izejvielu cenu kritums, baZas par

FRS monetäräs politikas perspektïväm, kã arï (înas ekonomikas izaugsmi. Neskatoties uz to, investoru raizes ãtri

izzuda un finan5u tirgi uzsäka käpumu, kas ilga vairãkus mëne5us. PozitTväs tendences Austrumeiropas obligãciju

tirgü dominêja lïdz pat rudenim, kad atkal atjaunojãs investoru baZas par potenciäli straujãku FRS likmju celðanas
politiku un par negaidTto Donalda Trampa uzvaru ASV prezidenta vëlë5anäs. Tomër kopumã 2016.gads

Austrumeiropas eiro obligäciju tirgü tika aizvadïts Joti veiksmïgi un tä vërtïba pieauga par vairäk kä 9%. Savukärt

Austrumeiropas ekonomiku atkopöanäs saglabäjãs lëna un re$iona IKP videjais pieaugums 2016.9adã bija vien 1.2%,
jo vairumam re$iona lielvalstu makroekonomiskä izaugsme stagnê. Pãrskata periodä reitingu a$enturas aktTvi

pärskat-rja atsevi5lu re$iona valstu kredïtreitingus - Turc'rja zaudëja investïciju klases reitingu, ko dalëji izrais-rja

neveiksmTgais valsts apvêrsuma mê$inäjums jülijä, kamêr Ungärija atguva 2011.gadä zaudêto investïciju klases

reitingu.

Visas valstis pãrskata periodä nodroöinãja pozitïvu atdevi, tomër lieläko pienesumu Fondam nodroðinãja ieguldïjumi

Ukrainas emitentu paräda vêrtspapïros. Ukrainas valdTbas maiça veicinãja pakãpenisku SVF prasïbu ïstenoöanu, kas

savukãrt !ãva saçemt iepriekð iesaldêtos aizdevuma lïdzeklus. Savukärt privãtajä segmentä Ukrainas emitenti, lai ari
ar mainTgäm sekmèm, bet vizTjãs uz priekSu ar parãdu restrukturizäciju, Pãrskata periodä mes da!êji realizêjäm pe!çu

Ukrainä un samazinäjam ieguldTjumu ïpatsvaru no 8,99% uz 5.940/0, kä arï ierobeZojãm riskus Turcijä, samazinot
ieguldïjumu ipatsvaru no 13,33% uz 10.31o/o no Fonda neto aktïviem. Turpretï, pärskata perioda beigãs mës
palielinäjãm Ìpatsvaru uz AzerbaidZänu no 4.10o/ou210.74o/0, kas saistTts ar OPEC dalibvalstu un Krievijas lëmumu
samazinãt naftas ieguves apjomus un tä pozitïvo ietekmi uz naftas cenäm. Uz pärskata perioda beigäm Fondã esoðie
paräda vërtspapTri bija diversificëtistarp 15 valstïm. Tirgus izaugsmes rezultätä Austrumeiropas obligäciju ienesïgumi
kritãs, un Fonda vidëjais ienesTgums lïdz dzêðanai pazeminãjãs lTdz 5.2% no 7 .5o/o pirms gada. Fonda vidëjä duräcija
nedaudz pieauga, sasniedzot 3.1 no 2,8 gada säkumä, bet vidëjais kredïtreitings palika nemainïgs Ba2 lïmenï.
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lF'CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pãrskats

leguldÏjumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

Starptautiskä ieguld-rjumu fondu petïjumu kompänija Lipper otro gadu pêc kärtas atzina ieguldTjumu fondu CBL

Eastern European Bond Fund par labäko fondu ienesïguma un riska zi¡ä Eiropas attïstTbas valstu obligäciju kategorijä

tiïs un piecu gadu periodos.

Pärvaldïöanas izmaksas pärskata periodã bija 445,669 ASV doläru apmërã jeb 1.72% no neto aktivu vidëjãs vërtïbas

periodã, kas nepärsniedz Fonda prospektä noteiktos 3,00% maksimälos apmërus.

No pärskata perioda beigäm lïdz gada pärskata apstiprinäöanas dienai nav bijuöi nekãdi svarigi notikumi, kas ir nozïmTgi

fonda finansiälä stãvokla un tä darbTbas rezultätu izpratnei.

IPAS ,,CBL Asset Management" pãrvaldnieku komanda rüpigi seko notikumu attïstïbai gan vietëjä, gan globälä

mërogä: ekonomikas izaugsmes stabilitätei, lieläko valstu monetãrajai un fiskälajai politikai, kä arï iespëjamajiem

infläcijas un politiskiem riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitäla tirgus dinamiku ir

bütiska. Selektivai instrumentu atlasei, neatkaflgi no nozares un valsts, afi turpmåk büs noteicoða nozime Fonda

investiciju

utd penieks

Va

Andris Kotãns Edgars Lao

I nvest-lciju komitejas loceklis I nvestTciju kom itejas loceklis

Rïgä,2017. gada 27, aprïlÏ
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

Pazi¡ojums par ieguldîjumu pãrvaldes sabiedrTbas valdes atbildibu

leguldTjumu pärvaldes sabiedrïbas (turpmäk tekstä - Sabiedriba) valde ir atbildïga par ieguldTjumu fonda "CBL

Eastern European Bond Fund (turpmäk tekstä - Fonds) finanðu pãrskatu sagatavoöanu,

Finanöu pärskati, kas atspoguloti no L lidz34.lapai, irsagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un

sniedz patiesu priekðstatu par Fonda finansiälo stävokli 2016. gada 31. decembrï un darbïbas rezultãtu par

2016.9adu,

lepriekö minêtie finanöu pärskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienïbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
finanðu pãrskatu standartiem, kä to nosaka Finanöu un kapitãla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi Nr. 99 par
"leguldïjumu fonda un atvertã alternatïvo ieguldïjumu fonda gada pärskata, konsolidëtä gada pärskata un pusgada
pärskata sagatavoðanu", pamatojoties uz uz¡ëmêjdarbîbas turpinãðanas principu. Pärskata periodä ir konsekventi
izmantotas atbilstoöas uzskaites metodes, iz¡emot veiktãs izmai¡as procentu ienãkumu un pärvêrtëöanas rezultäta
uzskaites politikä. Finanðu pãrskatu sagatavoðanas gaitä vadïbas pie¡emtie lëmumi un izdaritie novërtëjumi ir bijuöi
piesardzÏgi un pamatoti.

leguld-ljumu pärvaldes sabiedÍbas valde ir atbildïga par atbilstoðas uzskaites sistêmas nodroöinäöanu, "CBL Eastern
European Bond Fund" aktïvu saglabäöanu, kã arï kräpðanas un citu negodïgu darbïbu atkläöanu un novër5anu.
Valde ir arï atbildïga par Latvijas Republikas leguldïjumu pärvaldes sabiedrïbu likuma, Finanöu un kapitäla tirgus
komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoöanas prasïbu izpildi.

RÌgâ,

2017 . gada27. apnll

urd



Citodele

RTgã, 201 7. gta&-.februärT

TURËTÃJBANKAS Zil)TOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvära lidz2016. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda "GBL Eastern European Bond Fund"
ieguldTjumu apliecïbu turëtãjiem

Ar ëo AS "Citadele banka", re$istrëta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra komercre$isträ
2010. gada 30.jtinijä, vienotais re$isträcijas Nr. 40103303559, juridiskã adrese: RTga,
Republikas laukums 24, apliecina, ka:
- saska¡ä ar Turëtãjbankas lTgumu, kas noslêgts 2016. gada l l.februãrT, AS "Citadele banka"
(turpmäk tekstã - Turêtãjbanka) pilda turëtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS
(turpmäk tekstä - Sabiedrïba) nodibinãtajam ieguldîjumu fondam "CBL Eastern European
Bond Fund" (turpmäk tekstã - Fonds);
- Turëtãjbanka pilda turêtãjbankas funkcijas atbilstoËi leguldTjumu pãrvaldes sabiedrTbu
likumam, Finanöu un kapitãla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas
Republikas (turpmãk tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turêtäjbanka ir atbildTga par uz turëtäjbankãm attiecinãmu LR tiesîbu aktu prasTbu un
Turêtäjbankas lTguma izpildi. Galvenie Turëtãjbankas pienãkumi ir sekojoëi:

- turët Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina ïpa5uma tiesïbas uz Fonda
mantu saskaçã ar LR tiesTbu aktu prasTbäm;

- nodroðinät Fonda kontu apkalpoðanu, SabiedrTbas rTkojumu pie¡emðanu un izpildi,
kã ari norë(inu veiköanu saska4ä ar LR tiesTbu aktu prasTbäm, Turëtäjbankas
lTgumu un eso5o tirgus praksi;

- nodroëinät SabiedrTbu ar regulärãm atskaitêm par Fonda mantu un tãs vërtTbu
(vërtspapTru cenãm);

- sekot SabiedrTbas veiktãs Fonda vërtTbas un Fonda dalas vêrtTbas noteikËanas
pareizîbai un atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot Sabiedrïbas veiktãs ieguldîjumu apliecTbu emisijas, pãrdoËanas un
atpakalpirkðanas pareizîbai un likumTbai.

Laika periodã no 2016. gada 01. janvära lÏdz2016. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pärdoöana un atpakalpirkëana tika veikta atbilsto5i leguld-rjumu
pärvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma prasTbãm;
- Fonda mantas turêëana tika veikta atbilstoöi leguldTjumu pãrvaldes sabiedrTbu likuma un
Turëtäjbankas lïguma prasTbäm ;

- Fonda neto aktTvu vërtïbas aprëfinãSana tika veikta atbilstoëi leguldîjumu pärvaldes
sabiedrîbu likuma, Finanëu un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pãrvaldes nolikuma prasTbäm;
- SabiedrTbas rTkojumi, kä arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notika saskaçã ar leguldìjumu
pãrvaldes sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turëtãjbankas
lTgumâ prãSTbäm.

Atskaites periodã Sabiedrïbas darbTbãs ar Fonda mantu netika novërotas k!üdas vai
nelikumibas.

ntis
p.p
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"

2016. gada pärskats
Aktivu un saistîbu pärskats

(EUR)

Plezime

Aktivi

Prasibas uz pieprasïjumu pret kredïtiestädëm

Tirdzniec'ibas nolükã turêtie finanÉu akt'ivi
Parãda vërtspapiri un citi vêrtspapTri ar fiksëtu ienäkumu
Atvasinätie finanðu instrumenti

Kopä aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nolükä turêtäs finanðu saistibas
Atvasinätie finanöu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 12. lpp. lidz 34. lpp. ir ðo finanðu pärskatu neat¡emama sastävdala.

3

31.12.2016. 31.12.2015.

2,364,411 772,720

27,574,835
463,969

9,464,425

30,403,215 10,237,145

4
5

5

6

(925,393)

(45,469)

(9,179)

(1 7,1 08)

(970,862) (26,2871

29,432,353 10,210,858

utd
Valdes

Rigä,

2017. gada27. aprl|



I
IF "CBL Eastern European Bond Fund"

2016. gada pärskats
lenäkumu un izdevumu pärskats

(EUR)

Piezime

Pärskata perioda ienäkumi

7 Procentu ienäkumi

Pãrejie ienãkumi

Kopä ienäkumi

Pärskata perioda izdevumi

AtlTdzÏba ieguldÏj umu pärvaldes sabied rîbai

AtlTdzTba turêtäj bankai

Pärejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguld$umu vërtibas pieaugums

Realizëtais ieguldïjumu vêrtTbas pieaugums

Nerealizêtais ieg uldïjumu vërtïbas pieaug ums/(samazinäju ms)

Kopä ieguld-ljumu vërtïbas pieaugums

Ãrvalstu valütas pärvërtêöanas rezultäts

leguld-rjumu rezultätä gütais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 12, lpp. lTdz 34, lpp. ir ðo finanöu pärskatu neat¡emama sastävdaJa

U Upenieks
priekösëdêtäjs

Rr-gä,

2017. gada27. apnlt

2016 2015

1,389,960

45,852

(koriöêts)

962,001

4,199

1,435,912 966,200

(363,796)

(43,655)

(7,886)

(151,190)

(18,143)

(4,754)

(415,337) (174,0871'

8

I
385,367

797,775
153,224
(45,790)

1,183,142 107,434

304,736 962,494

2,508,353 1,862,041
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

Neto aktivu kustibas pärskats
(EUR)

"CBL Eastern European Bond fund"

Neto aktïvi pärskata perioda säkumã

leguldijumu rezultätã gütais neto aktïvu pieaugums

Darïjumi ar ieguldTjumu apliecTbãm :

I enãkumi no ieguld'ijumu apliec'ibu pãrdo5anas

I eguldîjum u apliec'îb u atp akalpi rki; anas izdev umi
Apvienoi;anas brîdi pievienotie lF' CBL Eastern European Bond Fund -

EUR" neto aktlvi

Neto aktïvu pieagums no darTjumiem ar ieguldïjumu apliecïbäm

Neto aktTvu pieaugums pärskata periodä

Neto aktivi pärskata perioda beigäs

"CBL Eastern Euronean Bond fund" Kase RAcc USD
lSlN : 1V0000400125

Emitëto ieguldïjumu aplieclbu skaits pärskata perioda sâkumä

Emitëto ieguldïjumu apliecïbu skaits pârskata perioda beigäs

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pãrskata perioda säkumä

Neto aktTvi uz vienu ieguld-ljumu apliecibu pärskata perioda beigäs

"CBL Eastern European Bond fund" K/ase R Acc EUR (hedged)

lSlN : 1V0000400174
Emitëto ieguldijumu apliecïbu skaits pärskata perioda säkumä

Emiteto ieguldïjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigãs

Neto aktïvi uz vienu ieguldTjumu apliecTbu pãrskata perioda säkumä

Neto aktivi uz vienu ieguldljumu apliecibu pärskata perioda beigäs

20'16 20'15

10,210,959

2,508,353

3,124,890
(2,330,975)

15,919,227

8,933,007

1,862,041

3,412,727
(3,996,917)

16,713,142

19,221,495

(584,190)

1,277 ,851

21.90 19.',17

r 
"CBL Eastern European Bond fund" Kase R Acc USD fonda apliec'ibu klases iegutd'ijumu aptiec'íbu skaits un neto

aktTvi uz vienu ieguld'ijumu apliecîbu 2015. gada 31. decemb|i atfrecas uz apakÉfondu "CBL Eastern European Bond
fund - USD". Pirms apakÉfondu apvienoéanas skat'it 18. piez'lmL

2016 2015-

875,201 680,178

1,032,779 875,201

'"CBL Eastern European Bond fund" Ktase R Acc EIJR (hedged) fonda aptiecTbu k/ases iegutdijumu aptiec'ibu skalfs un

neto al<t'ivi uz vienu ieguld'ijumu apliec'lbu 2015. gada 31 . decembri attiecas uz apakÉfondu "CBL Eastern European
Bond fund - EUR'. ApvienoËanas rezultãtâ pãnlemtie neto akt'iviun emitêto ieguldijumu apliec'ibu skaits norãd'iti 18.
piezime.

Pielikumi no 12. lpp. ltdz34.lpp, iröo finanöu pärskatu

Rïgã,

2017 . gada27. aprili

29,432,353 10,210,858

2016 2015-

532,541 575,854

493,936 532,541

19.17 15.51

16,56 15.24

18.00 16.56

sastävdala.



IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

Naudas plüsmu pärskats
(EUR)

Sa¡emtã nauda no procentu ienäkumiem

leguldïjumu pärvaldTöanas izdevumi

Finanðu ieguldïjumu iegâde

Finan5u ieguldïjumu pärdoöana / dzë5ana

Arvalstu valütas konvertåcijas rezultäts

Naudas lidzeklu (samazinäjums)/pieaugums pamatdarbibas
rezultätä

lenäkumi no ieguldTjumu apliecïbu pärdoðanas

leg uldïj u mu apl iecibu atpakajpirköanas izdevumi

Apvienoi;anas br'idî pievienotã IF' CBL Eastem European Bond Fund -

EUR" fonda naudas atlikumi

Naudas lidzeklu pieaugums/(samazinãjums) finansëöanas darbibas
rezultätä

Naudas lTdzeklu pieaugums/(samazinäjums)

Naudas lîdzekli pärskata perioda säkumä

Naudas lidzeklu ãrvalstu valütäs pärvërtêËanas rezultäts

Naudas lidzekli pärskata perioda beigãs

Pielikumi no 11. lpp. lidz34.lpp. ir ðo finanöu pärskatu neat¡emama sastãvdala.

kðsêdêtäjs

RTgã,

2017.gada27.aprth

2016

11

201 5

1,308,801

(380,828)

(16,370,199)

14,893,374

(123,964)

663,936

(170,012)

(7,291,109)

6,805,65ô

261,679

(672,816) 270,150

3,124,890
(2,330,975)

3,412,727
(3,996,917)

1,447 ,290

2,241,205 (584,190)

1,568,389 (314,040)

772,720

23,302

1,036,550

50,210

2,364,411 772,720

a
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pãrskats

Pielikumi
(EUR)

1. Vispärëjäinformäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma

Fonda darbTbas joma:

leguldïjumu pärvaldes sabiedribas
nosaukums:

,,CBL Eastern European Bond Fund"

(idz 18.04.2016. "CBL Eastem European Fixed lncome Funds'
apakífonds "CBL Eastern European Bond Fund - USD)

leguldìjumu fonds

lnvest-lciju veikðana galvenokãrt Austrumeiropas valstu valsts,
paövaldibu, cenhälo banku un kredïtiestäZu emitëtos vai garantêtos, kä

arï komercsabiedribu emitëtos parãda vërtspaplros. Fonda apak5fondu

invest-rciju portfeli ir diversificëti starp ieguldìjumiem daZädäs valutãs,
nozarës un valstTs, tädëjädi nodro5inot lielãku ieguldijumu droðibu un

aizsardzibu pret fonda aktïvu vêrthas svärstibãm, sal-ltCzinot ar
ieguldijumiem tikai vienas valütas, nozares vai valsts vêrtspapTros.

Fonda pamatvalüta ir ASV doläri (USD). leguldìjumi kapitãla
vërtspapîros Prospektã nav paredzeti.

IPAS "CBL Asset Management", (turpmãk "Sabiedriba")

Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

2. NozlmTgigrämatvedibasuzska¡tesprincipi

Fínanéu pãrskatu sagatavoéanas principi

lF "CBL Eastern European Bond Fund" finanðu pärskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienlbä apstiprinätajiem
Starptautiskajiem finanðu pãrskatu sagatavo5anas standartiem (SFPS), kä to nosaka Finanðu un kapitãla tirgus komisijas
(FKTK) noteikumi Nr. 99 par "leguldïjumu fonda un atvërtã alternatlvo ieguldiiumu fonda gada pärskata, konsolidëtã gada

pärskata un pusgada pärskata sagatavoðanu".

Finanöu pärskati sagatavoti saska¡ä ar säkotnëjäs vêrtlbas uzskaites principu un modificëti atbilstoði tirdzniecibas nolükã turëto
finanöu ínstrumentu patiesajai vèrtlbai.

Finanðu pãrskatos par naudas vienïbu lietota Latvijas Republikas naudas vienïba Eiro (EUR). Finanðu pãrskati aptver laika
periodu no 201 6. gada 1 , janvãra lidz 2016. gada 31 . decembrim.

Aktïvu un saistibu pärskata sãkuma atlikumi 2016. gada 1. janväri sakrït ar publicêtã finanËu pärskata par 2015. gadu beigu

atlikumiem. Skatït piezlmi Nr. 17 par klasifikãcijas izmaiçäm ienäkumu un izdevumu parskatä.

Skatlt informãciju par apaköfonda pievienoöanu piezïmê Nr. 18. Salïdzinãtä informãcija ir sniegta par apakÕfonda "CBL Eastern

European Bond Fund - EUR" atseviö[iem rãdTtäjiem.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu valúta

Fonda funkcionälä valüta ir ASV dolãrs, bet saska¡ä ar FKTK prasibãm Fonds nodro5ina arl uzskaiti Latvijas eiro.

Bútiskas apléses un pieqëmumi

Finan5u pãrskatu sagatavoöana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplëses un pie¡ëmumus, kas ietekmê finanöu pãrskatos
uzrädTto aktïvu un saistTbu vertibas un pielikumos sniegto informäciju finan5u pärskatu datumã, kã arï pärskata periodã atzÏtos
ie¡ëmumus un izdevumus. Tãpat, sagatavojot pärskatus, ieguldÌjumu sabiedrTbas vadlbai ir nepiecieðams izdarit pie¡êmumus
un spriedumus, piemêrojot Fonda izvëlêto uzskaites politiku.
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

lenãkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskaitlti, izmantojot uzkrã5anas principu.

Grämatvedïbas politikas izmai¡u rezultätä atsevið(as ienãkumu un izdevumu pärskata salîdzinoðä perioda pozicijas ir kori$êtas,

skatlt 17. piezïmi. Korekcijai nav ietekmes u22015. gada neto aktîvisamazinãjumu.

Procentu ienãkumi un izdevumi tiek atzïti ienäkumu un izdevumu pärskatä, izmantojot efektïvãs procentu likmes metodi. Efektlvã
procentu likme ir likme, kas precïzä veidä diskontê finanðu inshumenta nãkotnes naudas plüsmu finanöu aktlva vai saistlbas
paredzëtajã lietoðanas laikã.

Atlidzlbu par Fonda pärvaldT5anu un turêtäjbankas funkciju veiköanu aprêl5ina kä noteiktu dalu no Fonda aktivu vêrtibas un

uzkrãj katru dienu, bet izmaksã reizi mênesï.

Ãrualstu valutu pãruêrtêéana

Darïjumi ãrvalstu valütäs tiek pãrvertêti eiro pec darijuma dienã spekä esoðä Eiropas Cenhälãs bankas publicetã ärvalstu valütu

kursa, Monetãrie aktïvi un saistlbas ärvalstu valütäs tiek pãrvêrtêti eiro pêc Eiropas Centrälãs bankas publicetä ärvalstu valütu

kursa pãrskata perioda pêdejãs dienas beigäs. Arvalstu valütãs nominetie nemonetärie aktivi un saistlbas, kas novertêtas
patiesajä vërtïbä ärvalstu valütã, tiek konvertëtas funkcionälajä valutä, izmantojot täs dienas valutas kursu, kurã tika noteikta to
patiesã vërtiba. Ãrvalstu valutas kursa izmai¡u rezultãtã gütã pel¡a vai raduöies zaudëjumi tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu
pärskatä kã pe!¡a vai zaudëjumi no ãrvalstu valütas pozTciju pärvêrtêðanas.

Fonda aktïvu un saistïbu pãrskata sagatavoðanã visvairäk izmantoto valutu Eiropas Centrãläs bankas publicetie valutas mai¡as
kursi (ärvalstu valütas vienlbas pret EUR) bija 5ãdi:

Valüta 31.12.2016. 31.12.2015

USD

RUB

1.0541 1.0887

80.6736

Naudas tîdzekli

Nauda un täs ekvivalenti sastäv no tekoðajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermi¡a augsti likvïdiem ieguldìjumiem ar

sãkotnëjo termi¡u lldz 3 mëneðiem.

Finanéu instrumenti

Finanöu instrumenti tiek klasificêti sekojoöãs kategorijãs: patiesajä vêrtIbä novertêtie ar atspogulojumu pe!¡ã vai zaudêjumos.

Klasifikäcija ir atkarþa no fìnanöu instrumenta iegädes nolüka. Vadiba nosaka finanðu instrumenta klasifikãciju to sãkotnêjajä
atzlðanas brTdT,

Patiesaja vë¡t'ibâ novertëtie finanÉu instrumenti ar atspoguþjumu pelpã vaizaudejumos

Patiesajä vertibä novertêtie finanöu aktlvi ar atspogulojumu pelqas vai zaudejumu apre(inã ir tãdi finanðu aktïvi, kuri ir iegädãti

vai ieguti tirdzniecibas nolükä tuväkajä näkotne vai kuri pec säkotnejäs atzïðanas ir klasificeti kä novërteti patiesajã vêrtibã ar
atspogulojumu pe!¡as vai zaudëjumu aprê[inä. Tirdzniecïbai turetie finanðu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienïgi ar

nolüku güt pel¡u no fìnanðu inshumentu cenu Istermi¡a svãrstïbäm. Tirdznieclbai turêtie finanðu instrumenti ietver parãda

vërtspapïrus ar fiksëtu ienãkumu, kä arT atvasinätos fìnanöu instrumentus.

Vertspapiru pãrvërtëðana notiek izmantojolBloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanöu informäciju par öo vêrtspapTru

tirgus pieprasijuma (brd) cenäm. BirZäs nekoteti vêrtspapïri tiek novertêti atbilstoöi turëtãjbankas informacijai par notikuöiem

darìjumiem, bet, ja 5ãdas informäcijas nav, vërtspapïiri tiek novërtêti to amortizêtajä paöizmaksã. Vërtspaplru iegãdes un
pãrdoöanas darijumi tiek atzîti norë[inu dienä. Pãrdoto vêrtspapTru iegädes vertïba tiek noteikta pec F|FO (first in, first out)
metodes.

Atvasi n ãtie f in an éu instrumenti

Fonds ärvalstu valütas riska pärvaldiöanas un pej¡as güöanas nolükos ir iesaistlts nãkotnes valutas maiças darìjumos (forwards)
un valutas mijmaiças darìjumos (swaps). Grämatvedibas uzskaites nolukos visi atvasinãtie fìnanðu inshumenti ir klasificeti kä
tirdzniecibas nolükã veikti darijumi un uzskaitt-ti 5ädi.

Pec säkotnêjäs atziðanas un vertibas noteikðanas näkotnes valütas mai¡as lïgumi tiek atspoguJoti bilancë to patiesajä vertlbã.
So lïgumu patiesã vërtiba tiek ieklauta pärskatã par fìnan5u stãvokli kã "Atvasinätie finan5u instrumenti" un to nosacTtã
pamatvêrtiba tiek atspogulota finanðu pärskatu pielikumos.



14

IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Pelqa vai zaudëjumi, kas rodas no izmai¡äm prasibãs un saistïbäs, kas izriet no nãkotnes valütas mai¡as un valütas mijmai¡as
llgumiem, tiek ieklauti ienäkumu un izdevumu pärskatä kä ärvalstu valütas pärvërtëöanas rezultäts.

Finanéu akfwu un saisfibu patiesã vértîba

Patiesã vërtiba ir cena, kuru sa¡emtu par aktïva pärdo5anu vai samaksãtu par saistibu nodo5anu parastä darijumã, kas

novërtëðanas datumã tiek noslêgts tirgus dalïbnieku starpä pamata tirgü vai, ja täda nav, visizdevïgäkajã tirgu, kuram Fondam ir
pieeja ðajä datumä, Saistlbu patiesä vertiba atspogulo saistlbu neizpildes risku.

Kad iespðjams, Fonds novêrtê Fonda fìnanðu instrumenta patieso vêrtibu, izmantojot aktTvä tirgu noteiktäs fìnanðu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktïvu, ja darijumi ar aktiviem vai saistibãm notiek pietiekami bieZi un pietiekamä apjomä, lai

varëtu regulãri iegut informäciju par cenãm.

Ja nav pieejama aktTvä tirgu kotêta cena, Fonds izmanto vêrtêöanas metodes, kurãs pec iespêjas vairãk izmantoti novêrojami
tirgus dati, bet pêc iespëjas mazäk - nenovêrojami ievades lielumi. lzvëlêtä vêrtêöanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus

dallbnieki ¡emtu vêrã, nosakot darijuma cenu.

Sãkotnêjä atzlöanä vislabäkais finanöu inshumenta patiesäs vêrtibas pierãdìjums ir darijuma cena, t. i., samaksätäs vai

sa¡emtãs atlidzTbas patiesã vêrtha. Ja Fonds nosaka, ka patiesä vertïba sãkotnejãs atzïöanas br-rtiî atð(iras no darìjuma cenas

un patieso vërtibu neapliecina ne identiska aktïva vai saistîbas kotëta cena aktïvä tirgü, ne vërtë5anas metodes, kurã izmantoti
vienlgi novêrojami dati, rezultãti, finanöu instruments tiek säkotnêji novêrtêts patiesajã vêrtibã, kas korigêta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vêrtibu sãkotnejãs atzï5anas brîiï un darìjuma cenu. Vëlãk ðî starplba tiek atbilstoöi atzïta pe!¡as vai

zaudêjumu aprê(inã, ¡emot vêrä instrumenta paredzamo izmantoðanas laiku, bet ne vêlãk kä br-rdl, kad vêrtlbu pilnibã var
pamatot ar novërojamiem tirgus datiem vai arT darìjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finan5u instrumentu patiesãs vërtïbas vêrtë5anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai fìnanðu instrumentu
patiesäs vêrtlbas noteiköanã tiek izmantoti novërojami tirgus dati, vai ari nav pieejami novêrojami tirgus dati. Fonda patiesä

vërtïbã novërtëtie fìnanðu aktl-vi ir klasificeti Õajä vërteSanas tehnikas hierarhijas 1. lTme¡a, 2. lTme¡a un 3. lTmeça kategorijã.

1. llmenÏ tiek uzrãditi finanöu instrumenti, kuru patiesã vêrUba ir noteikta, balstoties uz aktlvä tirgü kotetäm birZas cenãm. Sajã

kategorijã pärsvarã ietilpst akcijas, parãda vêrtspaplri, r-stermi¡a obligäcijas un standartizêti atvasinätie instrumenti, kuru

vërtððanä tiek izmantotas kotetas birZas cenas. Vërtspapïri, kuri tiek tirgoti aktïvos tirgos ärpus birZas, arï tiek ieklauti öajã

kategorijä.

2. lïmenT tiek uzräditi fìnanðu instrumenti, kuru patiesäs vêrtibas noteikðanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, kã piemëram,

cenas lTdzTgiem finanðu instrumentiem un ar kuriem tirgü ir veikti darijumi. Sajä kategorijã pärsvarã ir mazãk likvidi paräda

vërtspapTri un atvasinãtie finan5u inskumenti, kuri tiek novértëti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazäk likv-niu paräda

vêrtspapïru cena tiek kori$êta par tirgü pieejamu ienesïguma likmju starpïbu.

3. llmenl tiek uzrädlti finanÈu inshumenti, kuru patiesã vêrtlba tiek noteikta, izmantojot tirgü pieejamos datus un uz¡êmuma
iekðejos novêrtðjumus.

Sabiedrïba atzist izmai¡u patiesäs vërtibas hierarhijas lImenl instrumentiem tä pärskata perioda beigãs, kurä notikuðas

izmai¡as. Salldzinot ar pagäjuöo gadu izmai¡as patiesäs vêrtlbas hierarhijas llme¡ru klasifìkãcijã nav bijuðas.

Finanöu aktïvu un fìnanðu saistïbu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredltriskam, ko pãrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautlbu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek novertêti, ¡emot vërä cenu, kas tiktu maksãta, lai pärdotu neto garo pozTciju (vai

maksãta, lai nodotu neto iso poziciju) atseviðl1iem riskiem. Sis portfela lÏme¡a korekcijas tiek attiecinätas uz atsevi5[iem aktiviem
un saistlbäm, balstoties uz relatlvãm riska korekcijäm attiecibã uz katru atseviö[o instrumentu portfelï.

Nodokli

Fonda ienäkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokJiem tajä valsti, kurä tie ir guti. Fonds nav Latvijas Republikas uzçëmumu
ienãkuma nodokla maksãtãjs.

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parãdi ir neatvasinåtie finanðu aktïvi ar fiksëtiem vai nosakãmiem maksãjumiem, kas netiek koteti aktïvã
tirgü. Aizdevumi un debitoru parädi ietver prasibas pret kredltiestãdêm. Fonda prasïbas pret kredïtiestädëm tiek uzskaitltas to
amortizëtajä iegãdes vërtlbä, izmantojot efektïväs procentu likmes metodi un atskaitot vertïbas samazinäjumu, ja täds ir.

Uzkrãjumi vêrtibas samazinãjumam tiek veidoti brïdï, kad pastãv objektlvi pierãdijumi tam, ka Fonds nevarës saçemt prasijumus
pilnä vertïbã atbilsto5i säkotnëji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkrãjums vêrtlbas samazinäjumam tiek noteikts kä starpiba
starp amortizeto iegãdes vèrtlbu un atgüstamo vêrtlbu.



15

IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Izm aip as grãmatvedîbas uzskaifes politikãs

Fonds ir konsekventi piemêrojis grãmatvedibas politikas visiem ðajos finanöu pãrskatos uzrãdltajiem pärskata periodiem,

iz¡emot turpmäk aprakstltãs izmai¡as.

Grämatvedibas politikas izmai¡u rezultätä atseviö(as ienãkumu un izdevumu pärskata salïdzinoöä perioda pozTcijas ir kori$êtas,

skatlt 17. piezlmi.

Fonds ir apsvêris turpmäk aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinäjumus, ieskaitot no tiem izrietoöus papildinäjumus

citos standartos, kuru säkotnejäs piemêroðanas datums bija 2016. gada 1. janväris un secinäjis, ka attiecïgäs izmai¡as
neattiecas uz Fondu.

- 11. SFPS: ,,lïdzdalibas kopîgäs darblbäs iegãZu uzskaite"

- 1. SGS ,,Finanðu pärskatu sniegöana"

- 16. SGS,,PamatlIdzekli" un 38. SGS ,,Nemateriãlie aktivi"

- '16. SGS ,,Pamatlidzekli" un 41. SGS ,,Lauksaimnieclba"

- 19, SGS - Noteiktu labumu plãni: darbinieku iemaksas

- 27 . SGS ,,Atsevið[ie fìnan5u pãrskati"

- lkgadejie papildinãjumi SFPS

J auni standarti un interpretãcijas

Vairäki jauni standarti, standartu papildinãjumi un interpretäcijas stãjas spekä periodã pëc 2017. gada 1, janvãra un tie nav
piemêroti, sagatavojot öos finanðu pãrskatus. Turpmäk ir aprakstïti standarti un interpretãcijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
plänots Fondam piemêrot ðos standartus pirms noteiktã laika.

(¡) L SFPS "Finanðu instrumenti" (2014) (Spêka pãrskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvärl vai veläk, un ar atsevi5[iem
izqëmumiem tiks piemerots retrospektTvi. Nav nepiecieðams pãrklas¡ficët sal-ld/noðo informãciju, un tas ir atauts tikai tad, ja
informãcija ir pieejama bez pãrvêrteðanas. Agräka piemëroðana ir atauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS "Finanõu inshumenti: atzl-ðana un novërtë5ana", par iz¡emumu nosakot to, ka joprojãm ir
pieejama riska ierobeZoðanas uzskaite saska¡ä ar 39, SGS, un uz¡rêmumi var izvêlëties vai piemêrot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut arl piejaujamãs finanðu aktr-vu klasifikäcijas pamata kategorijas ir lidzïgas täm, kas paredzêtas 39. SGS - amortizêtã
paÕizmaksa, patiesã vêrtlba ar atspogulojumu pärêjos visaptvero5ajos ienãkumos (FVOCI) un patiesã vërtlba ar atspogulojumu
peJças vai zaudëjumu apre(inã (FVTPL), klasifikäcija attiecïgajã novêrtêjuma kategorijä ir balstlta uz bütiski citädiem kritèrijiem.

Finanöu aktlvs tiek novertets amortizêtajä paöizmaksä, ja tas atbilst diviem ðädiem kritërijiem:

. aktïvi tiek turëti täda biznesa modela ietvaros, kura mërl5is ir turêt aktïvus, lai gütu lÏgumos noteiktäs naudas plüsmas, un. lïguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plüsmas, kas veido pamatsummas maksãjumus un procentu

maksãjumus par atlikuöo pamatsummu.

Turklãt Fonds drftst neatgriezeniski izvêleties izmaiças patiesajã vertibã (ieskaitot pe!¡u vai zaudejumus no ärvalstu valutas
kursu svärstlbãm) pa5u kapitäla instrumentam, kas netiek aktîvi tirgots, uzrãdlt parêjos visaptveroðajos ienäkumos. Tãs nekädos
apstäklos nepãrce! uz pe!¡as vai zaudêjumu aprê[inu.

Paräda instrumentu, kas novërtëti patiesajã vërtlbã ar atspogulojumu pärêjos visaptveroðajos ienäkumos, procentu ienãkumus,
paredzamos kredltzaudêjumus un peJ¡u vai zaudëjumus no ãrvalstu valutas kursu svärstlbäm atzïst pelças vai zaudêjumu

apre(inã tãdä pa5ã veidä kä amortizêtã paðizmaksã novertetiem aktfviem. Pãrêjo pe!¡u un zaudêjumus atzlst pärejos

visaptveroðajos ienäkumos un pãrcel uz pel¡as vai zaudêjumu aprelSinu pêc tam, kad ir pärtraukta öo inskumentu atzTðana.

L SFPS ir izmantots "paredzamo kredltzaudêjumu" modelis, kas aizvieto 39. SGS "raduöos zaudêjumu modeli", un tas nozïmë
to, ka uzkräjumus zaudëjumiem no vërtibas samazinäöanãs vajadzês atzit pirms zaudëjumu notikuma.

L SFPS ir ietverts jauns vispãrêjais risku ierobeZoöanas uzskaites modelis, kas risku ierobeZoðanas uzskaiti piesaskaço risku
vadlbai. Risku ierobeZoöanas veidi - patiesãs vêrtlbas, naudas plüsmas un neto ieguldijuma ãrvalstu meitas sabiedrlbã riska
ierobeZoöana, nav mainijuðies, bet klasifìkäcijai bus jäizdara papildu spriedumi.

Standartã ir ietvertas jaunas prasibas, pec kuräm sãk, turpina un pãrtrauc risku ierobeZoöanas uzskaiti, un tas alauj par riska
ierobeZotiem poste4iem noteikt papildu riska darijumus.

Fondam bus jäuzräda plaða papildu informãcija par risku vadïbu un veiktajãm riska ierobeZoðanas darbibãm.

Nav paredzëts, ka 9, SFPS (2014) bütiski ietekmës Fonda finanðu pãrskatus. llemot vêrã Fonda darbibu un tã f¡nanðu
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievie5ot 9. SFPS prasìbas, mainTsies fìnanðu instrumentu klasifìkãcija un novertðjums.
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(ii) 15. SFPS "le¡êmumi no ligumiem ar klientiem" (spêkä pärskata periodiem, kas sãkas 201 B. gada 1 . janväri vai vêläk. Agrãka
piemêroðana ir a$auta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paölaik ietvertãs vadlïnijas par ie¡ëmumu atzïöanu. Lai noteiktu, kad un kãdã apmërä atzït
ie¡êmumus, uz¡ëmumiem büs jãizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka iepêmumus atzïst br-¡rCï, kad

uz!êmums nodod klientam kontroli pãr precêm vai pakalpojumiem, un tädã summä, kãdu uz¡êmums paredz sa¡emt par to.

Atkaribä no tä, vai ir izpilditi konkrêti kritëriji, ie¡êmumus atzïst:

- laika gaitã, atspoguJojot uz¡êmumu darblbas finan5u rezultätus; vai

- brïdi kad klientam tiek nodota kontrole pãr precêm vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uz¡êmumiem bütu jãievero, lai uzrädTtu kvalitatïvu un kvantitativu informãciju, kas finanðu
pãrskatu lietotãjiem sniegtu lietderþu informäciju par ie¡ëmumu un naudas pläsmu, kas rodas no lTguma ar klientu, raksturu,

summu, laiku un nenoteiktìbu.

Lai gan sakotnêjais izvêrtêjams par 15. SFPS potenciãlo ietekmi uz finanöu pãrskatiem vël nav pabeigts, vadiba neparedz, ka
jaunã standarta sãkotnêjä piemëroðana bütiski neietekmës Fonda finanöu pärskatus.

(iii) 16. SFPS "Nomas" (speka pärskata periodiem, kas säkas 2019. gada 1. janvãrï vai vëläk. Agräka piemêroöana ir a{auta, ja
uz¡ëmums piemêro arT 15. SFPS.)

16. SFPS aizsl?tj17. SGS "Nomas" un tä interpretacijas. Sis standarts atce!paðreiz lietoto nomnieku dubultäs uzskaites modeli

un tä vietã nosaka, ka vairums nomu ir jäuzräda bilancë pêc viena modela, un atcel nomas iedalijumu operatïvajä un flnanðu

nomã.

Saska¡ä ar 16. SFPS ligums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmai¡ã pret atlldzibu tiek nodotas tiesïbas kontrolët identificêta
aktïva lietojumu noteiktã laika periodä. Jaunais nomas modelis paredz, ka par ðãdiem lïgumiem nomnieks atzTst lietoðanas

tiesibu aktïvu un nomas saistibas. Lietoöanas tiesibu aktïvam aprê[ina nolietojumu, bet saistibãm procentu izdevumus saskaçä
ar uzkräöanas principu. Tã rezultätã vairumam nomu izdevumi tiks galvenokãrt atzlti perioda säkumä pat tädos gadìjumos, kad

nomnieks maksãs vienãdas summas katru gadu.

Jaunais standarts piedävã nomniekiem vairäkus ierobeZota apjoma iz¡êmumus, kas ietver:

. nomas ar termi¡u, kas nepãrsniedz 12 mêneðus un neparedz iegädes iespëju, un

, mazvêrtþu aktîvu nomas.

Jaunä standarta ievieðana neietekmes iznomãtäja uzskaiti, un iznomätãjiem tiks saglabäta atð[ifiba starp operatïvo un fìnanðu

nomu.

Nav paredzêts, ka, säkotnêji piemerojot jauno standartu, tas butiski ietekmês Fonda flnanöu pãrskatus, jo nav noslëgti lïgumi, kas
ietilpst 16. SFPS darblbas jomä.

(iv) Papildinäjumi 2. SFPS: "Maksäjumu ar akcijäm klasifikäcija un novêrtêðana" (spêkã pãrskata periodiem, kas sãkas 2018.
gada 1, janvãrï vai vëlãk; jäpiemëro retrospektïvi. Agräka pie¡emöana ir a{auta.)

Papildinãjumi paskaidro maksäjumu ar akcijäm uzskaiti öädäs jomãs:

. pieð[irðanas un nepieðl5ir5anas apstä(u ietekme uz naudã nokärtotu maksãjumu ar akcijãm novërtêðanu;

. maksãjumi ar akcijãm ar neto norêl5inu iespêju nodoklu ieturêöanas saistibas; un

. maksãjumu ar akcijãm noteikumu un nosacijumu mai¡a, kuras rezultätä darijums tiek pãrklasificêts no naudä nokãrtota
uz paöu kapitãla instrumentos nokãrtotu.

Paredzams, ka säkotnêjäs piemëro5anas br-lrdT Ëie papildinäjumi bütiski neietekmês Fonda finanðu parskatus, jo maksãjumi ar
akcijãm netiek veikti.

(v) Papildinãjumi 10. SFPS un 28. SGS "Aktïvu pãrdoöana vai ieguldßana darlumos starp investoru un tã asociêtu uznemumu
vai kopuz¡emumu" (SGSP vêl nav noteikusi spekã stäöanãs datumu, bet agräka piemêroðana ir aü,auta.)

Papildinãjumos ir paskaidrots, ka darijumä ar asociëtu uzçêmumu vai kopuz¡êmumu peJ¡u vai zaudëjumus atzÏst atkaribã no tä,
vai pãrdotie vai ieguldltie aktivi veido uz¡êmëjdarbibu, tädejãdi:

' pilnã apjomã pelçu vai zaudëjumus darijumä starp investoru un tä asociëtu uz¡ëmumu vai kopuz¡ëmumu atzÏst, ja tä
ietvaros tiek nodots aktlvs vai aktïvi, kas veido uz¡ëmëjdarbïbu (neatkarþi no tä, vai tas ir data no meitas sabiedrlbas), bet

' dalejä apjomã pe!¡u vai zaudêjumus darijumã starp investoru un tä asociêtu uz¡ëmumu vai kopuz¡emumu atzist, ja tä
ietvaros tiek nodoti aktlvi, kas neveido uz¡emejdarbibu pat tad, ja ðie aktïvi ir dala no meitas sabiedrlbas.
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Nav paredzams, ka säkotnêjäs piemëroöanas briCï ðie papildinãjumi bütiski ietekmës Fonda fìnanðu pãrskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedribu, asociëtu uz¡êmumu vai kopuz¡emumu.

(vi) Papildinãjumi 7. SGS (spêkä pãrskata periodiem, kas säkas 2017 . gada 1. janvãri vai vêläk, piemërojams prospektlvi. Agräka
pie¡emöana ir aü.auta.)

Papildinäjumi paredz uzrädIt jaunu informäciju, kas pah-dzês lietotãjiem izvertët izmai4as saistlbãs, kas raduðäs finanse5anas
darbhas rezultãtä, ieskaitot izmai¡as, ko rada naudas plüsmas un citas izmai¡as (piemëram, pel¡a vai zaudêjumi no izmaiçäm
ärvalstu valutas kursos, izmai¡as, kas raduðäs, iegüstot vai zaudêjot kontroli pãr meitas sabiedribäm, izmai¡as patiesajä verthä).
Paredzams, ka säkotnëjãs piemëroðanas br-ldT ðie papildinãjumi butiski neietekmës Fonda finan5u pärskatus.

(vii)Papildinäjumi 12. SGS:Atliktä nodokla aktlvu atzi5ana par nerealizëtiem zaudêjumiem (spêkä pãrskata periodiem, kas sãkas

2017. gada 1. janväris vai vëläk; jäpiemêro retrospektivi. Agraka pie¡emöana ir a!auta.)

Sie papildinajumi paskaidro, kä un kad konkrêtäs situäcijäs uzskaitÏt atliktä nodokla aktÏvus, un paskaidro, kã nãkotnê noteikt
apliekamos ienäkumus, lai izvertetu atliktã nodokla aktivu atziðanu.

Paredzams, ka säkotnêjãs piemêroðanas br-ldl öie papildinãjumi neietekmës Fonda finan5u pãrskatus, jo Fondam nav jämaksä

uz!êmuma ienäkuma nodoklis.

(viii) Papildinãjumi40. SGS,,leguld-rjumu lpa5umu nodo5ana" (Spêkä pärskata periodiem, kas sãkas 2018. gada 1. janvãri vai

vêläk, piemërojams prospektlvi.)

Papildinãjumi nostiprina 40. SGS "leguldìjumu ïpa5umi" noteikto principu aktivu pärcel5anai no un uz ieguldijumu Tpaöumu

kategoriju, nosakot, ka pärklasifikäciju drftst veikt vienlgi tad, ja ir mainijies lpa5uma lietoöanas veids. Saskaqã ar
papildinãjumiem pãrklasifikäciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainìjies lieto5anas veids, t.i., aktïvs atbilst vai pãrstãj atbilst
ieguldijumu lpaðuma definïcijai un ir pieejami pierädÌiumi lietoðanas veida maiçai. Pärklasifikäciju nedrlkst veikt, pamatojoties

vienTgi uz vadïbas nolükiem.
Paredzams, ka säkotnêjäs piemëro5anas brTrdl ðie papildinãjumi neietekmës Fonda finanðu pärskatus, jo Fondam nav
ieguldijumu lpa5umu.

(ix) 22. SFP|K "Darìjumi ärvalstu valutãs un atlldzlbas avansa maksäjumi" (spekä pärskata periodiem, kas säkas 2018. gada

1. janvärl vai vêläk.)

lnterpretäcija skaidro, kã noteikt darijuma datumu, lai varêtu pêc ta noteikt ärvalstu valütas mai¡as kursu, ko lietot saistltã aktlva,
izdevuma vai ienäkuma (vai tã dalas) sãkotnejai atzïðanai, pärtraucot atzït nemonetäro aktivu vai nemonetãras saistlbas, kas

raduðãs, sa¡emot vai veicot atlÏdzibas avansa maksäjumu ärvalstu valUta. Sados apstãklos par darijuma datumu uzskata
datumu, kurä uznêmums sãkotneji atzTst nemonetäro aktïvu vai nemonetärãs saistibas, kas raduöäs, saçemot vai veicot
atlTdzibas avansa maksãjumu.
Nav paredzams, ka sãkotnêjäs piemêroöanas br-ldi öT interpretäcija bütiski ietekmës Fonda fìnan5u pärskatus, jo Fonds

sãkotnêjai atziðanai izmanto ärvalstu valütas maiças kurss darijuma datumä,
lkgadêjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu ciklä tika publicêti2016. gada B. decembrT, un ar tiem ir ieviestidivi papildinãjumi

divos standartos un no tiem izrietoöi papildinãjumi citos standartos un interpretäcijäs, kas maina grämatvedlbas principus, kas
piemêrojami informãcijas uzrädióanai, atzr-Õanai vai novêrtëöanai, Papildinãjumi 12. SFPS "leguldìjumu citâs sabiedrlbãs
uzrãdïðana" ir spekä pärskata periodiem, kas sãkas 2017. gada 1. janvärï vai vêlãk, bet papildinãjumi 28. SGS "leguldìjumi
asociêtajos un kopuz¡êmumos" ir spêkã pãrskata periodiem, kas säkas 2018. gada 1. janvãri vai vêlãk, un to piemero5ana ir

retrospektlva. Agrãka pie¡emðana ir aü,auta.

Nav paredzams, ka käds no ðiem grozijumiem bütiski ietekmês Fonda finanðu pãrskatus.
Tiek plänots ieviest iepriekð minêtos standartus un interpretãcijas to spekã stãðanãs datumä.
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3. Praslbas uz piepras$umu pret kreditiestädêm

31.12.2016. 31.12.2015

% no Fonda

neto aktïviem

31.12.2016.

PrasTbas uz pieprasijumu pret kredltiestãdëm, AS "Citadele banka" 2,364,411 772,720 8.03%

Kopã prasïbas uz pieprasïjumu pret kreditiestädëm 2,364,41',1 772,720 8.03%

Par naudas lldzekliem uz pieprasijumu Fonds sa¡em ienäkuma procentus, kas tiek apre[lnãti pëc fiksêtãm procentu

likmêm.

Paräda vërtspaplri un c¡ti vërtspapiri ar fiksëtu ienäkumu

31.12.2016. 31.12.2015

lenesigums gadä lïdz
dzêðanas br-ldim

31.12.2016.

% no Fonda

neto aktïviem

31.12.2016.

Uzçëmumu paräda vërtspapïri
Ne - OECD reþiona valstu uzpêmumu parãda

vertspap'iri

Citas OECD reQiona uzpémumu parãda

veftspap'iri
Latvijas reSiona uz7êmumu parãda vertspap'iri

KreditiestäÈu parãda vërtspapiri
Citu Ne - OECD reliona valstu kred'itiestãhu

parãda vêrtspapîri

OECD relion a kreditiestãhu p arãda vêrtspapiri

Valdïbu paräda vértspaplri
Citu Ne - OECD reQiona valstu vald'lbu parãda

vertspapiri

OECD rejiona valdîbu parãda verlspapiri

Finanðu institüciju parãda vërtspapïri
Citu Ne - OECD reQiona valstu finanËu

i n stitüciju p a rad a ve rtsp a p'i ri
)ECD regiona finanéu instituciju parãda

vêrtspapiri

Kopä paräda vërtspapiri un citi vërtspapiri
ar fiksëtu ienäkumu

Finanöu instrumenta nosaukums

27,574,835 9,464,425

13,413,794

9,68ô,435

3,092,100
635,259

6,292,295

5,241,179
1,051,116

5,237,929

2,891,839
2,346,089

2,630,818

9'14,316

1,716,502

4,662,839

3,335,150

1,073,585
254,104

2,323,448

1,670,867

652,581

1,464,562

780,665

683,897

1,013,576

588,340

425,236

6.91%

7.5BTo

4.59o/o

8.00%

6.55%

6.B7Yo

4.950/o

3.82%

3.81%
3.83%

6.92%

3.43Yo

B.79Yo

45.570/o

32.900/o

10.51%

2.160/o

21.38T0

17.810/o

3.570/o

17.80%

8.94o/o

3.110/o

5.83%

83%

970/o

I
7

6.24% 93.69%

Visi parãda vertspapTri un citi vertspapTri ar fiksëtu ienãkumu ir klasificeti kã tirdzniecibas nolükã turetie vêrtspapTri.

Visi fìksêta ienäkuma vêrtspapïri ir kotêti regulêtu tirgu birZäs, iz¡emot vêrtspapTrus ar bilances vertïbu 503,294 EUR
(2015. gadä: 460,691 EUR).

Näkamã tabula atspogulo paräda vêrtspapïrus sadalijumä pêc emitenta izcelsmes valsts 2016. gada 31 . decembri:

lSlN kods
legädes
valüta Daudzums

legädes
vertlba
(EUR)

Uzskaites
vërtïba

31j22016.

% no Fonda
neto

aktïviem

31.12.2016.

Requlëtos tirqos tirqotie finanðu
instrumenti

Turcijas emitentu paräda

vërtspapÏri:
TURKEY
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY
YASAR HOLDINGS AS

25.612.674 27.071.54',t 91.98%

US9OO1 23AXB7

xs0774764152
xs1132450427

1,315,076
1,085,947
1,039,907

827,954

1,360,572
1,124,744
1,051,116

858,890

'10.31%
3.820/o

3.57T0

2.92T0

USD

USD

USD

1,100

1,075

875
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lSlN kods
legãdes
valüta

Uzskaites
vertiba

31.12.2016.

19

% no Fonda

neto

aktlviem
31.12.2016.Finanöu instrumenta nosaukums

legãdes
vêrtiba

Daudzums (EUR)

Krievijas emitentu parãda
vërtspapïri:
SEVERSTAL
HOME CREDIT & FINANCE BANK

OOO VIA EURASIA CAPITAL SA

GAZPROM

CREDIT BANK OF MOSCOW
AMURMETALL

Azerbaidåänas emitentu parãda

vértspapiri:
REPUBLIC OF AZERBAIJAN
INTERNATIONAL BOND

STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN
REPUBLIC
INTERNATIONAL BANK OF

AZERBAIJAN

Kazahstãnas emitentu parãda

vërtspaplri:
NOSTRUM OIL & GAS
HALYK BANK

KAZAGRO

Horvätijas emitentu parãda
vërtspapiri:
HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA
CROATIA
ZAGREBACKI HOLDING

Ungärijas emitentu parãda
vërtspapiri:
MOL

HUNGARY

Bulgärijas emitentu paräda
vërtspapïri:
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD

VIVACOM

Ukrainas emitentu parãda

vërtspapiri:

METINVEST BV
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL

BANK

AVANGARD

Polijas emitentu paräda vërtspapïri:
SYNTHOS

Gruzijas emitentu parãda vërtspapiri:
BGEO GROUP JSC

Rumänijas emitentu paräda
vêrtspapiri:
CABLE COMMUNICATIONS
SYSTEMS
Mafedonijas emitentu paräda
vértspapïri:
FYR MACEDONIA

xs0841 671 000

xs0846652666
xs0290580595

xs1510534677
RUOOOAOGN9Dl

xs1044540547

xs0903465127

xs1 07643621 I

USN64BB4AA29

xs0583796973
xs1070363343

xs1309493630
xs1028953989
xs030968891 B

xso834435702
us4455454087

xs1405778041
xs0994993037

xs0287015787
XSOs53OBB7OB

xs1 1 15'1 83359

xs1405775880

xs1405770576

USD 1,000

USD

USD

USD

USD

USD

USD

RUB

USD

USD

EUR

USD

EUR

EUR

USD

USD

EUR

USD

EUR

EUR

900
800

800
12,500

1,250

1,100

1,000

1,150

1,000

900

1,000

900
14

1,200
1,150

748
776,089

950

1,000

850

3,516,570
933,573

815,299
768,552

724,125
275,021

3,018,540

1,206,325

986,900

825,315

2,575,231
830,301

913,023
83'1,908

2,639,190
1,002,542

964,754
671,894

2,375,351
1,208,215

1,167,136

445,081

361,535

949,687
949,687

933,932
933,932

870,786

870,786

699,633
699,633

3,543,646
1,029,194

897,274

853,630

763,548

3,161,972

1 ,192,069

1,027,868

942,035

3,044,963
1,086,400
1,044,247

914,316

2,7',17,996

1,008,789

987,566
721,531

2,473,642
1,252,297

1,221,345

1,928,16',|

I ,006,713
921,448

1,746,699

917,510

621,229
207,950

980,913
980,913

972,846
972,846

905,402

905,402

712,204
712,204

12.04%
3.50%

3.05%

2.90Y0

2.59Y0

0.00%

10.74%

4.05%

3.49%

3.20To

10.35%

3.69%

3.55%

3.11%

9.24%
3.43%
3,36%

2.450/o

8.39%

4.240/o

4.150/o

6.55%

3.42T0

3.130/o

5.940/o

3.12Y0

2.110/o

0.71Y0

3.33%

3.33%

3.3',lYo

3.31Y0

3.08%

3.08%

2.42%
2.420/o

USD

EUR

EUR

USD

xs0591549232 USD 1,000

1,920,461

950 992,064
900 928,396

1,339,559

532,944

xs1087984164 700
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% no Fonda
legädes Uzskaites neto

legädes vêrtiba vërtiba akt-lviem

Finanðu instrumenta nosaukums lSlN kods valüta Oau¿zums GUnl 91.

Latvijas emitentu paräda
vërtspapïri:
ELKO GRUPA AS
PAREX BANKA

Norvê$ijas emitentu paräda
vërtspapïri:
82HOLDING ASA

lgaun'rjas emitentu parãda

vërtspapTri:
CREDITSTAR INTERNATIONAL OU

Requlêtos tirqos netirqotie finanöu
instrumenti

lgaunijas emitentu paräda

vërtspapiri:
MAINOR ULEMISTE AS

Q VARA

Kopä paräda vértspapiri un citi
vërtspapïri ar fiksëtu ienäkumu

EE33001 1 1046

506.003 503.294 1.71Y0

26,118,677 27,574,835 93.69%

Atvasinätie finanöu instrumenti

Näkamã tabula atspogulo nãkotnes valütas mai¡as (forwards)un valütas mijmai¡as (swaps) darijumu nosacïto pamatvêrtlbu

un patieso vërtibu. Ãrvalstu valütas mai¡as darijumu nosacr-tä pamatvêrtiba noteikta atbilstoöi no ðiem darijumiem izrietoðäm

prasïbäm.

31.12.2016 31.12.2015. % no Fonda
neto

aktTviem

31.12.2016.

Patiesä vertiba
Nosacitä

Aktivi Saistibas

1V0000801892
1V0000800696

N00010775166

EE33001 10691

EE3300079987

31,377,902 463,969 (916,613)

B

625
8,000

600

600

EUR

EUR

EUR

EUR

632,531

632,531

600,332
600,332

587,064
587,064

506,003
506,003

635,259
635,259

620,269
620,269

592,939
592,939

503,294
503,294

2:16%
2.16T0

0.00%

2.11%
2.110/o

2.01%
2.01Y0

1.71%
1.71T0

0.00%
EUR

EUR

500
15

Valutas mijmaiças
dailjumi(swaps)
Valütas mijmaipas

dar'ijumi (forwards)

Kopä atvasinätie
finanöu
instrumenti

(1.540/0)

03%

(1.57%l

31.12.2016. 31.12.2015.

31,603,020 463,969 (925,393)

Visi atvasinätie finanöu inshumenti ir noslëgti ar AS ,,Citadele Banka"

5, Uzkrätie izdevumi

Uzkrãtie izdevumi ieguldÌjumu sabiedribas komisijäm
Uzkrätie izdevumi turêtäjbankas komisijãm
Uzkratie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopä uzkrätie izdevumi

(36,1e0)
(4,342)
(4,e37)

734)
528)

846)

(12

(1

(2

Nosacltä

oamatvërtiba AktTvi Saistlbas

Patiesã vêrtïba

(9,1 79)3,067,515

3,067,515 (9,179)

(45,469) (17,108)
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Pielikumi
(EUR)

2016
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2015
6. Procentu ienäkumi

No parãda vërtspapïriem un citiem vërtspaplriem ar fiksëtu ienäkumu
No praslbãm uz pieprasijumu pret kreditiestãdêm

Kopã procentu ienãkumi

1,385,828
4,133

(kori$ets)

959,946
2,055

1,389,960 962,001

7. Realizëtais ieguld-rjumu vërtibas pieaugums
2016 2015

Pärskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pãrdoðanas*

Pärskata periodä pãrdoto ieguldijumu amortizêtã iegãdes vërtiba
Pärdoto ieguldijumu vertïbas pieaugums, kas atzïts iepriek5ëjos pãrskata periodos

Kopä real izëtais ieguld-rju mu vërtibas pieaugu ms 385,367 153,224
* Pãrskata perioda ienâkumi no ieguldìjumu pärdoöanas (dzëöanas) tiek uzskaitlti pëc vêrtspaplra iegãdes dienas valutas kursa.

8. Nerealizëtais ieguldijumu vërtibas pieaugums /(samazinäjums)

2016 2015

No parãda vërtspapïriem un citiem vêrtspaplriem ar fiksêtu ienäkumu

Kopã nerealizëtais ieguld-rjumu vërtïbas pieaugums /(samazinäjums)

797,775

(kori$êts)

(45,790)

797,775 (45,790)

10. leguldïjumu kustiba pãrskata periodä

(kori$êts)

14,240,917 6,045,141

14,112,341 (6,473,503)

256,791 581,586

Näkamã tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gadä:

Palielinäjums Samazinäjums
pärskata pãrskata perioda

31.12.2015. perioda laikã laikä*
legüto aktïvu

pievienoSana**

Patiesäs vërtïbas
pärvertë5anas

rezultãts 31.12.2016.

Tirdzniecibas
nolilkä turëtie
finan5u ieguldìjumi

Parãda vërtspapïri

un citi vërtspapTri ar
fìksëtu ienãkumu

Neto atvasinätie
finanðu instrumenti

9,464,425

(9,1 79)

14,280,387

205,943

3,612,014

(658,1 BB)

27,574,835

(461,424\

16,370,199 (16,152,190))

Kopä ieguldijumi 9,455,246 16,370,199 (16,152,190) '14,271,974 2,953,826 27,113,411

* Samazinãjums pãrskata perioda taikâ tiek uzskaÌtits pêc iegutd'ijumu pãrdoËanas dienas valutas kursa. Saja poziclja tiek ietverti
ienãkumino ieguld'ijumu pardo5anag dzêÉanas un saçemtie kuponi.

** Skatlt pielikuma piezîmi Nr. 1B par Eastern European Bond Fund EUR peivieno\anu
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Pielikumi
(EUR)

Nãkamã tabula atspogulo ieguldTjumu kustibu 2015. gadä:

31.12.2014.

Palielinäjums
pärskata perioda

laikä

Samazinäjums
pãrskata perioda

laikã*

Patiesäs vërtïbas
pãrvërtêöanas

rezultäts 31.12.2015.

Tirdzniecibas nolukä
turêtie finanöu

ieguldijumi
Paräda vêrtspaplri un citi

vêrtspapïri ar fiksêtu
ienäkumu

Atvasinätie finanðu

instrumenti

7,866,032 7,291,109 (7,463,339) 1,770þ23 9,464,425

45,281 (54,460) (9,1 79)

Kopä ieguldljumi 911,313 7,291,109 (7,463,339) 1 ,716,1 63 9,455,246

* Samazinãjums pärskata perioda laika tiek uzskait-rts pêc ieguldlumu pärdoðanas dienas valütas kursa. Saja pozTcijä tiek ietverti

ienãkumi no ieguldijumu pärdoöanas, dzëðanas un sa¡emtie kuponi.

11. lelSilätie aktivi

Pãrskata gadã Fonds nav izsniedzis nekäda veida garantijas vai galvojumus, kã arl nav ie[ïlãjis vai citädi apgrütinãjis
aktivus,

12. Finan5u akt-lvu un saistîbu patiesäs vërtîbas

Tabulä analizêti patiesajä vërtibã novërtëti finanöu instrumenti pãrskata perioda beigäs pa lïme¡iem patiesäs vêrtïbas
hierarhijã, saskaçã ar kuru kategorizëts patiesäs vërtibas novêrtëjums.

1. llmenis: 2. limenis: 3. lïmenis: Kopä2016

Finanöu aktivi

Tirdzniecïbas nolukä turëtie finanSu

instrumenti

Atvasinätie finanöu instrumenti

Finanðu saistibas

Patiesajä vërtibä novêrtetie finanöu

instrumenti ar atspogu!ojumu
pel¡as vai zaudêjumu aprê(inã

2015

FinanËu aktivi

Tirdznieclbas nolükä turêtie finanöu

inshumenti

Atvasinãtie finanðu instrumenti

Finanðu saistïbas

Patiesajä vërtïbä novertêtie fìnanöu

instrumenti ar atspogujojumu
pe!ças vai zaudëjumu aprë(inä

25,843,343 1,731,492 27,574,835

463,969463,969

25,843,343 463,969

(925,393)

'1,731,492 28,038,804

(925,393)

25,843,343

1.limenis:

(461,4241

2. limenis

1,731,492

3. limenis:

27,',|'.|3,4',|',|

Kopã

8,548,311 916,114 9,464,425

8,548,311 916,114 9,464,425

(9,1 79)(9,1 79)

8,548,311 (9,179) 916,'.|14 9,455,246
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Tabulä uzrãdlts patiesãs vêrtibas hierarhijas 3. llmeça patiesäs vertibas novêrtêjumu sãkotnëjo atlikumu un beigu atlikumu

salïdzinäjums.

Paräda vêrtspapïri un citi
vërtspapiri ar fiksêtu ienäkumu KopäEUR

Atlikums 2016. gada'1. janvärï
Pe!¡a vai zaudêjumi kopã:

peJ¡as vai zaudëjumu aprel5inä

legädes
Norë(ini

Atlikums 2016. gada 31. decembrî

EUR

Atlikums 2015, gada 1. janväri
PeJ¡a vai zaudêjumi kopã:

pe!¡as vai zaudëjumu aprê[inä
legãdes
Norê15ini

Atlikums 2015. gada 31. decembri

Paräda vërtspapïri un citi
vërtspapïri ar fiksëtu ienãkumu

916,1'.|4

(383,131)

1,272,322
(73,813)

916,1 15

(383,13r )
1,272,322

(73,813)

'1,731,492 1,73',1,492

Kopä

549,871

91,124
673,483

(398,364)

549,871

91,124
673,483

(398,364)

9'.16,114 916,114

Tabulã uzrädïtas 2. un 3. lTmeça patiesäs vërtïbas novërtêðanai izmantotäs vêrtêðanas metodes, kã ari bütiskäkie
nenovêrojamie dati:

Bütiski
nenovërojami Saistïbastarpbütiskiem nenovêrojamiem

Veids Vërtëðanas metode dati datiem un patiesãs vërtibas novërtëðanu

Tirdzniecibas nolükä turêtie
finanöu instrumenti (Atvasinãtie

finanSu instrumenti)- 2.lImenis

Diskontetã naudas
plüsmas metode

Nav piemêrojami Nav piemërojami

Tirdzniecibas nolükã turëtie
fìnanöu inshumenti (Paräda

vërtspapïri un citi vërtspapïri ar
fiksëtu ienäkumu) - 3.lTmenis

Diskontêtä naudas
plüsmas metode

Diskonta likme Aplêstã patiesã vertiba pieaugtu

(samazinätos), ja:

- Diskonta likme bütu zemäka
(augstäka);

Ja pärskata perioda beigu datumä kãdã no bütiskajiem nenovêrojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecïbas
nolukä tureto finanöu inshumentu patiesãs vêrtibas novertêjumä, notiktu izmai¡as, bet pärejie ievades dati nemainTtos,

tad Sïm izmai¡äm bütu ðãda ietekme:

letekme uz pel¡as vai zaudëjumu aprê[inu
2016. gada 31. decembrï
Diskonta likme (2% izmaiças)

2015. gada 31, decembrï
Diskonta likme (2% izmai¡as)

Pieaugums

54,705

(Samazinäjums)

(52,685)

letekme uz pel¡as vai zaudëjumu aprë[inu
Pieaugums

26,910

(Samazinäjums)

(25,ee3)

13. Riska pärvaldiöana

leguldijuma procesa risks var tikt definêts kä nevêlama rezultäta iestäðanäs varbutiba, kas var materializêties konkrëtajä tirgus
ekonomikä konkrêtajä laika posmä. Riska pärvaldïöana tiek raksturota kä riska identifikäcija, mërßana un tä iespëjamä
novêrðana. leguldijuma process var tikt ietekmëts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kã arÏ kredÏhiska,
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2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

likviditätes un citu - tajã skaitä arl operacionãlo - risku rezultãtä. Fonda ieguldijumu stratê$ija tiek veidota tä, lai iespejami
minimizetu minëtos riskus, taöu SabiedrTba negarantë to, ka nãkotnê büs iespêja no tiem izvain-ties pilnlbä.

Risku pârval diéan as struktü ra

Par riska identifìcê5anu un tä mërßanu ir atbildlga Sabiedrlbas neatkar\2a struktürvienlba - Risku pãrvaldes nodala, kas savä

darbã izshädä un prezentë riska profìla informäciju Fonda pãrvaldïtäjam. Fonda pãrvaldïtäjs savukãrt var pie¡emt konkrêtus

lêmumus par nepiecieðamlbu samazinãt jau esoðos vai potenciãli iespëjamos riskus.

Risku mên-ðanas procesä tiek izmantoti sabiedribas izshädãti modeli, kas balstãs uz vësturiskiem datiem un tiek korigeti

atbilstoði ekonomiskajai situäcijai. Atsevið(i modeli tiek arT izmantoti, lai prognozêtu finanöu riska faktoru izmai¡as gan normãlos,

gan atsevi5(os ãrkärtas finanöu tirgus gadìjumos.

lnvestTciju Fonda pärvaldltãjs ievêro diversifikãcijas un risku ierobeZoöanas (hedging) principus, kä mêr(is ir maksimäli mazinät
ieguldìjuma riskus, kas izstradäti atbilsto$i pãrvaldlöanas politikai, Veicot ieguldìjumus uz Fonda rë[ina, Fonda pärvaldïtäjs

iegüst pietiekami plaöu informäciju par potenciälajiem vai iegutajiem ieguldìjumu objektiem, kã arT uzrauga to personu finansiãlo

un ekonomisko situäciju, kuru emitêtajos vêrtspaplros tiks vaijau ir ieguldlti Fonda lidzekli.

SabiedrTba, izstrãdãjot Fonda ieguldijumu stratêgiju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto ieguldìjumu
sadalìjumu pa termi¡iem, $eogrãfisko izvietojumu un valutu veidiem, izvertejot katra öï faktora riska pakäpi. Pärvaldïtãjs stingri
ievêro Fonda prospektä, Fonda pärvaldes nolikumä un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktäs normas un

ierobeZojumus.

Iirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespëja, ka Fonda vêrtlba var samazinãties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, piemêram,

mainoties procentu likmêm (procentu likmju risks), vërtspapïru cenãm (cenu izmaiçu risks), ãrvalstu valütas kursam (valutas

kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemäk tiek izvërtëti iepriekð uzskaititie tirgus riska avoti, tomër tie nevar tikt
diversificëti pilnlbã.

Procentu liknju risks

Vêrtspapiru cenu risks fiksêta ienãkuma vêrtspapïriem (obligäcijäm) lielä mêrã ir atkarþs no tirgus procentu likmju svãrstïbãm un

no emitenta kredlta kvalitätes izmai¡ãm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistieðãkajä veidã ietekmê vêrtspaplra pievilcibu, jo pec

bütlbas tas ir alternatlvs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksëta ienäkuma vêrtspapTru cenas krlt un

otrãdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinãjums) pozitîvi (negatïvi) ietekmê kupona likmes fiksëta
ienäkuma vêrtspaplriem ar mainlgu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kã bãzes likme - piemëram, Euribor vai Libor plus

papildus maría). Pec pärvêrteðanas (moments, kopö kura brïZa tiks pielietota jauna procentu likme) ðädiem vertspapiriem
kupona ienesïguma likme palielinãs (samazinãs), kä rezultãtã tad arT pieaug (samazinäs) procenta ienãkumi.

Zemäk esoðajãs tabulãs ir uzrãdTta atsevið[u valutu tirgus procentu likmju izmai¡u iespêjama ietekme uz konkrêtã Fonda vêrtibu,
kur procenta ienäkumu izmai¡as tiek apre(inätas vienam gadam. Reälãs Fonda vêrtibu izmaiças var atö[irties no aprë[iniem un

starpiba var büt nozïmr-ga.

Flkseta ienäkuma vertspapiru tirgus vertïbas un procentu ¡enäkumu izmai¡as
(2016,9ads, EUR)

Fiksêta ienâkuma vêrtspapÏru tirgus vêrtibas un procentu ienãkumu izmaiças
(2015.9ads, EUR)

Valuta
lzmai¡as gada

procentu

ienäkumos

lzmai¡as
tirgus vêrtibã

Bäzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopêjo

vërtibu

lzmai¡as gada
procentu

ienãkumos

lzmai0as tirgus

vertibä

Bãzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopêjo

vertïbu

Valüta

USD

EUR

USD

EUR

(2e7,7s01

(616,766)

(297,790)

(616,766)

(159,262)

(76,474r'

(1 59,2ô2)

(76,474)

lzmaiças
bãzes

likmês, bp

100

'100

lzmai¡as
bäzes l¡kmês,

bp

100

100
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Fiksëta ienäkuma vêrtspap¡ru tirgus vërtibas un procentu ¡enãkumu izmai¡as
(2016.9ads, % no neto aktiviem)

F¡ksëta ienäkuma vertspapiru tirgus vêrtïbas un procentu ienãkumu izmai¡as
(2015,gads, % no neto aktïviem)

Valüta

USD

lzmai¡as gada
procentu

ienäkumos

0.00%

0.00%

0.00%

lzmai¡as
tirgus vertibä

Bäzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopëjo

vërtïbu

lzmai¡as gada
procentu

ienäkumos

lzmai¡as lirgus
vêrtibä

Bäzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfe[a kopëjo

vërtibu

Valuta

EUR

(0.e6%)

(1.ee%)

(0.960/o)

(1.990/0)

0.00%

0.00%

0.00%

(2.00%)

(0.e6%)

(2.00%)

(0.e6%)

USD

EUR

lzmaiças
bäzes

likmës, bp

100

100

lzmai¡as
bäzes likmês,

bp

100

100

Fikseta ienãkuma vërtspapiru tirgus vërtibas un procentu ienäkumu izmaiças
(2016.9ads, EUR)

Fiksëta ienäkuma vêrtspapïru tirgus vërtibas un procentu ienäkumu izmaiqas

(2015.9ads, EUR)

Valuta
lzmai¡as gada

procentu

ienåkumos

lzmai¡as
tirgus vêrtibå

Bäzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopêjo

vërtibu

lzmai¡as gada
procentu

ienäkumos

lzmai4as tirgus
vertTbä

Bäzes likmju

izmai6u ietekme uz
portfela kopëjo

vêrtibu

Valuta

USD

EUR

297,790

6'16,766

9l

297,790

616,766

159,262

76,474

736

159,262

76,474

USD

EUR

RUR

lzmai4as
bãzes

likmes, bp

(1 00)

(1 00)

lzmai¡as
bâzes likmês,

bp

(1 00)

(1 00)

Fikseta ¡enäkuma vertspapiru t¡rgus vërlïbas un procentu ienäkumu izmai¡as
(2016.gads, % no neto aktiviem)

Fiksëta ¡enãkuma vertspapïru tirgus vërtibas un procentu ienãkumu izmai¡as
(2015.gads, % no neto aktiviem)

Valuta

USD

EUR

lzmaiças gada
procentu

ienäkumos

0.00%

0.00%

lzmai4as
tirgus vêrtÌbã

Bäzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopëjo

vërtïbu

lzmai¡as gada

procentu

ienäkumos

lzmai¡as tirgus
vertïbã

Bäzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopejo

vêrtibu

0.96%

1.99o/o

0.96%
'1.99%

Valüta

USD 0.00%

0.00%

2.00Yo

0.96%

2,00Y0

0.96%

2.96Y0

EUR

0.00% 2.95o/o 2.95% 0.00% 2.960/o

Valûtas kursu risks

Valutas kursa risks rodas gadljumä, ja vërtspapTru vai citu finanöu instrumentu nominãlä vali¡ta Fondä atðl5iras no Fonda valütas.
Valutas kursa svärstibas var radit pehu vai zaudejumus, atkarlbã no valutas kursa svãrstibu virziena un valutas pozïcijas Fondã.

Valütu risks Fondã tiek efektTvi pãrvaldïts slêdzot Forward un / vai SWAP darijumus.

lzmai¡as
bäzes

likmës, bp

(100)

(100)

lzmai¡as
bãzes likmês,

bp

(1 00)

(1 00)
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Nãkamã tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadal-rjumu pa valütäm 2016. gada 31. decembrT:

USD EUR Kopä

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükã turëtie finanöu aktïvi
Paräda vêrtspapiri un citi vêrtspapïri ar fiksëtu ienäkumu

Atvasinätie finanöu instrumenti

Kopä aktïvi

Saistïbas

Uzkrätie izdevumi
Atvasinätie finanöu inshumenti

Kopä saistïbas

Neto akt-wi

Neto garä pozïcija

Akt-rvi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestädëm

Tirdzniecibas nolükä turëtie finanöu aktïvi

Parãda vêrtspapTri un citi vêrtspapïri ar fiksêtu

ienäkumu
Atvasinätie finanöu instrumenti

Kopä aktivi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi
Atvasinätie finanSu instrumenti

Kopä saistïbas

Neto aktïvi

Neto garä pozTcija

900,452 1,463,959 2,364,411

9,501,854 27,574,835
463,969(5,631,509)

25,068,911 5,334,304 30,403,215

18,072,981

6,095,478

(4,937) (45,469)
(925,393)13,406 ,000

(14,371,9251 ',13,401,063 (970,862)

10,696,986 18,735,367 29,432,353

36.34% 63.66% 100.00%

(40,532)

(14,331,393)

Nãkamã tabula atspogulo Fonda neto aktïvu un saistlbu sadalìjumu pa valütäm 2015. gada 31. decembrï:

USD EUR Kopã

768,998

6,329,597

3,722

3,134,828

772,720

9,464,425

7,098,595 3,138,550 10,237,145

(14,262)

3,067,515

(2,846) (1 7,1 0B)

(9,1 79)

3,053,253 540) (26,2871

10,151,848 59,010 10,210,858

99.42% 0.58% 100.00%

Valütas kursa izmaiçu ietekme uz Fonda vertibu ir attêlota zemäk esoöajä tabulã. Valütas kursa izmai¡as ir attiecigä kursa viena
gada standartnovirze.

Valütas kursa izmainas ietekme (2016.9ads) Valütas kursa izmai¡as ietekme (2015.9ads)

Valüta

EUR

USD

Valtitas kursa
tDaISVars Tonoa teleKme uz
(% no aktTviem) lzmalla prel 

fonda vërubu
Valüta Tpatsvars fondã (% Valütas kursa letekme uz

no akt-viem) izmaiça pret USD fonda vërUbu

63.66%

36.34o/o

0.00%

8.270/o

0.00%

3.01%

USD 99.42%

0.58%

0.00%

12.260/o

0.00%

O.O7o/oEUR

100.00% 3.01% 100.00% 0.07o/o
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Kred'ítrisks

Ar kredïhisku tiek saprasta varbutïba, ka Fonda vêrtiba var samazinäties, ja Fonda kontra$ents vai paräda saistïbu emitents
nebüs spêjïgs vai atteiksies pildït savas saistibas. LTdz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktiviem, tiek izveleti tikai droÕi

kontra$enti ar labu reputäciju. Fonda pärvaldïtäjs regulari seko lTdzi Fonda kontra$entu maksätspêjai, pêta to kreditreitingus,
finansiãlo stävokli un informäciju masu mêdijos.

Fonda aktïvu kredïta kvalitãte tiek pãrvaldlta balstoties uz pieðl5irtajiem starptautisko reitingu a$entüru Standard & Poor's,

Moody's un Fitch kredïtreitingiem. Papildus tiek pêtïti emitentu finanSu pärskati, to fnansiälais stãvoklis un nãkotnes
perspektTvas. Tabulä uzrädTts paräda vêrtspapïru emitentu un kredïtiestãZu, kurãs ir Fonda noguldijumi, sadalìjums pa

kredrtreitin giem atbilstoði sekojoöai klasifikäcijai :

Augstas kvalitãtes finanðu inshumenti: AAA - AA- (Standard & Poo/s); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); 4¡¡ -
AA- (Fitch);

lnvestïciju klases finanSu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 - Baa3 (Moody's lnvestors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

Augstäka riska finanöu inshumenti: BB+ - BB- (Standard & Poo/s); Ba'l - Ba3 (Moody's lnvestors Service); BB+ - BB-
(Fitch);

Spekulatïviefinanðuinstrumenti:B+-C(Standard&Poor's);81-C(Moody'slnvestorsService);B+-C(Fitch).

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktfvu sadalìjumu pa kredïtreitingiem 2016. gada 31 .decembrï

lnvestTciju klases Augstäka
fìnanöu riska finanöu Spekulatïvie finanÕu

instrumenti instrumenti instrumenti Bez reitinga Kopä

Prasïbas uz pieprasijumu
pret kredîtiestädêm 2,364,411 2,364,411

Tirdzniecïbas nolükä

turêti finanðu akt-wi

Parãda vêrtspapïri un

citi vertspapiri ar fiksëtu
ienãkumu
Atvasinätie finanðu

instrumenti

Kopä ieguldijumi

3,180,9402,250,539 15,583,586 6,559,770

463,969

27,574,835

463,969

2,250,539 15,583,586 9,388,150 3,180,940

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktïvu sadalijumu pa kredlheitingiem 2015. gada 31. decembrï:

30,403,215

lnvestlciju klases Augstãka
finanöu riska finanðu

instrumenti inshumenti
Spekulafvie finanðu

instrumenti Bez reitinga Kopã

PrasÌbas uz pieprasìjumu
pret kredîtiestädëm

Tirdznieclbas nolükã
turëti finanðu aktïvi
Parãda vêrtspapïri un

citi vêrtspaplri ar fiksetu
ienãkumu
Atvasinãtie finanöu

instrumenti

1,319,031 4,499,902

772,720

2,624,374 1,032,118

772,720

9,464,425

Kopã ieguldijumi 1 ,319,031 4,488,902 3,397,094 1,032,118 10,237,145
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Koncentrãciju risks

Emitenta darbibas nozare un tä $eogräfiskais stävoklis ir papildus kredîtriska faktori, kas var ietekmët gan emitêtä vêrtspapïrra

cenu, gan pa5a emitenta maksätspëju. Tädel ir svarïgi apzinäties koncenhäcijas risku, tas ir - cik lielä mërä Fonda vêrtiba ir
atkar\ga no izmai¡äm atsevi5lSos re$ionos un / vai nozarês, Kredr-triska koncentrãcijas $eogrãfiskais sadalìjums (balstoties uz

valstïm, kuru stãvoklis visvairäk ietekmê emitenta maksãtspeju) un nozaru sadalijums uzräditi zemãk esoöajãs tabuläs.
Nãkamä tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu $eogräfisko sadalijumu 2016. gada 31 . decembrï.

Latviia

Citas OECD Ne - OECD

valstis re$iona valstis Kopã

Akt-rv¡

Praslbas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanðu aktTvi

Paräda vertspapiri un citi vërtspapTri ar fiksëtu
ienãkumu

Atvasinãtie finanðu instrumenti

Kopä akt-wi

Saistibas

2,364,411 2,364,411

8,205,807

3,463,639 1 1 ,669,446 18,733,769 30,403,215

635,259
463,969

18,733,769 27 ,574,835- 463,969

Atvasinãtie finanöu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktTvi

Akfivi

Prasibas uz pieprasij u m u pret kred-ltiestãdëm

Tirdzniecìbas nolükã turëtie finanðu aktïvi
Paräda vertspapTri un citi vêrtspapTri ar fiksêtu
ienãkumu
Atvasinãtie finanðu inshumenti

Kopä akt-rvi

Saistîbas

Atvasinãtie finanöu inshumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistîbas

Neto aktîvi

(970,862)

772,720 772,720

254,104 2,932,067 6,278,254 9,464,425

1,026,824 2,932,067 6,278,254 10,237,',145

(925,393)

(45,469)

(925,393)

(45,46e)

(970,862)

2,492,777 10,698,584 18,733,769 29,432,353

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktfvu un saistîbu $eogräflsko sadalijumu 2015. gada 31. decembri

Latvija
Citas OECD Ne - OECD

valstis reqiona valstis Kopã

(9,179)

(17,108)

(e,17e)

(1 7,1 0B)

(26,2871 (26,287l'

1,000,537 2,932,067 6,278,254 10,210,858
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda neto akt-wu sadalijumu pa atsevið[ãm valstim:

Uzskaites vêrtiba
31.12.2016.Valsts

Uzskaites vërtiba

31.12.2015.

% no Fonda neto
aktr-viem

31.12.2016.

Turcija
Krievija
Kazahstãna
Latvija

Ukraina
Ungärija
Bulgãrija
AzerbaidZäna
Horvätija
lgaunija

Gruzija
Rumänija
Polija
Ma[edonija
Norvê$ija

Kopã

3,034,750
3,543,646
3,044,963
2,492,777

1,74ô,689
2,473,642
1,928,161

3,161,972
2,717,886

1,096,233

972,846
905,402
980,913
712,204
620,269

1,360,572
1,141,895
1,077 ,627
1,000,537

917,473
770,078
720,699

655,006
635,958
425,236
417,858
375,302

376,181

336,436

10.310/o

12.04T0

10.35%

B.47To

5,94T0

8.39%

6.55%

10.74%

9.24Y0

3.720/o

3.31%

3.08%

3.33%

2.420/o

2.11o/o

29,432,353 10,210,858 100.00%

Näkamä tabula atspogulo Fonda vêrtspaplru portfela sadalijums pa nozarêm

Uzskaites vêrtïba
31.12.2016.Nozare

Uzskaites vêrtïba
31.12.2015.

% no Fonda

neto aktïviem

31,12.2016.

Komercbankas
Valdlba
lzejmateriãli
Finanðu pakalpojumi

Energoresursi
Patêri¡a pakalpojumi

Komunãlie pakalpojumi

Patêrëtäju preces

Telekomunikãciju pakalpojumi

lT pakalpojumi

Pärejas

Kopä

6,292,295
5,237,928
2,927,617
2,630,818
4,220,195

2,737,033

1,066,940
1,826,850

635,259

2,323,448
1,464,562
1,253,731
1 ,013,576

902,692
775,216
653,995
467,900

355,201

254,104
746,433

21.380/o

17.800/o

9.95%

8.94%

14.320/o

0.00%

9.30%

3.63%

6.210/o

2.160/o

27,574,835 10,210,858 93.69%

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties Fondam pastävot grütìbäm pildït savas finansiälas saistibas. Fonda pãrvaldïtãjs uztur tädu Fonda
aktivu strukturu, kas nodroöina iespeju realizêt vertspapTrus savlaicTgi un bez bütiskiem zaudejumiem. Pie tam, liela dala no

Fonda aktlviem tiek ieguldïta Tstermi¡a invest-rciju reitinga valsts obligäcijäs, kas ir viens no likvïdäkajiem aktïvu veidiem.
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Nãkamã tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu termi¡struktüru 2016. gada 3l.decembrï:

Lidz 1 mën.

No 1 lidz 3
mën.

No 3lïdz
6 mën.

No 6lidz 12

mën.

No 1 l-ltdz

5 gadiem

Vairãk kã

5 gadi un

bez
termi¡a Kopä

Aktivi

Prasibas uz
pieprasìjumu pret

kredltiestãdêm

Tirdzniecibas nolükã

turêtie finanöu aktïvi

Parãda vërtspapTri un

citi vêrtspaplri ar fiksëtu

ienãkumu
Atvasinãtie finanSu

instrumenti

Kopã akt-wi

Saistibas
Atvasinätie finanSu

instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

2,364,411 2,364,411

18,875,940 7 ,977 ,364 27 ,574,835

463,969

721,531

463,969

2,364,41',1 463,969 721,531 18,875,940 7,977,364 30,403,215

(40,532)

(40,532)

(925,393)

(4,937)

(930,330)

(925,393)

(45,469)

(970,862)

2,323,879 (466,361) 721.531 18.87s.940 7,977,364 29,432,353

Tirã poz'icija % 7.90%

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistïbu termi¡struktüru 2015. gada 31. decembrT:

0% (1.58%) 2.45% 64.13% 27.10% 100.00%

Lïdz 1 mën

No 1 lïdz 3

mën.

No 3l-ndz

6 mën.

No 6 lïdz 12

mën.

No 1 lïdz

5 qadiem

Vairäk kä

5 gadi un

bez
termirla Kopä

Aktivi

PrasÌbas uz
pieprasìjumu pret

kredïtiestädëm

Tirdzniecibas nolukä

turëtie fìnanÕu aktïvi

Parãda vërtspapiri un

citi vêrtspaplri ar fiksëtu

ienäkumu
Atvasinätie finanöu
instrumenti

Kopä aktïvi

Saistïbas
Atvasinätie finanöu
instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto akfivi

772,720 772,720

236,774 229,967 223,917 6,892,489 1,881,278 9,464,425

772,720 236,774 229,967 223,917 6,892,489 1,881,278 10,237,145

(14,262)

(14,2621

(e,17e)

(2,846)

(12,025)

(9,1 79)

(17,108)

(26,2871

758,458 236,774 217,942 223,9',17 6,892,489 1,881,278 10,210,858

Tirã poz'icija % 7.43% 2.32% 2.13% 2.19% 67.51% 18,42% 100.00%
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14. lnformäcija par fonda ieguldrjumu apliecibu turëtãjiem

Näkamä tabula atspogulo Fonda saistïto un pärëjo personu turêjumã esoöo ieguldljumu aplieclbu ïpatsvaru emitêto
ieguldijumu apliecibu kopskaitä:

% no kopëjä

skaita uz

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 31.12.2016. 31.12.2015.. 31.12.2016.

Saistlto personu turèjumä esoöãs ieguldijumu aplieclbas
Pärêjo personu turëjumä eso5ãs ieguldijumu aplieclbas

"CBL Eastern European Bond fund"
Klase R Acc USD

Neto aktïvi (EUR)

leguldìjumu apliecibu skaits

leguldljumu fonda daju vertïba (EUR)

294 294
493,642 532,247

0.06%

99.94%

Emitëto ieguldîjumu apliecïbu skaits pärskata perioda beigäs 493,936 532,541 100.00%
r 

'CBL Eastern European Bond fund" K/ase R Acc IJSD fonda aptiec'ibu k/ases iegutd'ijumu apliecibu skaiß un neto

akt'ivi uz vienu ieguldijumu apliec'ibu 2015. gada 31. decembä attiecas uz apakífondu "CBL Eastern European Bond
fund - USD".

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) 31.12.2016. 31.12.2015..

% no kopejä

skaita uz

31.12.2016.

Saistlto personu turêjumã esoöäs ieguldljumu apliecìbas 153 153 0.01T0

Pärêjo personu turêjumä esoöäs ieguldljumu apliecibas 1,032,626 875,048 99.99%

Emitëto ieguldijumu apliecibu skaits pãrskata perioda beigäs 1,032,779 875,201 100.00%
r"CBL 

Eastern European Bond fund" Kase R Acc E\JR (hedged) fonda aptiecibu k/ases iegutdijumu aptiec'ibu skaiß
un neto akt'ivi uz vienu ieguldijumu apliec'ibu 2015. gada 31. decembr'i attiecas uz apak!;fondu"CBL Eastern

European Bond fund - EUR'. Apvienoíanas rezultãtã pãrçemtie neto aktivi un emìtëto ieguld'ijumu apliec'ibu skaits

norãdîti18. piezîmê.

15. Darijumi ar saistitäm personãm

Lieläkä daja no Fonda ieguldijumiem tiek iegãdäti ar turêtãjbankas starpnieclbu. AS "Citadele banka" salem arl turêtãjbankas
atlïdzïbu, kas norädïta ienäkumu un izdevumu pãrskatä, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lïdzekli (skat. 3.

piezïmi), kã arï noslêgti atvasinãto finanöu instrumentu llgumi (skat. 5. piezïmi).

Pãrskata periodä samaksätä atlïdziba ieguldijumu sabiedrlbai ir uzrãdita ienãkumu un izdevumu pãrskatã.

Pärskatä periodã saistitãs personas neveica darìjumus ar Fonda ieguldìjumu aplieclbäm. Fonda ieguldìjumu aplieclbu iegãdes
un atpakalpärdo5anas darijumi tiek aprë[inãti, ¡emot vêrã tikai to saistlto personu turêjumä esoðãs ieguldìjumu apliecibas, kuras

tika klasificêtas kä Fonda saistltäs personas kä 2016. gadä, tã arï 201 5. gadã.

Pärskata periodä Fondam nebija ieguldìjumiAS "Citadele banka" emitëtäjãs obligäcijãs.

16, leguld-rjumu fondu apliecibu klaðu darbibas räditãju dinamika

31.12.2016. 31.12.2015.^ 31.12.2014.^ 31.12.2013.^

mu fonda

Neto akt-rvi (USD[-

leguldijumu apliecïbu skaits

leguldijumu fonda dalu vêrtiba (USD)

10,815,319

493,936

21.90

14.20T0

'11,400,427

493,936

23.08

10.610/o

1 0,210,858

532,541

19.17

23.600/o

1 1 ,1 08,715

532,541

20.86

10.B4Yo

8,933,007

575,854

15.51

3.BB%

10,839,243

575,854

18.82

'|2,276,239

822,467

14.93

33To

16,777,634

822,467

20.40

2.93T0fonda 750/o
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"CBL Eastern European Bond fund" 31.12.2016. 31.12,2015.8 31.12.2014.8 31.12.2013.8
Klase R Acc EUR

18,592,090

1,032,779

18.00

8.670/o

18,636,606

1,032,779

18.05

B.B4o/o

14,492,267

875,201

16.56

8.66%

14,513,204

875,201

16.58

8.5't%

10,363,493

680,1 78

15.24

10,393,417

680,1 78

15.28

.B4Yo

32

16,934,370

1 ,015,969

16.67

16,845,937

1 ,015,969

16,58

2.280/o

Neto aktTvi (EUR)

leguldijumu apliecibu skaits

leguldiiumu fonda dalu vêrtïba (EUR)

fonda ms*

Neto aktivi (EUR)***

leguldijumu aplieclbu skaits

leguldijumu fonda dalu vertiba (EUR)

fonda ms*

* lenesïgums aprëfinäts pie¡emot, ka gadã ir 365 dienas.

** Neto aktïvu vërtïba ASV doläros noteikta, izmantojot finanöu tirgos noteiktos ärvalstu valütu kursus dienas

beigäs.

*** Neto aktivu vêrtïba EUR noteikta, izmantojot finanðu tirgos noteiktos ãrvalstu valutu kursus dienas beigäs.

^"CBL Eastern European Bond fund" K/ase R Acc USD fonda apliecîbu klases lenesþums par iepriekÉëjiem
periodiem attiecas uz apaki;fondu'CBL Eastern European Bond fund - USD1

B"CBL Eastern European Bond fund" Kase R Acc EUR (hedged) fonda apliecîbu k/ases ieneslgums par iepriek\êjiem
periodiem attiecas uz apakÉfondu "CBL Eastern European Bond fund - EUR'.
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17. Veiktäs grämatvedibas politikas izmai¡as

Lai precTzãk atspogulotu procentu ienãkumus un pärvërtêöanas rezultätu, pärskata periodã Fonds ir mainlis procentu ienãkumu

uzskaites politiku. Atbilstoði veiktajäm izmai¡äm procentu ienãkumi neietver diskonta vai prëmijas amortizäciju vai citas atðl5irTbas

starp säkotnêjo procentus neso5ã instrumenta uzskaites summu un tã summu dzêÕanas br-ldT,

Zemäk apkopotä informäcija apkopo grãmatvedibas politikas izmai¡u ietekmi uz ienäkumu un izdevumu pãrskatu salTdzinäjumã

ar 2015. gada finan5u pärskatiem.

Salidzinäjumä ienäkumu un izdevumu pärskats:

PiezÌme
201 5

Palielinäjums/
(samazinäju 201 5

Kä zinots iepriekö Koriéëts
Pärskata perioda ienäkumi

Procentu ienãkumi

Pärëjie ienäkumi

B 991,925

4,199
996,124

29,924

29,924

962,001

4,1 99

966,200

Kopä ienãkumi

Pärskata perioda izdevumi

AtlTdzTba ieguldTjumu pärvaldes sabiedribai

Atlïdzïba turêtãjbankai

Pärejie fonda pãrvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguld-ljumu vërtîbas pieaugums

Realizêtais ieguldìjumu vêrtïbas pieaugums

Nerealizëtais ieguldïjumu vërtibas
samazinäjums

Kopä ieguldijumu vërtïbas pieaugums

Ãrvalstu valütas parvërtëðanas rezultäts

leguldljumu rezultätä gütais neto aktïvu
pieaugums

130,110 (23,114\

(52,601) (6,81 1)

(149,122)

(17,895)

(4,754)

2,068 (151,190)

(18,143)

(4,754)
248

('171,7711 2,316 (174,087t.

I 153,224

(45,790)

10

77,509 (29,925) 107,434

960,1 79 (2,315) 962,494

1,862,04',1 1,862,041
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2016. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

18. Pievienotie apakËfonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" neto aktivi

2016.gada 18.aprïlï tika veikta ieguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" apaköfondu "CBL
Eastern European Bond Fund - EUR" un "CBL Eastern European Bond Fund - USD" iekðzemes apvienoöana. Zemäk
norädïti apakÕfondu apvienoöanas rezultãtã pievienotie apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" neto

aktTvi2016. gada 18. apriliun 2015.9ada31. decembrT.

18.04.2016. 31.12.2015.

Aktïvi

Prasïbas uz pieprasTjumu pret kredîtiestädëm

Tirdzniecïbas nolükä turetie finanöu aktïvi
Paräda vërtspapTri un citi vërtspapTri ar fiksëtu ienäkumu
Atvasinätie finanóu instrumenti

Kopä akt-wi

Saistibas

Tirdzniecîbas nolükä turetäs finanðu saistïbas
Atvasinätie finanöu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistïbas

Neto aktïvi
Dalu skaits
Dalas vërtiba

15,938,669 14,654,055

1,447 ,290 1,031,613

14,280,397
211,022

13,590,469

31,973

(5,079)

(4,402)

(137,236)

(24,552)

(20,747ì. (161,788)

15,919,227 14,492,267

940,272 875,201

16,93 16,56
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Neatkangu rev¡dentu zi¡ojums

leguldiiumu fonda "CBL Eastern European Bond Fund"
dalibniekiem

Musu atzinums par finanéu pãrskatiem

Esam veiku5i ieguldijumu fonda "CBL Eastern European Bond Fund" (turpmãk ,,Fonds"),
kuru pãrvalda leguldijumu pãrvaldes akciju sabiedrrba "CBL Asset Management" (turpmãk
"Pärvaldnieks") pievienotajã gada pãrskatã ietverto finan5u pãrskatu no B. lidz 34. lapai
revîziju. Pievienotie finanSu pãrskati ietver:
. aktTvu un saistibu pãrskatu 2016. gada 31. decembri,
o ienãkumu un izdevumu pãrskatu pargadu, kas nosledzãs 2016. gada 31. decembrl
o neto aktvu kustibas pãrskatu par gadu, kas noslèdzãs 20'16. gada 31. decembrl
o naudas plùsmas pãrskatu pargadu, kas noslèdzãs 2016. gada 31. decembrl kã ari
o finanSu pãrskatu pielikumu, kas ietver nozimigu grãmatvedibas uzskaites principu

kopsavilkumu un citu paskaidrojoðu informãciju.

Mûsuprãt, pievienotie finan5u pãrskati sniedz patiesu un skaidru priek5statu par pievienoto
ieguldljumu fonda "CBL Eastern European Bond Fund" finansiãlo stãvokli 2016. gada
3'1. decembri un par tã darblbas finan5u rezultãtiem un naudas plúsmu gadã, kas noslëdzãs
2016. gada 31. decembri, saska¡ã ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
finanSu pãrskatu standartiem (turpmãk - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilsto5i Latvijas Republikas (turpmãk "LR") Revlzijas pakalpojumu likumam mes veicãm
reviziju saska¡ã ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpmãk - SRS). Müsu
pienãkumi, kas noteikti ðajos standartos, ir turpmãk aprakstiti müsu zi¡ojuma sadalã
Revidentu atbildtba par finanéu pãrskatu revtziju.

Mès esam neatkarigi no Fonda un no Pãrvaldnieka saskaçã ar Starptautiskãs GrämatveZu
ètikas standartu padomes izstrãdãtã Profesionãlu grãmatveZu ëtikas kodeksa (SGËSP

kodekss) prasibãm un LR Revizijas pakalpojumu likumã ieklautajãm neatkarîbas prasibãm,
kas ir piemêrojamas mùsu veiktajai finan5u pãrskatu revizijai Latvijas Republikã. Mës esam
ieverojuði ar¡ SGËSP kodeksã un LR Revizijas pakalpojumu likumã noteiktos pãrèjos
profesionãlãs etikas principus un objektivitãtes prasibas.

Mës uzskatãm, ka mûsu iegútie revizijas pierãd-rjumi dod pietiekamu un atbilstoðu
pamatojumu músu atzinumam.

Ziqoéana par citu informâciju

Par citu informãciju atbild Pãrvaldnieka vadiba (turpmãk "vadiba"). Citu informãciju veido:

leguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojums, kas sniegts pievienotã gada pãrskata 4. un
5. lapã,

Pazi¡ojums par ieguld-tjumu pãrvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada pãrskata 6. lapã,

KPMG Balt¡cs SlA, Latvijã regisfèta sabiedríba ar ¡erobetotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras sa¡stitas ar
Sveices uzr.ìémumu KPMG lnternational Cooperat¡ve {KPMG

a

a

lntef national), tikla dalibf irmâ



Músu atzinums par f inan5u pãrskatiem neattiecas uz gada pãrskatã ietverto citu informãciju,
un mes nesniedzam par to nekãda veida apliecinãjumu, izçemot to kã norãdits musu
zi¡ojuma sadalã Citas zipoðanas prasrbas saskapâ ar LR tiesibu aktu prastbam.

Saistlbã ar finanðu pärskatu reviziju músu pienãkums ir iepazities ar citu informãciju un, to
darot, izvèrtet, vai 5T cita informãcija butiski neat5(iras no finanSu pãrskatu informãcijas vai
no musu zinã5anãm, kuras mès ieguvãm revzijas gaitã, un vai tã nesatur cita veida bûtiskas
neatbilstlbas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot vèrã revïzijas laikã gütãs zi¡as un izpratni par Fonda
un tã darbibas vidi, més secinãm, ka citã informãcijã ir butiskas neatbilstibas, músu
pienãkums ir zi¡ot par 5ãdiem apstãkliem. Musu uzmanlbas lokã nav nãku5i apstãkli, par
kuriem butu jäziço.

Citas zipoéanas prastbas saskapa ar LR tiestbu aktu prasrbam

Papildus tam, saska¡ã ar LR Revizijas pakalpojumu likumu músu pienäkums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu pãrvaldes sabiedrTbas zipojums ir sagatavots saskaçã ar ta sagatavo5anu
reglamentejo5ã normatrvã akta, LR Finanðu un kapitãla tirgus komisijas note¡kumu
Nr. 99 "leguldljumu fonda un atverta alternatrvo ieguldrjumu fonda gada pãrskata,
konsolidetã gada pãrskata un pusgada pãrskata sagatavoðanas normatTvie noteikumi"
praslbãm.

Pamatojoties vienlgi uz mrlsu revizijas ietvaros veiktajãm procedurãm, müsuprãt:

. leguldûumu pãrvaldes sabiedrlbas zi¡ojumã par pãrskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finanSu pãrskati, sniegtä informãcija atbilst finanSu pãrskatiem, un

. leguldijumu pãrvaldes sabiedr-rbas zi¡ojums ir sagatavots saska¡ã ar LR Finan5u un
kapitãla tirgus komisijas noteikumu Nr.99 "leguld-¡umu fonda un atvertã alternatTvo
ieguldtjumu fonda gada pãrskata, konsolidetã gada pãrskata un pusgada pãrskata
sagatavo5anas normatTvie noteikumi" prasibãm.

Vadibas un personu, kurãm uzticeta Fonda pãrraudztba, atbildtba par finanéu pãrskatiem

VadTba ir atbildiga par tãdiem finanðu pãrskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priekðstatu,
sagatavo5anu saska¡ã ar Eiropas Savienrbä apstiprinãtajiem SFPS, kã ari par tãdas iekðëjãs
kontroles sistemas uztureðanu, kãda saskapã ar vadlbas viedokli ir nepiecie5ama, lai bütu
iespõjams sagatavot finanSu pãrskatus, kas nesatur ne krãpëanas, ne kludas dèl izraisitas
bùtiskas neatbilstTbas.

Sagatavojot finanöu pãrskatus, vadibas pienãkums ir izvertet Fonda spèju turpinãt darbibu,
pëc nepiecie5amibas sniedzot informãciju par apstãkliem, kas saistiti ar Fonda speju turpinãt
darbibu un darbibas turpinã5anas principa piemeroðanu, ja vien netiek plãnota Fonda
likvidãcija vaitã darbibas izbeigðana, vaiaritai nav citas reãlas alternatrvas kã Fonda likvidãcija
vai darbibas izbeigSana.

Personas, kurãm uzticéta Fonda pãrraudzrba, ir atbildigas par Fonda finanSu pãrskatu
sagatavoðanas procesa uzraudzlbu.

Revidentu atbildtba par finanÈu parskatu revtziju

Musu mérl¡is ir iegüt pietiekamu pãrliecibu par to, ka finanËu pãrskati kopumã nesatur klüdas
vai krãpSanas del izraisitas bútiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu ziçojumu, kurã izteikts
atzinums. Pietiekama pãrlieciba ir augsta lime¡a pãrliecTba, bet tã negarante, ka revizijã, kas
veikta saskaçã ar SRS, vienmer tiks atklãta bùtiska neatbilstlba, ja tãda pastãv. Neatbilstlbas
var rasties krãp5anas vai kJudas dej, un tãs ir uzskatãmas par butiskãm, ja var pamatoti



uzskatit, ka tãs katra atseviSfi vai visas kopã varetu ietekmet saimnieciskos lemumus, ko
lietotãji pie¡em, balstoties uz Siem finanðu pãrskatiem.

Veicot reviziju saska¡ã ar SRS, visa revlzijas procesa gaitã mes izdarãm profesionãlus
spriedumus un saglabãjam profesionãlo skepticismu. Mes ari:

identificejam un izvertejam riskus, ka finanËu pãrskatos varetu bút krãp5anas vai
klüdas del izraisTtãs butiskas neatbilstibas, izstrãdãjam un veicam revzijas
procedúras 5o risku mazinãSanai, kã ari iegustam revlzijas pierãdljumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstoSu pamatojumu musu atzinumam. Risks, ka netiks atklãtas
bùtiskas neatbilstTbas krãp5anas del, ir augstãks nekã risks, ka netiks atklãtas kjüdas
izraisitas neatbilstTbas, jo krãpðana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoðanu, informãcijas neuzrãdl5anu ar nodomu, informãcijas nepatiesu
atspoguJo5anu vai iekðejãs kontroles pãrkãpumus;

iegustam izpratni par ieköejo kontroli, kas ir bútiska revizijas veikSanai. lai izstrãdatu
konkrètajiem apstãkliem atbilstoSas revlzijas procedúras, bet nevis, lai sniegtu
atzinumu par Pãrvaldnieka iek5ejãs kontroles efektivitãti, veicot Fonda pãrvaldi;

izvertejam pielietoto grãmatvedibas politiku atbilstibu un grãmatvedibas aplèðu un
attieclgãs vadibas uzrãdltãs i nf ormãcijas pa matotTbu ;

izdarãm secinã¡umu par vadTbas piemêrotã darbTbas turpinãðanas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegutajiem revizijas pierãdljumiem, par to, vai pastãv butiska
nenoteikUba attiecibã uz notikumiem vai apstakJiem, kas var radlt nozlmigas éaubas
par Fonda speju turpinãt darbibu. Ja mös secinãm, ka butiska nenoteiktiba pastãv,
revidentu ziçojumã tiek versta uzmanlba uz f inanSu pãrskatos sniegto informãciju par
ðiem apstãkliem, vai, ja ðãda informãcija nav sniegta, mes sniedzam modificëtu
atzinumu. Musu secinäjumi ir pamatoti ar revizijas pierãdijumiem, kas iegüti lidz
revidentu zi¡ojuma datumam. Tomer, nãkotnes notikumu vai apstãklu ietekme
Pãrvaldnieks Fonda darblbu var pãrtraukt;

o izvèrtejam vispãreju f inanSu pãrskatu struktúru un saturu, ieskaitot atklãto
informäciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan5u pãrskati patiesi atspoguJo
pãrskata pamatã eso5os darïjumus un notikumus.

Mes sazinãmies ar personãm, kurãm uzticeta Fonda pãrraudziba, un, cita starpã, sniedzam
informãciju par plãnoto revÎzijas apjomu un laiku, kã ari par svarçiem revizijas noverojumiem,
tajã skaitã par butiskiem iekðejãs kontroles trükumiem, kãdus mes identificêjam revÞijas
la ikã.
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