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IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:;

Fonda veids:
Klases:

Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda Iidzeklu turétajbankas juridiska adrese:

Fonda lidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas

dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

.CBL Eastern European Bond Fund”
(Iidz 18.04.2016. “CBL Eastern European Fixed Income Funds®
apaksfonds “CBL Eastern European Bond Fund - USD")

leguldijumu fonds (UCITS IV)
R Acc USD
ISIN: LV000400125

R Acc EUR (hedged)
ISIN: LV000400174

2009. gada 20. jdlijs

FFL93

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/367

“Citadele banka” AS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sédétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekSsédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - atbrivots - 24.08.2016.
Padomes loceklis - Peter Meier — iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans - iecelts 11.05.2015

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes locek|u pienakumus.

Andris Koténs - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao ~ iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statiitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldjumu fonds “CBL Eastern European Bond Fund" (iepriek§ “CBL Eastern European Fixed Income Funds’
apaksfonds “CBL Eastern European Bond Fund - USD") (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu
fonds ar divu kladu ieguldijumu apliectbam: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Fonda Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga,
LV-1010 un registraciias numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir
06.03.07.098/367, kas pédéjo reizi parregistréta 2015.gada 15.janvarr.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot ieguldijumus galvenokart Austrumeiropas
valstu, pasvaldibu, centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un
naudas tirgus instrumentos, paradda vértspapiru ieguldijumu fondos, k& ari  EEZ dalibvalstu un OECD dalibvalstu
reguléta tirgd kotétos ETF bez nozaru ierobeZojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem
dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodrosinat lieldku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam,
salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares vértspapiros. Parskata periodd Fonda politka nav
maintjusies.

2016.gada 18.aprili tika veikta ieguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed Income Funds" apaksfondu "CBL
Eastern European Bond Fund - EUR" un "CBL Eastern European Bond Fund - USD" iekSzemes apvieno$anu ar mérki
nodrodinat efektivaku ieguldijumu portfela parvaldi, atbilstosi ieguldijumu fondu nozares labakajai starptautiskajai
praksei. Apaksfonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" nosaukums tika nomainits uz “CBL Eastern
European Bond Fund”, un apvieno$anas rezultaté izveidotais fonds turpmak emité divu kladu ieguldijumu apliecibas:
R Acc USD un R Acc EUR (hedged). ApvienoSanas bridi Fonda iegulditajiem nebija nepiecieSams veikt jebkadas
darbibas.

Fonda neto aktivu apjoms 2016. gada parskata perioda palielindjas par 188% vai par 19,221,495 eiro apaksfondu
apvieno$anas dé|, ka rezultata uz perioda beigam Fonda neto akfivi veidoja 29,432,353 eiro. Bruto aktivi uz
31.12.2016 bija 30,403,215 eiro. “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD klases dalas vértiba parskata
perioda palielindjas par 2.73 eiro lidz 21.90 eiro un R Acc EUR (hedged) klases dalas vértiba attiecigaja perioda
pieauga par 1.44 eiro uz 18.00 eiro. R Acc USD klases fonda ienesigums 2016. gada bija 14.20% eiro izteiksmé& un
10.61% fonda pamata valdtd (USD). R Acc EUR (hedged) klases fonda ienesigums 2016. gada bija 8.67% eiro
izteiksmé un 8.84% fonda pamatvaliita (EUR).

2016.gads pasaules finan3u tirgos iesakas uz negativas nots, kam par pamatu bija izejvielu cenu kritums, bazas par
FRS monetaras politkas perspektivam, ka ar Kinas ekonomikas izaugsmi. Neskatoties uz to, investoru raizes atri
izzuda un finandu tirgi uzsaka kapumu, kas ilga vairdkus ménesus. Pozitivas tendences Austrumeiropas obligaciju
tirgl dominéja Iidz pat rudenim, kad atkal atjaunojas investoru bazas par potenciali straujaku FRS likmju celSanas
politku un par negaidito Donalda Trampa uzvaru ASV prezidenta véléSanas. Tomér kopuma 2016.gads
Austrumeiropas eiro obligaciju tirgl tika aizvadits loti veiksmigi un ta vértiba pieauga par vairak ka 9%. Savukart
Austrumeiropas ekonomiku atkop$anas saglabajas léna un regiona IKP vidéjais pieaugums 2016.gada bija vien 1.2%,
jo vairumam regiona lielvalstu makroekonomiska izaugsme stagné. Parskata perioda reitingu agentiras aktivi
parskatlja atseviSku regiona valstu kreditreitingus — Turcija zaudgja investiciju klases reitingu, ko dalgji izraisija
neveiksmigais valsts apvérsuma méginajums jalija, kamér Ungarija atguva 2011.gada zaudéto investiciju klases
reitingu.

Visas valstis parskata perioda nodroSindja pozitivu atdevi, tomér lielako pienesumu Fondam nodrosinaja ieguldijumi
Ukrainas emitentu parada vértspapiros. Ukrainas valdibas maina veicinaja pakapenisku SVF prasibu istenoSanu, kas
savukart |ava sanemt ieprieks iesaldétos aizdevuma Iidzek|us. Savukart privataja segmenta Ukrainas emitenti, lai art
ar mainigam sekmém, bet virzijas uz priek8u ar paradu restrukturizaciju. Parskata perioda més dalgji realizéjam pelnu
Ukraind un samazinajam ieguldijumu Tpatsvaru no 8.99% uz 5.94%, ka arl ierobezojam riskus Turcija, samazinot
ieguldijumu Tpatsvaru no 13.33% uz 10.31% no Fonda neto aktiviem. Turpreti, parskata perioda beigas meés
palielinajam Tpatsvaru uz Azerbaidzanu no 4.10% uz 10.74%, kas saistits ar OPEC dalibvalstu un Krievijas lémumu
samazinat naftas ieguves apjomus un ta pozitivo ietekmi uz naftas cenam. Uz parskata perioda beigam Fonda esosie
parada vertspapiri bija diversificéti starp 15 valstim. Tirgus izaugsmes rezultatd Austrumeiropas obligaciju ienesigumi
kritds, un Fonda vid&jais ienesigums lidz dzé3anai pazeminajas lidz 5.2% no 7.5% pirms gada. Fonda vidéja duracija
nedaudz pieauga, sasniedzot 3.1 no 2.8 gada sakuma, bet vidéjais kreditreitings palika nemainigs Ba2 [imeni.



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zipojums

Starptautiska ieguldijumu fondu pétijumu kompanija Lipper otro gadu péc kartas atzina ieguldijumu fondu CBL
Eastern European Bond Fund par labako fondu ienesiguma un riska zina Eiropas atfistibas valstu obligaciju kategorija
tris un piecu gadu periodos.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 445,669 ASV dolaru apméra jeb 1.72% no neto akfivu vidéjas vértibas
perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

No pérskata perioda beigam Iidz gada parskata apstiprina$anas dienai nav bijusi nekadi svarigi notikumi, kas ir nozimigi
fonda finansiala stavokla un ta darbibas rezultatu izpratnei.

IPAS ,CBL Asset Management’ parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala
méroga: ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iespgjamajiem
inflacijas un politiskiem riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir
butiska. Selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts, ari turpmak bis noteicoa nozime Fonda

investiciju procesa. K
17275

e

" Andris Kotans vEdgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2017. gada 27. aprili



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu pérvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Eastern European Bond Fund (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavo$anu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 8. lidz 34. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansidlo stavokli 2016. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par
2016.gadu.

lepriek8 minétie finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu standartiem, ka@ to nosaka Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi Nr. 99 par
“leguldijumu fonda un atvérta alternafivo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada
parskata sagatavosanu”, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinasanas principu. Parskata perioda ir konsekventi
izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes, iznemot veiktas izmainas procentu iendkumu un parvértéSanas rezultata
uzskaites politika. FinanSu parskatu sagatavoSanas gaita vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi
piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosina$anu, “CBL Eastern
European Bond Fund” aktivu saglabaanu, ka ari krapSanas un citu negodigu darbibu atkladanu un novér$anu.
Valde ir art atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un kapitala tirgus
komisijas noteikumu un citu Latvijas Republikas likumdoSanas prasibu izpildi.

[ 4

Uldis'Wpenieks
Valdes/griekSsedétajs

Riga,
2017. gada 27. aprili



Citadele

Riga, 2017. gadadly . februari

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2016. gada 01. janvara Iidz 2016. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund”
ieguldijumu apliectbu turétajiem

Ar $o AS “Citadele banka”, registréta Latvijas Republikas Uznémumu registra komercregistra
2010. gada 30.j0nija, vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: Riga,
Republikas laukums 2A, apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas Iilgumu, kas noslégts 2016. gada 11.februart, AS “Citadele banka”
(turpmak teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS
(turpmak teksta — Sabiedriba) nodibinatajam ieguldijumu fondam “CBL Eastern European
Bond Fund” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétdjbankas funkcijas atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu
likumam, Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem Latvijas
Republikas (turpmak tekstad — LR) tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétdjbankdm attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un
Turétajbankas ITguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda
mantu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam;

- nodrosinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi,
ka arT norékinu veiksanu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas
llgumu un eso3o tirgus praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu
(vértspapiru cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas
pareizibai un atbilstibai LR tiestbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktds ieguldlfjumu apliecibu emisijas, pardosanas un
atpakalpirk$anas pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2016. gada 01. janvara idz 2016. gada 31. decembrim:

- leguldtjumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirk$ana tika veikta atbilsto$i leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turé&Sana tika veikta atbilsto$i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un
Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékind$ana tika veikta atbilsto$i leguldifjumu parvaldes
sabiedribu likuma, Finandu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, k& arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notika saskana ar leguldijumu
parvaldes sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas
figuma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai
nelikumibas.

“Guntis Belayskis
aldes priek§s&deétajs, p.p.



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
Aktivu un saisfibu parskats

(EUR)
Piezime 31.12.2016.  31.12.2015.

Akfivi

3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 2,364,411 772,720
Tirdzniecibas nolika turétie finansu aktivi

4 Parada vértspapiri un citi vértspaplri ar fiksétu ienakumu 27,574,835 9,464,425

5 Atvasinatie finanSu instrumenti 463,969 -
Kopa aktivi 30,403,215 10,237,145
Saistibas

Tirdzniecbas nollka turétas finansu saistibas

5 Atvasinatie finanSu instrumenti (925,393) (9,179)
6 Uzkratie izdevumi (45,469) (17,108)
Kopa saistibas (970,862) (26,287)
Neto akfivi 29,432,353 10,210,858

Pielikumi no 12. Ipp. lidz 34. Ipp. ir S0 finandu parskatu neatnemama sastavdala.

e

Uldig Wpenieks
Valdes priekSsédétajs

Riga,
2017. gada 27. aprili



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats
(EUR)
Piezime
Parskata perioda ienakumi
7 Procentu ienakumi
Pargjie ienakumi
Kopa ienakumi
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Athidziba turétajbankai
Paréjie fonda parvaldes izdevumi
Kopa izdevumi
leguldijumu vertibas pieaugums

8 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
9 Nerealiz&tais ieguldijumu vériibas pieaugums/(samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums
Arvalstu valitas parvértésanas rezultats

leguldijumu rezultata gutais neto akfivu pieaugums

Pielikumi no 12. Ipp. Iidz 34. Ipp. ir So finanSu parskatu neatpemama sastavdala.

s

Uldig Upenieks
Valdeg' priek8sédétajs

Riga,
2017. gada 27. apnilt

2016 2015
{korigéts)

1,389,960 962,001
45,852 4,199
1,435,812 966,200
(363,796) (151,190)
(43,655) (18,143)
(7,886) (4,754)
(415,337) (174,087)
385,367 153,224
797,775 (45,790)
1,183,142 107,434
304,736 962,494
2,508,353 1,862,041




IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats

Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

"CBL Eastemn European Bond fund"

Neto aktivi parskata perioda sakuma
leguldijumu rezultata gitais neto akfivu pieaugums

DarTjumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Apvieno$anas bridi pievienotie IF " CBL Eastern European Bond Fund -
EUR" neto aktivi

Neto akfivu pieagums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam

Neto aktivu piecaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD
ISIN : LV0000400125

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

10

2016 2015
10,210,858 8,933,007
2,508,353 1,862,041
3,124,890 3,412,727
(2,330,975)  (3,996,917)
15,919,227 -
16,713,142 (584,190)
19,221,495 1,277,851
29,432,353 10,210,858
2016 2015
532,541 575,854
493,936 532,541
19.17 15.51
21.90 19.17

" "CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD fonda apliecibu klases iequidijumu apliecibu skaits un neto

aktivi uz vienu fequidijumu apliecibu 2015. gada 31. decembri attiecas uz apaksfondu "CBL Eastern European Bond

fund - USD". Pirms apak$fondu apvienoSanas skatit 18. piezimi.

"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged)
ISIN : LV0000400174
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

2016 2015'
875,201 680,178
1,032,779 875,201
16.56 15.24
18.00 16.56

""CBL Eastern European Bond fund” Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases ieguldijumu apliectbu skaits un
neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu 2015, gada 31. decembrT attiecas uz apaks$fondu "CBL Eastern European
Bond fund - EUR". Apvieno8anas rezultata parnemtie neto aktivi un emitéto ieguldijumu apliecibu skaits noradrti 18.

piezimé.

Pielikumi no 12. Ipp. I'dz 34. Ipp. ir $o finansu parskatu nezf@emama sastavdala.

Riga,

Uldis tpenieks
Valdes priekSsédetajs

2017. gada 27. aprili



IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
Naudas plismu parskats
(EUR)

Sanemta nauda no procentu ienakumiem
leguldijumu parvaldi$anas izdevumi

Finansu ieguldijumu iegade
Finanu ieguldijumu pardo3ana / dzéSana

Arvalstu valatas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u (samazinajums)/pieaugums pamatdarbibas
rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas

leguldijumu apliectbu atpakalpirk§anas izdevumi

Apvieno$anas bridi pievienota IF " CBL Eastem European Bond Fund -
EUR" fonda naudas atlikumi

Naudas lidzek]u pieaugums/(samazinajums) finanséSanas darbibas
rezultata

Naudas lidzek|lu pieaugums/(samazinajums)
Naudas lidzekli parskata perioda sakuma
Naudas hdzek|u arvalstu valiitas parvértéSanas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikumi no 11. Ipp. I'dz 34. Ipp. ir S0 finandu parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

4

Uldis Ubenieks
Valdgs pylek3sédetajs

2017. gada 27. aprili
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2016 2015
1,308,801 663,936
(380,828) (170,012)

(16,370,199)  (7,291,109)

14,893,374 6,805,656
(123,964) 261,679
(672,816) 270,150
3124800 3412727

(2,330,975)  (3,996,917)
1,447,290
2,241,205 (584,190)
1,568,389 (314,040)

772,720 1,036,550
23,302 50,210
2,364,411 772,720
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IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija

Fonda nosaukums: ,CBL Eastern European Bond Fund”
(Ifdz 18.04.2016. “CBL Eastem European Fixed Income Funds”
apaks$fonds “CBL Eastern European Bond Fund - USD”)

Fonda veids: leguldijumu fonds

Fonda darbibas joma; Investiciju  veikSana galvenokart Austrumeiropas valstu valsts,
padvaldibu, centralo banku un kredrtiestazu emitétos vai garantétos, ka
art komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda apaksfondu
investiciju portfeli ir diversificéti starp ieguldijumiem daZadas valdtas,
nozarés un valstis, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu dro3ibu un
aizsardzibu pret fonda akfivu vérfibas svarstibam, salidzinot ar
ieguldijumiem tikai vienas valdtas, nozares vai valsts vértspapiros.

Fonda darbibas joma: Fonda pamatvalita ir ASV dolari (USD). leguldijumi kapitala
vértspapiros Prospekta nav paredzéti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “CBL Asset Management”, (turpmak “Sabiedriba")

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2, Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finan$u parskatu sagatavosanas principi

IF “CBL Eastern European Bond Fund” finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienlba apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan8u parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), kd to nosaka Finandu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumi Nr. 99 par “leguldjumu fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada
parskata un pusgada parskata sagatavo$anu”.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotngjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas nollika turéto
finan3u instrumentu patiesajai vértibai.

Finandu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Eiro (EUR). Finandu parskati aptver laika
periodu no 2016. gada 1. janvara Iidz 2016. gada 31. decembrim.

Akfivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2016. gada 1. janvar sakmt ar publicéta finansu parskata par 2015. gadu beigu
atlikumiem. Skatit piezimi Nr. 17 par klasifikacijas izmainam iendkumu un izdevumu parskata.

Skatt informaciju par apaksfonda pievieno$anu piezimé Nr. 18. Salidzinata informacija ir sniegta par apakéfonda "CBL Eastern
European Bond Fund - EUR” atsevidkiem raditajiem.

Funkcionala un finansu parskatu valiita

Fonda funkcionala vallta ir ASV dolars, bet saskana ar FKTK prasthdm Fonds nodro$ina arT uzskaiti Latvijas eiro.

Bitiskas apléses un pienémumi

Finan8u parskatu sagatavo3ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un piengdmumus, kas ietekmé finansu parskatos
uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finanu parskatu datuma, ka arf parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecie$ams izdarit piepémumus
un spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.
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lenakumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaittti, izmantojot uzkrasanas principu.

Gramatvedibas politikas izmainu rezultata atseviskas ienakumu un izdevumu parskata salidzino$a perioda pozicijas ir korigétas,
skatrt 17. piezimi. Korekcijai nav ietekmes uz 2015. gada neto akfivi samazinajumu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti iendkumu un izdevumu parskata, izmantojot efekfivas procentu likmes metodi. Efektiva
procentu likme ir likme, kas preciza veida diskonté finan$u instrumenta nakotnes naudas pliismu finansu akfiva vai saistibas
paredzétaja lietoSanas laika.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veik8anu aprékina ka noteiktu daju no Fonda aktivu vértibas un
uzkrdj katru dienu, bet izmaksa reizi ménest.

Arvalstu valatu parvértésana

Darfjumi arvalstu valttas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spéka esoda Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valdtu
kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valltas nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vertiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas valttas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gita pelna vai radusies zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valitas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavoSana visvairak izmantoto valiitu Eiropas Centralas bankas publicétie vallitas mainas
kursi (arvalstu valtas vienibas pret EUR) bija 8adi:

Valita 31.12.2016. 31.12.2015.

ush 1.0541 1.0887
RUB - 80.6736
Naudas lidzek|i

Nauda un tas ekvivalenti sastav no teko$ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotnéjo terminu Iidz 3 ménesiem.

Finansu instrumenti

Finandu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos.
Klasifikacija ir atkariga no finandu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finansu instrumenta klasifikaciju to sakotngjaja
atzisanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finandu instrumenti ar atspogujojumu pelna vai zaudgjumos

Patiesaja vertiba novértétie finansu akfivi ar atspogulojumu pelpas vai zaud&umu aprékina ir tadi finanSu aktivi, kuri ir iegadati
vai iegifi tirdzniecibas nolika tuvakaja nakotné vai kuri péc sakotnéjas atziSanas ir klasificéti ka novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaud&umu aprékina. Tirdzniecibai turétie finanSu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienTgi ar
noloku gdt pelnu no finandu instrumentu cenu Tstermina svarstibam. Tirdzniectbai turétie finandu instrumenti ietver parada
vertspapirus ar fiksétu ienakumu, ka ar7 atvasinatos finanu instrumentus.

VeértspapTiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan$u informaciju par $o vértspapiru
tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vertspapiri tiek novértéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem
darjumiem, bet, ja 8adas informacijas nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja pasizmaksa. Vertspapiru iegades un
pardo$anas darijumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first ouf)
metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valtas riska parvaldidanas un pelnas gi$anas nollkos ir iesaistits nakotnes valGtas mainas darjumos (forwards)
un valitas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolikos visi atvasinatie finan$u instrumenti ir klasificati ka
tirdzniecibas noliika veikti darjumi un uzskaittti $4di.

Pec sakotngjas atziSanas un vértibas noteik$anas nakotnes valitas mainas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba.
So Ifigumu patiesa vértiba tiek ieklauta parskata par finandu stavokli ka “Atvasinatie finansu instrumenti” un to nosacita
pamatvertiba tiek atspogulota finanu parskatu pielikumos.
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Pelna vai zaud&jumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valtas mijmainas
Iigumiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valitas parvértédanas rezultats.

Finan$u aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu nododanu parastd darfjuma, kas
novertéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgii vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Fondam ir
pieeja Saja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespgjams, Fonds novérté Fonda finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgi noteiktas finandu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar akfiviem vai saistibam notiek pietiekami biezi un pietiekama apjoma, lai
varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgi kotéta cena, Fonds izmanto vérté3anas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti novérojami
tirgus dati, bet p&c iesp&jas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvélgta vérteSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotnéja atziana vislabakais finanSu instrumenta patiesas vértibas pierddijums ir darfjuma cena, t. i, samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotn&jas atziSanas bridr atSkiras no darfjuma cenas
un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes, kura izmantoti
vienigi novérojami dati, rezultati, finandu instruments tiek sakotngji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. VElak 37 starpiba tiek atbilsto$i atzita pelpas vai
zaudéjumu aprékina, nemot veéra instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak ka bridi, kad vértibu pilniba var
pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai arf darjjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesas vértibas vértéSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finandu instrumentu
patiesas vértibas noteik8ana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami novérojami tirgus dati. Fonda patiesa
vértiba novertétie finanSu aktivi ir klasificéti Saja vertéSanas tehnikas hierarhijas 1. limena, 2. limena un 3. limena kategorija.

1. limenT tiek uzradrti finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgn kotétam birzas cenam. Saja
kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, istermina obligacijas un standartizeti atvasinatie instrumenti, kuru
vértésana tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vertspapiri, kuri tiek tirgoti akfivos tirgos arpus birzas, arf tiek ieklauti Saja
kategorija.

2. IimenT tiek uzraditi finandu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteikdanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, k& pieméram,
cenas lidzigiem finansu instrumentiem un ar kuriem tirgd ir veikti darfjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada
vértspapiri un atvasinatie finandu instrumenti, kuri tiek noveértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu parada
vertspapiru cena tiek korigéta par tirgd pieejamu ienesiguma likmiju starpibu.

3. imenT tiek uzraditi finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgi pieejamos datus un uzpémuma
iek8gjos novertgjumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas lTmenT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notikusas
izmainas. Salidzinot ar pagajuSo gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas limenu klasifikacija nav bijusas.

Finandu akfivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklauttbu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. STs portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atsevisko instrumentu portfell.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taja valstl, kura tie ir guti. Fonds nav Latvijas Republikas uznémumu
ienakuma nodok|a maksatajs.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadeém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek uzskaitttas to
amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazingjumam tiek veidoti bridT, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sapemt prasijumus
pilna vErtiba atbilstosi sakotngji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértbas samazinajumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atglstamo vértibu.
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Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis gramatvedibas politikas visiem $ajos finansu parskatos uzraditajiem parskata periodiem,
iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Gramatvedibas politikas izmainu rezultata atseviSkas ienakumu un izdevumu pérskata salidzino$a perioda pozicijas ir korigétas,
skatt 17. piezimi.

Fonds ir apsveris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotngjas pieméroSanas datums bija 2016. gada 1. janvaris un secinajis, ka attiecigds izmainas
neattiecas uz Fondu.

- 11. SFPS; ,Lidzdalibas kopigas darbibas iegazu uzskaite"

- 1. 8GS ,Finandu parskatu sniegsana"

- 16. SGS ,Pamatitdzekli* un 38. SGS ,Nematerialie akiivi

- 16. SGS ,Pamatlidzekli“ un 41. SGS ,Lauksaimnieciba"

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas

- 27. SGS ,Atseviskie finansu parskati*

- lkgadéjie papildindjumi SFPS

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretécijas stajas speka perioda péc 2017. gada 1. janvara un tie nav
piemeéroti, sagatavojot Sos finandu parskatus. Turpmak ir aprakstiti standarti un interpretacijas, kas attiecas uz Fondu. Nav
planots Fondam piemérot Sos standartus pirms noteikta laika.

(i) 9. SFPS “Finan$u instrumenti” (2014) (Spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak, un ar atseviskiem
iznémumiem tiks piemérots retrospektivi. Nav nepiecieSams parklasificét salidzino3o informaciju, un tas ir atiauts tikai tad, ja
informécija ir pieejama bez parvértédanas. Agraka pieméro$ana ir afjauta.)

Sis standarts aizvieto 39. SGS “Finan§u instrumenti: atzi$ana un novértésana’, par izngmumu nosakot to, ka joprojam ir
pieejama riska ierobezoSanas uzskaite saskana ar 39. SGS, un uznémumi var izvéléties vai piemérot 9. SFPS vai 39. SGS.

Kaut ari pielaujamas finandu aktivu klasifikacijas pamata kategorijas ir idzigas tam, kas paredzétas 39. SGS — amortizéts
paSizmaksa, patiesa vértiba ar atspogulojumu paré&jos visaptverodajos ienakumos (FVOCI) un patiesa vértiba ar atspogulojumu
pelnas vai zaudgjumu aprékina (FVTPL), klasifikacija attiecigaja novertéjuma kategorija ir balstita uz batiski citadiem kriterijiem.

Finansu aktivs tiek novértéts amortizetaja pasizmaksa, ja tas atbilst diviem $adiem kritérijiem:

. aktivi tiek turéti tada biznesa modela ietvaros, kura mérkis ir turét aktivus, lai gitu ligumos noteiktas naudas plasmas, un
. liguma noteikumi paredz noteiktos datumos naudas plismas, kas veido pamatsummas maksajumus un procentu
maksajumus par atlikuso pamatsummu.

Turklat Fonds drikst neatgriezeniski izvéigties izmainas patiesaja vértiba (ieskaitot pelpu vai zaudgjumus no arvalstu vallitas
kursu svarstibam) pasu kapitala instrumentam, kas netiek aktivi tirgots, uzradrt paréjos visaptverosajos ienakumos. Tas nekados
apstaklos neparce] uz pelnas vai zaudgjumu aprékinu.

Parada instrumentu, kas novértéti patiesaja vértiba ar atspogulojumu pargjos visaptvero$ajos ienakumos, procentu ienakumus,
paredzamos kreditzaudéjumus un pelnu vai zaudgjumus no arvalstu valutas kursu svarstibam atzist pelnas vai zaud&jumu
aprekina tada pasa veida k& amortizeta paSizmaksa novértétiem akfiviem. Pargjo pelnu un zaudgjumus atzist par&jos
visaptvero$ajos iendkumos un parce| uz pelnas vai zaudgjumu aprékinu péc tam, kad ir partraukta $o instrumentu atzi$ana.

9. SFPS ir izmantots “paredzamo kreditzaudgjumu” modelis, kas aizvieto 39. SGS “radu$os zaudgjumu modeli”, un tas nozimé
to, ka uzkrajumus zaudgjumiem no vértibas samazina$anas vajadzés atzit pirms zaud&jumu notikuma.

9. SFPS ir ietverts jauns vispargjais risku ierobezo$anas uzskaites modelis, kas risku ierobezoganas uzskaiti piesaskano risku
vadibai. Risku ierobeZo3anas veidi — patiesas vértibas, naudas plismas un neto ieguldijuma arvalstu meitas sabiedriba riska
ierobeZodana, nav mainfjusies, bet klasifikacijai bus jaizdara papildu spriedumi.

Standarta ir ietvertas jaunas prasibas, p&c kurdm sak, turpina un partrauc risku ierobeZo$anas uzskaiti, un tas atjauj par riska
ierobeZotiem posteniem noteikt papildu riska darfjumus.

Fondam bis jauzrada plaa papildu informacija par risku vadibu un veiktajam riska ierobeZo$anas darbibam.

Nav paredzéts, ka 9. SFPS (2014) batiski ietekmés Fonda finan$u parskatus. Nemot véra Fonda darbibu un ta finan$u
instrumentu veidus, nav paredzams, ka, ievieSot 9. SFPS prasibas, mainTsies finandu instrumentu klasifikacija un novértgjums.
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(ii) 15. SFPS “len@mumi no llgumiem ar klientiem" (speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai velak. Agraka
piemérodana ir afjauta.)

Jaunais standarts aizvieto SFPS paslaik ietvertas vadimijas par ienémumu atziSanu. Lai noteiktu, kad un kada apméra atzit
ienémumus, uznémumiem bls jdizmanto piecu solu modelis. Jaunais modelis paredz, ka ienémumus atzist bridi, kad
uzn@mums nodod klientam kontroli par precém vai pakalpojumiem, un tada summa, kadu uzpémums paredz sapemt par to.
Atkariba no ta, vai ir izpilditi konkréti kritériji, ienémumus atzTst;

- laika gaita, atspogulojot uznémumu darbibas finansu rezultatus; vai
- brTdr, kad klientam tiek nodota kontrole par precém vai pakalpojumiem.

15. SFPS ir noteikti principi, kas uznémumiem butu jaievéro, lai uzraditu kvalitativu un kvantitativu informaciju, kas finansu
parskatu lietotajiem sniegtu lietderigu informaciju par ienémumu un naudas plismu, kas rodas no liguma ar klientu, raksturu,
summu, laiku un nenoteiktibu.

Lai gan sakotnéjais izvértéjams par 15. SFPS potencialo ietekmi uz finandu parskatiem vél nav pabeigts, vadiba neparedz, ka
jauna standarta sakotnéja pieméro3ana butiski neietekmés Fonda finansu parskatus.

(iii) 16. SFPS “Nomas” (speka parskata periodiem, kas sakas 2019. gada 1. janvarT vai vélak. Agraka pieméro$ana ir afauta, ja
uznémums pieméro ari 1. SFPS.)

16. SFPS aizstaj 17. SGS “Nomas” un ta interpretacijas. Sis standarts atce] pasreiz lietoto nomnieku dubultas uzskaites modeli
un ta vieta nosaka, ka vairums nomu ir jauzrada bilancé péc viena mode|a, un atce] nomas iedalfjumu operativaja un finansu
noma.

Saskana ar 16. SFPS ligums ir noma vai ietver nomu, ja ar to apmaina pret atlidzibu tiek nodotas tiestbas kontrolét identificata
akfiva lietojumu noteikta laika perioda. Jaunais nomas modelis paredz, ka par $adiem I\gumiem nomnieks atzist lieto§anas
tiestbu aktivu un nomas saistibas. LietoSanas tiesibu aktivam aprékina nolietojumu, bet saistibam procentu izdevumus saskana
ar uzkraSanas principu. Ta rezultata vairumam nomu izdevumi tiks galvenokart atziti perioda sakuma pat tados gadrjumos, kad
nomnieks maksas vienadas summas katru gadu.

Jaunais standarts pied&va nomniekiem vairakus ierobeZota apjoma iznémumus, kas ietver:
. nomas ar terminu, kas neparsniedz 12 ménesus un neparedz iegades iespéju, un
. mazvertigu aktivu nomas.

Jauna standarta ievie3ana neietekmés iznomataja uzskaiti, un iznomatajiem tiks saglabata atskiriba starp operativo un finan$u
nomu.

Nav paredzéts, ka, sakotné&ji piemé&rojot jauno standartu, tas batiski istekmés Fonda finan§u parskatus, jo nav noslégti Iigumi, kas
ietilpst 16. SFPS darbibas joma.

(iv} Papildingjumi 2. SFPS: “Maksajumu ar akcijam klasifikacija un novértésana” (speka parskata periodiem, kas sakas 2018.
gada 1. janvarT vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka pienemsana ir atjauta.)

Papildinajumi paskaidro maksajumu ar akcijam uzskaiti §adas jomas:

. pieskirsanas un nepieskirSanas apstaklu ietekme uz nauda nokartotu maksajumu ar akcijam novértésanu;
J maksajumi ar akcijam ar neto norekinu iesp&ju nodoklu ieturé$anas saistibas; un
. maksajumu ar akcijam noteikumu un nosacijumu maina, kuras rezultata darfjums tiek parklasificéts no nauda nokartota

uz padu kapitala instrumentos nokartotu.

Paredzams, ka sakotngjas pieméro$anas bridr Sie papildindjumi batiski neietekmés Fonda finansu parskatus, jo maksajumi ar
akcijam netiek veikti.

(v) Papildingjumi 10. SFPS un 28. SGS “Aktivu pardoana vai ieguldi$ana darfjumos starp investoru un ta asociétu uznémumu
vai kopuznémumu” (SGSP vél nav noteikusi spéka staanas datumu, bet agraka pieméro$ana ir aflauta.)

Papildinajumos ir paskaidrots, ka darfjuma ar asociétu uznémumu vai kopuznémumu pe|nu vai zaudgjumus atzist atkariba no 13,
vai pardotie vai ieguldttie aktivi veido uznéméjdarbibu, tadgjadi:

. pilna apjoma pelnu vai zaudgjumus darfjuma starp investoru un ta asociétu uznémumu vai kopuzpémumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodots akfivs vai aktivi, kas veido uznéméjdarbibu (neatkarfgi no ta, vai tas ir daja no meitas sabiedribas), bet

. daléja apjoma pelnu vai zaudgjumus darfjuma starp investoru un ta asociétu uznémumu vai kopuznémumu atzist, ja ta
ietvaros tiek nodoti akfivi, kas neveido uznéméjdarbibu pat tad, ja $ie aktivi ir daja no meitas sabiedribas.
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Nav paredzams, ka sakotnéjas piem&roanas bridi Sie papildindjumi btiski ietekmé&s Fonda finandu parskatus, jo Fondam nav
meitas sabiedribu, asociétu uznémumu vai kopuznémumu.

{vi) Papildinajumi 7. SGS (sp&ka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvari vai vélak, piemérojams prospektivi. Agraka
pienem3ana ir atiauta.)

Papildinajumi paredz uzradit jaunu informaciju, kas palidzés lietotajiem izvértét izmainas saistibas, kas radudas finansésanas
darbibas rezultata, ieskaitot izmainas, ko rada naudas plismas un citas izmainas (pieméram, pelna vai zaudgjumi no izmainam
arvalstu valltas kursos, izmainas, kas radu$as, ieglstot vai zaudgjot kontroli par meitas sabiedribam, izmainas patiesaja vértiba).
Paredzams, ka sakotnéjas pieméroSanas bridi Sie papildingjumi bitiski neietekmés Fonda finandu parskatus.

(vii) Papildinajumi 12. SGS: Atlikta nodok|a aktivu atzi8ana par nerealizétiem zaud&jumiem (spéka parskata periodiem, kas sakas
2017. gada 1. janvaris vai vélak; japieméro retrospektivi. Agraka pienemsana ir afjauta.)

Sie papildinajumi paskaidro, ka un kad konkrétas situacijas uzskaittt atliktd nodokla aktivus, un paskaidro, ka nakotné noteikt
apliekamos ienakumus, lai izvértétu atiikta nodokja akiivu atzi$anu.

Paredzams, ka sakotnéjas pieméroSanas bridi Sie papildinajumi neietekmés Fonda finandu parskatus, jo Fondam nav jamaksa
uznémuma ienakuma nodoklis.

(viii) Papildinajumi 40. SGS ,leguldijumu TpaSumu nodo$ana” (Speka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvart vai
vélak, piemérojams prospektivi.)

Papildinajumi nostiprina 40. SGS *“leguldijumu TpaSumi” noteikto principu akfivu parcelSanai no un uz ieguldjumu TpaSumu
kategoriju, nosakot, ka parklasifikaciju drikst veikt vienigi tad, ja ir mainTjies TpaSuma lietoSanas veids. Saskana ar
papildinajumiem parklasifikaciju veic tikai tad, kad ir faktiski mainijies lietoSanas veids, t.i., akiivs atbilst vai parstaj atbilst
ieguldjumu TpaSuma definicijai un ir pieejami pieradijumi lietoSanas veida mainai. Parklasifikaciju nedrikst veikt, pamatojoties
vienigi uz vadibas nolakiem.

Paredzams, ka sakotngjas piemérodanas bridi Sie papildindjumi neietekmés Fonda finanSu parskatus, jo Fondam nav
ieguldijumu Tpadumu.

(ix) 22. SFPIK “Darfjumi arvalstu valitas un atlidzibas avansa maksajumi” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada
1. janvar vai velak.)

Interpretacija skaidro, ka noteikt darfjuma datumu, lai varétu péc ta noteikt arvalstu valatas mainas kursu, ko lietot saistita aktiva,
izdevuma vai ienakuma (vai ta dalas) sakotngjai atziSanai, partraucot atzit nemonetaro aktivu vai nemonetaras saistibas, kas
radu$as, sanemot vai veicot aflidzibas avansa maksajumu arvalstu valota. Sados apstaklos par darfjuma datumu uzskata
datumu, kurd uznémums sakotngji atzist nemonetaro akfivu vai nemonetards saistibas, kas radu$as, sanemot vai veicot
atlidzibas avansa maksajumu.

Nav paredzams, ka sakotnéjas pieméroSanas bridi &1 interpretacija bitiski ietekmés Fonda finanSu parskatus, jo Fonds
sakotnéjai atziSanai izmanto arvalstu valiitas mainas kurss darfjuma datuma.

lkgadéjie uzlabojumi SFPS 2014.-2016. gadu cikla tika publicéti 2016. gada 8. decembr, un ar tiem ir ieviesti divi papildinajumi
divos standartos un no tiem izrieto$i papildinajumi citos standartos un interpretécijas, kas maina gramatvedibas principus, kas
piemérojami informacijas uzradidanai, atziSanai vai novértesanai. Papildinajumi 12. SFPS ‘“leguldjumu citdas sabiedribas
uzradiSana” ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2017. gada 1. janvarT vai vélak, bet papildinajumi 28. SGS “leguldTjumi
asociétajos un kopuznémumos” ir spéka parskata periodiem, kas sakas 2018. gada 1. janvarT vai vélak, un to pieméro$ana ir
retrospektiva. Agraka pienemsana ir atjauta.

Nav paredzams, ka k&ds no Siem grozijumiem batiski ietekm&s Fonda finansu parskatus.

Tiek planots ieviest iepriek§ min&tos standartus un interpretacijas to spéka stasanas datuma.
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2016.  31.12.2015 31.12.2016.
Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadeém, AS “Citadele banka” 2,364,411 772,720 8.03%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 2,364,411 772,720 8.03%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likm&m.

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
lenesTgums gada Iidz % no Fonda
dzéSanas bridim  neto aktiviem

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016. 31.12.2016.
Uzpémumu parada vertspapiri 13,413,794 4,662,839 6.91% 45.57%
Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada
vértspaplri 9,686,435 3,335,150 7.58% 32.90%
Citas OECD regiona uzpémumu pardda
vértspaplri 3,092,100 1,073,585 4.59% 10.51%
Latvijas regiona uzpémumu parada vértspapiri 635,259 254,104 8.00% 2.16%
Kreditiestazu parada vertspapiri 6,292,295 2,323,448 6.55% 21.38%
Citu Ne - OECD regiona valstu kredTtiestazu
parada vértspapiri 5,241,179 1,670,867 6.87% 17.81%
OECD regiona kreditiestazu parada vértspapiri 1,051,116 652,581 4.95% 3.57%
Valdibu parada vértspapiri 5,237,928 1,464,562 3.82% 17.80%
Citu Ne - OECD regiona valstu valdibu parada
vértspapiri 2,891,839 780,665 3.81% 9.83%
OECD rediona valdibu parada vértspapiri 2,346,089 683,897 3.83% 7.97%
Finansu institiiciju parada vertspapiri 2,630,818 1,013,576 6.92% 8.94%
Citu Ne - OECD regiona valstu finan§u
institaciju paréda vértspapiri 914,316 588,340 3.43% 311%
QECD regdiona finan$u institaciju parada
vertspapiri 1,716,502 425,236 8.79% 5.83%
Kopa parada vértspapiri un citi vertspapiri
ar fiksetu ienakumu 27,574,835 9,464,425 6.24% 93.69%

Visi parada vértspapTri un citi vértspapri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 503,294 EUR
(2015. gada: 460,691 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma p&c emitenta izcelsmes valsts 2016. gada 31. decembrT.

% no Fonda

legades Uzskaites neto
legades vértiba vértiba aktlviem

Finan3u instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums (EUR) 31.12.2016.  31.12.2016.
Requlétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 25,612,674 27,071,541 91.98%
Turcijas emitentu parada
vertspapiri: 1,315,076 1,360,572 10.31%
TURKEY US900123AX87 usb 1,100 1,085,947 1,124,744 3.82%
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY  XS0774764152 USsD 1,075 1,039,907 1,051,116 3.57%

YASAR HOLDINGS AS X81132450427 usD 875 827,954 858,890 2.92%
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% no Fonda
legades Uzskaites neto
legades vértiba vértiba aktiviem
Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums (EUR}  31.12.2016.  31.12.2016.
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 3,516,570 3,543,646 12.04%
SEVERSTAL X$0841671000 usDb 1,000 933,573 1,029,194 3.50%
HOME CREDIT & FINANCE BANK
000 VIA EURASIA CAPITAL SA X80846652666 usD 900 815,299 897,274 3.05%
GAZPROM X80290580595 usb 800 768,552 853,630 2.90%
CREDIT BANK OF MOSCOW X81510534677 usDh 800 724,125 763,548 2.59%
AMURMETALL RUGOOAOGN9D1 RUB 12,500 275,021 - 0.00%
AzerbaidZanas emitentu parada
vertspapiri: 3,018,540 3,161,972 10.74%
REPUBLIC OF AZERBAIJAN
INTERNATIONAL BOND X51044540547 usD 1,250 1,206,325 1,192,069 4.05%
STATE OIL CO OF THE AZERBAIJAN
REPUBLIC XS0903465127 usD 1,100 986,900 1,027,868 3.49%
INTERNATIONAL BANK OF
AZERBAIJAN XS81076436218 usD 1,000 825,315 942,035 3.20%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 2,575,231 3,044,963 10.35%
NOSTRUM OIL & GAS USNB4884AA29 usb 1,150 830,301 1,086,400 3.69%
HALYK BANK X80583796973 usb 1,000 913,023 1,044,247 3.55%
KAZAGRO X81070363343 EUR 900 831,908 914,316 311%
Horvatijas emitentu parada
vertspapiri: 2,639,190 2,717,886 9.24%
HRVATSKA ELEKTROPRIVREDA X81309493630 usb 1,000 1,002,542 1,008,789 3.43%
CROATIA X81028953989 EUR 900 964,754 987,566 3.36%
ZAGREBACKI HOLDING X80309688918 EUR 14 671,894 721,531 2.45%
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 2,375,351 2,473,642 8.39%
MOL X80834435702 usD 1,200 1,208,215 1,252,297 4.24%
HUNGARY US445545AD87 usD 1,150 1,167,136 1,221,345 4.15%
Bulgarijas emitentu parada
vertspapiri: 1,920,461 1,928,161 6.55%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD  XS1405778041 EUR 950 992,064 1,006,713 3.42%
VIVACOM X80994993037 EUR 900 928,396 921,448 3.13%
Ukrainas emitentu parada
vertspapiri: 1,339,559 1,746,689 5.94%
METINVEST BV X80591549232 usb 1,000 532,944 917,510 3.12%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK XS0287015787 usD 748 445,081 621,229 2.11%
AVANGARD X80553088708 usD 776,089 361,535 207,950 0.71%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 949,687 980,913 3.33%
SYNTHOS X81115183359 EUR 950 949,687 980,913 3.33%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 933,932 972,846 3.31%
BGEO GROUP JSC XS51405775880 usD 1,000 933,932 972,846 3.31%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 870,786 905,402 3.08%
CABLE COMMUNICATIONS
SYSTEMS X$1405770576 EUR 850 870,786 905,402 3.08%
Makedonijas emitentu parada
vértspapiri: 699,633 712,204 2.42%
FYR MACEDONIA X51087984164 EUR 700 699,633 712,204 2.42%
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% no Fonda
legades Uzskaites neto
legades vértiba vértiha aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita Daudzums (EUR)  31.12.2016.  31.12.2016.
Latvijas emitentu parada
vertspapiri: 632,531 635,259 2.16%
ELKO GRUPA AS Lv0000801892 EUR 625 632,531 635,259 2.16%
PAREX BANKA LV0000800696 EUR 8,000 - - 0.00%
Norvégijas emitentu parada
vértspapiri: 600,332 620,269 211%
B2HOLDING ASA NO0010775166 EUR 600 600,332 620,269 2.11%
Igaunijas emitentu parada
vértspapiri: 587,064 592,939 2.01%
CREDITSTAR INTERNATIONAL OU EE3300111046 EUR 600 587,064 592,939 2.01%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 506,003 503,294 1.71%
lgaunijas emitentu parada
vértspapiri: 506,003 503,294 1.71%
MAINOR ULEMISTE AS EE3300110691 EUR 500 506,003 503,294 1.71%
QVARA EE3300079987 EUR 15 - - 0.00%
Kopa parada vertspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu 26,118,677 27,574,835 93.69%

Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valutas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darflumu nosacito pamatveértibu
un patieso vértibu. Arvalstu vallitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto3am
prasibam.

31.12.2016. 31.12.2015. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvértiba Akfivi Saistibas | pamatvértiba Aktivi Saistibas | 31.12.2016.
Valatas mijmainas
darfjumi (swaps) 31,377,802 463,969  (916,613) 3,087,515 - (9,179) (1.54%)
Valiitas mijmainas
darfjumi (forwards) 225,218 - (8,780) - - - (0.03%)
Kopa atvasinatie
finansu 31,603,020 463,969  (925,393) 3,067,515 - 9,179) (1.57%)
instrumenti

Visi atvasinatie finan$u instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka".

5. Uzkratie izdevumi
31.12.2016.  31.12.2015.

Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam (36,190) (12,734)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (4,342) (1,528)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (4,937) (2,846)

Kopa uzkratie izdevumi (45,469) (17,108)
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6. Procentu ienakumi

Pielikumi
(EUR)
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No parada vértspapiriem un citiem v&rtspapiriem ar fiksétu ienakumu

No prasibam uz pieprasijumu pret kredrtiestadém

Kopa procentu ienakumi

7. Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas*

Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba

Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek$ejos parskata periodos

Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

2016 2015
{korigéts)
1,385,828 959,946
4,133 2,055
1,389,960 962,001
2016 2015
(korigéts)
14,240,917 6,045,141
14,112,341 (6,473,503)
256,791 581,586
385,367 153,224

* Parskata perioda ienakumi no ieguldlumu pardo$anas (dzé$anas) tiek uzskaititi pec vértspapira iegades dienas valitas kursa.

8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums)

2016 2015
(korigats)
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 797,775 (45,790)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums) 797,775 (45,790)
10. leguldijumu kustiba parskata perioda
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2016. gada:
Palielingjums Samazinajums Patiesas vértibas
parskata parskata perioda  legdto aktivu parvértéSanas
31.12.2015. perioda laika laika* pievieno$ana** rezultats 31.12.2016.
Tirdzniecibas
noltka turétie
finan3u ieguldijumi
Parada vértspapiri
un citi vértspapiri ar
fiksetu ienakumu 9,464,425 16,370,199 (16,152,190)) 14,280,387 3,612,014 27,574,835
Neto atvasinatie
finansu instrumenti (9,179) - 205,943 (658,188) (461,424)
Kopa ieguldijumi 9,455,246 16,370,199 (16,152,190) 14,271,974 2,953,826 27,113,411

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja pozicia tiek ietverti
ienakumi no iequidijumu pardo8anas, dzéSanas un sanemtie kuponi.

** Skatt pielikuma piezimi Nr. 18 par Eastern European Bond Fund EUR peivieno$anu
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:

Palielinajums Samazinjums Patiesas vertibas
parskata perioda  parskata perioda parvértéSanas
31.12.2014. laika laika* rezultats 31.12.2015.
Tirdzniecibas noldka
turétie finansu
ieguldijumi - - - - -
Parada vértspapiri un citi
vertspapri ar fiksétu
iengkumu 7,866,032 7,291,109 (7,463,339) 1,770,623 9,464,425
Atvasinatie finandu
instrumenti 45,281 - - (54,460) (9,179)
Kopa ieguldijumi 911,313 7,291,109 (7,463,339) 1,716,163 9,455,246

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits p&c ieguldfjumu pardosanas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dz&3anas un sanemtie kuponi.

11. lekilatie akfivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekTajis vai citadi apgratinajis
aktivus.
12. Finan$u aktivu un saistibu patiesas vertibas

Tabula analizéti patiesaja vertiba noveértéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa lTmeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértgjums.

2016 1. limenis: 2. limenis: 3. imenis: Kopa

Finansu aktivi

e [ i i sl 25,843,343 , 1,731,492 27,574,835

Atvasinatie finan3u instrumenti - 463,969 - 463,969
25,843,343 463,969 1,731,492 28,038,804

Finansu saistibas

Patiesaja vertiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu

pelnas vai zaud&jumu aprékina - (925,393) - (925,393)
25,843,343 (461,424) 1,731,492 27,113,411
2015 1. limenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa

Finansu aktivi

Tirdzniecibas noltka turétie finansu
instrumenti 8,548,311 - 916,114 0,464,425
Atvasinatie finan$u instrumenti - = -

8,548,311 - 916,114 9,464,425

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaud&jumu aprekina - (9,179) - (9,179)

8,548,311 (9,179) 916,114 9,455,246
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Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértgjumu sakotnéjo atlikumu un beigu atlikumu

salidzin&jums.

Parada vértspapiri un citi

EUR vértspapiri ar fiksétu ienakumu Kopa
Atlikums 2016. gada 1. janvari 916,114 916,115
Pelna vai zaudéjumi kopa:

pelnas vai zaud&jumu aprékina (383,131) (383,131)
legades 1,272,322 1,272,322
Norékini (73,813) {73,813)
Atlikums 2016. gada 31. decembri 1,731,492 1,731,492

Parada vértspapiri un citi

EUR vértspapiri ar fiksétu ienakumu Kopa
Atlikums 2015, gada 1. janvan 549,871 549,871
Pelna vai zaudé&jumi kopa:

pelnas vai zaudgjumu aprékina 91,124 91,124
legades 673,483 673,483
Norékini (398,364) (398,364)

916,114 916,114

Atlikums 2015. gada 31. decembr1

Tabuld uzraditas 2. un 3. limena patiesads vértbas novértédanai izmantotas vértéSanas metodes, ka arf bitiskakie

nenovérojamie dati:
Batiski
nenovérojami Saistiba starp bitiskiem nenoverojamiem
Veids Vértésanas metode dati datiem un patiesas vértibas novértéSanu

Diskont&ta naudas
plismas metode

Tirdzniecibas noluka turétie
finandu instrumenti (Atvasinatie
finanSu instrumenti)- 2.Tmenis

Nav piemérojami  Nav piemérojami

Diskontéta naudas
plismas metode

Tirdzniecibas nollka turétie
finandu instrumenti (Parada
vértspapiri un citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu) — 3.Tmenis

Aplésta patiesa vértiba pieaugtu
(samazinatos), ja:
- Diskonta likme baitu zemaka
(augstaka);

Diskonta likme

Ja parskata perioda beigu datuma kada no bitiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
noliika turéto finansu instrumentu patiesas vértibas novértgjuma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainttos,

tad §im izmainam batu $ada ietekme:

2016. gada 31. decembrt
Diskonta likme (2% izmainas)

2015. gada 31. decembri
Diskonta likme (2% izmainas)

13. Riska parvaldi$ana

letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu
Pieaugums {(Samazinajums)
54,705 (52,685)

letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu
Pieaugums (Samazinajums)
26,910 (25,993)

leguldjuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestadanas varbitiba, kas var materializaties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériéana un ta iespgjama
novérsana. leguidijuma process var tikt ietekméts valatas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arf kredrtriska,
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likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami
minimiz&tu minétos riskus, tatu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné biis iespé&ja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldisanas struktira

Par riska identificé3anu un ta mérisanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga struktirvientba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fonda parvalditdjam. Fonda parvalditajs savukart var pienemt konkrétus
|Emumus par nepiecieSamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iespéjamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan3u riska faktoru izmainas gan normalos,
gan atseviskos arkartas finan3u tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezosanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldfumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs
iegist pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguldijumu objektiem, ka arf uzrauga to personu finansialo
un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir ieguldtti Fonda lidzeki.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadallumu pa terminiem, geografisko izvietojumu un valGtu veidiem, izvértgjot katra T faktora riska pakapi. Parvaldtajs stingri
ievéro Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikum& un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un
ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vériiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likm&m (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valitas kursam (valdtas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izverteti iepriek$ uzskaititie tirgus riska avofi, tomér tie nevar tikt
diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijamy) lield méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo péc
batibas tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad fiks&ta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — piemé&ram, Euribor vai Libor plus
papildus marza). P&c parvértédanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $&diem vértspapiriem
kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad arT pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Zemak eso$ajas tabulas ir uzradita atsevisku valltu tirgus procentu likmju izmainu iespéjama ietekme uz konkréta Fonda vértibu,
kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibu izmainas var atskirties no aprékiniem un
starpiba var bat nozimiga.

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vertibas un procentu iendkumu izmainas

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas

(2016.gads, EUR}) (2015.gads, EUR)
. ) Bazes likmju N ) Bazes likmju
lzmainas lzmainas gada . . lzmainas lzmainas gada N oy
Valota bazes procentu f Izmalrzli_sb_ |zmalr%u 'etfk"]? uz Valita | bazes likmés, procentu Izmalgg_sbt_lrgus |zmaxrrt3fu |et|:aknj§ uz
likmés, bp ienakumos rgus vertiba po e_la_ Opejo bp ienakumos bl po e_la_ OPel0
' vértibu vértibu
usD 100 - (297,790) (297,790) usb 100 - (159,262) (159,262)
EUR 100 - (616,766) (616,766) EUR 100 - (76,474) (76,474)
Kopa (914,556) (914,556) Kopa - (235,736) (235,736)
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Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas

(2016.gads, % no neto aktiviem)

(2015.gads, % no neto aktiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu izmainas

g ] Bazes likmju . ; Bazes likmju
lzmainas lzmainas gada ) . lzmainas lzmainas gada o AN e
Valdta bazes procentu tir:;ZumsTg?ﬁsba |zmpz:-rilftélget|:e;<£jeouz Valita | bazes likmés, . procentu Izmzvggisbgrgus 'ngg:,?leftfgg?ouz
likmé&s, bp ienakumos vartibu bp ienakumos vartibu
usDh 100 0.00% (0.96%) (0.96%) uspb 100 0.00% (2.00%) (2.00%)
EUR 100 0.00% (1.99%) (1.99%) EUR 100 0.00% (0.96%) (0.96%)
Kopa 0.00% (2.95%) (2.95%) Kopa 0.00% (2.96%) (2.96%)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu izmainas

(2016.gads, EUR)

(2015.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu izmainas

|zmainas lzmainas gada lzmainas izmgi?ileise{itla(lml; uz lzmainas |zmainas gada Izmainas tirgus izmgizueisem]rqtjli uz
Vallta bazes procentu firgus v é iba PO rifej a kopéjo Valita bazes likmés, procentu v é Hiba g po r{fela kopgjo
likmés, bp iendkumos vartibu bp ienakumos Variby
usb (100) - 297,790 297,790 usb (100) - 159,262 159,262
EUR (100) 616,766 616,766 EUR (100) - 76,474 76,474
RUR
Kopa - 914,556 914,556 Kopa - 235,736 235,736

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vériibas un procentu ienakumu izmainas

(2016.gads, % no neto aktiviem)

(2015.gads, % no neto akfiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu iendkumu izmainas

g ] Bazes likmju g ; Bazes likmju
Valita IZ{)‘;TS:S lzmpe;g)ca es n?:da |zmainas izmainu ietekme uz Valita balzzerzﬁ;gri%s |Z";g']:esn?jda lzmainas tirgus ~ izmainu ietekme uz
o . tirgus vértiba portfe|a kop&jo ' . vertiba portfela kopéjo
likmeés, bp ienakumos Vartibu bp ienakumos vartibu
usD (100) 0.00% 0.96% 0.96% uspb (100) 0.00% 2.00% 2.00%
EUR (100) 0.00% 1.99% 1.99% EUR (100) 0.00% 0.96% 0.96%
Kopd 0.00% 2.95% 2.95% Kopd 0.00% 2.96% 2.96%
Valiitas kursu risks

Valtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan$u instrumentu nominala valiita Fonda at3kiras no Fonda valitas.
Valttas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valdtas kursa svarstibu virziena un valdtas pozicijas Fonda.
Valatu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darfjumus.
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Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadalfjumu pa valttam 2016. gada 31. decembrT.

usD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 900,452 1,463,959 2,364,411
Tirdzniecibas noliika turétie finandu aktivi
Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 18,072,981 9,501,854 27,574,835
Atvasinatie finan8u instrumenti 6,095,478 {5,631,509) 463,969
Kopa aktivi 25,068,911 5,334,304 30,403,215
Saistibas
Uzkratie izdevumi (40,532) (4,937) (45,469)
Atvasinatie finansu instrumenti (14,331,393) 13,406,000 (925,393)
Kopa saistibas (14,371,925) 13,401,063 (970,862)
Neto aktivi 10,696,986 18,735,367 29,432,353
Neto gara pozicija 36.34% 63.66% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadalijumu pa valttam 2015. gada 31. decembrT:

usSD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 768,998 3,722 772,720
Tirdzniecibas noliika turétie finansu aktivi
Parada vertspapTri un citi vertspapiri ar fiksétu
iendkumu 6,329,597 3,134,828 9,464,425
Atvasinatie finanu instrumenti - - -
Kopa aktivi 7,098,595 3,138,550 10,237,145
Saistibas
Uzkratie izdevumi (14,262) (2,846) {17,108)
Atvasinatie finan3u instrumenti 3,067,515 (3,076,694) {9,179)
Kopa saistibas 3,053,253 (3,079,540) (26,287)
Neto aktivi 10,151,848 59,010 10,210,858
Neto gara pozicija 99.42% 0.58% 100.00%
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Valttas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir att€lota zemak eso$aja tabula. Valiitas kursa izmainas ir attieciga kursa viena

gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2016.gads)

Valdtas kursa izmainas ietekme (2015.gads)

N Valltas kursa R -
Valita T;:atsvars_fqnda izmaina pret letekme Uz Valita Tpatsvars_fqnda (% . Va!utas kursa letekm_e uz
(% no aktiviem) USD fonda vértibu no aktiviem) izmaina pret USD  fonda vértibu
EUR 63.66% 0.00% 0.00% usb 99.42% 0.00% 0.00%
usbD 36.34% 8.27% 3.01% EUR 0.58% 12.26% 0.07%
Kopa 100.00% 3.01% Kopa 100.00% 0.07%




27
IF “CBL Eastern European Bond Fund”
2016. gada parskats
Pielikumi
(EUR)

Kreditrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbitiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistbu emitents
nebls spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvéléti tikai drosi
kontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspajai, péta to kreditreitingus,
finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentdru Standard & Poor’s,
Moody's un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek péfiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspekiivas. Tabuld uzradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda noguldijumi, sadaljums pa
kreditreitingiem atbilsto$i sekojo3ai klasifikacijai:

- Augstas kvalitates finan3u instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA —

AA- (Fitch);

- Invesficiju klases finan3u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

- Augstaka riska finanSu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB-
{Fitch);

- Spekulativie finanSu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalTjumu pa kredrtreitingiem 2016. gada 31 .decembri.
Investiciju klases Augstaka

finanu riska finanSu  Spekulativie finandu
instrumenti instrumenti instrumenti Bez reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém - - 2,364,411 - 2,364,411

Tirdzniecibas noloka
turéti finandu aktivi
Parada vértspapiri un
citi vértspapTri ar fiksétu

ienakumu 2,250,539 15,583,586 6,559,770 3,180,940 27,574,835
Atvasinatie finanSu

instrumenti - - 463,969 - 463,969
Kopa ieguldijumi 2,250,539 15,583,586 9,388,150 3,180,940 30,403,215

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalljumu pa kredrtreitingiem 2015. gada 31. decembirT:

Investiciju klases Augstaka
finandu riska finandu  Spekulativie finansu
instrumenti instrumenti instrumenti Bez reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasiumu
pret kreditiestadem - - 772,720 - 772,720

Tirdzniectbas noliika

turéti finansu aktivi

Parada véertspapiri un

citi vertspapiri ar fiksétu

iendkumu 1,319,031 4,488,902 2,624,374 1,032,118 9,464,425
Atvasinatie finansu

instrumenti - - = “ =

Kopa ieguldijumi 1,319,031 4,488,902 3,397,094 1,032,118 10,237,145
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Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var istekmét gan emitéta vértspapira
cenu, gan pada emitenta maksatspgju. Tadg| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadaljums (balstoties uz
valstim, kuru stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums uzraditi zemak eso3ajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda akiTvu un saistibu geografisko sadalfjumu 2016. gada 31. decembrT.

Citas OECD Ne - OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 2,364,411 - - 2,364,411
Tirdzniecibas nolaka turétie finandu akfivi
Parada vértspapiri un citi vertspapTri ar fiksétu
ienakumu 635,259 8,205,807 18,733,769 27,574,835
Atvasinatie finan3u instrumenti 463,969 - 463,969
Kopa aktivi 3,463,639 11,669,446 18,733,769 30,403,215
Saistibas
Atvasinatie finan8u instrumenti (925,393) - - (925,393)
Uzkratie izdevumi (45,469) - - (45,469)
Kopa saistibas (970,862) - - (970,862)
Neto aktivi 2,492,777 10,698,584 18,733,769 29,432,353

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2015. gada 31. decembri.

Citas OECD Ne - OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 772,720 - - 772,720
Tirdzniecibas nolaka turétie finandu aktivi
Parada véertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 254,104 2,932,067 6,278,254 9,464,425
Atvasinatie finan3u instrumenti - - - -
Kopa aktivi 1,026,824 2,932,067 6,278,254 10,237,145
Saistibas
Atvasinatie finan3u instrumenti (9,179) - - (9,179)
Uzkratie izdevumi (17,108) - - (17,108)
Kopa saistibas {26,287) - . (26,287)

Neto aktivi 1,000,537 2,932,067 6,278,254 10,210,858
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Nakama tabula atspogulo Fonda neto aktivu sadalijumu pa atseviSkam valstim:
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% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba aktiviem
31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Turcija 3,034,750 1,360,572 10.31%
Krievija 3,543,646 1,141,895 12.04%
Kazahstana 3,044,963 1,077,627 10.35%
Latvija 2,492,777 1,000,537 8.47%
Ukraina 1,746,689 917,473 5.94%
Ungarija 2,473,642 770,078 8.39%
Bulgarija 1,928,161 720,699 6.55%
Azerbaidzana 3,161,972 655,006 10.74%
Horvatija 2,717,886 635,958 9.24%
lgaunija 1,096,233 425,236 3.72%
Gruzija 972,846 417,858 3.31%
Rumanija 905,402 375,302 3.08%
Polija 980,913 376,181 3.33%
Makedonija 712,204 336,436 2.42%
Norv&gija 620,269 - 2.11%
Kopa 29,432,353 10,210,858 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfe|a sadalfjums pa nozarém:

% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto aktiviem

31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Komercbankas 6,292,295 2,323,448 21.38%
Valdiba 5,237,928 1,464,562 17.80%
Izejmateriali 2,927,617 1,253,731 9.95%
Finan3u pakalpojumi 2,630,818 1,013,576 8.94%
Energoresursi 4,220,195 902,692 14.32%
Patérina pakalpojumi - 775,216 0.00%
Komunalie pakalpojumi 2,737,033 653,995 9.30%
Patérétaju preces 1,066,840 467,900 3.63%
Telekomunikaciju pakalpojumi 1,826,850 355,201 6.21%
IT pakalpojumi 635,259 254,104 2.16%

Pargjas - 746,433 -

Kopa 27,574,835 10,210,858 93.69%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastévot gratibdm pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
aktivu struktaru, kas nodro$ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez butiskiem zaud&jumiem. Pie tam, liela daja no
Fonda aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem aktivu veidiem,



Aktivi

Prasibas uz
pieprasTjumu pret
kreditiestadém

Tirdzniecibas noldka
turétie finan8u aktivi
Parada vértspapiri un
citi vertspapri ar fiksétu
ienakumu

Atvasinatie finansu
instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas
Atvasinatie finanSu
instrumenti
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas
Neto aktivi

Tiréa pozicija %

Aktivi

Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadém

Tirdzniecbas noltka
turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un
citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu

Atvasinatie finansu
instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas
Atvasinatie finansu
instrumenti
Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2016. gada 31.decembrr:
Vairak ka
5 gadi un
No1lidz3 No3hdz No6hidz12 No1hdz bez
L1dz 1 mén. mén. 6 mén. mén. 5gadiem  termina Kopa
2,364,411 - - - 2,364,411
- - - 721,531 18,875,940 7,977,364 27,574,835
- - 463969 - 463,969
2,364,411 - 463,969 721,531 18,875,940 7,977,364 30,403,215
- - (925,393) - - (925,393)
{40,532) (4,937) - - (45,469)
{40,532) - (930,330) - - - (970,862)
2,323,879 - (466,361) 721,531 18,875940 7,977,364 29,432,353
7.90% 0% (1.58%) 2.45% 64.13% 27.10% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda akiivu un saistibu terminstruktiiru 2015. gada 31. decembrT:
Vairak ka
5 gadiun
No1lidz3 No3hidz No6lidz12 No1lidz bez
Lidz 1 mén. mén. 6 mén. mén. 5gadiem  termina Kopd

772,720 - - 772,720
236,774 229,967 223,917 6,892,489 1,881,278 0,464,425
772,720 236,774 229,967 223917 6,892,489 1,881,278 10,237,145
- (9,179) - - (9,179)
(14,262) - (2,846) - - - {17,108)
(14,262) - (12,025) - - - (26,287)
758,458 236,774 217,942 223917 6,892,489 1,881,278 10,210,858
7.43% 2.32% 2.13% 2.19% 67.51% 18.42% 100.00%

Tira pozicija %
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14. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Fonda saistito un par&jo personu turgjuma esoSo ieguldijumu apliectbu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:
% no kopgja

skaita uz
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD 31.12.2016. 31.12.2015. 31.12.2016.
Saistito personu turéjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 294 294 0.06%
Paréjo personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas 493,642 532,247 99.94%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 493,936 532,541 100.00%

" "CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD fonda apliecibu klases ieguldijumu apliecibu skaits un neto
aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu 2015. gada 31. decembrT attiecas uz apak$fondu "CBL Eastern European Bond
fund - USD",

% no kopé&ja

skaita uz
"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) 31.12.2016. 31.12.2015." 31.12.2016.
Saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 153 153 0.01%
Pargjo personu turéjuma eso$as ieguldjumu apliecibas 1,032,626 875,048 99.99%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 1,032,779 875,201 100.00%

""CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases iequldijumu apliecibu skaits
un neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu 2015. gada 31. decembri aftiecas uz apaks$fondu "CBL Eastem
European Bond fund - EUR". ApvienoSanas rezullata pamemtie neto aktivi un emitéto iequldijumu apliecibu skaits
noraditi 18. piezimé.

15. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka daja no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arT turétajbankas
athidzibu, kas norddita iendkumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas Iidzek|i (skat. 3.
piezimi), ka arT noslégti atvasinato finan3u instrumentu igumi (skat. 5. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita ienakumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam. Fonda ieguldijumu apliecibu iegades
un atpaka|pardoSanas darfjumi tiek aprekinati, npemot véra tikai to saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas, kuras
tika klasificétas k& Fonda saistitas personas ka 2016. gada, ta arT 2015. gada.

Pérskata perioda Fondam nebija ieguldijumi AS “Citadele banka” emitétajas obligacijas.

16. leguldijumu fondu apliecibu klaSu darbibas raditaju dinamika

"CBL Eastern European Bond fund" 31.12.2016
.12.2016. 31.12.2015.A 31.12.2014.A 31.12.2013.A

Klase R Acc USD

Neto aktivi (EUR) 10,815,319 10,210,858 8,933,007 12,276,239
leguldijumu apliectbu skaits 493,936 532,541 575,854 822,467
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 21.90 19.17 15.51 14.93
leguldijumu fonda ienesigums* 14.20% 23.60% 3.88% (0.33%)
Neto aktivi (USD)* 11,400,427 11,108,715 10,839,243 16,777,634
leguldijumu apliecThu skaits 493,936 532,541 575,854 822,467
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 23.08 20.86 18.82 20.40
leguldijumu fonda ienesigums* 10.61% 10.84% (7.75%) 2.93%
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"CBL Eastern European Bond fund" 31.12.2016 311220158 31.12.2014.8 31.12.2013.8
Klase R Acc EUR (hedged) ' ' T T T
Neto aktivi (EUR) 18,592,090 14,492,267 10,363,493 16,934,370
leguldijumu apliectbu skaits 1,032,779 875,201 680,178 1,015,969
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.00 16.56 15.24 16.67
leguldijumu fonda ienesigums* 8.67% 8.66% (8.58%) (2.96%)
Neto aktivi (EUR)*** 18,636,606 14,513,204 10,393,417 16,845,937
leguldijumu apliectbu skaits 1,032,779 875,201 680,178 1,015,969
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.05 16.58 15.28 16.58
leguldijumu fonda ienesigums* 8.84% 8.51% (7.84%) 2.28%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto akfivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finanu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas

beigas.

*** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.
A"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc USD fonda apliecibu klases ienesigums par iepriek$éjiem
periodiem attiecas uz apaks$fondu "CBL Eastern European Bond fund - USD".

B"CBL Eastern European Bond fund" Klase R Acc EUR (hedged) fonda apliecibu klases ienesigums par iepriek$gjiem
periodiem attiecas uz apaks$fondu "CBL Eastern European Bond fund - EUR".
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17. Veiktas gramatvedibas politikas izmaipas

Lai precizak atspogulotu procentu ienakumus un parvértéSanas rezultatu, parskata perioda Fonds ir mainTjis procentu ienakumu
uzskaites politiku. Atbilsto$i veiktajam izmainam procentu iendkumi neietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas
starp sakotn&jo procentus neso$a instrumenta uzskaites summu un ta summu dzé3anas bridT,
Zemak apkopota informacija apkopo grématvedibas politikas izmainu ietekmi uz iendkumu un izdevumu parskatu salidzinajuma
ar 2015. gada finanu parskatiem.

Salidzinajuma ienakumu un izdevumu parskats:

Piezime Palielinajums/
2015 (samazinajums) 2015
Ka zinots ieprieks Korigéts
Parskata perioda ienakumi
8 Procentu ienakumi 991,925 29,924 062,001
Pargjie ienakumi 4,199 - 4,199
996,124 29,924 966,200
Kopa ienakumi
Parskata perioda izdevumi
Atiidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (149,122) 2,068 (151,190)
AtldzTba turétajbankai (17,895) 248 (18,143)
Parsjie fonda parvaldes izdevumi (4,754) - (4,754)
Kopa izdevumi (171,771) 2,316 (174,087)
leguldijumu vértibas pieaugums
9 Realizétais ieguldljumu vértibas pieaugums 130,110 (23,114) 163,224
10 Nerealizétais ieguldijumu vérfibas
samazinajums {52,601) (6,811) (45,790)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums 77,509 (29,925) 107,434
Arvalstu valatas parvértésanas rezultats 960,179 (2,315) 962,494

leguldijumu rezultata gatais neto aktivu
pieaugums 1,862,041 - 1,862,041
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18. Pievienotie apaksfonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" neto aktivi
2016.gada 18.aprili tika veikta ieguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed Income Funds" apaks§fondu "CBL
Eastern European Bond Fund - EUR" un "CBL Eastern European Bond Fund - USD" iek§zemes apvieno$ana. Zemak
noréditi apaksfondu apvienoSanas rezultatd pievienotie apaksfonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" neto
akfivi 2016. gada 18. apriltun 2015. gada 31. decembrr.

18.04.2016.  31.12.2015.

Aktivi

Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestadém 1,447,290 1,031,613
Tirdzniectbas noldka turétie finansu akftivi

Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu 14,280,387 13,590,469
Atvasinatie finansu instrumenti 211,022 31,973
Kopa aktivi 15,938,669 14,654,055
Saistibas

Tirdzniecibas noliika turétas finandu saistibas

Atvasinatie finanu instrumenti (5,079) (137,236)
Uzkratie izdevumi (14,402) (24,552)
Kopa saistibas (20,747) (161,788)
Neto aktivi 15,919,227 14,492,267
Dalu skaits 940,272 875,201

Dajas vértiba 16,93 16,56
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund”
dalibniekiem

Mdsu atzinums par finansu parskatiem

Esam veikusi ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund” (turpméak ,Fonds™),
kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak
“Pérvaldnieks”) pievienotaja gada parskata ietverto finansu parskatu no 8. lidz 34. lapai
reviziju. Pievienotie finansu parskati ietver:

® aktivu un saistibu parskatu 2016. gada 31. decembrd,

ienakumu un izdevumu parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembr,
neto aktivu kustibas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri,
naudas plismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2016. gada 31. decembri, k3 ari

finandu parskatu pielikumu, kas ietver nozimigu gramatvedibas uzskaites principu
kopsavilkumu un citu paskaidrojo$u informaciju.

Musuprat, pievienotie finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priek&statu par pievienoto
ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Bond Fund” finansialo stavokli 2016. gada
31. decembrT un par ta darbibas finan$u rezultatiern un naudas plismu gada, kas noslédzas
2016. gada 31. decembri, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan8u parskatu standartiem (turpmak - SFPS).

Atzinuma pamatojums

Atbilstosi Latvijas Republikas (turpmak “LR") Revizijas pakalpojumu likumam més veicam
reviziju saskana ar LR atzitiem starptautiskajiem revizijas standartiem (turpméak - SRS). MUsu
pienakumi, kas noteikti 3ajos standartos, ir turpmak aprakstiti mdsu zinojuma sadala
Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju.

Més esam neatkarigi no Fonda un no Parvaldnieka saskana ar Starptautiskas Gramatvezu
étikas standartu padomes izstradata Profesionalu gramatvezu é&tikas kodeksa (SGESP
kodekss) prasibam un LR Revizijas pakalpojumu likuma ieklautajam neatkaribas prasibam,
kas ir piemérojamas musu veiktajai finansu parskatu revizijai Latvijas Republika. Més esam
ieverojusi ar SGESP kodeksa un LR Revizijas pakalpojumu likuma noteiktos paréjos
profesionalas étikas principus un objektivitites prasibas.

Més uzskatam, ka midsu iegQtie revizijas pieradijumi dod pietiekamu un atbilstosu
pamatojumu mdsu atzinumam.

ZinoSana par citu informaciju

Par citu informaciju atbild Parvaldnieka vadiba (turpmak “vadiba”). Citu informaciju veido:

e leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums, kas sniegts pievienota gada parskata 4. un
5. lap3,

® Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu, kas sniegts pievienota
gada pérskata 6. lap3,

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikia dalibfirma
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Musu atzinums par finan3u parskatiem neattiecas uz gada parskata ietverto citu informaciju,
un meés nesniedzam par to nekada veida apliecindjumu, iznemot to ki noradits mdsu
zinojuma sadala Citas zinoSanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam.

Saistiba ar finansu parskatu reviziju misu pienadkums ir iepazities ar citu informaciju un, to
darot, izvertét, vai 81 cita informacija batiski neatskiras no finandu parskatu informacijas vai
no masu zind8anam, kuras més ieguvam revizijas gaitd, un vai ta nesatur cita veida batiskas
neatbilstibas.

Ja, balstoties uz veikto darbu un nemot véra revizijas laika gltas zinas un izpratni par Fonda
un ta darbibas vidi, més secinam, ka citd informacija ir bultiskas neatbilstibas, masu
pienakums ir zinot par $adiem apstakliem. Masu uzmantbas loka nav nakusi apstakli, par
kuriem batu jazino.

Citas zinosanas prasibas saskana ar LR tiesibu aktu prasibam

Papildus tam, saskana ar LR Revizijas pakalpojumu likumu masu pienakums ir sniegt viedokli,
vai leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar tad sagatavo3anu
reglamentéjosa normativa akta, LR Finandu un kapitdla tirgus komisijas noteikumu
Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvértd alternativo ieguldijumu fonda gada péarskata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavo3anas normativie noteikumi”
prasibam.

Pamatojoties vienigi uz musu revizijas ietvaros veiktajam proceddram, masuprat:

¢ leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma par parskata gadu, par kuru ir sagatavoti
finandu parskati, sniegta informacija atbilst finangu parskatiem, un

e |eguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums ir sagatavots saskana ar LR Finansu un
kapitala tirgus komisijas noteikumu Nr. 99 “leguldijumu fonda un atvérta alternativo
ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidéta gada parskata un pusgada parskata
sagatavo$anas normativie noteikumi” prasibam.

Vadibas un personu, kuram uzticéta Fonda péarraudziba, atbildiba par finan$u parskatiem

Vadiba ir atbildiga par tadiem finansu parskatiem, kas sniedz patiesu un skaidru priek$statu,
sagatavoSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem SFPS, ka art par tadas iekéjas
kontroles sistémas uzturé3anu, kada saskana ar vadibas viedokli ir nepiecie$§ama, lai batu
iespéjams sagatavot finansu parskatus, kas nesatur ne krap$anas, ne k|idas dé| izraisitas
bltiskas neatbilstibas.

Sagatavojot finansu parskatus, vadibas piendkums ir izvértét Fonda spé&ju turpinat darbibu,
péc nepiecieSamibas sniedzot informaciju par apstakliem, kas saistiti ar Fonda spéju turpinat
darbibu un darbibas turpind$anas principa pieméro$anu, ja vien netiek planota Fonda
likvidacija vai ta darbibas izbeig$ana, vai ari tai nav citas reélas alternativas ka Fonda likvidacija
vai darbibas izbeig§ana.

Personas, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, ir atbildigas par Fonda finansu péarskatu
sagatavoSanas procesa uzraudzibu.

Revidentu atbildiba par finansu parskatu reviziju

Musu mérkis ir iegat pietiekamu parliecibu par to, ka finan8u parskati kopuma nesatur k|Gdas
vai krap8anas dé| izraisitas bitiskas neatbilstibas, un sniegt revidentu zinojumu, kura izteikts
atzinums. Pietiekama parlieciba ir augsta limena parlieciba, bet ta negaranté, ka revizija, kas
veikta saskana ar SRS, vienmér tiks atklata bltiska neatbilstiba, ja tada pastav. Neatbilstibas
var rasties krap3anas vai k|udas dé|, un tas ir uzskatdmas par batiskdm, ja var pamatoti
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uzskatit, ka tas katra atseviski vai visas kopa varétu ietekmét saimnieciskos lémumus, ko
lietotaji pienem, balstoties uz Siem finangu parskatiem.

Veicot reviziju saskand ar SRS, visa revizijas procesa gaitd més izdaram profesionalus
spriedumus un saglabdjam profesionalo skepticismu. Més art:

identificéjam un izvértéjam riskus, ka finandu parskatos varétu bt krap$anas vai
kldas dé| izraisitds bdatiskas neatbilstibas, izstrddajam un veicam revizijas
procedlras $o risku mazinasanai, ka ari ieglstam revizijas pieradijumus, kas sniedz
pietiekamu un atbilstodu pamatojumu muasu atzinumam. Risks, ka netiks atklatas
butiskas neatbilstibas krap8anas dé|, ir augstaks neka risks, ka netiks atklatas k|das
izraisitas neatbilstibas, jo krapSana var ietvert slepenas norunas, dokumentu
viltoSanu, informacijas neuzrddisanu ar nodomu, informacijas nepatiesu
atspogulosanu vai iek$éjas kontroles parkdpumus;

iegUstam izpratni par iek§€jo kontroli, kas ir bltiska revizijas veik$anai, lai izstradatu
konkréetajiem apstakliem atbilsto8as revizijas proceddras, bet nevis, lai sniegtu

v ==

atzinumu par Parvaldnieka iek$éjas kontroles efektivitati, veicot Fonda parvaldi;

izvértéjam pielietoto gramatvedibas politiku atbilstibu un gramatvedibas aplé$u un
attiecigas vadibas uzraditas informacijas pamatotibu;

izdaram secindjumu par vadibas piemeérota darblbas turpina$anas principa atbilstibu,
un, pamatojoties uz iegltajiem revizijas pieradijumiem, par to, vai pastav batiska
nenoteiktiba attieciba uz notikumiem vai apstakliem, kas var radit nozimigas $aubas
par Fonda spéju turpinat darbibu. Ja més secindm, ka bdtiska nenoteiktiba pastav,
revidentu zinojuma tiek vérsta uzmaniba uz finansu parskatos sniegto informaciju par
Siem apstakliem, vai, ja 8ada informacija nav sniegta, més sniedzam modificétu
atzinumu. Masu secindjumi ir pamatoti ar revizijas pieradijumiem, kas iegdti lidz
revidentu zinojuma datumam. Tomeér, nakotnes notikumu vai apstak|u ietekmé
Parvaldnieks Fonda darbibu var partraukt;

izvértéjam visparéju finanSu parskatu struktdru un saturu, ieskaitot atklato
informaciju un skaidrojumus pielikuma, un to, vai finan8u parskati patiesi atspogulo
parskata pamata eso3os darfjumus un notikumus.

Més sazinamies ar personam, kurdm uzticéta Fonda parraudziba, un, cita starpa, sniedzam
informaciju par planoto revizijas apjomu un laiku, ka ari par svarigiem revizijas novérojumiem,
taja skaitd par bUtiskiem iek8éjas kontroles trikumiem, kddus més identificéjam revizijas

laika.
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