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lF.CBL Eastern European Bond Fund"

2015. gada pärskats
lnformäcija par ieguld-rjumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda re$istrâcijas datums:
Fonda numurs:

leguldliumu pãrvaldes sabiedrïbas nosaukums:

leguldjjumu pärvaldes sabiedfibas juridiskä adrese:

leguldijumu pãrvaldes sabiedrïbas re$istrãcijas
numurs:

Licences ieguldTjumu pärvaldes sabiedr'ibas

darbibainumurs:

Fonda l-rdzeklu tuÉtãjbankas nosaukums:

Fond a l-rdzeklu tu retäjbankas jurid iskä ad rese :

Fonda l-ndzeklu turetäjban kas re$ isträcijas n umu rs :

leguldljumu pärvaldes sabiedrïbas padomes un
valdes locekl,u värds, uzvärds, ie¡emamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldisaistïtäs tiesibas un
pienäkumi:

Fonda pärvaldnieku (investïciju komitejas

dalibnieku) värds, uzvärds:

Ar Fonda pärvaldi saist-ltâs tiesibas un pienäkumi

Revidents:

,,CBL Eastern European Bond Fund"(iepriekö "CBL Eastem
European Fixed lncome Funds" ar apak5fondu "CBL Eastem
European Bond Fund - USD)

leguldijumu fonds

2009. gada 20. julijs (pãrre$isträcijas datums 2015. gada 30.
marts)

FFL93-06.03,04,098/41

"CBL Asset Management" IPAS

Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

"Citadele banka" AS
Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija
40103303559

legulûjumu pãrualdes sabiedfibas padome:

Padomes priek5sêdêtäjs - Juris Jäkobsons iecelts

30.09.2010.

Padomes priek5sêdêtäja vietnieks - Vladimins lvanovs - iecelts
01.11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

legulújumu pãrualdes sabiedrlbas valde :

Valdes priekËsêdêtajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Valdes loceklis - Andris Kotãns - iecelts 1 1.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siöeva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normatTvajos aktos un ieguldîjumu pãrvaldes sabiedfibas
Statütos paredzêtos padomes un valdes loceklu pienäkumus.

Andris Kotäns - iecelts 27j02008.
Edgarc Lao - iecelts 16.09.201 1.

Fonda pärvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatïvajos
aktos, ieguld-rjumu pärvaldes sabiedfibas statútos un Fonda
prospektä paredzêtos Fonda pärvaldnieka pienäkumus.

KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

R-rga, LV-1013

Latvija

Licences Nr. 55
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"

2015. gada pãrskats
leguldijumu pärvaldes sabiedrlbas zi¡ojums

leguldijumu fonda "CBL Eastern European Bond Fund" (iepriek5 "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" ar apakõfondu
"CBL Eastern European Bond Fund - USD') (turpmak tekstä - Fonds) ir paråda vërtspapÏrru ieguldiiumu fonds ar pamatualutu

ASV dolãrs. Fonda lïdzeklu pärvald-ltãjs ir ieguldïjumu pãrvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi
Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010 un re$istrãcijas numuru 40003577500. leguldïjumu sabiedäbas darbibas licences, kas
pêdejo reizi pãne$istrêta 2014.gada 19.februãrÏ, numurs ir 06.03.07.098/285.

Fonda darbïbas mêr[is ir panãkt ilgtermi¡a kapitãla pieaugumu, veicot invest-lcijas galvenokärt Austrumeiropas valstu, paSvaldibu,

centrälo banku, kredïtiestâZu un komercsabiedrïbu emitëtos vai garantêtos parãda vêrtspapîros un naudas tirgus instrumentos,
paräda vêrtspapïru ieguld-tjumu fondos, kã arï dalibvalstu un OECD dalîbvalstu regulëtä tirgu kotetos ETF bez nozaru
ierobeZojumiem. Fonda ieguldîjumu portfelis ir diversificêts starp ieguld-rjumiem daZãdãs valstïs un nozarês, ar mêr(i nodroöinät
lielãku ieguldijumu aizsardzïbu pret Fonda akt-lvu vêrtibas svârstibãm, salïdzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vërtspapïros. Pãrskata periodä Fonda politika nav mainijusies.

Fonda neto aktïvu apjoms pârskata periodã palielinäjies par 14.30o/o un uz perioda beigãm veidoja 10,210,858 eiro. Bruto aktivi
u231.12.2015. sasniedza 10,237,145 eiro. Fonda dajas vêrtïba pärskata perioda laika palielinãjäs par 3.66 eiro un uz gada
beigãm bija 19.17 eiro. Kopêjais Fonda ienesïgums 2015. gadã bija 23.600/o eiro izteiksmê un fonda pamata valütä (USD) 10.840/0.

2015.gada sãkumä Auskumeiropas re$ionä vêl dominêja negatTva ziçu plüsma gan no militãrä konflikta skartäs Ukrainas
austrumu dalas, gan no Krievijas, kas pirmo reizi pedêjo desmit gadu laikã zaudêja savu invest-rciju reitinga statusu. Tomêr
investoru noska¡ojums uz re$iona parâda vêrtspapiru tirgu pakäpeniski uzlabojãs, ko veicinäja mazeka $eopolitiskä spriedze
saistibä ar konfliktu Ukrainã un noslêgtais Ukrainas parãda restrukturizäcijas darïjums. Tä rezultãtã, Austrumeiropas paräda
vêrtspaplru tirgus gada laikã uzrãdija käpumu par 110/o un pozit-wi kontrastëja ar pãrejiem attistïbas valstu tirgiem, kuri2015.gadu
noslêdza bez bütiskãm izmaiçâm. Fonds uzrãdija l-ndz-çu sniegumu kä tirgus, laujot ierindot to starp labãkajiem obligäciju fondiem
re$ionä. Pãrskata periodã Fonda sniegumu vispozitÏväk ietekmëja tieöi ieguldïjumi Krievijä un Ukrainä, savukãrt nelielu negat-rvu

pienesumu deva Ma[edonijas valdibas vërtspapïri.

$emot vêrä naftas cenas lejupvêrsto tendenci, pãrskata periodä mês turpinãjãm samazinãt Fonda îpatsvaru gan uz Krieviju no

22.27o/o uz 11.180/0, gan AzerbaidZãnu no 12.03o/o uz6.410/o. Tã vietã mês palielinâjâm îpatsvaru uz naftas neto importêtäju
Turciju no 7.630/o uz 13.33o/o, tâdêjädi uz pãrskata perioda beigäm tai bija lielãkais Tpatsvars Fondã. Turklãt mês veicäm jaunus

ieguldïjumus Polijä, Latvijâ un Maledonijä. Uz pãrskata perioda beigäm Fondã eso5ie parãda vêrtspapnri bija diversificêti starp 14
valstîm. Fonda vidëjais ienes-rgums l-¡dz dzê5anai bija7.5o/0, vidêjã durãcija bija 2.8 un vidëjais svërtais kredîkeitings bija9a2.

Pãrvaldïðanas izmaksas pârskata periodã bija 189,562 ASV dolãru apmêrä jeb 1 .730/o no neto aktivu vidêjãs vertibas periodã, kas
nepãrsniedz Fonda prospektã noteiktos 3.00% maksimãlos apmërus.

Pêc pãrskata perioda beigãm Finanöu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) padome aü.äva veikt ieguldijumu fonda "CBL Eastern
European Fixed lncome Funds" apakSfondu "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" un "CBL Eastern European Bond Fund -
USD" iek5zemes apvienoËanu ar mër(i nodro5inãt efektïväku ieguldïjumu portfela pãrvaldi, atbilsto5i ieguldiiumu fondu nozares
labâkajai starptautiskajai praksei. 2016.gada 18.aprïlï apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" nosaukums tika
nomainits uz "CBL Eastern European Bond Fund", un apvieno5anas rezultãtã izveidotais fonds turpmãk emitês divu kla5u
ieguldîjumu apliecibas: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" (lSlN
1V0000400174) ieguldìjumu apliecibas tiks apmainîtas uz "CBL Eastern European Bond Fund" R Acc EUR (hedged) klases
ieguldijumu apliecïbãm un apaköfonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" (lSlN 1V0000400125) ieguldïjumu apliecibas
tiks apmainTtas uz "CBL Eastern European Bond Fund" R Acc USD klases ieguldïjumu apliecibäm. Apvienoöanas br-nCî Fonda
ieguldïtäjiem nebija nepiecie5ams veikt jebkãdas darbTbas.

IPAS ,,CBL Asset Management" pãrvaldnieku komanda rüpr-gi seko notikumu aftïstibai gan vietêjâ, gan globälä mërogã:
ekonomikas izaugsmes stabilitätei, lieläko valstu monetãrajai un fiskälajai politikai, kä arT iespëjamajiem infläcijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas re$iona ekonomikas un kapitãla ti rgus dinamiku ir butiska. Selektîvai instrumentu atlasei,
neatkar\2i no arî turpmãk büs noteico5a nozïme Fonda investîciju procesä.

utd

Edgars Lao

I nvest-nriju komitejas loceklis

ieks

Rigä, 2016. gada 29. aprïlï

I nvestTciju komitejas loceklis
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lF'CBL Eastern European Bond Fund"

2015. gada pårskats
Pazi¡ojums par ieguld-rjumu pärvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldîjumu pärvaldes sabiedilbas (turpmãk tekstä - Sabiedrïba) valde ir atbild(qa par ieguldliumu fonda "CBL
Eastem European Bond Fund (iepriekö "CBL Eastem European Fixed lncome Funds" ar apak5fondu "CBL Eastem
European Bond Fund - USDI (turpmak tekstä - Fonds) finanðu pärskatu sagatavo5anu.

Finanðu pãrskati, kas atspoguloti no 7. lidz29.lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un
sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansiälo stävokli 2015. gada 31. decembri un darbibas rezultätu par
2015,gadu.

lepriekö minëtie finan5u pãrskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienïbä apstiprinätajiem Starptautiskajiem
finanöu pärskatu standartiem, kä to nosaka FinanSu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par "leguldljumu
fonda un atvêrtä altematïvo ieguldijumu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada pärskata un pusgada pänskata

sagatavoðanu", pamatojoties uz uz¡êmêjdarbïbas turpinäöanas principu. Pänskata periodä ir konsekventi izmantotas
atbilsto5as uzskaites metodes. Finanðu pãrskatu sagatavoöanas gaitä vadïbas pie¡emtie lêmumi un izdarîtie
novêrtêjumi ir bijuöi piesardzQi un pamatoti.

leguldljumu pärvaldes sabiedäbas valde ir atbild-.ga par atbilsto5as uzskaites sistêmas nodroðinäöanu, "CBL Eastem
European Bond Fund" akt-rvu saglabã5anu, kä ari kräpðanas un citu negodTgu darbÏbu atkläöanu un novêrËanu.
Valde ir arï atbildîga par Latvijas Republikas leguldîjumu pärvaldes sabiedfibu likuma, Finanðu un kapitäla ürgus
komisijas noteikumu un citu LR likumdoöanas prasîbu izpildi.

Rïgã,

2016. gada 29. aprilî

f
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runËrÃ¡ eAN KAs zr[¡oJUMS

par laika periodu: no 2015. gada 01. janvära lidz2015. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds"
apakðfonda "CBL Eastern European Bond fund - USD'
ieguldTjumu apliecTbu turëtãjiem

Ar öo AS "Citadele banka", ierakstTta Latvijas Republikas Uz¡ëmumu re$istra Komercre$isträ
30.06.2010. ar vienoto re$isträcijas Nr. 40103303559, juridiskä adrese: RTga, Republikas laukums 24,
apliecina, ka:

- saska¡ä ar Turêtäjbankas lîgumu, kas noslëgts 2009. gada 11.maijä, AS "Citadele banka" (turpmãk
tekstä - Turêtäjbanka) pilda turëtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS (turpmäk tekstã -
Sabiedrïba) dibinätajam ieguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" apak5fondam
"CBL Eastern European Bond fund - USD' (turpmãk tekstä - Fonds);

- Turëtäjbanka pilda turêtäjbankas funkcijas atbilstoëi leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likumam,
Finan5u un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas Republikas (turpmãk
tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtãjbanka ir atbildTga pat uz turëtäjbankäm attiecinämu LR tiesÎbu aktu prasTbu un Turëtãjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Turëtäjbankas pienäkumi ir sekojoði:

- turët Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina ïpaðuma tiesîbas uz Fonda mantu
saskaçä ar LR tiesÎbu aktu prasTbäm;

- nodro5inãt Fonda kontu apkalpoðanu, SabiedrTbas rïkojumu pie¡emöanu un izpildi, kä aä
norê(inu veiköanu saska¡ä ar LR tiesibu aktu prasTbãm, Turëtãjbankas llgumu un esoðo tirgus
praksi;

- nodro5inãt SabiedrTbu ar reguläräm atskaitêm par Fonda mantu un täs vërtTbu (vêrtspapTru
cenäm);

- sekot SabiedrÏbas veiktäs Fonda vërtTbas un Fonda dalas vêrtTbas noteikðanas pareizTbai un
atbilstTbai LR tiesÎbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktäs ieguldTjumu apliecTbu emisijas, pãrdoËanas un atpakalpirköanas
pareizïbai un likumTbai.

Laika periodàno2015. gada 01. janvära lîd22015. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pãrdoðana un atpakalpirköana tiek veikta atbilsto5i leguldïjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma prasTbãm;
- Fonda mantas turë5ana tiek veikta atbilstoÉi leguldTjumu pärvaldes sabiedrïbu likuma un Turëtäjbankas
lïguma prasTbäm;
- Fonda neto aktTvu vërtîbas aprë(inäðana tiek veikta atbilstoöi leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma,
Finanëu un kapitãla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pãrvaldes nolikuma
prasTbäm;
- SabiedrTbas rîkojumi, kã arï veiktie darTjumi ar Fonda mantu notiek saskaçä ar leguldTjumu pärvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pãrvaldes nolikuma un Turëtãjbankas lTguma prasïbäm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbTbäs ar Fonda mantu netika novërotas klüdas vai nelikumTbas.

RTgã, 2016. gaaa&9. februärl

untis
, p.p
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2015. gada pârskats
Akt-lvu un saistibu pärskats

(EUR)

Piezime

Akt¡v¡

Prasibas uz pieprasïjumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecîbas nolükã turêtie finan\u al<fli
Parâda vêrtspapïri un citi vërtspapiri ar fiksêtu ienäkumu

Atvasinätie finan5u instrumenti

Kopä aktivi

SaistTbas

TirdzniecÏbas nolükã turêtäs finan5u saistÌbas
Atvasinätie finanöu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktTvi

Pielikumi no 11. lpp. lidz29.lpp. ir ðï finan5u pärskata neatçemama sastävdala.

Rîgä,

2016. gada 29. aprïlï

31.12.2015. 31.12.2014.

772,720 1,036,550

9,464,425 7,866,032
45,281

10,237,145 8,947,863

(9,179)

(17,108) (14,856)

(26,2871 (14,856)

10,210,858 8,933,007

I
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4
5

5
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lF.CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pârskats

lenäkumu un izdevumu pärskats
(EUR)

Piezime

7

2015 2014

Pärskata perioda lenäkumi

Procentu ienäkumi

Pärqie ienäkumi

Kopä ienäkumi

Pãrskata perioda izdevumi

Atlidziba ieguldiiumu pärvaldes sabiedfibai
Atl-ndziba tu rêtäj ban ka i

Pärejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

leguldÍjumu vêrtibas pieaugums(samazinäjums)

Realizêtais ieguldïjumu vërtïbas pieaugums(samazinäjums)

Nereal izêtais ieg u ldTjumu vërtibas (samazinäjums)

Kopã iegu ldiiumu vërtibas pieaugums(samazinäjums)

Ãrvalstu valütas pärvërtëöanas pe!¡a

leguldjumu rezultätä gutais neto aktivu pieaugums

Pielikumi no 11. lpp. lidz29.lpp. ir 5ï finanöu pänskata neat¡emama sastävdala.

Rîgä,

2016. gada 29. aprilï

991,925
4,199

759,050
511

996,124 759,561

(149,122)
(17,895)

u,7541

(157,865)

(18,944)
(2,314)

(171,7711 (179,1231

I
I

130,1 10

(52,601)

(251,824)
(1,001,215)

77,509 (1,253,039)

960,179 1,041,514

1,862,041 368,913



I
lF'CBL Eastern European Bond Fund"

2015. gada pärskats
Neto akt-lvu kustibas pärskats

(EUR)

Neto aktîvi pãrskata perioda säkumâ

leguldjjumu rezultãtä gütais neto akt-vu pieaugums

Darîjumi ar ieguldijumu apliecibäm:
Ienãkuni no ieguldijumu apliecîbu pãrdoíanas

leguldijumu apliecîbu atpakalpirkíanas izdevumi
Neto akt-lvu (samazinâjums) no darïjumiem ar ieguldljumu apliecibäm

Neto akt-lvu pieaug u ms/(samazinãjums) pärskata periodä

Neto aktivi pårskata perioda beigäs

Emitêto ieguldîjumu apliecîbu skaits pãrskata perioda säkumä

Emitêto ieguldjiumu apliecïbu skaits pänskata perioda beigäs

Neto aktivi uz vienu ieguldflumu apliecibu pänkata perioda säkumã

Neto aktivi uz vienu ieguldjumu apliecibu pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 1 1 . lpp. Idz29.lpp. ir öï finan5u pärskata neat¡emama sastãvdala.

priekösedêtajs

RTgã,

2016. gada 29. aprîlï

2015 2014

8,933,007

1,862,041

12,276,239

368,913

3,412,727
(3,996,917)

691,247
(4,403,392)

(584,190)

1,277,851

(3,712,145)

(3,343,232)

10,210,858 8,933,007

575,854 822,467

532,541 575,854

15.51 14.93

19.17 f 5.51

I



lF "CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pärskats

Naudas plüsmu pärskats
(EuR)

Sa¡emtä nauda no procentu ienäkumiem

leguldijumu pärvaldï5anas izdevumi

Finan5u ieguldïjumu iegãde

Finanöu ieguldïjumu pärdoðana / dzêðana

Arvalstu valütas konvertãcijas rezultäts

Naudas lldzeklu pieaugums pamatdarbibas rezultätä

lenãkumi no ieguldjjumu apliecibu pãrdoðanas

leguldiiumu apliecïbu atpakalpirköanas izdevumi

Naudas lidzeklu samazinäjums finansêõanas darbibas rezultätä

Naudas lidzeklu (samazinäjums) / pieaugums

Naudas lidzekli pärskata perioda säkumã

Naudas lidzeklu ärvalstu valütäs pärvêrtê5anas rezultäts

Naudas Iidzekli pärskata perioda beigäs

Pielikumi no 11. lpp. lîd229.lpp. ir 5T finanöu pänskata neat¡emama sastãvdala.

priekðsêdêtäjs

Rîgä,

2016. gada 29. aprïlT

2015

10

2014

663,936

(170,012)

(7 ,291,109)
6,805,656

261,679

751,707

(183,783)

(4,745,912)

9,333,927

132,138

270,150 4,288,077

3,412,727
(3,996,917)

691,247
(4,403,392)

(584,190) (3,712,1451

(314,040) 575,932

1,036,550

50,210

376,563

84,055

772,720 1,036,550
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IF "CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pãrskats

Pielikumi
(EUR)

1. Vispãrêjãinformãcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

Apakðfonda darblbas joma:

leguldïjumu pärvaldes sabiedribas
nosaukums:

"CBL 
Eastern European Bond Fund" (iepriekÈ "CBL Eastern European

Fixed lncome Funds" ar apakðfondu "CBL Eastern European Bond

Fund - USD")

leguldïjumu fonds

lnvestïciju veikðana galvenokãrt Aushumeiropas valstu valsts,
pa5valdïbu, centrälo banku un kredTtiestäZu emitëtos vai garantêtos, kä

arï komercsabiedribu emitêtos paräda vêrtspapiros. Fonda apakÕfondu

invest-rciju portfeli ir diversificëti starp ieguld-rjumiem daZädãs valütäs,

nozarês un valstls, tädêjädi nodroÕinot lielaku ieguld-tjumu droöibu un

aizsardzîbu pret fonda aktTvu vërtïbas svãrstïbäm, sal-ldzinot ar

ieguldïjumiem tikai vienas valütas, nozares vai valsts vërtspapîros.

Apaköfonda pamatvalüta ir ASV doläri (USD). leguldijumi kapitãla

vêrtspapïros Prospektã nav paredzêti.

IPAS "CBL Asset Management", (turpmãk "Sabiedrïba")

Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010, Latvija

2. NozimTgigrämatvedibasuzska¡tesprinc¡pi

Finanéu pãrskatu sagafavoSanas principi

lF "CBL Eastern European Bond Fund" (iepriek5 "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" ar apakðfondu "CBL Eastern

European Bond Fund - USD) finanöu pãrskati ir sagatavoti saska¡ã ar Eiropas Savienibä apstiprinãtajiem Starptautiskajiem

fìnan5u pärskatu sagatavoöanas standartiem (SFPS), kã to nosaka Finanöu un kapitãla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par

"leguldïjumu fonda un atvêrtã alternatîvo ieguldijumu fonda gada pãrskata, konsolidêtä gada pärskata un pusgada pãrskata

sagatavoöanu".

Finanöu pãrskati sagatavoti saskaçã ar sãkotnêjäs vêrtibas uzskaites principu un modificêti atbilstoöi tirdzniecibas nolükã turêto

finanÕu instrumentu patiesajai vêrtîbai.

Finan5u pãrskatos par naudas vienlbu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Eiro (EUR). FinanÕu pärskati aptver laika
periodu no 2015. gada 1. janvãra lÍd22015. gada 31. decembrim.

Aktïvu un saistlbu pãrskata säkuma atlikumi 2015. gada 1. janvärl sakrlt ar publicêtã finanöu pãrskata par 2014. gadu beigu

atlikumiem.

Funkcionãlâ un finanéu pãrskatu valûta

Fonda funkcionälä valüta ir ASV dolãrs, bet saska¡a ar FKTK prasibäm Fonds nodro5ina arî uzskaiti Latvijas eiro.

B¿ifiskas aplêses un pieqêmumi

FinanËu pärskatu sagatavo5ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplêses un pie¡ëmumus, kas ietekmê finan5u pärskatos

uzrädïto aktïvu un saistibu vërtïbas un pielikumos sniegto informäciju finanðu pãrskatu datumã, kä ari pãrskata pertodä atz-ltos

ie¡êmumus un izdevumus. Tãpat, sagatavojot pãrskatus, ieguldTjumu sabiedribas vadïbai ir nepiecieðams izdarit pie¡êmumus

un spriedumus, piemërojot Fonda izvêlêto uzskaites politiku.

i

i

t., "

I

i 
-



12

lF "CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

lenãkumu un izdevumu uzskaite

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskaitïti, izmantojot uzkrãðanas principu.

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atzTti ienãkumu un izdevumu pãrskatã, ¡emot vêrã aktïvu / saistibu efekt-lvo procentu likmi.
Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prêmijas amortizäciju vai citas at5(iribas starp sãkotnêjo procentus nesoðã
instrumenta uzskaites summu un tä summu dzëÕanas br-ldï, kas aprê[inäta pêc efektïvãs procentu likmes metodes.

Atl-lrdzïbu par Fonda pãrvaldï5anu un turêtãjbankas funkciju veikðanu aprê[ina kã noteiktu dalu no Fonda aktivu vërtibas un
uzkräj kahu dienu, bet izmaksã reizi mênesï.

Ãrvatstu valûtu pâruêrtêéana

Darïjumi ärvalstu valütäs tiek pärvêrtêti eiro pêc darijuma dienä spêkä eso5â Eiropas Centrãlãs bankas publicêtâ ârvalstu valätu
kursa. Monetãrie aktivi un saistTbas ãrvalstu valätãs tiek pãrvërtêti eiro pëc Eiropas Centrälãs bankas publicêtã ãrvalstu valätu
kursa pärskata perioda pêdêjãs dienas beigãs. Ãrvalstu valütãs nominêtie nemonetärie aktÏvi un saistibas, kas novêrtëtas
patiesajã vêrtibä ãrvalstu valiltã, tiek konvertêtas funkcionãlajä valutä, izmantojot tãs dienas valütas kursu, kurã tika noteikta to
patiesã vërtiba. Ãrvalstu valutas kursa izmai¡u rezultãtä gütä pel¡a vai raduöies zaudêjumi tiek ie(auti ienäkumu un izdevumu
pärskatä kã pel¡a vai zaudêjumi no ãrvalstu valütas poz-rciju pãrvërtê5anas.

Fonda aktivu un saistibu pärskata sagatavo5anã visvairãk izmantoto valütu Eiropas Centrãlãs bankas publicêtie valütas mai¡as
kursi (ãrvalstu valütas vienïbas pret EUR) bija ðâdi:

Valüta 31.12.2015. 31.12.2014.

USD

RUB

1.0887

80.6736

1.2141
72.3370

llaudas Edzekli

Nauda un tâs ekvivalenti sastãv no teko5ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem ïstermi¡a augsti likv-rdiem ieguld-rjumiem ar
sãkotnejo termi¡u l-lrdz 3 mêne5iem.

Finanéu instrumenti

Finanöu instrumenti tiek klasificêti sekojo5äs kategorijäs: patiesajã vêrtibä novërtëtie ar atspogulojumu peJ¡â vai zaudêjumos.
Klasifikäcija ir atkan-ga no finanðu instrumenta iegädes nolüka. Vadiba nosaka finanSu instrumenta klasifikäciju to sãkotnêjajã
atzïöanas br-ltCî.

Patiesajã vêrt'ibã novêrtêtie finanÉu instrumenti ar atspogulojumu pelqã vaizaudêjumos

Patiesajä vêrtTbã novërtêtie finanöu akt-wi ar atspogulojumu pet¡as vai zaudejumu aprê(inä ir tãdi finanðu aktïvi, kuri ir iegädäti
vai iegüti tirdzniecîbas nolükä tuväkajã nãkotnë vai kuri pec säkotnêjãs atzïËanas ir klasificëti kã novertêti patiesajä vêrtibã ar
atspogulojumu pel¡as vai zaudëjumu aprêlinã. Tirdzniecibai turëtie finanöu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienïgi ar
nolüku güt pej¡u no finan5u instrumentu cenu ietermifa svärstïbãm. Tirdzniecibai turêtie finanöu instrumenti ietver akcijas,

ieguldìjumu fondu ieguldïjumu apliecibas, paräda vêrtspapirus ar fiksêtu ienäkumu, kä ari atvasinätos finan5u instrumentus.

Vërtspapïru pärvêrtêöana notiek izmantojol Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan5u informäciju par öo vêrtspapîru
tirgus pieprasijuma (btd) cenäm. BirZãs nekotëti vertspapTri tiek novërtêti atbilsto5i turêtãjbankas informãcijai par notikuöiem

darïjumiem, bet, ja 5ãdas informãcijas nav, vêrtspapîri tiek novërtëti to amortizêtajã pa5izmaksã. Vërtspapïru iegãdes un
pärdoðanas darijumi tiek atzr-ti norê[inu dienä. Pärdoto vërtspapïru iegädes vêrtiba tiek noteikta pëc FIFO (first in, first out)
metodes.

Atv asi n ãtie fi n an éu instru m enti

Fonds ärvalstu valutas riska pärvaldï5anas un pel¡as güõanas nolükos ir iesaistits nãkotnes valätas mai¡as dar-rjumos (foruads)
un valütas mijmai¡as dar-¡umos (swaps). Grämatvedibas uzskaites nolükos visi atvasinätie finanÕu instrumenti ir klasificêti kã

tirdzniecibas nolükä veikti darïjumi un uzskaitïti öädi.

Pêc sãkotnêjãs atzïöanas un vêrtïbas noteiköanas nãkotnes valütas mai¡as lTgumi tiek atspoguJoti bilancë to patiesajä vërtibä.
So lïgumu patiesä vërtïba tiek iekjauta pärskatã par finanðu stävokli kä "Atvasinãtie finan5u instrumenti" un to nosacïtã
pamatvërtiba tiek atspogulota finanöu pärskatu pielikumos.

Pe!¡a vai zaudêjumi, kas rodas no izmaiçãm prasibâs un saistibãs, kas izriet no näkotnes valütas maiças un valätas mijmai¡as
lîgumiem, tiek ieklauti ienãkumu un izdevumu pärskatã kä ârvalstu valütas pärvêrtê5anas rezultåts.
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lF "CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Finanéu akfivu un saisffbu pafiesã vêrtiba

Patiesä vêrtiba ir cena, kuru sa¡emtu par aktTva pãrdo5anu vai samaksätu par saistïbu nodoõanu parastä darïjumã, kas
novêrtêÕanas datumä tiek noslêgts tirgus dalibnieku starpä pamata tirgü vai, ja tãda nav, visizdevïgäkajä tirgü, kuram Fondam ir
pieeja öajä datumä. Saistïbu patiesä vêrtiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespëjams, Fonds novërtë Fonda finanðu instrumenta patieso vërtibu, izmantojot aktivã tirgu noteiktãs finanðu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatïts par aktïvu, ja darijumi ar aktïviem vai saistibäm notiek pietiekami bieZi un pietiekamä apjomä, lai

varëtu regulãri iegüt informäciju par cenäm.

Ja nav pieejama akt-wã tirgu kotêta cena, Fonds izmanto vërtëðanas metodes, kurãs pêc iespejas vairäk izmantoti novërojami
tirgus dati, bet pêc iespêjas mazãk - nenovêrojami ievades lielumi. lzvëlëtä vërtëÕanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki ¡emtu vërã, nosakot darijuma cenu.

Sâkotnêjä atzîöanã vislabãkais finanðu instrumenta patiesãs vërtibas pierâdijums ir dar'ijuma cena, t. i., samaksätäs vai
sa¡emtãs atl-¡Czïbas patiesä vërtïba. Ja Fonds nosaka, ka patiesâ vërtiba säkotnêjãs atzßanas brîiï at5l5iras no darijuma cenas
un patieso vêrtibu neapliecina ne identiska akt-lva vai saistïbas kotêta cena aktïvã tirgü, ne vërtëðanas metodes, kurâ izmantoti
vienïgi novêrojami dati, rezultäti, finan5u instruments tiek sãkotnêji novêrtêts patiesajä vêrtibã, kas kori$ëta, lai atspogulotu
starpibu starp patieso vêrtïbu säkotnêjãs atzïSanas br'ldi un darijuma cenu. Vëlãk ði starpiba tiek atbilstoði atzr-ta pe!ças vai
zaudêjumu aprêfinä, lemot vêrâ inshumenta paredzamo izmantoöanas laiku, bet ne vëlãk kä brïrii kad vêrtïbu pilnibã var
pamatot ar novêrojamiem tirgus datiem vai arÌ darîjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesãs vërtibas vërtë5anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanðu instrumentu
patiesãs vêrtibas noteikðanã tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai arï nav pieejami novërojami tirgus dati. Fonda patiesâ

vêrtibä novêrtêtie finanöu aktîvi ir klasificêti 5ajã vêrtë5anas tehnikas hierarhijas 1. lTme¡a, 2. lîmeqa un 3. lïme¡a kategorijã.

1. limenî tiek uzrãdIti finanðu instrumenti, kuru patiesã vêrtiba ir noteikta, balstoties uz akt-rvä tirgu kotêtäm birZas cenãm. Sajä
kategorijã pãrsvarã ietilpst akcijas, parâda vêrtspapTri, istermi¡a obligäcijas un standartizëti atvasinãtie instrumenti, kuru
vêrtêõanã tiek izmantotas kotêtas biÈas cenas. Vërtspapïri, kuri tiek tirgoti akt-rvos tirgos ärpus birZas, arï tiek ieklauti ðajã
kategorijã.

2. limenï tiek uzrâdïti finanöu instrumenti, kuru patiesãs vërtibas noteikðanai 
-tiek 

izmantoti pieejami tirgus dati, kä piemêram,

cenas lïdzïgiem finanðu instrumentiem un ar kuriem tirgü ir veíkti darijumi. Sajã kategorijä pãrsvarã ir mazãk likvldi paräda

vërtspapïri un atvasinätie finan5u instrumenti, kuri tiek novêrtêti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazäk likv-rrCu paräda

vêrtspapTrru cena tiek kori$eta par tirgü pieejamu ieneslguma likmju starplbu.

3. limenï tiek uzrãdTti finan5u instrumenti, kuru patiesã vërtiba tiek noteikta, izmantojot tirgu píeejamos datus un uz¡ëmuma
iekðêjos novêrtêjumus.

Sabiedriba atzîst izmai4u patiesãs vertîbas hierarhijas lïmeni instrumentiem tä pãrskata perioda beigãs, kurã notiku5as
izmaiças. Sal-rrCzinot ar pagajuðo gadu izmai¡as patiesâs vërtïbas hierarhijas lime¡u klasifikãcijã nav bijuöas.

Finan5u aktïvu un finan5u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kredïhiskam, ko pãrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautïbu vai nu tirgus vai kredTtriskam, tiek novërtëti, ¡emot vërã cenu, kas tiktu maksäta, lai pärdotu neto garo poz-nriju (vai

maksäta, lai nodotu neto -lso pozÏciju) atsevi5(iem riskiem. Sis portfela lîme¡a korekcijas tiek attiecinãtas uz atsevið(iem aktTviem

un saistibäm, balstoties uz relatïvãm riska korekcijãm attiecÏbã uz katru atseviðl5o instrumentu portfelï.

Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienäkuma nodokliem tajã valstï, kurä tie ir güti. Fonds nav LR uz¡êmumu ienãkuma nodokla
maksãtäjs.

Aizdevumi un debitoru parãdi

Aizdevumi un debitoru parãdi ir neatvasinâtie finanöu aktTvi ar fiksêtiem vai nosakämiem maksãjumiem, kas netiek koteti aktïvã
tirgü. Aizdevumi un debitoru parâdi ietver prasibas pret kredïtiestädëm. Fonda prasibas pret kredïtiestãdêm tiek uzskaitïtas to
amortizêtajä iegädes vêrtibä, izmantojot efektivãs procentu likmes metodi un atskaitot vërtibas samazinãjumu, ja täds ir.

Uzkräjumi vërtibas samazinãjumam tiek veidoti brïdï, kad pastãv objektïvi pierãdTjumi tam, ka Fonds nevarês sa¡emt prasïjumus
pilnä vertibã atbilstoði säkotnêji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkräjums vêrtibas samazinãjumam tiek noteikts kä starpìba
starp amortizêto iegãdes vërtibu un atgüstamo vêrtibu.
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2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

lzmaipas grãmatvedíbas uzskaites p olitikãs

Fonds ir konsekventi piemërojis 2. piezïmê izklästïtäs grãmatvedibas politikas visiem ðajos finan5u pärskatos uzräd-rtajiem
pärskata periodiem.

Fonds ir apsvëris turpmãk aprakstïtos jaunos standartus un standartu papildinãjumus, ieskaitot no tiem izrietoðus papildinäjumus

citos standartos, kuru sãkotnêjãs piemêro5anas datums bija2015. gada 1. janväris un secinãjis, ka izmai¡as neattiecas uz
Fondu:

- 21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktãm nodevãm.

- lkgadëiie papildinãlumi SFPS.

Jauni standarti un interpretãcijas

Vairâkijauni standarti, standartu papildinãjumi un interpretäcijas stãjas spëkã periodä pêc 2015. gada 1. janvära un tie nav
piemêroti, sagatavojot 5os finanöu pårskatus. Turpmäk ir uzskaitTti standarti un interpretãcijas, kuru piemêro5ana bütiski
neietekmês turpmäkos fi nan5u pãrskatus.

- ll. SFPS:,Lidzdalîbas kopigãs darb'ibãs iegãhu uzskaite' (spekâ pãrskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvãri
vai vëlãk).

Fonds nav dalibnieks nevienä koplgä struktürä.

- l. SGS ,Flnan Éu pãrskatu snieg5ana' (sp ekã pãrskata periodiem, kas sãkas 201 6. gada 1 . janvãrî vai velâk)

- 16. SGS ,Pamatlîdzekli' un 38. SGS,Nemafenãlie aktîvi" (spekã pãrskata peñodiem, kas sãkas 2016. gada 1. þnvãri
vai vêlâk).

- 16. SGS ,Pamatfidzekli" un 41. SGS ,Lauksaimniecîba'(spêkã pãrskata periodiem, kassãkas 2016. gada 1. þnvãri
vai vêlãk).

- 19. SGS - Noteil<tu labumu plãni: dañinieku iemaksas (pienerojams pârskata peñodiem, kas sãkas 2015. gada 1.

februãrî vaivêlãk).

- 2Z.SGS"Afsevié4llefinanóupãrskati'(piemêrojamspãrskataperíodiem,kassãkas2016.gada1.janvãr'ivaivêlâk).

3. Prasibas uz pieprasÍ¡umu pret kredltiestädëm

31.12.2015. 31.12.2014.

% no Fonda
neto akt-lviem

3',tj22015.

Prasibas uz pieprasïjumu pret kredTrtiestädëm, AS "Citadele banka" 772,720 1,036,550 7.57To

Kopä prasibas uz pieprasïjumu pret kreditiestädëm 772,720 1,036,550 7.570/o

Par naudas l-ndzekjiem uz pieprasijumu Fonds sa¡em ienäkuma procentus, kas tiek aprëlinäti pëc fiksëtam procentu
likmëm.
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lenesTgums gadã lRdz

dzêöanas biÏdim
31.12.2015.

15

% no Fonda
neto akt-¡viem

31.12.2015.

4. Parâda vêrtspapiri un cit¡ vërtspapïri ar fiksêtu ienäkumu

31.12.2015. 31.12.2014.

Uzgêmumu parãda vértspapiri
Citu Ne - OECD re$iona valstu uz¡êmumu
paräda vertspapï,i
OECD re$iona uznêmumu parãda vêrtspapirri

Latvijas uz4êmumu parãda vërtspapïri

Kredltiestäiu paräda vêrtspapTri
Citu Ne - OECD re$iona valstu kredïtiestãZu
paräda vertspapïri

OECD re$iona kred-iltiestäZu parãda vërtspapÏri

Valdibu paräda vêrtspapïri
Citu Ne - OECD re$iona valstu valdibu paräda

vërtspapïri
OECD re$iona valdibu parãda vërtspapTri

Finanöu institÍiciju parãda vêrtspapiri
Citu Ne - OECD re$iona valstu finan5u
instituciju parãda vêrtspapïri
OECD re$iona finanðu instituciju parãda

vêrtspapïri

Kopä paräda vêrtspapiri un citi vërtspapîri
arfiksêtu ienäkumu

4,662,839 4,929,204

2,000,183

588,340 149,856

425,236 202,022

9,464,425 7,866,032

'11.73o/o 45.66%

3,335,1 50
1,073,585

254,104

2,323,U8

1,670,867

652,581

1,464,562

683,897
780,665

1,013,576

4,481,374
447,830

1,750,079

250j04

584,767

152,182
432,585

351,878

14.13Y0

5.150/o

8.00%

8.58%

9.96%
5.04Yo

4.200/o

4.94o/o

3.56%

8.43%

6.76%

10.740/o

32.66%
10.510/o

2.490/o

22.750/o

16.36%

6.39%

14.35o/o

6.70Y0

7.650/o

9.93%

5.770/o

4.160/o

9.44o/o 92.69%

Visi paräda vêrtspapTri un citi vêrtspap-tri ar fiksëtu ienäkumu ir klasificëti kä tirdzniecibas nolükä turêtie vêrtspapïri.
Visi fiksëta ienäkuma vërtspapïri ir kotêti regulêtu tirgu birZäs, iz¡emot vërtspapTrus ar bilances vêrtibu 460,691 EUR
(201 4. gadã: 542,959 EUR).

Nãkamä tabula atspogulo parãda vêrtspapirus sadalîlumã pêc emitenta izcelsmes valsts 2015. gada 31 . decembrï:

% no Fonda
legädes Uzskaites neto

legädes vêrtiba vêrtiba aktïviem
Finanðu instrumenta nosaukums lSlN kods valüta Daudzums (EUR) 31.12.2015. 31.12.2015.

Reoulêtos tirqos tirqotie finanSu
instrumenti

Turcijas emitentu paräda

vërtspapîri:
ARCELIK

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY
ÏURKIYE HALK BANKASIAS

TURKEY

Krievijas emitentu parãda

vërtspapiri:
SEVERSTAL
BORETS
RASPADSKAYA

RENAISSANCE CREDIT
AMURMETALL

Kazahstånas emitentu paräda

vêrtspaplri:
HALYK BANK
KAZAGRO
NOSTRUM OIL & GAS

9.308.348 9.003.734 88.r8%

xs0910932788
xs0774764152
xs1069383856

us900123AX87

xs0841671000
xso974469206
xso772835285

xs0938341780
RUOOOAOGNgDl

xs0583796973
xs1070363343
USN64884AA29

1,315,076
475 430,373

350 346,548
350 275,273

300 262,882

425
350
275

250
10,000

1,382,453

397,629
252,606
263,877

193,320
275,021

1,055,432
400 360,038
375 355,596
450 339,798

1,360,572
399,914
334,395
318,186

308,077

l,l41,gg5
381,334
273,361
257,233

229,967

1,077,627

387,413
358,373
331,841

USD

USD

USD

USD

USD

EUR

USD

USD

USD

USD

USD

RUR

13.330/o

3.92Y0

3.270/o

3.12o/o

3.020/o

r0.56%
3.79Y0

3.520/o

3.250/o

11.18o/o

3.73Y0

2.68Y0

2.52o/o

2.25Yo

0.00%
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FinanÕu instrumenta nosaukums

lF'CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pärskats

Piellkumi
(EUR)

lSlN kods
legãdes
valäta Daudzums

legädes
vêrtiba
(EUR)

Uzskaites
vêrtiba

31.12.2015.

16

% no Fonda
neto

akt-wiem

31.12.20',15.

Ukrainas emitentu paräda

vêrtspapîri:
MHP SA
METINVEST BV
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK
AVANGARD

Ungärijas emitentu parãda
vêrtspapîri:
HUNGARY
MOL

Bulgârijas emitentu parãda
vërtspapïri:
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD
VIVACOM

Horvätijas emitentu paräda
vértspapiri:
CROATIA
ZAGREBACKI HOLDING

Azerbaidiänas emitentu paräda

vërtspapTri:
INTERNATIONAL BANK OF

AZERBAIJAN

Gruzijas emitentu paräda vêrtspapïri:
BANK OF GEORGIA

Polijas emitentu paräda vêrtspapîri:
SYNTHOS

Rumänijas emitentu parãda
vêrtspapÏri:
RCS & RDS
Maledonijas emitentu paräda
vêrtspapïri:
FYR MACEDONIA

Latvijas emitentu paräda
vêrtspapiri:
ELKO GRUPAAS
lgaunijas emitentu paräda
vërtspapiri:
MAINOR ULEMISTE AS

Resulêtos tirqos netirqotie finanðu
instrumenti

Æerbaidãänas emitentu parãda

vërtspapïri:
MUGAN BANK

lgaunijas emitentu parâda
vêrtspaplri:
CREDITSTAR GROUP

Kopä paräda vêrtspapiri un citi
vërtspapiri ar fiksêtu ienäkumu

USL6366MAC75
xs0591549232

xs0287015787
xs0553088708

us445545AD87
xs0834435702

xs0989152573
xs0994993037

xs0464257152
xs0309688918

1,154,371

400 327,020
550 370,791

235,312
221,248

705,490
470,079
235,411

730,888

378,575
352,313

639,253

368,914
270,339

917,473

325,712
238,983

210,590
142,188

770,078
472,588

297,490

720,699
365,498

355,201

635,958
347,461
288,497

418,232

417,858
417,858

376,181

376,181

375,302
375,302

336,436
336,436

254,104
254,104

20t,319
201,319

223,917
223,917

USD

USD

USD
USD

USD
EUR

500

425

375

350

350

250

8.99%

3.190/o

2.350/o

2.06V0

1.39o/o

7.540/o

4.630/o

2.91Yo

7.06Yo

3.58%
3.480/o

6.230/o

3.410/o

2.820/o

4.100/o

4.09Yo
4.09o/o

3.6870

3.68%

3.67Yo

3.670/o

3.29olo

3.290/o

2.49Vo

2.490/o

l.97Yo
1.970/o

2.320/o

2.320/o

2.19o/o

2.19Yo

315

309

450

300

375
350

350
b

USD

USD

EUR

EUR

396,396 418,232 4.100/o

xs1076436218 USD

xs0783935561 USD

xs1115183359 EUR

xs0954673777 EUR

xs1087984164 EUR

1V0000801892 EUR

396,396

362,525
362,525

378,840
378,840

376,991

376,991

357,358
357,358

250,125
250,125

203,150
203,150

192,088
192,088

220,208
220,209

EE3300110691 EUR 200

1V0000801157 USD

412.296 460.691 4.s1%

250
7f4
774

236,

236,

J

t-

EE3300110683 EUR 225

9,720,6U 9,464,425 92.690/o
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lF.CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pãrskats

Pielikumi
(EUR)

5. Atvasinätiefinanðu instrumenti

Näkamä tabula atspogulo näkotnes valütas mai¡as (fomards) un valütas mijmaiças (swaps) darïjumu nosacïto pamatvêrtibu

un patieso vêrtibu. Ãrvalstu valätas maiças dar-rjumu nosacÏtä pamatvêrtiba noteikta atbilstoÕi no öiem darTjumiem izrietoðåm
prasibãm.

31.12.2015. 31.12.2014. % no Fonda
neto

aktîviem
31.12.2015.

Patiesã vêrtiba
Nosacïtä

Akt-rvi Saistibas

Ãrvalstu valutas
mai¡as darïjumi
Valütas mijmai¡as
darijumi (swaps) 515

Kopâ atvasinätie
finanSu
instrumenti 5

Visi atvasinätie finanðu instrumenti ir noslëgti ar AS 
"Citadele 

Banka"

6. Uzkrätie izdevumi

31.12.2015. 31.12.2014.

Uzkrãtie izdevumi ieguld{umu sabiedribas komisijäm
Uzkrãtie izdevumi turëtãjbankas komisijäm
Uzkrãtie izdevumi profesionälajiem pakalpojumiem

Kopä uzkråtie izdevumi

7. Procentu lenäkumi

(17,108) (14,856)

2015 2014

,l

(12,734)
(1,528)
(2,846)

(11,e25)
(1,431)
(1,500)

No paräda vërtspapiriem un citiem vêrtspapïriem ar fiksêtu ienäkumu
No prasïbãm uz pieprasïjumu pret kredTtiestâdêm

Kopä procentu ienäkumi

8. Realizëtais ieguldljumu vërtibas pieaugums(samazinäjums)

Pärskata perioda ienäkumi no ieguldiiumu pãrdoõanas*

Pãrskata periodä pärdoto ieguldïjumu amortizëtä iegädes vêrtiba
Pãrdoto ieguldijumu vêrtibas pieaugums, kas atz-lts iepriek5êjos pärskata periodos

Kopä realizëtais ieguldljumu vërtibas pieaugums(samazinãjums)

989,870
2,055

756,574
2,476

991,925 759,050

2015 2014

6,045,141
(6,467,536)

552,505

8,346,582
(8,916,978)

318,572

I

I

I

l3o,1t0 (251,8241
* Pärskata perioda ienäkumi no ieguld-rjumu pärdoöanas (dzêðanas) tiek uzskaitÏti pëc vërtspapTra iegãdes dienas valütas kursa.

9. Nerealizëtais ieguldljumu vërtibas samazinäjums

20'15 2014

No paräda vërtspapiriem un citiem vërtspapïriem ar fiksêtu ienäkumu

Kopâ nerealizëtais ieguld-rjumu vértîbas samazinãjums

(52,601) (1,001,215)

L

f

I
IL

I

i
i

!,r

1.47f .349 45.281

1,477,349 45,281

Nosacïtä
pamatvërtiba Aktïvi Saistïbas

Patiesâ vërtiba

(52,601) (1,001,215)
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10. leguld-riumu kustiba pärskata periodä

Näkamã tabula atspogulo ieguldïjumu kustibu 2015. gadä:

Palielinäjums
pãrskata perioda

31.12.2014. laíkä

lF.CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Samazinãjums
pärskata perioda

laikä*

Patiesãs vêrtibas
pärvêrtêöanas

rezultäts 31.12.2015.

Tirdzniecibas nolükã

turëtie finanSu

ieguldïjumi
Paräda vêrtspapîri un citi
vêrtspapîri ar fiksêtu
ienäkumu

Atvasinãtie finanÕu

instrumenti

7,866,032 7,291,109 (7,463,339) 1,770,623 9,464,425

Kopä ieguldiiumi 7,911,313 7,291,109 (7,463,339) 1,716,163 9,455,246
* Samazinãjums pãrskata perioda laikã tiek uzskait-rts pec ieguldijumu pärdo5anas dienas valütas kursa. Sajá pò¿rcija t¡ef ¡etverti
ienäkumi no ieguldijumu pärdoöanas, dzëSanas un sa¡emtie kuponi.

Näkamã tabula atspogulo ieguldÏjumu kustibu 2014. gadâ:

Palielinäjums
pãrskata perioda

31.12.2013. laikä

Samazinãjums
pãrskata perioda

laikã*

Patiesäs vêrtlbas
pãrvërtëSanas

rezultäts 31.12.2014.

Tirdzniecibas nolûkä

turêtie finanöu
ieguldijumi
Paräda vêrtspapTri un citi
vêrtspapTri ar fiksëtu
ienãkumu

Atvasinätie finanðu
instrumenti

11,932,961 4,745,912 (9,092,647)

(14,356)

269,806 7,866,032

59,637 45,281

Kopä ieguld-rjumi 11 2 7 1 3
* Samazinäjums pãrskata perioda laikä tiek uzskait-rts pêc ieguldijumu pãrdoðanas dienas valütas kursa.
ienãkumi no ieguldijumu pärdo$anas, dzê5anas un sa¡emtie kuponi.

11. leNilätie aktivi

poz-rcijä tiek ietverti

Pärskata gadä Fonds nav izsniedzis nekäda veida garantijas vai galvojumus, kä arï nav ie!ïlãjis vai citãdi apgrütinäjis
akt-rvus.
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lF.CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pãrskats

Pielikumi
(EUR)

12. Finanöu akt-rvu un saistibu patiesäs vërtibas

Tabulã analizêti patiesajã vërtibã novërtëti finanÕu instrumenti pärskata perioda beigãs pa lîme¡íem patiesãs vërtibas
hierarhijå, saska¡ä ar kuru kategorizêts patiesäs vërtibas novërtêjums.

l.limenis: 2.lTmenis: 3,limenis: Kopä2015

Finan5u aK-lvi

Tirdzniecibas nolükä turêtie fi nanöu

instrumenti

Atvasinãtie finanõu instrumenti

Finanõu saistlbas

Patiesajä vërtibâ novêrtêtie finanSu

instrumenti ar atspogulojumu
pe!¡as vai zaudêjumu aprêl5inã

2014

Finanðu akt-rvi

Tirdzniecibas noltikã turëtie finanSu

instrumenti

Atvasinätie finanÕu instrumenti

Finan5u saistibas

Patiesajä vêrtibä novêrtêtie finanðu
instrumenti ar atspogulojumu
pe!¡as vai zaudêjumu aprêKinä

EUR

Atlikums 2015. gada 1. janvãrï
Pe!ça vai zaudêjumi kopã:

pe]qas vai zaudëjumu aprêl6inä

legãdes

Norë(ini

Atlikums 2015. gada 31. decembri

EUR

Atlikums 2014. gada 1. janväri
Pe!ça vai zaudêjumi kopä:

pe!¡as vai zaudêjumu aprelSinä

legädes
Norêl5ini

Atlikums 201 4. gada 31. decembri

Paräda vêrtspapiri un citi
vértspap-ni ar fiksëtu ienäkumu

8,548,311 916,114 9,464,425

8,548,311 9t6,fi4 9,464,425

(9,179)(9,179)

8,5¡f8,3ll

l.lîmenis:

227,595

2.limenis

916,1 14

3.limenis:

9,455,246

Kopâ

7,316,161 549,871 7,866,032

45,28145,281

7,316,161 45,281 549,871 7,911,313

7,316,161 45,281 549,87t 7,911,313

Tabulã uzrãdïts patiesäs vêrtibas hierarhijas 3. lïme¡a patiesäs vêrtibas novêrtêjumu säkotnêjo atlikumu un beigu atlikumu
sal-rdzinäjums.

Paräda vêrtspapÏri un citi
vértspapÏri ar fiksëtu ienäkumu Kopã

549,87t

91,125
673,483

(398,364)

549,871

91,125
673,483

(398,364)

916,114 916,114

Kopã

5f1,882

101,141

(123,1521

571,882

101,141

(123,152)

i-

I

lL

549,871 549,871



t

t

20
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2015. gada pârskats
Pielikumi

(EUR)

Tabulâ uzrãdîtas 2. un 3. lîmeqa patiesãs vêrtibas novêrtêÕanai izmantotäs vêrtêðanas metodes, kã arï bütiskâkie
nenovêrojamie dati:

Bütiski
nenovêrojami Saistibastarpbütiskiemnenovêrojamiem

Veids Vêrté5anas metode dati datiem un patiesäs vërtibas novërtê5anu

Tirdzniecïbas noläkã turëtie
finanSu instrumenti (Atvasinätie

finanÕu instrumenti)- 2.|ïmenis

Diskontëtä naudas
plüsmas metode

Nav piemërojami Nav piemërojami

Tirdzniecibas nolilkä turêtie
finanöu instrumenti (Paräda

vertspapïri un citi vërtspapîri ar
fiksêtu ienäkumu) - 3.lTmenis

Diskontêtä naudas
plüsmas metode

Diskonta likme Aplêstä patiesä vêrtiba pieaugtu
(samazinätos), ja:

- Diskonta likme bütu zemäka
(augstäka);

Ja pãrskata perioda beigu datumä kãdä no butiskajiem nenovêrojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecïbas
nolükä turêto finanðu instrumentu patiesãs vêrtïbas novêrtêjumä, notiktu izmaiças, bet pärêjie ievades dati nemainTtos,

tad õïm izmai¡ãm butu öãda ietekme:

letekme uz pel4as vai zaudêjumu aprëkinu
2015. gada 31. decembrî
Diskonta likme (270 izmai4as)

2014. gada 31. decembri
Diskonta likme (2% izmaiças)

Diskonta likme (2% izmaiças)

Atgüstamiba (2% izmaiças)

Pieaugums

26,910

(Samazinãjums)
(25,993)

letekme uz pel¡as vai zaudëjumu aprêlinu
Pieaugums

3,748
2,595

138

(Samazinäjums)
(1 ,515)

(19,755)

(1 38)

13. Riska pärvald-l5ana

leguldijuma procesa risks var tikt definëts kã nevêlama rezultãta iestã5anâs varbütïba, kas var materializëties konkrêtajã tirgus
ekonomikä konkrëtajã laika posmä. Riska pärvaldßana tiek raksturota kâ riska identifikäcija, mën-öana un tä iespêjamã
novêrõana. leguldTjuma process var tikt ietekmëts valätas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kã ari kredïtriska,
likviditätes un citu - tajä skaitã arï operacionãlo - risku rezultãtä. Fonda ieguld-rjumu stratê$ija tiek veidota tä, lai iespêjami
minimizëtu minëtos riskus, taöu Sabiedriba negarantê to, ka näkotnê bús iespêja no tiem izvairïties pilnìbã.

Risku pãrvaldîéan as struktíira

Par riska identificêöanu un tã mên-5anu ir atbildïga SabiedrÌbas neatkarþa struktürvieniba - Risku pärvaldes nodala, kas savä
darbã izstrãdã un prezentê riska profila informäciju Fonda pãrvaldïtäjam. Fonda pärvald-ritäjs savukârt var pie¡emt konkrëtus
lëmumus par nepiecieÕamibu samazinãt jau esoËos vai potenciäli iespëjamos riskus.

Risku mêrïðanas procesä tiek izmantoti sabiedribas izstrãdäti modeli, kas balstäs uz vêsturiskiem datiem un tiek kori$ëti
atbilsto5i ekonomiskajai situäcijai. Atseviöl5i modeli tiek arÏ izmantoti, lai prognozêtu finanðu riska faktoru izmai¡as gan normãlos,
gan atsevi5los ärkertas finanöu tirgus gadïjumos.

lnvest-rciju Fonda pãrvald-ltäjs ievêro diversifikãcijas un risku ierobeZoöanas (hedging) principus, kä mër(is ir maksimãli mazinät
ieguldijuma riskus, kas izsträdâti atbilsto5i pärvaldï5anas politikai. Veicot ieguld-rjumus uz Fonda rël5ina, Fonda pärvald-rrtãjs

iegüst pietiekami plaëu informäciju par potenciãlajiem vai iegütajiem ieguldîjumu objektiem, kâ arT uzrauga to personu finansiälo
un ekonomisko situãciju, kuru emitëtajos vêrtspapïros tiks vaijau ir ieguldïti Fonda l-rrCzekli.

Sabiedriba, izshãdäjot Fonda ieguldijumu shatêgiju un nosakot riska limitus, veic analÏzi par Fonda veikto ieguldijumu
sadal-rjumu pa termi¡iem, $eogräfisko izvietojumu un valütu veidiem, izvêrtêjot katra ði faktora riska pakãpi. Pãrvald-ltäjs stingri
ievêro Fonda prospektâ, Fonda pãrvaldes nolikumä un Latvijas Republikas normatïvajos aktos noteiktãs normas un

ierobeZojumus.
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Pielikumi
(EUR)

Irþus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespêja, ka Fonda vërtiba var samazinâties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, piemëram,
mainoties procentu likmëm (procentu likmju risks), vërtspapïru cenãm (cenu izmaiçu risks), ärvalstu valütas kursam (valutas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemãk tiek izvêrteti iepriek5 uzskaitTtie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt
diversificêti pilnîbä.

Procentu liknju risks

Vêrtspapïru cenu risks fiksêta ienäkuma vërtspapiriem (obligãcijäm) lielã mêrä ir atkarïgs no tirgus procentu likmju svârstibãm un
no emitenta kredîta kvalitãtes izmai¡äm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistieõãkajâ veidâ ietekmê vêrtspapïra pievilcibu, jo pêc
bütibas tas ir alternat-tvs procentu ienãkuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksëta ienãkuma vërtspap-rru cenas krit un
otrâdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinäjums) pozit-wi (negatîvi) ietekmë kupona likmes fiksëta
ienäkuma vêrtspapïriem ar mainïgu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kä bäzes likme - piemêram, Euribor vai Libor plus
papildus marZa). Pec pãrvërteðanas (moments, kopö kura briZa tiks pielietota jauna procentu likme) ðädiem vërtspapTriem
kupona ienes-rguma likme palielinãs (samazinäs), kä rezultâtã tad arT pieaug (samazinãs) procenta ienäkumi.

Zemãk esoöajas tabuläs ir uzräd-rta atseviöl5u valütu tirgus procentu likmju izmai¡u ¡espêjamä ietekme uz konkrêtä Fonda vêrtibu,
kur procenta ienãkumu izmaiças tiek aprefinätas vienam gadam. Reälãs Fonda vêrtïbu izmai¡as var atðlirties no aprê(iniem un
starpiba var büt nozïm-rga.

Fiksêta ienãkuma vêrtspapîru tirgus vêrtibas un procentu ienåkumu izmai¡as
(2015.gads, EUR)

Fiksëta ienãkuma vêrßpapÎru t¡rgus vêrt¡bas un procentu ienäkumu izmai¡as
(2014.gads, EUR)

Valuta
lzmai¡as gada

procentu

ienäkumos

lzmai¡as

tirgus
vërtibã

(159,2621

(76,474)

Bãzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopêjo

vërtibu

(159,262)

(76,474)

lzmai¡as gada
proæntu

ienäkumos

lzmai4as
tirgus

vërtlbä

(221,720)

(43,089)

Bãzes likmju

izmaif u
ietekme uz

portfela kopêjo
vërtlbu

(221,720)

(43,08e)

Valuta

USD

EUR

USD

EUR

100

100

lzmai¡as
båzes

likmês, bp

100

100

100

lzmai¡as
bäzes

likmës, bp

Fikséta lenäkuma vêrbpapîru tirgus vêrtîbas un procentu ¡enäkumu izmai¡as
(2015.gads, % no neto aKr-viem)

Fiksêta ienãkuma vêrtspaplru tirgus vêrtibas un procentu ienãkumu izmai¡as
(2014.9ads, % no neto aktiviem)

Valuta

USD

lzmai¡as gada
procentu

ienåkumos

0.00%

0.00%

0.00%

Bäzes likmju

izmaiçu ietekme uz
portfela kopêjo

vêrt¡bu

(2.00o/o)

(0.e6%)

lzmai¡as gada
procentu

ienäkumos

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

Bäzes likmju

izmaiqu
ietekme uz

portfela ko¡lëjo
vërtibu

(2.47o/")

(0.48%)

0.00%

lzmai¡as
tirgus

vêrt¡bä

(2.00o/o)

(0.e6%)

Valuta
lzmai¡as

tirgus
vêrtibä

(2,47o/")

(0.487o)

0.007o

USD

EUREUR

100

'100

lzmai¡as
bäzes

likmês, bp

100

100

100

lzmai¡as
bãzes

likmês, bp

Fiksëta ienãkuma vërßpapÏru tirgus vërtibas un procentu ienãkumu izmai¡as
(2015.gads, EUR)

Fiksëta ienãkuma vërßpapiru tirgus vërtibas un procentu ienåkumu izmai¡as
(2014.gads, EUR)

Valuta
lzmai4as gada

procentu

ienãkumos

Bäzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopëjo

vêrtîbu

159,262

76,474

lzmai¡as gada
procentu

ienãkumos

Bãzes likmju

izmai0u
ietekme uz

portfela kopèjo
vërtibu

221,720

43,089

lzmai¡as
tirgus

vêrtîbã

159,262

76,474

Valüta
lzmai¡as

tiEus
vërtlbå

221/20
43,089

t

i

USD

EUR

RUR

USD

EUR

Lr

(100)

(100)

lzmai¡as
bAzes

likmês, bp

(100)

(100)

t100)

lzmai¡as
bãzes

likmës, bp
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20,l5. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

(100)

(100)

lzmai¡as
bäzes

likmês, bp

Fiksëta ienäkuma vërbpapïru tirgus vêrtibas un proæntu ienäkumu izmai¡as
(2015.9ads, % no neto aktÎviem)

Fiksêta ienåkuma vêrßpapîru tirgus vërtibas un procentu ienåkumu izmai¡as
(2014.gads, % no neto aKTviem)

Valuta

USD

lzmai¡as gada
procentu

ienåkumos

0.00%

0.007o

0.00%

Uzkrãtie izdevumi

Atvasinätie finanöu instrumenti

Kopä saistibas

Neto aktivi

Neto garä pozîcija

Båzes likmju

izmai¡u ietekme uz
portfela kopëjo

vêrtlbu

2.000/o

0.96%

2.!ßo/o

lzmai¡as
tirgus

vërt¡bä

2.00Yo

0.967o

2,960/o

Valúta
lzmai¡as gada

procentu

ienäkumos

0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

Bãzes likmju

izmai¡u
ietekme uz

portfela kopëjo
vërtibu

2.470/o

0.480/o

0.00%

2.95o/o

lzmai¡as
tirgus

vêrt¡bã

2.470/o

0.480/o

0.00%

2.95alo

USD

EUR

RUR

EUR

Valûtas kursu rlsks

Valütas kursa risks rodas gadijumä, ja vërtspap-nu vai citu finanðu instrumentu nom¡nãlä vali¡ta Fondä at5lSiras no Fonda valutas.
Valätas kursa svärstibas var radÌt pehu vai zaudêjumus, atkaribä no valütas kursa svãrstibu virziena un valütas pozïcijas Fondä.

Valutu risks Fondâ tiek efektTvi pãrvaldïts slëdzot Forward un / vai SWAP darijumus.

Nãkamã tabula atspogulo Fonda neto akt-rvu un saistibu sadal-rjumu pa vali¡täm 2015. gada 31 . decembrï:

EUR

Aktivi

Prasibas uz piepras¡iumu pret kredîtiestädëm

Tirdzniecibas noli¡kâ turêtie finan5u aktïvi
Parâda vêrtspapîi un citi vêrtspapTri ar fiksëtu
ienäkumu

Atvasinãtie finanðu instrumenti

Kopä aktivi

Saistîbas

768,998 3,722 772,720

6,329,597 3,134,828 9,464,425

7,098,595 3,138,550 10,237,145

USD Kopa

(14,262r'

3,067,515

(2,946)

(3,076,694)

(17,108)

(9,179)

3,053,253 (3,079,540) (26,2871

10,151,848 59,010 10,210,959

99.42% 0.580/ø 100.00%

(100)

(100)

(100)

lzmai¡as
bäzes

likmës, bp

I

L

I
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2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

Näkamã tabula atspoguJo Fonda neto aktîvu un saistibu sadalïjumu pa valätäm 2014. gada 31. decembrï:

EUR RUB

t

KopãUSD

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kredîtiestådðm

Tirdzniecïbas nolukã turëtie finanõu aktîvi
Parada vërtspapï'i un citi vêrtspapïri arfiksêtu
ienäkumu
Atvasinâtie finanÕu instrumenti

Kopä aktîvi

Saistibas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

Neto garä poz-rcija

8,938,617 2,334 6,912

1,036,550

6,424,719
1,477,348

1,434,401
(1,432,067)

6,912

1,036,550

7,866,032
45,281

9,947,963

(13,356) (1,500)
(14,856)

8.925,261 834 6,9'12 8,933,007

0.08% 100.00%

Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda vërtibu ir attêlota zemäk eso5ajä tabulä. Valutas kursa izmai¡as ir attiecîgä kursa viena
gada standartnovize.

ValÍitas kursa izmaiças ietekme (2015.9ads) ValÍitas kursa izmai¡as ietekme (2014.9ads)

99.91% 0.01%

Velûte

USD

Valütas kursa
tDalsvars fonoa teleKme uz
(% no aktTviem) 'tt|jgäot"t fonJa vêrtibu

Vali¡ta Tpatsvars fondã (% Valütas kursa letekme uz
no aktTviem) izmai¡a pret USD fonda vërtibu

USD

EUR

RUR

EUR

99.42o/o

0.58%

0.00%

12.260/0

0.00%

O.O7o/o

99.91%

0.01o/o

0.08%

0.00o/o

6.26%

28.03o/o

0.00%

0.00%

0.02o/o

L

t

100.00% O.O7o/o 1

lreútrisks

Ar kredïtrisku tiek saprasta varbütiba, ka Fonda vêrtiba var samazinäties, ja Fonda kontra$ents vai parãda saistibu emitents
nebus spejïgs vai atteiksies pildît savas saistibas. L-rdz ar to, veicot darijumus ar Fonda aktïviem, tiek izvêlêti tikai droÕi

kontra$enti ar labu reputãciju. Fonda pärvald-rtäjs reguläri seko l-rrCzi Fonda kontra$entu maksätspëjai, pêta to kredltreitingus,
finansiâlo stãvokli un informåciju masu mëdijos.

Fonda aktïvu kredïta kvalitäte tiek pãrvaldïrta balstoties uz pieÕfirtajiem starptautisko reitingu a$entäru Standard & Poor's,
Moody's un Fitch kredîtreitingiem. Papildus tiek pêtiti emitentu finanËu pãrskati, to finansiälais stävoklis un näkotnes
perspektivas. Tabulã uzrãdÏts parãda vërtspapïru emitentu un kred-iltiestãZu, kurås ir Fonda noguldijumi, sadalïjums pa
kredïtreitingiem atbilstoÕi sekojo5ai klasifikäcijai:

Augstas kvalitãtes finan5u instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poo/s); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); ¡¡¡ -
AA- (Fitch);

lnvest-tciju klases finan5u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poo/s); A1 - Baa3 (Moody's lnvestors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

Augstãka riska finanðu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poo/s); Ba1 - Ba3 (Moody's lnvestors Service); BB+ - BB-
(Fitch);

SpekulatTviefinanðuinstrumenti:B+-C(Standard&Poo/s);81-C(Moody'slnvestorsService);B+-C(Fitch).

L,
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lF.CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-wu sadalïjumu pa kredîtreitingiem 2015. gada 31 .decembrT.

Invest-rciju klases
finanðu

instrumenti

Augstäka
riska finanöu

instrumenti
SpekulatTvie finanSu

instrumenti Bez reitinga Kopâ

Prasibas uz pieprasijumu
pret kredîtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükã

turêtifinanÕu akt-lvi

Parãda vêrtspapïri un

citi vêrtspapTri ar fiksêtu

ienãkumu
Atvasinâtie finanðu
instrumenti

Kopã íeguldiiumi

1,319,031 4,488,902

772,720

2,624,374 1,032,118

772,720

9,464,425

1,319,031 4,488,902 3,397,094 1,032,118

Näkamä tabula atspoguJo Fonda akt-rvu sadalijumu pa kredïtreitingiem 2014. gada 31. decembri

10,237,145

lnvestTciju klases
finanðu

instrumenti

Augstãka
riska finanöu
instrumenti

Spekulat-rvie finanöu
instrumenti Bez reitinqa Kopä

Prasïbas uz pieprasijumu
pret kredïtiestãdêm

Tirdzniecïbas nolükã

turëtifinan5u aktlvi
Parãda vêrtspapTri un

citi vêrtspapTri ar fiksêtu
ienâkumu
Atvasinätie finanÕu

instrumenti

Kopã ieguld-ljumi

1,036,550

1,386,889 3,345,144 2,925,065

: - 45,281

208,934

1,036,550

7,866,032

45,281

1,386,889 3,345,144 4,006,896 209,934 8,947,863

Koncentrãciju risks

Emitenta darbibas nozare un tä $eogräfiskais stâvoklis ir papildus kred-rrtriska faktori, kas var ietekmêt gan emitëtä vërtspapÏra
cenu, gan pa5a emitenta maksätspêju. Tädê! ir svar\gi apzinäties koncentrãcijas risku, tas ir - cik lielä mêre Fonda vërtiba ir
atkarÍga no izmai¡äm atsevi5[os re$ionos un / vai nozarês. Kredîtriska koncentrãcijas $eogräfiskais sadalijums (balstoties uz
valstïm, kuru stävoklis visvairãk ietekmê emitenta maksätspêju) un nozaru sadalijums uzrädïtizemäk esoðajäs tabulãs.

I

t

I

I
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Akt-r'v¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädêm

Tirdzniecibas nolükã turêtie finanöu aktTvi

Paräda vertspapïri un ciü vërtspapr-ri ar fiksêtu
ienäkumu
Atvasinätie finanðu instrumenti

Kopä akt-wi

Saistibas

Atvasinätie finanõu instrumenti

Uzkrâtie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aktûi

Akt-r'v¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestädëm

Tirdzniecïbas nolükä turêtie finanöu akt-rvi

Paräda vêrtspap-n'i un citi vërtspapîri ar fiksëtu
ienãkumu
Atvasinätie finanSu instrumenti

Kopä aktivi
Saistibas

Tirdzniecibas noläkã turëtãs ftnanÕu saistïbas

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rvi

25

Kopä

772,720 772,720

254,104 2,932,067 6,278,254 9,464,425

1,026,824 2,932,067 6,278,254 10,237,145

lF'CBL Eastern European Bond Fund"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Näkamã tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu $eografisko sadal-rjumu 2015. gada 31 . decembri

Citas Ne -

OECD re$iona
Latviia OECD valstis

(e,1 7e)

(17,108)

(e,17e)

(17,108)

(26,2871 (26,2871

1,000,537 2,932,067 6,279,254 10,210,959

Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistïbu $eografisko sadalijumu 20'14. gada 31. decembri

OECD

Citas Ne -
OECD re$iona

valstis

1,036,550

45,28i 
1'332'541- 6'533'491

1,036,550

7,866,032
45,281

1,081,831 1,332,541 6,533,491 8,947,963

(14,856) (14,856)

(14,856) (14,856)

1,066,975 1,332,541 6,533,491 I933,007

I
I

t_
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2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

Näkamä tabula atspogulo Fonda neto aktr-vu sadalïjumu pa atseviö(ãm valstïm:

Uzskaites vërtiba
31.12.2015.Valsts

Uzskaites vêrtïba
31.12.2014.

% no Fonda neto

aktîviem
31.12.2015.

Turcija
Krievija
Kazahstäna

Latvija
Ukraina
Ungãrija
Bulgârija
ÆerbaidZãna
Horvätija
lgaunija

Gruzija
Rumänija
Polija

Ma(edonija

Kopä

1,360,572
1,141,895
1,077,627
1,000,537

917,473
770,078
720,699
655,006

635,958
425,236
417,858

375,302
376,181

682,689
1,987,911

822,396
1,066,975
1,024,059
447,830

692,360
1,074,899

284,259
202,022
391,847
255,760

8,933,007

13.33%

11.180/o

10.5670

9.80%
8.99%
7.540/o

7.060/o

6.420/o

6.23Yo

4.160/o

4.090/o

3.670/o

3.6870

3.290/o

10.210.858 r00.00%

t-

Nâkamä tabula atspogulo Fonda vêrtspapîru portfela nozaru sadalijumu

Nozare
Uzskaites vêrtiba

31.12.20'15.
Uzskaites vërtiba

31j2.2014.

% no Fonda

neto akt-rviem

31.12.2015.

Komercbankas
Valdiba
lzejmateriäli
Finanöu pakalpojumi

Energoresursi
Patêri¡a pakalpojumi

Komunâlie pakalpojumi

Patêrëtäju preces

Telekomunikäciju pakalpojumi

lT pakalpojumi

Lo$istika
Pärejäs

Kopä

2,323,448
'1,464,562
1,253,731
1,013,576

902,692
775,216
653,995
467,900
355,201

254,104

746

10,210,959

2,000,183
584,767
992,533
351,878

1,883,805
255,760
676,055
435,850
300,564

384,637

8,933,007

22.7ïYo

14.350/o

12.28Vo

9.93%

8.840/o

7.59Yo

6.40o/o

4.58%
3.48Y0

2.49Yo

0.00%
7.310/o

r00.00%

t
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2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

Likviditãtes risks

Likviditãtes risks var rasties Fondam pastävot grutibãm pild-lt savas finansiãlas saistibas. Fonda pärvald-rtäjs uztur tãdu Fonda
aktïvu struktüru, kas nodro5ina iespêju realizët vêrtspapïrus savlaicïgi un bez bütiskiem zaudëjumiem. Pie tam, liela dala no
Fonda akt-lviem tiek ieguldïta -rstermi¡a investïciju reitinga valsts obligäcijãs, kas ir viens no likv-rriãkajiem akt-rvu veidiem.

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktîvu un saistïbu termiçstruktüru 2015. gada 3l.decembrî:

L-rdz 1 mën.

Vairäk kã

5 gadi un

bez
termi¡a Kopã

I

I
No 1 l-ndz 3

mën.

No 3 lidz
6 mên.

No 6l-ndz 12

mên.

No 1 l-ldz

5 gadiem

I

Akt-rv¡

Prasibas uz
pieprasijumu pret

kredïtiestãdëm

Tirdzniecibas nolükã
turêtie finanöu akt-rvi

Paräda vêrtspapîri un

citi vêrtspapïri ar fiksëtu
ienãkumu
Atvasinãtie finanSu

instrumenti

Kopã akt-rvi

Saistibas
Atvasinätie finanSu

instrumenti
Uzkrãtie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktïvi

Tîrã poz-tcija %

772,720 772,720

236,774 229,967 223,917 6,g92,4g9 1,991,279 9,464,425

772,720 236,774 229,967 223,917 6,892,¡189 1,881,278 10,237,145

(14,262l.

rc,2621

(9,179)

(2,846)

n2.0251

(9,179)

(17,108)

(26,2871

758,458 236,774 217,942 223,91f 6,892,489 1,991,279 10,210,959

7.43o/ø 2.320Á 2.13% 2.19% 67.51% 18.42% 100.00%
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2015. gada pârskats
Pielikumi

(EUR)

Näkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu termiçstruktüru 2014. gada 31. decembri:

No 1 lïdz 3
mën.

No 3 l-ndz

6 mên.

No 6lîdz 12

mën.

No 1 l-ndz

Vairãk kâ
5 gadi un

bez

Akt-rvi

Prasibas uz
pieprasijumu pret

kredïtiestãdêm

Tirdzniecibas nolükã
turêtie finanõu akt-rvi

Paräda vêrtspapiri un

citi vêrtspapÏri ar fiksêtu
ienãkumu
Atvasinãtie finanSu

instrumenti

Kopâ akt-rvi

Saistibas
Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rvi

Tirã pozîcija %

L-rdz 1 mën

1,036,550

6,912

5

159,858 5,372,128 1,849,120

1,036,550

7,866,032

45,281

478,014

45,281

1,043,462 523,295 159,858 5,372,128 1,949,120 9,947,963

(13,356)

í3,356)

(1,500)

(1,500)

(14,856)

(14,856)

I
r06 521 795 1 128 1 120

11.53% 0.00% 5.840/6 1.80% 60.130/0 20.70% 100.00%

I 4. lnformäcija par fonda ieguldiumu aplieclbu turëtäjiem

Nãkamä tabula atspogulo Fonda saist-lto un pãrêjo personu turejumã esoÕo ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitëto ieguldijumu
apliecibu kopskaitä:

% no kopëjå
skaita uz

31.12.2015. 31.12.2014. 31.122013.

Saist-rto person u tu rejumä esoÕäs ieguldiju mu apliecibas
Pãrëjo personu turejumâ eso5äs ieguldijumu apliecibas

Emitëto ieguld-ljumu apliecibu skaits pärskata perioda beigäs

532,247 575,560

532,541 575,854 100.00%

15. Darijumi ar saist-ltäm personäm

Lieläkâ dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegãdäti ar turetäjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" sanem arT turêtãjbankas
atlTr,Czibu, kas norãdïta ienäkumu un izdevumu pärskatâ, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas l-rdzekli (skat. 3.

piezimi), kä arï noslëgti atvasinäto finanðu instrumentu lïgumi (skat. 5. piezTmi).

Pãrskata periodã samaksãtä atl-rrCziba ieguld'ijumu sabiedribai ir uzrädïta ienãkumu un izdevumu pãrskatä.

Pärskatâ periodã saistîtäs personas neveica darijumus ar Fonda ieguldijumu apliecibäm. Fonda ieguldijumu apliecibu iegädes
un atpakalpärdoðanas darijumi tiek aprêfinâti, ¡emot vërä tikai to saistïto personu turêjumä esoöãs ieguldijumu apliecibas, kuras
tika klasificëtas kä Fonda saist-rtãs personas kä 2015. gadã, tâ arî 2014. gadà.

Pärskata periodã Fondam nebija ieguldïjumiAS "Citadele banka" emitetäjâs obligåcijäs.

294294 0.06%

99.94%

L
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I
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2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

16. leguldljumu fonda darbibas råd-ltäju dinamika

Neto akt-rvi(EUR)

leguldïjumu apliecibu skaits

leguldïjumu fonda dalu vërtiba (EUR)

leguldijumu fonda ienes-rgums*

Neto akt-rvi (USD)**

leguldijumu apliecïbu skaits

leguldijumu fonda dalu vêrtiba (USD)

leguldijumu fonda ienes-rgums*

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.

10,210,858

532,541

19.17

23.600/o

8,933,007

575,854

15.51

3.90%

12,276,239

822,467

14.93

(0.33%)

11,108,715

532,541

20.86

10.84Y0

10,839,243

575,854

18.82

(7.750/o\

'16,777,634

822,467

20.40

2.93Y0

* lenesTgums aprê(inãts pie¡emot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktïvu vërtiba ASV doläros noteikta, izmantojot finanÕu tirgos noteiktos ärvalstu valütu kursus dienas beigãs.

17. Notikumi pëc pärskata per¡oda beigäm

2016. gadä tika uzsäkta leguldijumu fondu apvienoðana. Apvieno5anas rezultãtã leguld{umu fonda "CBL Eastern European
Fixed lncome Funds" apakðfonds "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" (turpmäk "Pievienojamais fonds") tika apvienots ar
apaköfondu 'CBL Eastern European Bond Fund" (iepriekð "CBL Eastern European Bond Fund - USD) (turpmãk "legüsto5ais
fonds"). Apvieno5anas rezultätä visi Pievienojamä fonda aktïvi un saistibas tiek nodoti legustoöajam fondam apvienoðanas
datumâ un tai nebija tie5as ietekmes uz leguldijumu fonda apliecTbu turêtãjiem. legüstoöã fonda nosaukums tiek mainïts uz "CBL
Eastern European Bond Fund". Apvieno5anas process tika pabeigts 2016. gada 18. aprïlï.

i
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KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7,

Riga, LV-1013
Latvija

Tãlrunis +371 67038000
Fakss +371 67038002
kpmg.com/lv

Neatkangu rev¡dentu zi¡ojums

leguldTiumu fonda "CBL Eastern European Bond Fund"
(iepriekö "CBL Eastern European Fixed Income Funds" ar
apaköfondu "CBL Eastern European Bond Fund - USD")
dallbniekiem
Zipojums par finanðu pãrskatiem

Esam veikuði pievienoto leguldrjumu fonda "CBL Eastern European Bond Fund" (iepriekS
"CBL Eastern Ëuropean Fixed lncome Funds" arapak5fondu "CBL Eastern European Bond
Fund - USD") (turpmãk,,Fonds"), kuru pãrvalda ieguldTjumu pãrvaldes akciju sabiedriba
"CBL Asset Management" (turpmãk "SabiedrTba"), f inanðu pãrskatu par gadu, kas nosledzãs
2015. gada 31 . decembrl, no7 .lldz29.lapai reviziju. Finan5u pãrskati ietver aktTvu un saistibu
pãrskatu 20'15. gada 31. decembrr, ienãkumu un izdevumu pãrskatu. neto aktivu kustibas
parskatu un naudas plüsmas pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2015. gada 31. decembri. kã
ari pielikumu, kas ietver butiskãko grãmatvedTbas politiku aprakstu un citas paskaidrojo5as
piezimes.

Vadtbas atbildtba par finanéu parskatiem

Sabiedrlbas vadiba ir atbildTga par 5o finan5u parskatu sagatavo5anu un informãcijas patiesu
uzrãdlðanu saska¡ã ar Eiropas Savienibã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanðu pãrskatu
standartiem un tãdas iekSejãs kontroles izveidoSanu, kãda pèc vadibas domãm ir
nepiecie5ama, lai nodroðinãtu 5o finanSu pãrskatu, kas nesatur butrskas neatbilstTbas ne
krãp5anas, ne kludas rezultatã, sagatavoðanu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildTgi par revidentu atzinuma sniegðanu par Ëiem finanSu pãrskatiem,
pamatojoties uz veikto revTziju. RevTzija tika veikta saska¡ã ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jãievero spekã esoðãs etikas prasibas un
revizija japlãno un jãveic ta, lai iegùtu pietiekamu pãrliecrbu, ka ðajos finanSu pàrskatos nav
butisku neatbilstTbu.

Revizijas laikã tiek veiktas procedúras, lai iegútu revlzijas pierãdijumus par finan5u pãrskatos
uzrãditajãm summãm un atklãto informãciju. Piemeroto procedúru izvêle ir atkariga no mùsu
sprieduma, ieskaitot risku novertëjumu attiecTbã uz butiskãm neatbilstrbãm Sajos finanðu
pãrskatos, kas var pastãvet krãpðanãs vai klùdu del. Veicot Èo risku novertejumu, mes
apsveram iekðejas kontroles sistemu, kas saistita ar Fonda 5o f inanðu pãrskatu sagatavo5anu
un informãcijas patiesu atspoguloSanu, ar mer(i piemerot pastãvoðajiem apstãkJiem
atbilstoSas revlzijas procedúras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iekðejãs kontroles
efektivitãti. Revtzija ietver ari pielietoto grãmatvedibas politrku un Sabiedribas vadibas izdarito
grãmatvedrbas apleðu pamatotibas, kã arT finanSu pãrskatos sniegtãs informãcijas vispàreju
izvertejumu.

Mes uzskatãm, ka iegútie revizijas pierãdijumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatojumu
musu atzinumam.

KPMG Baltics SlA, Latv¡ja reó¡slrëta sabiedrÌba ar ¡erobe¿otu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznèmumu KPMG lnternational Cooperative (KPMG
lnternationål), tikla dalibf ¡rma.
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Atzinums

Musuprãt, finanSu pãrskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par leguldijumu fonda
"CBL Eastern European Bond Fund" (iepriek5 "CBL Eastern European Fixed lncome Funds"
ar apak5fondu "CBL Eastern European Bond Fund - USD") finansiãlo stãvokli 2015. gada
31. decembri un par tã darbibas finan5u rezultãtiem un naudas plusmu gadã, kas nosledzãs
2015. gada 31. decembri, saska¡ã ar Eiropas Savienrbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem
f inanSu pãrskatu standartiem.

Ziçojums saska¡ã ar citu normatlvo aktu prasibãm

Bez tam musu atbildiba ir pãrbaudit ieguld-rjumu pãrvaldes sabiedribas ziçojumã, kas
atspogulots 4. lapã, ietvertãs grãmatvedibas informãcijas atbilstTbu finanSu pãrskatiem.
Sabiedribas vadTba ir atbildiga par ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas ziçojuma sagatavoðanu.
Mùsu darbs attiecibã uz ieguld-rjumu pãrvaldes sabiedrlbas ziçojumu tika ierobeZots augstãk
minetajã apjomã, un mês neesam pãrbaud-rjuSi nekãdu citu informãciju kã tikaito, kas ietverta
no Fonda finanSu pãrskatiem. Músuprãt. zi¡ojumã ietvertã informãcija atbilst finanSu
pãrskatos uzrãdTtajai informãcijai.
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