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lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pirskats

lnformicija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums: ,,CBL Eastern European Fixed lncome Funds"
(iepriek5,,Citadele Eastern European Fixed lncome Funds")

Fonda veids: leguldljumu fonds ar apak5fondiem
Fonda re$istrdcijas datums: 2009. gada 20. Julijs (parre$istrdcijas datums 2015. gada 30. marts)
Fonda numurs: FFLg3-06.03.04.09g/41

Apak5fonda nosaukums: ,,CBL Eastern European Bond Fund - USD'
(iepriek5 ,,Citadele Eastern European Bond Fund -USD'

leguldljumu pirvaldes sabiedrlbas nosaukums: "CBL Asset Management' IPAS

leguldljumu p6rvaldes sabiedrlbas juridiskd adrese: Republikas laukums 2a, RTga, LV-1010, Latvija
leg u ld-rj u m u pdrvaldes sabied rlbas re$ istracijas

numurs: 40003577500
Licences ieguldTjumu pdrualdes sabiedrlbas
darblbai numurs: 06.03.07.098/285

Fonda lidzeklu tur6tdjbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, RIga, LV-10'10, Latvija
Fondalldzeklutur6tdjbankasjuridiskdadrese: 40103303559
Fond a lldzek! u tu rdtij ban kas re$ istrdcijas n u m u rs :

leguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbas padomes un leguldTjumu pdrualdes sabiedr'ibas padome:
valdes loceklu vdrds, uzv5rds, ieryemamais amats: Padomes priek5sed0tdjs - Juris Jdkobsons - iecelts 30,09.2010.

Padomes priek5sedetaja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11.2012.
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts - 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - atbrlvots - 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts - 04.07 .2014.

leguld.ijumu pdrualdes sabiedrTbas valde:

Valdes priek5sedetEjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Ar ieguldljumu fonda pdrvaldi saistitis tiesibas un Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
pienikumi: normaUvajos aktos un ieguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbas

Statutos paredz6tos padomes un valdes loceklu piendkumus.

Fonda pdrvaldnieku (invesUciju komitejas Andris Kotdns - iecelts 27.10.2008.
dallbnieku) vdrds, uzv6rds: Edgars Lao - iecelts 16.09.201 1 .

Ar Fonda pirvaldi saisUt6s tieslbas un pien6kumi: Fonda p6rvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normatlvajos

aktos, ieguldljumu pdrvaldes sabiedrTbas stat[tos un Fonda
prospekt6 paredz6tos Fonda pdrvaldnieka pienEkumus.

Revidents: 
KPMG Baltics slA
Vesetas iela 7

Riga, LV-1013

Latvija

Licences Nr. 55



lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pdrskats

Ieguld-rju mu pdrvaldes sabiedribas zi 4oju ms

leguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" (iepriek5 "Citadele Eastern European Fixed lncome Funds")
apak5fonds "CBL Eastern European Bond Fund - USD" (iepriek5 "Citadele Eastern European Bond Fund - USD') (turpmak teksti
- Fonds) ir pardda v6rstpaplru ieguld-ryumu fonds ar pamatvalutu ASV doldrs. Fonda lidzeklu parvalditdjs ir ieguld-ryumu parvaldes

akciju sabiedriba "CBL Asset Management'' ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010 un regishdcijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedrlbas darbTbas licences, kas pOdejo reizi pdrregistreta 2014.gada 19.februEri, numurs ir

06.03.07 098/285,

Fonda darblbas m6r[is ir panakt ilgtermi4a kapitala pieaugumu, veicot investlcijas galvenok6rt Austrumeiropas valstu, pa5valdlbu,

centralo banku, kredltiestd2u un komercsabiedrlbu emitetos vai garantetos pardda v6rtspaplros un naudas tirgus instrumentos,
par6da vertspaplru ieguldllumu fondos, kd ari dalibvalstu un OECD dalibvalstu regulet5 tirgU kotetos ETF bez nozaru
ierobe2ojumiem, Fonda ieguldljumu portfelis ir diversificets siarp ieguldijumiem da2dd6s valstls un nozar6s, ar merl5i nodro5inat
lielaku ieguld-ryumu aizsardzlbu pret Fonda aktivu vertibas sv5rsthdm, salidzinot ar ieguldilumiem tikai vienas valsts vai nozares

vErtspaplros. Pdrskata periodS Fonda politika nav mainljusies.

Fonda neto aktTvu apjoms parskata periodd samazindjies par 27.23% un uz perioda beigam veidoja 8,933,007 euro. Fonda dalas
v0rUba pErskata perioda laika palielinajas par 0.58 eiro un uz gada beigdm bija 15.51 eiro, Kop6jais Fonda ienesigums 2014. gada

bija 3.93% eiro izteiksm6 un fonda pamata valuta (USD) -7.73%.

2014.gads bija tikai tre5ais kalendarais gads Fonda pastav65anas v6stu16, kuru tas noslEdza ar negatTvu ieneslgumu.
Austrumeiropas re$iond pdrskata period5 uzmanlbas centra bija $eopolitiskais konflikts Ukrainas austrumu dald, kas rad-rja

paaugstindta llmela saspilejumu starp Krieviju un RietumvalsUm, taja skaitd abpusOju sankciju ievie5anu. TurklSt gada nogale
pasaule bija vOrojama strauja izejvielu cenu korekcija uz leju, ieskaitot naftas cenas samazini5anos uz pusi. lepriek5mindto
iemeslu rezultEtE Krievijas ekonomika, kas ir regiona lielSkais parada vertspapiru tirgus, strauji sabremz6jds, ieslldot recesija, un

samazinot visa Austrumeiropas regiona izaugsmes prognozes. P6rskata period6 Fonda sniegumu visnegativak ietekmeja tie5i

ieguldilumi Krievij6 un UkrainS, savukdrt no pozitlvds puses var izcelt atsevi5(u uzr,lemumu obligacijas no Horvatijas, Ungdrijas un

lgaunijas, kas nodro5indja lielEko pozitivo pienesumu Fonda sniegumam.

$emot vErE jaunos tirgus apst6klus, parskata periodd m6s butiski samazin6jdm Fonda lpatsvaru uz Krievijas tirgu no 41.770k uz
22.26%. Turpretitika veiktijauni ieguldijumiTurcijas par6da vOrtspapiru tirgU, kas uz p6rskata perioda beigdm veidoja 7.64% no
Fonda neto aktTvu v6rtlbas Turcija ir naftas neto import6tSja, tap6c zemdkas naftas cendm butu pozitlvi jaietekmO Sis valsts
maksajumu bilanci un ekonomiku kopumd. Pdrskata periodE papla5indjam Fonda ieguldilumu Qeogrdfiju arl ar ieguldijumiem
Rumanija ltdz2.860/o no neto akUvu vertTbas, savukdrt pilnlbE realiz6jam ta ieguldilumus Slov6nijas un Cehijas emitentu parada

v6rstpaplros. Uz parskata perioda beigdm FondE eso5ie parada v6rtspapiri bija diversificeti starp 11 valstlm. Fonda iekjauto
par6da vertspaplru vidcjais ieneslgums lidz dz05anai bija8.2o/0, videja duracija bija 2.6 un vidEjais svertais kreditreitings bija Ba3.

Pdrvaldl5anas izmaksas pdrskata periodE bija 236,898 ASV doldru apm6ra jeb 1.71% no neto aktlvu vid6jds v6rtibas perioda, kas
neparsniedz Fonda prospekt6 noteiktos 3,00% maksimalos apmCrus.

KopS pdrskata gada beigdm lldz ta apstiprinS5anas dienai svar\gi notikumi, kas b0tiski ietekmetu Fonda finansiElo stavokli, nav
notikuSi.

IPAS ,,CBL Asset Management" p5rvaldnieku komanda rupigi seko notikumu attistibai gan viet6jd, gan globdld mEroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielSko valstu monet5rajai un fiskdlajai politikai, kd ari iesp6jamajiem inflacijas un politiskiem

riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas re$iona ekonomikas un kapit6la tirgus dinamiku ir bltiska. Selektlvai insirumentu atlasei,
neatkarigi no ari turpmik bus noteico5a nozlme Fonda investlciju procesE.

Uldis

Andris Kotdns

lnvesUciju komitejas loceklis

RIg5, 2015. gada 24. aprllT

g
Edgars Lao

lnvesUciju komitejas loceklis



lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014, gada pirskats

Pazipojums par ieguld-rjumu pirvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu p6rvaldes sabiedrlbas (turpm6k tekst6 - SabiedrTba) valde ir atbildlga par ieguld-ljumu fonda "CBL

Eastern European Bond Fund - USD" (turpmik tekstd * Fonds) finanSu pdrskatu sagatavoSanu.

Finan5u pdrskati, kas atspoguloti no 7. lldz 27 .lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,

un sniedz patiesu priek5statu par Fonda finansidlo stdvokli 2014. gada 31. decembrT un darblbas rezultdtu par

2014.9adu,

lepriekS minetie finanSu pdrskati ir sagatavoti saskapd ar Eiropas Savienlbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem

finan5u pdrskatu sagatavoSanas standartiem, kd to nosaka Finan5u un kapit6la tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par "leguld-rjumu fondu gada pdrskatu sagatavo5anu", pamatojoties uz uzl6m6jdarbTbas turpin6Sanas principu.

Pdrskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes, Finan5u pdrskatu sagatavo5anas gaiti
vadlbas pieqemtie lEmumi un izdarltie nov6rt6jumi ir biju5i piesardzlgi un pamatoti.

leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas valde ir atbildlga par atbilsto5as uzskaites sist6mas nodro5in5Sanu, "CBL Eastern
European Bond Fund - USD' aktivu saglabd5anu, kd arl kr5p5anas un citu negodlgu darblbu atkld5anu un

nov6r5anu. Valde ir ari atbildlga par Latvijas Republikas leguldljumu p6rvaldes sabiedrTbu likuma, Finan5u un

kapitSla tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo5anas prasTbu izpildi.

Rig6,

2015. gada 24. aprlll
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Citodele
runErAueAN KAS zrryoJUMS

par laika periodu: no 2014. gada 01. janvdra lldz2014. gada 31. decembrim

leguldTjumu fonda "Citadele Eastern European Fixed lncome Funds"
apak5fonda "Citadele Eastern European Bond fund - USD"
ieguldljum u apliecTbu tur6tdjiem

Ar 5o AS "Citadele banka", ieraksUta Latvijas Republikas (turpmdk tekstd - LR) Uz;remumu re$istra
Komercre$istrd 30.06.2010 ar vienoto re$istrdcijas Nr. 40103303559, juridiski adrese: RIga, Republikas
laukum5 2A, apliecina, ka:
- saskap5 ar Tur6tdjbankas llgumu, kas noslEgts 2009. gada 11.maijd, AS "Citadele banka" (turpmdk
tekstd - Tur6tdjbanka) pilda tur6tdjbankas funkcijas IPAS "CBL Asset Management" (turpmdk tekstd -
SabiedrTba) dibin5tajam ieguldljumu fonda "Citadele Eastern European Fixed lncome Funds"
apak5fondam "Citadele Eastern European Bond fund - USD" (turpmdk tekstd - Fonds);

- Tur6tdjbanka pilda turdtdjbankas funkcijas atbilsto5i ,,leguld-rjumu pdrvaldes sabiedrTbu likumam"
'Finan5u un kapitila tirgus komisijas noteikumiem un citiem piem6rojamiem Latvijas Republikas (turpmdk
tekstd - LR) tiesibu aktiem.

Turdtdjbanka ir atbildTga pat uz tur6tdjbankdm attiecindmu LR tiesibu aktu praslbu un Tur6tdjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Tur6tdjbankas piendkumi ir sekojo5i:

- tur6t Fonda mantu, kd arl dokumentus, kas apstiprina lpa5uma tieslbas uz Fonda Mantu
saskaqd ar LR tiesTbu aktu prasTbdm;

- nodro5indt Fonda kontu apkalpo5anu, Sabiedrlbas rlkojumu pie;rem5anu un izpildi, kd arT
nor6[inu veik5anu saskapd ar LR tiesTbu aktu prasTbdm, Turdtdjbankas llgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodroSindt Sabiedrlbu ar regulSrim atskaitEm par Fonda mantu un tds v6rtTbu (v6rtspapTru
cendm);

- sekot Sabiedrlbas veiktds Fonda v6rtibas un Fonda dalas v6rtTbas noteik5anas pareizTbai un
atbilstTbai LR tieslbu aktiem;

- sekot Sabiedrlbas veiktds ieguldTjumu aplieclbu emisijas, pdrdo5anas un atpakalpirk5anas
pareizTbai un likumlbai;

Laika periodd no 2014. gada 01. janvdra lldz 2014. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu aplieclbu emisija, pdrdoSana un atpaka!pirk5ana tiek veikta atbilsto5i ,,leguldTjumu pdrvaldes
sabiedrlbu likumam" , Fonda prospekta un Fonda p6rvaldes nolikuma prasTbdm;
- Fonda mantas tur65ana tiek veikta atbilsto5i leguldlumu pdrvaldes sabiedrlbu likumam" un
Tur€tdjbankas llguma prasibdm ;

- Fonda neto akUvu v6rtTbas apr6find5ana tiek veikta atbilstoSi ,,leguldijumu pdrvaldes sabiedrTbu
likumam", FKTK noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pdrvaldes nolikuma prasibdm;
- Sabiediibas rTkojumi, kd arl veiktie dar-rjumi ar Fonda mantu notiek saskapd ar ,,leguldTjumu pdrvaldes
sabiedrTbu likumU" , Fonda prospekta, Fonda pdrvaldes nolikuma un Tur6tdjbankas llguma praslbdm.

Atskaites period5 SabiedrTbas darbibds ar Fonda mantu netika noverotas k![das vai nelikumlbas.

Guntis

RIgd, 201 5. gada&L. februdrl



lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pirskats

Pirskats par finaniu stivokli
(EUR)

Piezime

Aktivi

Prasibas uz piepras-ljumu pret kredltiestdd6m

Tirdzniecibas nolIkd tur6tie finan5u aktlvi

Pardda v6rtspapiri un citi v6rtspapiri ar fiks6tu iendkumu

Atvasindtie fi nan5u instrumenti

Kopi aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nol0kd tur6tds finan5u saisUbas
Atvasin6tie fi nanSu instrumenti

Uzkr6tie izdevumi

Kopi saistibas

Neto akUvi

Pielikumi no 11. lpp. lidz27 .lpp. ir 5i finan5u pdrskata neatryemama sastivdala.

RIg5,

2015. gada 24. apnli

31.12.2014. 31.12.2013.

1,036,550 376,563

7,866,032 11,932,96'l

45,281 3,187

8,947,863 12,312,711

- (17,543)

(14,856) (18,929)

(14,856) (36,472)

8,933,007 12,276,ru



IF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pdrskats

VisaptveroSo ienikumu pdrskats
(EUR)

Piezime

lenikumi

Procentu iendkumi

Par6jie iendkumi

Kopd ienikumi

lzdevumi

Atlldziba ieg uldljumu pErvaldes sabiedribai

Atlldziba tur6tdjbankai

Parelie fonda pdrvaldes izdevumi

Kopd izdevumi

leguldiju mu vEftibas (samazindju ms)

RealizEtais ieguldijumu vErUbas (samazindjums)

Nerealizdtais ieguldlumu v6rtTbas (samazindjums)

Kopi ieguld-rjumu v6rtibas (samazi ndju ms)

Arvalstu val[tas pdrvdrt65anas pe!;ra / (zaud6jumi)

Visaptveroiie iendkumi / (izdevumi)

Pielikumi no 1 1. lpp. l1dz27 .lpp. ir 5I finanSu pdrskata neatpemama sastEvdala.

RIga,

2015. gada 24. aptlt

2014 20'13

759,050 1,696,973

511 632
759,561 1,697,605

(157,865) (205,922)
(18,944) (24,054)
(2,314\ (3,916)

(179,123) (233,892)

(251,824) (579,015)
(1 ,001 ,215) (498,61 1)

(1,253,039) (1,077,626)

1,041,514 (419,105)

368,913 (32,019)



lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pdrskats

Neto aktivu kustibas pdrskats
(EUR)

Neto aktTvi p6rskata perioda sikumd

Visaptvero5ie iendkumi/(izdevumi)

Darljumi ar ieguldljumu aplieclb6m:
lendkumi no ieguldTjumu apliecibu pdrdoianas

I e g u I d'ij u m u ap I i e ci b u atp ak alp i rki an as izd ev u mi
Neto aktivu (samazindjums) no dar-ljumiem ar ieguld-rjumu aplieclbdm

Neto aktTvu (samazindjums) pdrskata period6

Neto aktivi pirskata perioda beigds

EmitEto ieguldljumu aplieclbu skaits pdrskata perioda sdkumd

Emit6to ieguldijumu aplieclbu skaits p6rskata perioda beig6s

Neto akUvi uz vienu ieguldljumu aplieclbu pdrskata perioda sdkum5

Neto aktivi uz vienu ieguldljumu apliecibu pdrskata perioda beigds

Pielikumi no 1 '1 . lpp. lidz27 .lpp. ir 5T finan5u p6rskata neatpmama sastdvdala.

Rig5,

2015. gada 24. apnll

2014 2013

12,276,239 14,896,799

368,913 (32,018)

691,247 1,716,200
(4,403,392) (4 294 742)

(3,712,145) (2,578,542)

(3,343,232) (2,610,560)

8,933,007 12,276,ru

922,467 gg4,0g7

575,854 822,467

14,93 14.98

15.51 14.93
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lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pirskats

Naudas pl0smu pdrskats
(EUR)

Procentu ienEkumi

leguldTjumu pdrvaldl5anas izdevumi

Finan5u ieguldTjumu iegide
Finan5u ieguldljumu pdrdo5ana / dz0Sana

Arvalstu valutas konvertdcijas rezultdts

Naudas lidzeklu pieaugums saimnieciskds darbibas rezultiti

lenikumi no ieguldTjumu aplieclbu pdrdo5anas

leguldljumu aplieclbu atpakalpirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu (samazindjums) finansE5anas darbibas rezultitd

Naudas lidzeklu (samazinijums) / pieaugums

Naudas lidzekli pdrskata perioda sikumi

Naudas lidzeklu irvalstu valUtis pirv6rt6sanas rezultdts

Naudas lidzekli pirskata perioda beigds

Pielikumino 11.lpp.lidz27.lpp. irSTfinanSu pdrskata neatpemamasastdvdala.

RIg6,

2015. gada 24. apnli

2014 201 3

751,707 976,277

(183,783) (236,039)

(4 ,7 45,912) (1 1 ,230,397)
8,333,927 12,412,409

132,138 (161,040)

4,299,077 1,761,219

691 ,247 1,716,200
(4,403,392) (4,294,742)

(3,712,145) (2,579,5421

575,932 (817,323)

376,563 1,224,554

94,055 (30,669)

1,036,550 376,563

Uldis
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2014. gada pdrskats
Pielikumi

(EUR)

1. Vispir6jdinformdcija

Fonda nosaukums: ,,CBL Eastern European Fixed lncome Funds" (iepriek5 ,,Citadele
Eastern European Fixed lncome Funds")

Fonda veids: leguldllumu fonds ar apak5fondiem

Fonda darblbas joma: lnvesUciju veik5ana galvenokSrt Austrumeiropas valstu valsts,

pa5valdlbu, centr6lo banku un kreditiestdZu emitetos vai garantetos, kd

ari komercsabiedrlbu emitOtos pardda vertspaplros. Fonda apak5fondu

investlciju portfeli ir diversific6ti starp ieguldljumiem daZddds valutSs,

nozar6s un valsUs, tadejadi nodroSinot lielaku ieguldilumu dro5lbu un

aizsardzibu pret fonda aktlvu vOrtlbas svdrstlbdm, salldzinot ar
ieguldljumiem tikai vienas valutas, nozares vai valsts v6rtspapiros.

Apak5fonda nosaukums: ,,CBL Eastern European Bond Fund - USD' (iepriek5 ,,Citadele Eastern

European Bond Fund - USD')

Apak5fondadarblbas joma: Apak5fonda pamatvaluta ir ASV dolari (USD). leguldllumi kapit6la
vCrtspapiros Prospektd nav paredzeti.

leguldijumu p6rvaldes sabiedribas IPAS "CBL Asset Management", (turpm6k "Sabiedrlba")
nosaukums: Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigigramatvedibasuzskaitesprincipi

Finaniu pdrskatu sagatavoianas principi

lF 'CBL Eastern European Bond Fund - USD' finanSu parskati ir sagatavoti saskaq6 ar Eiropas Savienlb6 apstiprindtajiem
Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavo5anas standartiem (SFPS), kE to nosaka Finan5u un kapit6la tirgus komisijas
(FKTK) noteikumi par,,leguldljumu fondu gada parskata sagatavo5anu".

Finan5u parskati sagatavoti saskana ar sdkotnOjas v6rtibas uzskaites principu un modiflc6ti atbilsto5i tirdzniecibas nolukS tureto

flnanSu instrumentu patiesajai vertlbai.

- FinanSu parskatos par naudas vienlbu lietota Latvijas Republikas naudas vienlba Eiro (EUR), FinanSu pdrskati aptver laika
periodu no 2014. gada 1. janvdra lldz2014. gada 31. decembrim.

Funkcion-ald un finaniu pdrskatu valhta

Fonda funkciondlS val[ta ir ASV dolSrs, bet saskal6 ar FKTK praslbdm Fonds nodro5ina arl uzskaiti Latvijas eiro.

SaisUbd ar Latvijas Republikas oficialas valutas mairlu, no2014. gada 1. janvdra Fonda uzradl5anas vallta ir eiro, kas aizstdja

- nacionElo valUtu Latvijas latu. lepriek5ejo periodu finanSu inform6cija, kas tika uzradlta Latvijas latos, ir konvert6ta eiro,
izmantojot oflcidlo val[tu konvertdcijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek5 bija piesaistlts eiro ar to pa5u

konvertdcijas kursu, uzradl5anas valutas izmair3ai nebija ietekmes uz Fonda flnansialo stdvokli, finan5u rezultStu vai naudas
plUsmam, Bilances sEkuma atlikumi 2014. gada 1. janv6rT sakrltar publiceta flnan5u pdrskata par 2013. gadu beigu atlikumiem,- pane(inot tos uz eiro.

Butiski pieqdmumi un spriedumi

- Finan5u pdrskatu sagatavo5ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplEses un pieq6mumus, kas ietekmO finan5u parskatos

uzr6dlto aktTvu un saistlbu v6rtibas un pielikumos sniegto informdciju finanSu parskatu datumd, kd arl pdrskata period6 atzTtos

ie46mumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldljumu sabiedrlbas vadlbai ir nepiecie5ams izdarit pie6emumus.

_ un spriedumus, piemerojot Fonda izv6l0to uzskaites politiku.
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lendkumu un izdevumu uzkrdianas un atziianas politika

Visi procentu ien5kumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkr55anas principu.

Procentu iendkumi un izdevumi tiek atzlti visaptveroSajd iendkumu pdrskatd, iremot v6ra aktivu / saisUbu efektivo procentu likmi.

Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai premijas amoffzdciju vai citas at5l5irlbas starp sdkotnejo procentus neso5d

instrumenta uzskaites summu un tE summu dz65anas brldl, kas apre[indta pec efektiv6s procentu likmes metodes.

AtlidzTbu par Fonda pdrvaldlSanu un turetdjbankas funkciju veikSanu apre[ina kd noteiktu dalu no Fonda aktivu vertlbas un uzkrEj

katru dienu, bet izmaksd reizi menesi.

Arv atstu v at ltu p d rv lrtlian a

Darllumi Srvalstu valnt5s tiek parv6rt6ti eiro p6c dariluma diena speka eso55 Eiropas CentrSlds bankas publiceta Ervalstu valUtu

kursa. Monetdrie aktlvi un saisUbas drvalstu valUtds tiek parv6rteti eiro pec Eiropas CentrSlds bankas public6ta arvalstu valUtu

kursa p6rskata perioda pOdej6s dienas beigas. Arvalstu valut6s nominOtie nemonetErie aktlvi un saistibas, kas novertetas
patiesajd vertibd drvalstu val[16, tiek konvertetas funkcionalaja valut6, izmantojot t6s dienas val[tas kursu, ku16 tika noteikta to
patiesE v0rtTba. Arvalstu valUtas kursa izmaiqu rezultdt6 gUta pe!qa vai radu5ies zaudejumi tiek ieklauti visaptvero5o ienakumu
pdrskata ka pe!rya vai zaudOjumi no Srvalstu valUtas poziciju pErverte5anas.

Fonda pdrskata par finaniu stdvokli sagatavo5and visvairdk izmantoto valUtu Eiropas CentrdlSs bankas publicOtie val[tas maiqas
kursi (Srvalstu valUtas vienibas pret EUR) bija Sddi:

Valuta 31.12.2014. 31.12.2013.

1.2141 1.3647

72.3370 45.05'15
- 0.702804

/Vaudas lidzekli

Fonda naudas lTdzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddEm.

Finaniu instrumenti

Finan5u instrumenti tiek klasific6ti sekojoSds kategorij6s: patiesaja vOrtibi nov6rt6tie ar atspogulojumu peJrla vai zaudEjumos.
Klasifikacija ir atkarlga no finan5u instrumenta ieg5des noluka. Vadiba nosaka finan5u instrumenta klasifik5ciju to sakotnejaja
atzl5anas br-lr,CI.

Patiesaja vErfibd nov1rt1tie finanSu instrumenti ar atspogulojumu pelpd vai zaudljumos

Finaniu instrumenti klasificeti kE patiesajd vOrtlbd novOrt0tie finan5u instrumenti ar atspogulojumu pelqa vai zaudejumos ietver
tirdzniecibai turetos finan5u aktlvus, kd ari atvasinEtos finanSu instrumentus. Visi Fonda patiesaja v0rUba novOrtetie finanSu aktlvi
ar atspogulojumu pe!46 vai zaudEjumos tiek klasificeti kd tirdzniecibai turetie finanSu aktivi.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesds vertlbas v6rt65anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finanSu instrumentu
patiesds v0rUbas noteikSand tiek izmantoti noverojami tirgus dati, vai arl nav pieejami nov6rojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa

v6rtlba novdrtetie finanSu aktivi ir klasific6ti SajE v€rtOSanas tehnikas hierarhijas 1, limer;ra, 2. lime4a un 3. limeqa kategorija.
Patiesds v6rtTbas noteik5an5 tiek lzmantotas aktivd tirgU kotet6s cenas (nekori$0tas), ka arl arpus regulEtiem tirgiem ikdiend
kotetas neto akUvu v6rtibas. Sis [menis ieklauj birZa kotetas akcijas, parSda v6rtspaplrus un Srpus regulEtiem tirgiem tirgotus
ieguldljumu fondus, kuru vertlba tiek noteikta izmantojot ikdienas neto akUvu koticiju, ka arl citus bir26 tirgotos finan5u
instrumentus.

USD

RUB

LVL
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I eguId iju m i v6 rlsp a p'i ros

Visi ieguld!umi vertspapiros tiek klasificOti kd tirdzniecibas nolUkS tur6tie vOrtspaplri, t.i., vErtspapiri tiek iegdddti, lai g0tu pe!pu

no Istermiqa cenu svarstlbdm vai dlleru mar2as.

Tirdznieclbas nol0kos iegSdatie vertspapiri tiek uzskaitr-ti to patiesajd v6rtlbd, pamatojoties uz pieejamajdm tirgus cenam.
Tirdznieclbas noluka tureto vertspaplru pErv0rt05anas to patiesaj6 vertib5 rezultdts ir atspogulots visaptvero5ajd iendkumu
parskatd kd ieguld-4umu vertlbas palielinajums / (samazindjums).

VertspapTru pdrv0rt65ana notiek izmantojotBloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finan5u informdciju par 5o vertspaplru
tirgus piepraslyuma (brd) cenam. BirZds nekotOti v0rtspaplri tiek novOrtOti atbilsto5i tur0tSjbankas informdcijai par notiku5iem
darljumiem, bet, ja 55das informicijas nav, v6rtspaplri tiek nov6rt6ti to amortizEtajd pa5izmaksa. V6rtspapTru iegddes un
pdrdoSanas darilumi tiek atziti norO(inu dien5. P6rdoto v€rtspapTru iegddes v6rtiba tiek noteikta p6c FIFO (first in, ftrst out)
metodes.

Atv as i n dtie f i n a n i u in stru m e nti

Fonds Srvalstu valUtas riska pdrvaldl5anas un pel4as g[Sanas nolukos ir iesaistlts nakotnes valutas mai;ras dartjumos (forwards)
un valUtas mijmailas darljumos (swaps). Grdmatvedlbas uzskaites nolUkos visi atvasindtie finanSu instrumenti ir klasificeti kd

tirdzniecibas nolukE veikti darilumi un uzskaitlti Sadi.

POc s6kotnejas atziSanas un verUbas noteik5anas ndkotnes val[tas maipas llgumi tiek atspoguloti bilancO to patiesaja vertlba
So llgumu patiesd v6rtiba tiek ieklauta parskata par finanSu stdvokli kd "Atvasin6tie flnanSu instrumenti" un to nosacltd
pamatvCrtiba tiek atspogulota fi nanSu pdrskatu pielikumos.

Pel4a vai zaud6jumt, kas rodas no izmai6:Em praslbds un saistlb6s, kas izriet no nikotnes valUtas maiqas un valUtas mijmai4as
ligumiem, tiek ieklauti visaptvero5aj6 ienakumu parskatd kd Srvalstu val[tas parvert65anas rezultdts.

Finaniu aktivu un saistibu patiesd v1rtiba

Patiesd vertiba ir cena, kuru saqemtu par aktiva pdrdo5anu vai samaksatu par saistlbu nodoSanu parasta dar-r1uma, kas
nov6rt65anas datumE tiek noslEgts tirgus dalibnieku starp6 pamata tirgrl vai, ja tada nav, visizdevlgdkaj6 tirgU, kuram Fondam ir
pieeja Saja datumd. Saistlbu patiesS v6rtiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespejams, Fonds nov6rt6 Fonda finanSu instrumenta patieso v6rtlbu, izmantojot aktivd tirgu noteiktas finan5u instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatlts par aktivu, ja darijumi ar aktiviem vai saisUb6m notiek pietiekami bieZi un pietiekamd apjomS, lai
varetu regulSri ieg[t informaciju par cenim.

Ja nav pieejama aktivd tirg[ koteta cena, Fonds izmanto v6rt65anas metodes, kuris p6c iespEjas vairak izmantoti noverojami
tirgus dati, bet pEc iesp6jas mazdk- nenoverojami ievades lielumi. lzv0lEta vert6Sanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dallbniekt qemtu vera, nosakot darljuma cenu.

Sakotneja atzlSana vislabakais finanSu insirumenta patiesds v0(Tbas pieradllums ir dariluma cena, t. i., samaks6tds vai
salemtas atlidzibas patiesd vertlba. Ja Fonds nosaka, ka patiesd vertiba sdkotnEj6s atzi5anas bridl atS[iras no darijuma cenas
un patieso vertTbu neapliecina ne identiska aktiva vai saistlbas koteta cena aktiv6 tirg[, ne verte5anas metodes, kura izmantoti
vienigi noverojami dati, rezult5ti, finan5u instruments tiek sakotneji nov,Ort0ts patiesaja v6rtibd, kas korigOta, lai atspogulotu
starplbu starp patieso vertibu sdkotn6j6s atzi5anas bridi un dar-r;uma cenu. V6ldk 5I starpiba tiek atbilsto5i atzita pelr3as vai
zaudOjumu apr6(ina, qemot v6ri instrumenta paredzamo izmanto5anas laiku, bet ne v6ldk kE bridi, kad v6rtlbu pilnibd var
pamatot ar nov6rojamiem tirgus datiem vai arl darilums ir pabeigts.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesas vErtibas v6rt65anas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumentu
paties6s vertibas noteik5an6 tiek izmantoti noverojami tirgus dati, vai arl nav pieejami novOrojamr tirgus dati. Fonda patiesa
vOrtlba novertetie finanSu aktivi ir klasificOtiSajd v0rte5anas tehnikas hierarhijas 1, limeqa, 2. llme4a un 3. llmeqa kategorijd.

Finan5u akUvu un finan5u saistlbu portfeli, kas paklauii tirgus riskam un kreditriskam, ko pdrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek noverteti, qemot vera cenu, kas tiktu maks6ta, lai p6rdotu neto garo pozlciju (vai
maks6ta, lai nodotu neto iso pozlciju) atsevi5lliem riskiem. Sis portfela lTmeqa korekcijas tiek attiecinatas uz atseviS(iem aktiviem
un saisUbdm, balstoties uz relatlv6m riska korekcijam attieclbd uz katru atseviS(o instrumentu portfeli.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem tajS valstl, kur6 tie ir gUti. Pamatd Fonda iendkumi ir atbr-rvoti no ien6kuma
nodokla. Fonds nav LR uzpemumu ien5kuma nodokla maksEt6js.
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Aizdevumi un debitoru parddi

Aizdevumi un debitoru parddi ir neatvasindtie finaniu aktlvi ar fiks0tiem vai nosakSmiem maksdjumiem, kas netiek kotOti aktiv6
tirgU. Aizdevumi un debitoru paradi ietver praslbas pret kredltiestdd6m. Fonda praslbas pret kredltiestEdEm tiek uzskaitltas to

amortizctaja iegddes vertibS, izmantojot efekUv6s procentu likmes metodi un atskaitot v6rtibas samazindjumu, ja tSds ir,

Uzkr6jumi v6rUbas samazinajumam tiek veidoti brldi, kad past6v objektlvi pieradilumi tam, ka Fonds nevares saqemt prasljumus

- pilna vertlbd atbilstoSi sakotneji noteiktajiem atmaksas termiqiem. Uzkrdjums vOrtlbas samazindjumam tiek noteikts kE starpTba

starp amortizeto ieg6des v€rtlbu un atglstamo verthu.

lzmai4as grdmatvedihas uzskaites politikds

Fonds ir konsekventi piemOrojis 2. piezim6 izkl6sUtSs grdmatvedibas politikas visiem Sajos flnan5u pdrskatos uzrdditajiem
pdrskata periodiem, izpemot turpmdk aprakstltas izmai4as.

Fonds ir apsvOris turpmdk aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem izrieto5us papildinajumus

citos standa(os, kuru sdkotnEj6s piemEro5anas datums bija 2014. gada 1. janvEris un secindjis, ka izmaiqas neaitiecas uz

Fondu:

(i) 10. SFPS ,,Konsolidltie finanSu pdrskatf eU1)
(ii) SFPS ,,Kop'tgas struktlras"

(iii) SFPS: "lnformdcijas atkldsana par l'idzdallbu citos uzpEmumos.

(iv) Grozijumi32. SGS aftieclbd uz finanSu akttvu un finanfuusalsfrbu savstarpljo ieskaitu.

(v) Groz'ijumi36. SGS attiec'ibd uz informdcijas uzrddlSanu par nefinanSu aktivu aQAstamo vdrlibu,

(vi) Groz'ijumi 39. SGS attiecibl uz atvasindto finaniu instrumentu pdrjauno*anu un risku ierobeZoSanas uzskaites

turpinSSanu.

J au n i sta n d arti u n interpretdcij as

Vairdki jauni standarti, standartu papildindjumi un interpret6cijas stajas spekd periodd plc 2014. gada 1. janvdra un tie nav
piemeroti, sagatavojot Sos finanSu pdrskatus. Turpmdk ir uzskaititi standarti un interpretdcijas, kuru piemero5ana bUtiski

neietekmOs turpmdkos fi nanSu pErskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu plSni:darbinieku iemaksas (piemerojams pdrskata periodiem, kas s6kas 2015. gada 1. februarTvai
vel6k).

(ii) 21. SFPIK "Nodevas" (piemerojams pdrskata periodiem, kas sdk6s 2014. gada '17. jUnija vai velak),

(iii) lkgadcjie papildinajumi SFPS.

3, Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestddem
% no Fonda

31.12.2014. 31.12.2013.,,:ltilllil
Praslbas uz pieprasljumu pret kreditiestadem, AS "Citadele banka"

_ Kopa prasibas uz piepras-rjumu pret kreditiestid6m

1,036,550 376,563 '1'1.60%

1,036,550 376,563 11.60%

Par naudas lldzekliem uz pieprasilumu Fonds saqem ienikuma procentus, kas tiek aprel5inati pEc fiks6tdm procentu

likm0m.
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4. Pardda v6rtspapiri un citi v6rtspapiri ar fiks6tu ienikumu

31.12.2014. 31.12.2013.

leneslgums gada lldz % no Fonda

dzOSanas br-rdim neto aktlviem
31.12.2014. 31.12.2014.

Uzq6mumu parida v6rtspapiri
Citu Ne - OECD regiona valstu uz46mumu
parEda vErtspaplri

OECD regiona uzryCmumu parSda vertspapiri

Kreditiestiiu parida vertspapiri
Citu Ne - OECD regiona valstu kredltiestSZu
parEda vOrtspaplri

OECD regiona kreditiestiZu pardda vertspaplri

Latvijas kreditiestSZu parEda vErtspapiri

Valdibu parida v6dspapiri
Citu Ne - OECD regiona valstu valdibu pardda

v€rtspapiri

OECD regiona valdlbu parEda v6rtspaplri

FinanSu instituciju parida v6rtspapiri
Citu Ne - OECD regiona valstu finan5u

institUciju parada v0rtspaplri
OECD regiona finan5u instit0ciju pardda

vdrtspapTri

Kopi parada veilspapiri un citi v6rtspapiri
ar fiksetu ienakumu 7,866,032 11,932,961

4,929,204

4,481,374
447,830

2,000,183

1,750,079

250,104_

584,767

152,182

432,585

351,878

149,856

202,022

6,546,368

5,670,012
876,356

3,280,190

2,971,935-

308,255

1,095,641

529,406
566,235

1,010,762

353,063

657,699

13.79%

14.71Yo

4,56%

10.40%

11.30%
4,53%

11 00%

7.90%

19,89%

3.68%

29.54%

50 53%

13,97%

55.18%

50.17%
5.01%

22.39Yo

19.59%

2.80%-

6.55%

1.71Y0

4.840/0

3.94%

1.68%

2.26%

13.19% 88.06%

Visi pardda vertspaplrl un citi vOrtspaplri ar fiksetu iendkumu ir klasificeti kd tirdznieclbas nolUkE tur€tie vErtspaplri.

Visi fiks6ta iendkuma vOrtspaplri ir kot0ti regul0tu tirgu birZds, i4remot vErtspaplrus ar bilances vErtlbu 542,959 EUR

(2013. gada: 560,783 EUR), skatit 12, piezlmi,

NSkami tabula atspoguJo parada v6rtspaplrus sadalilumE p6c emitenta izcelsmes valsts 2014. gada 31. decembri:

FinanSu instrumenta nosaukums

% no Fonda

Uzskaites neto

v6rtlba aktlviem
31.12.2014. 31.12.2014.

legEdes

legSdes vErtha
lSlN kods valuta Daudzums (EUR)

Requl6tos tirqos tirqotie finaniu
instrumenti

Krievijas emitentu parida
v6rtspapiri:
POLYUS GOLD

ALFA BANK
LUKOIL

SEVERSTAL

CREDIT BANK OF MOSCOW
BORETS

RASPADSKAYA
EDC

RENAISSANCE CREDIT
AMURMETALL

AzerbaidiSnas emitentu parada

vertspapiri:
AZERBAIJAN RAILWAYS
INTERNATIONAL BANK OF

AZERBAIJAN

xs0922301 71 7

xs0620695204
xs091 9502434

xs0841 671 000

xsoB791 05558
xso974469206
xso772835285
xs091 8604496
xso93834'1780

RUOOOAOGN9Dl

xs0592514144

xs1 07643621 B

USD 450

USD 4OO

USD 4OO

USD 350

USD 3OO

USD 3OO

USD 3OO

USD 3OO

USD 3OO

RUR 10,000

8,395.487

2,635,733

352,951

330,830
299,808

279,535
227,884
215,202

229,344
193,274

231,884
275,021

687,1 35

333,640

353,495

7,323.073

1,987,91 1

314,967
290,901

282,521

242,141
200,642
170,474

168,913

160,584

149,856

6,912

733,962

384,637

349,325

81.98%

22.27%

3.53%

3.26%
3.16%

2.71%
2.25%
1.91Y0

1.89%

1.80%

1.68%

0.08%

8.22%
4.31%

3.91%

USD

USD

450

450
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legSdes

lSlN kods val[ta Daudzums

% no Fonda

Uzskaites neto

vOrtlba aktiviem
31.12.2014. 31.12.2014.

legddes
vErtlba
(EUR)

Ukrainas emitentu parida
vErtspaplri:

MHP

METINVEST BV

FIRST UKRAIN IAN INTERNATIONAL
BANK

AVANGARD
UKRAINE GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND

Kazahstinas emitentu pardda

v6dspapiri:
KAZMUNAYGAS
NOSTRUM OIL & GAS

Bulqariias emitentu parida
vErtspapiri:
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD

VIVACOM

Turciiass emitentu parada

v6rtspapiri:
TURKEY
TURKIYE HALK BANKASIAS

Unqiriias emitentu parida
v6rtspapiri:
MOL

Gruziias emitentu parida veftspapiri:
BANK OF GEORGIA

Horvitiias emitentu parida
vErtspapiri:
ZAGREBACKI HOLDING

Ruminiias emitentu parida
vErtspapiri:
CABLE COMMUNICATIONS
SYSTEMS NV

Latvijas emitentu parida
vErtspapiri:
CAPITAL DEPARTMENT STORE SC

Requletos tirqos netirgotie finanSu
instrumenti

Azerbaidiinas emitentu parida
vertspapiri:
MUGAN BANK

lgaunijas emitentu parada

v6rtspapiri:
CREDITSTAR GROUP

Kopa parida v6rtspapiri un citi
vertspapiri ar fiksetu ienikumu

USL6366MAB92
xso59'1549232

xso28701 5787

xso553088708

xs05437831 94

xs0373641 009

USN64BB4AA29

xso9B91 52573
xso994993037

US9OO,123AXB7

xsl 069383856

xs0834435702

xs0783935561

XSO3O96BB91 B

xso954673777

1V0000800761

1V0000801 1 57

EE33001 1 0436

1,315,588

270,784
370,791

235,312
217,458

221,243

818,177

450 415,210
550 402,967

702,695
400 400,773
300 301,922

623,227

450 394,323
300 228,904

392,351

500 392,351

360,712
450 360,712

267,585
6 267,585

266,434

250 266,434

325,850
325,850 325,850

USD

USD

USD

USD

USD

350

550

3'15

300

300

1,024,059

275,992
259,600

176,427

159,858

152,182

822,396
421,679
400,717

692,360
391,796

300,564

682,689
432,585
250,104

447,830
447,830

391,847
391,847

284,259
284,259

255,760

255,760

542,959

340,937
340,937

202,022

202,022

11.47Y0

3 09%

2.91Y0

1.98%

1.79Y0

1.70%

9.21%
4.72Y0

4.49Y0

7.75%
4.39%

3.36%

7.63%
4.83%

2.80%

5,00%

5.00%

4.39Yo

439%

3.18%

3.18%

2.86%

2,86%

0,00%

0.00%

6,08%

3.82%
3.820/0

2.26%

2,26%

USD

USD

EUR

EUR

USD

USD

USD

USD

EUR

EUR

EUR

USD

507.340

307,340
400 307,340

200,000
200 200,000

88.06%

EUR

8,902,827 7,866,032
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lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014, gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Atvasindtie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo ndkotnes val0tas mai4as (forwards)un val[tas mijmaiqas (swaps,) dari]umu nosacito pamatvOrtibu

un patieso v0rtibu. Arvalstu valutas mairyas darilumu nosacitd pamatvertiba noteikta atbilstoSi no Siem darllumiem izrieto5dm
praslbdm.

31.12.2014 31.12.2013. % no Fonda

neto

akUviem

31.12.2014.

Patiesa v0rtiba

Arvalstu valItas
mailas darTlumi

ValUtas mijmai4as
darlumi (swaps)

Kopi atvasinitie
finaniu
instrumenti

45,281

Visi atvasindtie finanSu instrumenti ir noslegti ar AS ,,Citadele Banka",

6. Uzkritie izdevumi

Uzkrdtie izdevumi ieguldilumu sabiedrlbas komisijam

Uzkrdtie izdevumi tur6tEjbankas komisijam
Uzkratie izdevumi profesiondlajiem pakalpojumiem

Kopd uzkritie izdevumi

7. Procentu iendkumi

No parada v6rtspaplriem un citiem v6rtspapiriem ar fiksetu ien6kumu
No praslbdm uz pieprasilumu pret kredltiest6d6m

Kopd procentu ienikumi

8. Realiz6tais ieguld-rjumu vertibas samazinijums

Pdrskata perioda iendkumi no ieguldijumu pdrdo5anas

P6rskata perioda p6rdoto ieguld-rjumu amortizetd iegddes vertlba
Pardoto ieguldijumu v6riibas pieaugums, kas atzr-ts iepriek5ejos p6rskata periodos

Kop6 realizetais ieguldljumu vertibas samazinajums

9. Nerealiz6tais ieguld-rjumu v6rtibas samazindjums

No par6da vertspapiriem un citiem vertspapTriem ar fiksdtu iendkumu

Kopi nereal izEtais ieg u I d-rj u m u v6rtibas samazi ndj u ms

0.51T0

31.12.2014 31j22013

(11,925)

(1 ,431 )
(1,500)

(14,75e)

(1,750)
(2,420\

(14,856) (18,929)

2014 2013

756,574
2,476

1,690,587

6,386

759,050 1,696,973

2014 2013

8,346,582 12,487,726
(8,916,978) (13,274,547)

318,572 207,806

(251,824\ (s79,015)

2013

(1 ,001,215) (498,61 1)

vertiba Aktivi Saistibas

1 ,950,1 94 3,187 (17

(1,001,215) (498,6111
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IF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

10, leguld-rjumu kustiba pdrskata periodi

N6kama tabula atspogulo ieguld-qumu kustibu 2014. gada:

Palielindjums Samazindjums Arvalstu valutas
parskata pdrskata parverte5anas

31.12.2013. perioda laika perioda laik6 rezultdts

Patiesds

vErtibas
pErv6(ESanas

rezultats 31.122014

Tirdzniecibas nolUka

tur6tie finanSu

ieguldTlumi

Parada vertspaplri
un citi vertspaplri ar
fiks6tu iendkumu

Atvasindtie finanSu

instrumenti

Kopi ieguldijumi

11,932,961

(14,3s6)

4,745,912 (9,082,647) 766,271

59,637

(4e6,465) 7,866,032

45,281

1 1 ,918,605 4,745,912 (9,082,647) 825,908 (496,465) 7,911,313

Nakamd tabula atspogulo ieguldljumu kustlbu 20'13. gada:

PalielinEjums Samazindjums
pdrskata parskata

31.12.2012. perioda laik5 perioda laikd

Patiesds

Arvalstu val[tas v6rtibas
p6rv6rt05anas parverteSanas

rezult6ts rezultdts 31.12.2013.

Tirdznieclbas nollkd
tur6tie finanSu

ieguldilumi

Parada vCrtspapiri

un citi ve(spaplri ar
fiksetu iendkumu

Atvasindtie finanSu

inskumenti

Kopa ieguldljumi

13,783,127

(99,e00)

11,230,387 (13,381,668) (311,845)

85,544

612,960 1'1 ,932,961

(14,356)

13,683,227 11,230,387 (13,381,668) (226,301) 612,960 11,918,605

11. lel5ilitie aktivi

Pdrskata gad6 Fonds nav izsniedzis nekdda veida garantijas vai galvojumus, ka arl nav ie(ilSjis vai citadi apgrUtinajls
aktivus.

12. Finan5u akUvu un saistibu patiesis v6dibas

Tabuld analizeti patiesaja v0rUb6 noverteti finanSu instrumenti parskata perioda
hierarhija, saskaryS ar kuru kategorizOts patiesds vertibas novOrtejums.

beigds pa llmerliem patiesas vdrtibas

3.limenis: Kopi2014

Finaniu aktivi

Tirdznieclbas nolUkS turOtie fi nanSu

instrumenti

Atvasinatie finanSu inskumenti

FinanSu saistibas

PatiesajE v0rUba nov6rt6tie finanSu

instrumenti ar atspogulojumu
pe!pas vai zaud0jumu aprO(in5

l.llmenis: 2.limenis:

7,31 6,1 61

45,281

549,871 7,866,032

45,281

7,316,1 61 45,281 549,871 7,911,313

7,31 6,161 45,281 549,871 7,911,313
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2013

Finaniu aktivi

Par6da vertspaplri un citi v6rtspapiri
ar fiksetu ienEkumu

Atvasinatie finanSu instrumenti

Finaniu saistibas

PatiesajE v6rUbd nov6rt6tie fi nanSu

instrumenti ar atspogulojumu
pe!4as vai zaudejumu apr0l1ina

EUR

Atlikums 2013. gada 1. janvdrl
Pe!qa vai zaudEjumi kop6:

pel;ras vai zaudejumu aprOl5inE

legddes
Nor6[ini

Atlikums 2013. gada 31. decembri

Tabula uzr6dltas 2. un 3.

nenov6rojamie dati:

Veids

IF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

11,361,079 - 571,882

3,1 87

11,932,961

3,1 87

1'1,361,079 3,187

(17,543)

571,882 1 1 ,936,149

(17,543)

Tabu16 uzr6dTts patiesds v6rtlbas hierarhijas 3
salldzinEjums.

EUR

Atlikums 2014. gada 1 . janvari
Pe!qra vai zaudOjumi kop6:

pe!4as vai zaudEjumu aprOl5ind

legEdes

NorEliini

Atlikums 2014. gada 31. decembri

(14,356) 571,882 1 1 ,918,605

limeqa patiesis vertTbas novOrtOjumu sdkotnejo atlikumu un beigu atlikumu

Pardda ve(spapiri un citi
vErtspapiri ar fiks6tu iendkumu Kopi

11,361,079

57',1,882

101,141

(123,152\

57',1,882

104,141

123,152\

549,871 549,871

Pardda v6rtspapiri un citi
v6rtspapiri ar fiks6tu ienikumu Kopd

339,402

(86,415)

560,784

(241,889)

339,402

(86,415)

560,784

(241,889)

571,882571,882

llmerla paties5s vertibas nov0rt0Sanai izmantotas vert0Sanas metodes, ka arl bUtiskakie

VErt65anas metode

B0tiski
nenov6rojami Saistibastarpb0tiskiem nenoverojamiem
dati datiem un patiesis v6rtibas nov6rt6Sanu

Tirdznieclbas nolUkE turdtie
fi nanSu instrumenti (Atvasindtie
fi nanSu instrumenti)- 2.llmenis

Diskont0t6 naudas
plUsmas metode

Nav piem6rojami Nav piemerojami

Tirdznieclbas nollkd turetie
fi nanSu instrumenti (Parada
vertspaplri un citi v6rtspaplri ar

fiksOtu ienakumu) - 3.llmenis

Diskontetd naudas
plUsmas metode

Diskonta likme

AtgUstamTba

Apl0sta patiesd vOrtiba pieaugtu

(samazindtos), ja:

- Diskonta likme bUtu zemdka
(augstaka);

- AtgUstamlba butu augstdka
(zemaka);
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lF "CBL Eastern European Bond Fund. USD"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Ja parskata perioda beigu datumE kadd no bUtiskajiem nenov6rojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
nolUkd tur0to finanSu instrumentu patiesis v6rtlbas nov6rt6jumS, notiktu izmaiqas, bet par6jie ievades dati nemainltos,
tad SIm izmaiq5m bUtu Sdda ietekme:

letekme uz pehas vaizaud6jumu apreBinu
2014, gada 31. decembri
Diskonta likme (2% izmaiqas)

Diskonta likme (2% izmai4as)

Atg0stamlba (2% izmaiqas)

2013. gada 31. decembri
Diskonta likme (2% izmaiqas)

Atglstamlba (2% izmai4as)

13. Riska pdrvaldiSana

letekme uz pelnas vai zaud6jumu apr6hinu

Pieaugums

3,748
2,595

138

Pieaugums
13,342

222

(Samazindjums)

(1,s15)

(19,755)

(138)

(Samazinijums)

(13,342)

(222)

leguldiluma procesa risks var tikt defindts kd nevOlama rezultata iestE5ands varbUtiba, kas var materializOties konkretaja tirgus
ekonomika konkr6tajd laika posmd. Riska parvaldiSana tiek raksturota kd riska identifikacija, mErl5ana un td iespejamd
nov6r5ana. leguldijuma process var tikt ietekmets valUtas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai6ru riska, kd arT kreditriska,
likviditites un citu - taja skaita ari operacionalo - risku rezult5tS. Fonda ieguldijumu strat0$ija tiek veidota ta, lai iespejami
minimiz6tu minetos riskus, tacu Sabiedn-ba negarant6 to, ka nakotne b[s iesp6ja no tiem izvairlties pilniba.

Risku p drv al dii an as stru ktu ra

Par riska identific05anu un ta m0rl5anu ir atbildlga Sabiedrlbas neatkar-.2a strukt[rvienlba - Risku pdrvaldes nodala, kas sava
darbE izstrddd un prezent6 riska profila informdciju Fonda pErvalditdjam. Fonda parvaldlt6js savukErt var pieqemt konkretus
lOmumus par nepiecieSamibu samazinEt jau eso5os vai potencidli iespejamos riskus.

Risku m6rl5anas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstrdddti modeli, kas balstds uz v0sturiskiem datiem un tiek korigeti
atbilstoSi ekonomiskajai situdcijai. Atsevi5(i modeli tiek arl izmantoti, lai prognozOtu finaniu riska faktoru izmaipas gan normalos,
gan atsevi5(os arkartas finan5u tirgus gadijumos.

lnvesUciju Fonda pdrvaldltajs ievCro diversifik6cijas un risku ierobeZo5anas (hedging) principus, kE m6r[is ir maksimdlimazinat
ieguldluma riskus, kas izstrdddti atbilsto5i parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldilumus uz Fonda re[ina, Fonda parvaldltajs
ieg[st pietiekami pla5u informaciju par potencidlajiem vai iegUtajiem ieguldilumu objektiem, kd arl uzrauga to personu finansidlo
un ekonomisko situdciju, kuru emitetajos v6rtspaplros tiks vaijau ir ieguldlti Fonda lidzekli.

SabiedrTba, izstradajot Fonda ieguldlumu shatE$iju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto ieguldilumu
sadalllumu pa terminiem, geografisko izvietojumu un valutu veidiem, izv6rt6jot katra 5i faktora riska pakdpi. Pdrvalditajs stingri
iev6ro Fonda prospektd, Fonda pdrvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normatlvajos aktos noteiktds normas un
ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespeja, ka Fonda v6(Iba var samazin6ties, mainoties kSdam no tirgus faktoriem, piemeram,
mainoties procentu likm6m (procentu likmju risks), v0rtspaplru cenam (cenu izmai4u risks), arvalstu valutas kursam (valutas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemdk tiek izverteti iepriek5 uzskaititie tirgus riska avoti, tomer tie nevar tikt
diversific6ti pilniba.

Procentu likmju risks

VErtspaplru cenu risks fiks6ta ienakuma vertspaplriem (obligacijam) lielS m6rd ir atkarQs no tirgus procentu likmju sv6rstlb6m un
no emitenta kredlta kvalitdtes izmaig6m. Tirgus procentu likmju izmair;ras vistieSdkaj5 veid6 ietekme vertspaplra pievilclbu, jo pec
bltibas tas ir alternativs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgU aug, tad fikseta ienikuma vertspaplru cenas krlt un
otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums) pozitivi (negatlvi) ietekm6 kupona likmes fikseta
iendkuma vertspaplriem ar mainlgu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kd bizes likme - piemOram, Euribor vai Libor plus
papildus maria), POc p6rverte5anas (moments, kop5 kura br-rZa tiks pielietota jauna procentu likme) Sadiem vertspapiriem
kupona ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultdtd tad ari pieaug (samazinds) procenta ienSkumi.
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IF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

Zemdk esoiajds tabulSs ir uzr5dita atseviS(u val[tu tirgus procentu likmju izmaiqu iesp0jama ietekme uz konkrOta Fonda vOrtTbu,

kur procenta iendkumu izmai4as tiek apr6llinatas vienam gadam, Re5lds Fonda v6rtibu izmaiqas var at5(irties no apre[iniem un

starpiba var bUt nozimlga.

Fiks6ta ienikuma vartspaplru tirgus vCrUbas un procentu ienakumu
izmaiDas (2014.9ads, EUR)

Fiks€ta iendkuma vCrtspapiru tirgus vertibas un procentu ienakumu
izmairlas (201 3.gads, EUR)

lzmai0as
gada lzmaiqas

procentu tirgus vertiba
ienakumos

Bazes likmju
izmaigu

ietekme uz
portfela
kopcjo
vCrtibu

lzmai0as gada
procentu

ienakumos

lzmai0as
tirgus vCrtiba

(31 s,049)

(50,046)

Bazes likmju
izmai0u

ietekme uz
portfela
kopCjo
vertibu

(31 5,04e)

(50,046)

(221,720)

(43,089)

7

FiksCta ienakuma vertspapTru tirgus verUbas un procentu iendkumu
izmai[as (2013.gads, % no neto aktiviem)

FiksCta ienekuma vCrtspaplru tirgus vCrtibas un procentu ienakumu
izmail]as (2013.9ads, % no neto aktTviem)

likmju

Fikseta ienakuma vertspapiru tirgus vCrUbas un procentu ienakumu
izmail]as (2014.gads, EUR)

Fikseta ienakuma v6rtspapiru tirgus vartibas un procentu ienakumu
izmai[as (201 3.gads, EUR)

lzmaiDas
gada lzmaioas

procentu tirgus vcrUba
ienikumos

Bazes likmju
izmainu

ietekme uz
portfela
kopejo
vertibu

(221,720)

(43,089)

(31 s,049)

(50,046)

Fikseta ienakuma v6rtspapiru tirgus vCrUbas un procentu ienakumu
izmai0as (2013.9ads, % no neto aktTviem)

Fikseta ienakuma vCrtspapTru tirgus verUbas un procentu ienakumu
izmai0as (2013.9ads, % no neto akUviem)

lzmaiqas
gada

procentu
ienakumos

lzma[]as
tirgus v6rtTba

Bazes likmju
izmai0u

ietekme uz
portfela
kopejo
vertibu

lzmainas gada
procentu

ienakumos

lzmai0as
tirgus vCrtTba

2.58%
0.41%

0.03%

Bazes likmju
izmai0u

ietekme uz
portfela
kopCjo
vCrtTbu

0.00%
0.00%

0.00%

0A8%

0.00%

0A8%
0.00%

0.00%

0.00%

0.00%

2.58%
0.41%

0.03%

0.00% 3.02% 3.O2%
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IF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Valutas kursu risks

ValUtas kursa risks rodas gadljuma, ja vOrtspaplru vai citu finan5u inshumentu nominElS valuta Fonda atS(iras no Fonda valUtas.

ValUtas kursa sv6rstTbas var radit pe!4u vai zauddjumus, atkaribd no valutas kursa svdrstibu virziena un valUtas pozlcijas Fondd.

ValUtu risks Fondd tiek efektivi pSrvaldits slOdzot Forward un / vai SWAP darljumus.

NEkamE tabula atspogulo Fonda neto aktlvu un saistlbu sadalljumu pa val[t6m 2014. gada 31. decembrl:

USD KopdRUBEUR

Aktivi

Praslbas uz piepras-lju m u pret kredltiest6d0m

Tirdzniecibas nol0kd turOtie finanSu akUvi

Parada vCrispaplri un citi v6rtspaplri ar fiks6tu

ienEkumu

Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Kopa saisUbas

Neto aktivi

Neto gar6 pozicija

1,036,550

6,424,719
1,477,348

1,434,401
(1,432,067)

6,912

1,036,550

7,866,032
45,281

8,938,617 2,334 6,912 8,947,863

(1 3,356) ( 1 ,500) (14,856)

(13,3s6) (1,500) (14,856)

8,925,261 834 6,912 9,933,007

99,91% 0.01% 0.08% 100,00%

gada 31. decembrl:

RUB KopS

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda neto aktivu un saistibu sadalljumu pa valutdm 2013

LVL USD EUR

Aktivi

Praslbas uz pieprasljumu pret

kredltiestadEm

Tirdzniecibas nolukE turOtie fi nanSu

aktlvi
Parada vertspaplri un citi vertspaplri ar

fiksetu iendkumu
Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopi aktivi

Saistibas

Uzkrdtie izdevumi

Atvasindtie finanSu instrumenti

Kopa saistibas

Neto aktivi

Neto gard pozicija

11,180,370 782,147 350,194 12,312,711

365,581

9,804,1 76

1 ,010,613

10,982

1,778,591
(1,007,426\

350,1 94

376,563

11,932,961

3,1 87

(2,420) (16,509)

939,580 (957,123)

(18,92e)

(17,543\

(2,4201 923,07'.! (957,123) (36,4721

Q,420t 12Jt03,441 (174,976) 3s0,1 94 12,276,239

(-0 02%) 98,60% (-143%) 2.85% 100.00%
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lF "CBL Eastern European Bond Fund. USD"
2014, gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

Valutas kursa izmailru ietekme uz Fonda vertlbu ir att0lota zem6k eso5ajE tabula. ValUtas kursa izmai4as ir attieclgd kursa viena
gada standartnovirze.

Kreditrisks

Ar kredlkisku tiek saprasta varb0Uba, ka Fonda v6rtiba var samazin5ties, ja Fonda kontra$ents vai parada saistibu emitents
nebUs spejlgs vai atteiksies pildit savas saistibas. LIdz ar to, veicot darljumus ar Fonda aktiviem, tiek izveleti tikai
dro5ikonka$enti ar labu reputSciju, Fonda parvaldltdjs reguldri seko lldzi Fonda kontragentu maksdtspcjai, pcta to
kredltreitingus, finansidlo st6vokli un informaciju masu medijos.

Fonda akUvu kredlta kvalit5te tiek p6rvaldita balstoties uz pie5(irtajiem starptautisko reitingu agenturu Standard & Poor's,
Moody's un Fitch kredltreitingiem. Papildus tiek p6tlti emitentu finaniu pdrskati, to finansialais stdvoklis un nEkotnes
perspektivas, Tabula uzrddits par5da vErtspapiru emitentu un kredltiestEiu, kur6s ir Fonda noguldijumi, sadaltjums pa
kredltreitingiem atbilsto5i sekojo5ai klasifikdcijai:

Augstas kvalitates finan5u instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poo/s); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); 444 -
AA- (Fitch);

lnvesticiju klases finan5u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poo/s); 41 - Baa3 (Moody's lnvestors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

Augst6ka riska finan5u inshumenti: BB+ - BB- (Standard & Poo/s); Ba1 - Ba3 (Moody's lnvestors Service); BB+ - BB-
(Fitch);

Spekulatlviefinan5uinstrumenti:B+-C(Standard&Poo/s);Bl-C(Moody'slnvestorsService);B+-C(Fitch).

N6kama tabula atspogulo Fonda aktlvu sadalllumu pa kredltreitingiem 2014. gada 31 .decembrT.

InvesUciju klases Augst5ka
finanSu riska finanSu Spekulatlvie finan5u

instrumenti instrumenti instrumenti Bez reitinqa Kopd

Valutas kursa izmaipas ietekme (2014.gads)

ipatsvars fondA Val[tas kursa letekme uz

99.91%

0.01%

0.08%

ValUtas kursa izmaipas ietekme (2013.gads)

Prasrbas uz pieprasilumu
pret kreditiestdd0m

Tirdzniecibas nolIki
tureti finaniu aktlvi
Parada vertspaplri un

citi vertspapiri ar fiksetu

iendkumu 1,386,889 3,345,144

1,036,550

2,925,065

45,281

1,036,5s0

Atvasinitie finanSu

instrumenti

Kopi ieguld-rjumi

208,934 7,866,032

45,281

1,386,889 3,345,144 4,006,896 208,934 8,947,963
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IF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014, gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

N6kamd tabula atspogulo Fonda aktivu sadalllumu pa kredltreitingiem 2013. gada 31. decembrl:

lnvestTciju

klases Augstdka
flnan5u riska finanSu

Spekulatlvie
finan5u

Praslbas uz pieprasljumu pret kreditiestddOm

Tirdzniecibas nolUka tureti finan5u aktlvi

Par5da v6rtspaplri un citi vOrtspaplri ar
fiksetu ienakumu
Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopa ieguldljumi

inskumenti instrumenti instrumenti Bez reitinqa KopE

376,563 376,563

11,932,961

3.1 87 3.1 87

2,579,420 4,199,334 5,291,330 263,627 12,3',12,711

Koncentrdciju risks

Emitenta darbibas nozare un tE geogrEfiskais stdvoklis ir papildus kredltriska faktori, kas var ietekmet gan emiteti vertspaplra
cenu, gan pa5a emitenta maksdtsp6ju, Tad6l ir svar\gi apzinEties koncentrScijas risku, tas ir - cik liel6 m6r6 Fonda vOrtiba ir

atkar[a no izmar4dm atseviS(os regionos un / vai nozar6s. Kredltriska koncentrdcijas geogrdfiskais sadal-r1ums (balstoties uz
valstim, kuru stavoklis visvairdk ietekm6 emitenta maks5tsp6ju) un nozaru sadalljums uzrdditi zemdk eso5aj6s tabulSs.

NEkamE tabula atspogulo Fonda aktivu un saisUbu geogrSfisko sadal-r1umu 2014. gada 31. decembri.

Citas Ne -

OECD regiona

Latviia OECD valstis Kopd

Aktivi

Praslbas uz piepras!umu pret kredltiest6d6m

TirdzniecTbas nolUkd turetie flnaniu aktlvi
Pardda vOrtspaplri un citi vertspaplri ar fiks6tu

ienakumu

AtvasinEtie finanSu instrumenti

Kopi aktivi
Saistibas

Tirdzniecibas nolUkE tur6t5s finanSu saistTbas

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

1,036,550 1,036,550

1,332,541 6,533,491

45,281

1,081,831 1,332,541 6,533,491 8,947,863

(14,856) (14,856)

(14,856) (14,856)

1,066,975 1,332,541 6,533,491 I 933,007

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda aktivu un saistlbu geogr5fisko sadal-rjumu 2013. gada 31. decembri.

Citas Ne -

OECD regiona
Latviia OECD valstis Kopa

Aktivi

Praslbas uz pieprasilumu pret kreditiestdd6m

Tirdznieclbas nolukd tur6tie finanSu aktlvi
Par6da vErtspapiri'un citi vertspapiri ar fiksOtu

ienakumu

Atvasindtie finan5u instrumenti

2,578,420 4,1 89,334 4,901,580 263,627-

7,866,032

45,281

376,563

308,255

3,187

376,563

11,932,961

3,1 87

2,100,290 9,524,416
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IF "CBL Eastern European Bond Fund , USD"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

688,005 2,100,290 9,524,416 12,312,711Kopi aktivi
Saistibas

Tirdzniecibas nolUkd tur6tis fi nanSu saistibas

Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

(17,543)

(18,929)

(17,543)

(18,929)

(36,4721 (36,472)

651,s33 2,100,290 9,524,416 12,276,239

NEkamd tabula atspogulo Fonda neto aktlvu un saistlbu sadal-4umu pa atsevi5(6m valstim:

% no Fonda neto

aktiviem
31.12.2014.Valsts

Uzskaites vErtlba

31.12.2014.
Uzskaites v6rtiba

31.12.2013.

Krievija

AzerbaidZdna

Latvija

Ukraina

KazahstEna

Bulgarija

Turcija

Ungarija
GrIzija
Horv5trja

Rumanija
lgaunija
Slovenija

0ehija

Kopi

1,987,91'1

1,074,899

1,066,975

1,024,059

822,396
692,360
682,689
447,830

391,847

284,259

255,760
202,022

5,127,618
661,856
343,278

1,058,362

1,770,511

401,021

494.453

475;fis
337,968

252,528

971,406
381,903

22.26Y0

12.04%
11.94%
11.46%

9.21%
7.75%
7.64%

5.01%

4.39%

3.18%

2.86%
2.26%
0.00%

0.00%

8,933,007 12,276,239 100.00%

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda vCrtspaplru portfela nozaru sadalijumu:

Nozare

Uzskaites vertiba
31.12.2014.

Uzskaites verUba

31.12.2013.

% no Fonda

neto aktlviem

31.12.2014.

Komercbankas
Energoresursi

lzejmateridli
KomunElie pakalpojumi

Valdiba

Pateretaju preces

Logistika
FinanSu pakalpojumi

Telekomunikdciju pakalpolumi

Pateriqra pakalpojumi

Kopa

2,000,1 83

1,BB3,BO5

992,533

676,055
584,767

435,850

384,637
351,878
300,564
255,760

2,771,624
2,753,641
1,984,074

337,968
1,095,641

368,897
353,601

1,519,328

748,187

22.39Y0

21.090/o

11.110/o

7.57Y0

6.55%

4,BBYO

4.31Y0

3.94T0

3.36%

2,B6YO

7,866,032 11,932,961 88.06%

Likviditdtes risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastdvot gr[tibdm pildit savas finansidlas saistibas. Fonda p6rvalditEjs uztur tddu Fonda

aktivu strukturu, kas nodro5ina iesp6ju realiz6t ve(spaplrus savlaiclgi un bez bUtiskiem zaudOjumiem. Pie tam, liela dala no
Fonda aktiviem tiek ieguldita Istermiqa invesUciju reitinga valsts obligscij6s, kas ir viens no likvidakajiem aktlvu veidiem.
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lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pdrskats

Pielikumi
(EUR)

NEkamE tabula atspogujo Fonda aktlvu un saisUbu termiqshuktUru 2014. gada 3l.decembrT:

No 1 lldz 3 No 3 lidz No 6 lldz 12 No 1 lldz

Vairdk ki
5 gadi un

bez

LIdz 1 mEn. men 6 m6n. mcn. 5 qadiem termina Kopa

Aktivi

Prasibas uz
pieprasljumu pret

kredltiestdd0m

Tirdznieclbas nolUkd

turetie finanSu aktlvi

Parada vCrtspaplri un

citi vertspapiri ar flksCtu

iendkumu
Atvasindtie finanSu

instrumenti

Kopd aktivi

Saistibas
Uzkrdtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Tird poztcija %

1,036,550

6,912 - 478,014

- 45,281

'1,036,550

159,858 5,372,128 1,849,120 7,866,032

- 45,281

1 ,043,462 - 523,295 1 59,858 5,372,128 1 ,849,120 8,947,863

(13,356) - (1,500)

(13,356) (1,500)

- (14,856)

- (14,856)

1 ,030,106 . 521,795 159,858 5,372,128 1,849,120 8,933,007

11.53% 0.00% 5.84% 1.80% 60.13% 20,70% 100.00%

Ndkam5 tabula atspogulo Fonda aktivu un saisUbu termipstruktlru 2013. gada 31. decembrl:

No 1 lldz 3 No 3 lldz No 6 lldz 12 No 1 lidz

Vairdk kd

5 gadi un

bez
termina KopaLIdz 1 men. m6n 6 mOn. m€n. 5 qadiem

Aktivi

Praslbas uz
pieprasljumu pret

kredltiestddem

Tirdznieclbas nolUkd

tur6tie finan5u aktTvi

Parada vertspaplri un

citi vertspapiri ar fiks6tu

iendkumu

Atvasindtie finanSu

instrumentr

Kopa akUvi

Saistibas

Atvasinitie finanSu

instrumenti

Uzkrdtie izdevumi

Kopa saistlbas

Neto aktivi

ltra p1zcua %

376,563

11,098 793,830

3,187

376,563

458,674 7 ,121,629 3,547 ,730 11,932,961

- 3,187

387,661 793,830 3,187 458,674 7,121,629 3,547,730 12,312,711

(16,509)

(16,s09)

(17,543)

(17,s43)

(2,420)

(2,4201

(17,543)

(18,e29)

(36,4721

371,152 776,287 767 458,674 7,121,629 3,547,730 12,276,239

3.02% 6.32% 0.01% 3.74% 58.01% 28.90% 100.00%
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lF "CBL Eastern European Bond Fund - USD"
2014. gada pirskats

Pielikumi
(EUR)

14. lnformdcija par fonda ieguldijumu apliecibu tur6tijiem

NSkamE tabula atspogulo Sabiedrlbas saistito un p6r6jo personu tur6jumd eso5o ieguldljumu aplieclbu ipatsvaru emitOto

ieguldllumu apliecibu kopskaitS:

% no kopOja

skaita uz

31.12.2014. 31,12.2013. 31.12.2013.

Saistito personu turejuma esoSds ieguldilumu aplieclbas
ParOjo personu turejumd esoSds ieguldilumu apliecibas

Emit6to ieguld-ljumu apliecibu skaits pirskata perioda beigas 575,854 822,466

15, Darijumi ar saistitdm persondm

Lielaka daJa no Fonda ieguld-rlumiem tiek iegadati ar turOtajbankas starpnieclbu. AS "Citadele banka" saqem arl tur6tdjbankas
atlTdzibu, kas noradita visaptvero5ajd iendkumu pdrskatd, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas lldzekli (skat. 3

piezimi), kd arl noslegti atvasindto finanSu instrumentu llgumi (skat. 5. piezlmi).

Pdrskata perioda samaksdtd atlidziba ieguldilumu sabiedribai ir uzrddita visaptvero5ajd ien6kumu pErskatd.

Pdrskatd period6 saistit6s personas neveica darljumus ar Fonda ieguld-rjumu apliecib6m. Fonda ieguldljumu aplieclbu iegades

un atpakalpdrdoSanas darilumi tiek apre(inati, rlemot v€ra tikai to saistlto personu tur6jumd eso5ds ieguldijumu apliecibas, kuras
tika klasificetas kE Fonda saistitds personas ka2014. gada 3'1. decembrl, td arl2013. gada 31.decembri.

Pdrskata periodi Fondam nebija ieguldilumi AS "Citadele banka" emitetajas obligacijas.

16. leguldljumu fonda darbibas riditdju dinamika

31.12.2014 31.12.2013

294

575,560

294

822,172

0.05%

99.95%

100,00%

Neto aktivi (EUR)

leguldllumu apliecibu skaits

leguldllumu fonda dalu verUba (EUR)

leguldljumu fonda ienesigums*

Neto aktivi (USDF-

leguldllumu aplieclbu skaits

leguldllumu fonda dalu v6rUba (USD)

leguld-ljumu fonda ienesigums*

9,933,007

575,854

15.51

3.90%

12,276,239

822,467

14.93

(-0 33%)

10,839,243

575,854

18.82

(-7.75"/o\

16,777,634

822,467

20,40

2.93%

* leneslgums aprel5inats pie4emot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktlvu v0rUba ASV doldros noteikta, izmantojot finan5u tirgos noteiktos Ervalstu valUtu kursus dienas beigds.

17. Notikumi pEc pirskata perioda beigu datuma .

2015. gada 30. marti IPAS,,CBL Asset Management" nomainlja ieguldiluma fonda nosaukumu no,,Citadele Eastern European
Fixed lncome Funds" uz "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" un attiecigi apak5fonda nosaukumu no ,,Citadele Eastern
European Bond Fund - USD' uz ,,CBL Eastern European Bond Fund - USD'.
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Neatkarigu revidentu zi4ojums

Ieguld-rjumu fonda ooCBL Eastern European Fixed Income Funds"
apalidfonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" dallbniekiem

Zi+ojums par finan5u pErskatiem

Esam veiku5i pievienoto Ieguldljumu fonda "CBL Eastern European Fixed Income Funds"
apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" (turpmdk ,,Fonds"), kuru pdrvalda
Ieguldr.jumu p6rvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" (turpmdk "Sabiedrrba")
finan5u parskatu no 7. lldz 27. lapai, revlziju. Finan5u pdrskati ietver pdrskatu par finaniu
stdvokli 2014. gada 31. decembrr, visaptvero5o ienakumu pdrskatu, neto akt-rvu kustTbas

pdrskatu un naudas pl[smas pdrskatu par gadu, kas nosledzas2014. gada 31. decembrl, kd arl
pielikumu ar bUtiskako grdmatvedlbas politiku aprakstu un citam paskaidrojo5dm piezIm6m.

Vadtbas atbildiba par finaniu pdrskatiem

Sabiedr-rbas vadlba ir atbildiga par 5o finan5u pdrskatu sagatavo5anu un informdcijas patiesu

uzrddl5anu saskaqa ar Eiropas Savienlbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u pdrskatu

standartiem un tddas iek5ejds kontroles izveido5anu, kdda pEc vadTbas domdm ir nepiecie5ama,

lai nodro5indtu finan5u pdrskatu, kas nesatur bUtiskas neatbilstrbas ne krdp5anas, ne kfldas
r entltata, sa gatav o 5 anu.

Revidentu atbildtba

MEs esam atbild-rgi par revidentu atzinuma snieglanu par Siem finanSu pdrskatiem, pamatojoties

uz veikto revziju. RevTzija tika veikta saska46 ar Starptautiskajiem revTzijas standartiem. Sie

standarti nosaka, ka mums ir j5ievEro spEkd esoSds Etikas praslbas un revTzija j6pldno un javeic
td, lai iegltu pietiekamu pdrliecTbu, ka finan5u pdrskatos nav biitisku neatbilsubu.

Revr-zijas laika tiek veiktas procediiras, lai iegutu revr-zijas pieradr.jumus par finan5u pdrskatos

uzrddltajAm summdm un atkldto informdciju. PiemEroto procedlru izv-ele ir atkarrga no mlsu
sprieduma, ieskaitot risku novertejumu attieclbd uz butiskam neatbilstrbdm finan5u pirskatos,
kas var pastav6t krap5anas vai kfudu d6l. Veicot 5o risku novErtEjumu, mes apsveram iek5ejas

kontroles sistemu, kas saist-rta ar Fonda finan5u pdrskatu sagatavo5anu un informacijas patiesu
atspoguJo5anu, ar mEr[<i piemErot pastdvo5ajiem apstdkliem atbilsto5as revt-zijas procedlras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek5Ejds kontroles efektivitdti. Revlzija ietver arl pielietoto
grdmatvedlbas politiku un vadTbas izdarlto gramatvedrbas aple5u pamatoubas, kd arl finan5u
pdrskato s sn ie gtds informdc ij as vi sparej u izvErtEj umu.

MEs uzskatdm, ka iegltie revlzijas pierddr.jumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatojumu m[su
atzinumam.

KPI\rG Baltics SlA, LatvijA reOistreta sabiediba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkan-gu dallbfimu, kuras saistitas ar Sveices
uzlCmumu KPMG lntemational Cooperative (KPMG lnternational),
tikla dalibfirma.

Tdlrunis
Fakss
lnternets:

+371 670 380 00
+371 670 380 02
www.kpmg.lv



Atzinums

Miisuprdt, finan5u pdrskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par Ieguldr.jumu fonda "CBL
Eastern European Fixed Income Funds" apakifonda "CBL Eastern European Bond Fund -

USD" finansidlo stdvokli, kas noslcdzds 2014. gada3l. decembrl un par ta darblbas finanSu
rezultatiem un naudas pllsmu pdrskata gad6, kas noslEdz6s 2014. gada 31. decembrl saskaqd ar
Eiropas SavienTbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finan5u pdrskatu standartiem.

Zi4ojums saska4I ar citu normatr=vo aktu prasibiim

Bez tam mlsu atbildlba ir pdrbaudTt ieguldTjumu parvaldes sabiedn-bas zi4ojuma, kas
atspogulots 4. lapd, ietvertds grdmatvedlbas informdcijas atbilstTbu finan5u parskatiem.
Sabiedribas vadrba ir atbildlga par ziqojuma sagatavo5anu. Miisu darbs attieclbd uz ieguldrJumu
pdrvaldes sabiedn-bas zi4ojumu tika ierobeZots augst6k minEtajd apjom6, un mes neesam
parbaud-rju5i nekddu citu informaciju kd tikai to, kas ietverta no Fonda finan5u pdrskatiem.
Mlsuprdt, ziqojumd ietvertS informdcija atbilst pievienotajos finanSu pdrskatos uzrddirtajai
informdcijai.
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