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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:
Apaksfonda nosaukums:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda Iidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda Ilidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saisttas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas

daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saisttas tiestbas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Eastern European Fixed Income Funds

(Parex Eastern European Fixed Income Funds — l1dz 01.08.2010.)
Atvértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

2009. gada 20. jalijs

06.03.05.098/50

Citadele Eastern European Bond Fund - USD

(Citadele Eastern European Bond Fund - Iidz 16.09.2011.)
(Parex Eastern European Bond Fund - I1dz 01.08.2010.)

‘Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - I1dz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

(,Parex banka” AS - idz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek$sedétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek3sedétaja vietniecks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — iecelts — 01.11.2012

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek$sedétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — iecelts 25.01.2013.
Valdes loceklis — Sergejs Zaicevs — atbrivots 28.06.2013.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Bond Fund -
USD” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvaliitu ASV dolars. Fonda Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédéjo reizi parregistréta 2010. gada
5.augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas galvenokart Austrumeiropas valstu, pasvaldibu,
centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un naudas tirgus instrumentos,
parada vértspapiru ieguldijumu fondos, ka arf dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgi kotétos ETF bez nozaru
ierobezojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodrosinat
lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vértspapiros.

Parskata perioda Fonda kopéja aktivu vértiba samazinajas par 18.0% latu izteiksmé Iidz 8,653,423 (USD 15,521,277). Fonda neto
aktivu vértiba samazinajas par 17.5% latu izteiksmé (USD par 14.9%) un uz perioda beigam sastadija 8,627,790 latus (USD
16,777,634). Neto aktivu samazinajums galvenokart ir saistits ar parvaldiba eso$o lidzeklu sarukumu. Fonda dalas vértiba
parskata perioda laika samazinajas par 0.03 latiem (palielindjas par USD 0.58) un uz gada beigam bija 10.49 lati (USD 20.40).
2013. gada Fonda ienesigums pamatvaliita bija 2.9%, savukart latu izteiksmé tas bija negativs -0.3%, jo Latvijas Republikas lata
vértiba gada laika pieauga pret ASV dolaru. Parskata perioda Fonda lielakas valstis — Krievija, Ukraina un Kazahstana - turpinaja
uzradit atzistamu sniegumu un sekméja ta izaugsmi. Nozaru griezuma lielako pozitivo pienesumu Fondam nodroSinaja emitenti
no komercbanku segmenta, savukart negativu sniegumu demonstréja energoresursu nozare. Starp atsevisSkiem instrumentiem
vislabako sniegumu uzradija Krievijas Promsvyazbank obligacijas, kur tika novérota emitenta kreditspéjas uzlabo$anas, savukart
izteikti sliktakais pienesums naca no ieguldjuma Cehijas oglu ieguves kompanija New World Resources zemo termalo un
metalurgijas oglu cenu dé|. Starptautiska ieguldijumu fondu pétjumu kompanija Momingstar uz parskata perioda beigdm Fondu
bija ierindojusi starp 32.5% labakajiem attiecigas kategorijas fondiem un tam pieskira augsto etru zvaigznu kopégjo reitingu.

2013. gada laika tika palielinats Fonda ipatsvars uz Krieviju par 6 procentu punktiem Iidz 41.77% un uz Slovéniju par 4 procentu
punktiem lidz 7.91% no Fonda neto aktiviem. Turklat tika veikti jauni ieguldijumi Ungérijas un Bulgarijas parada vertspapira tirgos,
kur ieguldijumu Tpatsvars uz parskata perioda beigam bija attiecigi 4.03% un 3.27% no Fonda neto aktiviem. Parskata perioda
pilntba tika pardoti ieguldijumi Turcijas, Rumanijas un Polijas finansu tirgos. Uz perioda beigam Fonda aktivi bija diversificéti starp
12 valstu paradu vértspapiru tirgiem. Parskata perioda laika btiski (par 12 procentu punktiem) tika samazinats Fonda aktivu
ipatsvars uz komercbanku sektoru Iidz 30.03% no Fonda neto aktiviem, jo §T sektora pievilcibas samazinajas vajaku valstu
ekonomisko izaugsmes raditaju dé|, ka arf vairakam obligacijas parskata perioda pienaca dzésanas termins. Lielako pieaugumu
sektoru griezuma piedzivoja energoresursu sektors lidz 22.44% no Fonda neto aktiviem parskata perioda beigas, jo naftas cena
parskata perioda ir bijusi relativi stabila un atradusies augstos limenos. Uz gada beigam Fonda aktivi bija diversificéti starp 9
nozarém. Uz parskata perioda beigam parada vértspapiru portfela vidgjais ienesigums bija 6.5%, vidgja duracija bija 2.8 un
vidéjais svértais kreditreitings bija Ba3/BB-. Naudas Iidzek|u Tpatsvars uz perioda beigdm sastadija 3.07% no Fonda neto aktivu
vértibas.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldi$anas izmaksas 333.309 ASV dolaru apméra jeb 1.70% no neto aktivu
vidéjas vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam [1dz ta apstiprind$anas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.
IPAS Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda ripigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arf iespéjamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei,
neatkarigi no gozares un valsts, arT turpmak bis noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.
Uldis Uperfieks
Valdes priekfs‘sé%étéjs
1N/

K/%ndris Kotans - Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2014. gada 25. aprill



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turomak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “Citadele
Eastern European Bond Fund - USD* (turpmak teksta — Fonds) finan$u parskatu sagatavo$anu.

Finandu parskati, kas atspoguloti no 7. Iidz 29. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priek$statu par Fonda finansialo stavokli 2013. un 2012. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu
par attiecigiem parskata periodiem.

leprieks minétie finandu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finandu parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavo$anu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinasanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilsto$as uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavosanas gaita
vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilsto$as uzskaites sistemas nodrosinasanu, “Citadele
Eastern European Bond Fund - USD” aktivu saglabasanu, k& arf krap$anas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
novérsanu. Valde ir arl atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo$anas prastbu izpildi.

Uldi§ Upenieks
Valcges prick§sédetajs

i

Riga,
2014, gada 25. aprili



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2013. gada 01. janvara lldz 2013. gada 31. decembrim

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”
apaksfonda “Citadele Eastern European Bond fund - USD”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 30 AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas (LR) Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas ligumu, kas noslégts 2009. gada 11.maija, AS “Citadele banka” (turpmak
teksta — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “Citadele Asset Management” (turpmak teksta
— Sabiedriba) dibinatajam atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”
apaksfondam “Citadele Eastern European Bond fund - USD” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilsto$i likumam ,Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
Finan8u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem LR tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiestbu aktu prasibu un Turétajbankas
liguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas saskana ar LR tiesibu
aktu prasibam;

- nodrodinat Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienem$anu un izpildi, k& ari
norékinu veik§anu saskana ar LR tiesibu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un esos$o tirgus
praksi;

- nodrodinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktas Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteikSanas pareizibai un
atbilstibai LR tiestbu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk§anas
pareizibai un likumibai;

Laika perioda no 2013. gada 01. janvara Iidz 2013. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliecibu emisija, pardo$ana un atpakalpirkS8ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turé$ana tiek veikta atbilstosi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas liguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tiek veikta atbilstoSi likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, Finandu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka ari veiktie darTjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétdjbankas [iguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas klidas vai nelikumibas.

L))

ntls Belavskls/
Vald prlekssedetg; p.p.

Riga, 2014.gada 31 marta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats
Parskats par finansu stavokli

(LVL)
Piezime 31.12.2013.  31.12.2012.

Aktivi

8 Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 264,650 860,621
Tirdzniecibas noltka turétie finansu aktivi

4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 8,386,533 9,686,837

5 Atvasinatie finanSu instrumenti 2,240 -
Kopa akfivi 8,653,423 10,547,458
Saistibas
Tirdzniecibas noliika turétas finansu saistibas

5 Atvasinatie finanSu instrumenti (12,329) (70,210)

6 Uzkratie izdevumi (13,304) (14,746)
Paréjas saistibas - -
Kopa saistibas (25,633) (84,956)
Neto aktivi 8,627,790 10,462,502

Pielikumi no 11. Ipp. Iidz 29. Ipp. ir 8T finansu parskata neatnemama sastavdala.

J i J/ 4
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Uldis Upenieks
Valdes priekSsedetajs

Riga,
2014. gada 25. aprili



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats
Visaptvero$o ienakumu parskats

(LVL)
Piezime 2013 2012
lenakumi
7 Procentu ienakumi 1,192,639 739,946
Pargjie ienakumi 444 -
Kopa ienakumi 1,193,083 739,946
lzdevumi
Atlidziba ieguldTjumu parvaldes sabiedribai (144,723) (159,436)
Atlidziba turétajbankai (16,905) (18,601)
Paréjie fonda parvaldes izdevumi (2,752) (3,460)
Kopa izdevumi (164,380) (181,497)
leguldijumu veértibas pieaugums
8 Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazingjums) (406,934) 439,214
9 Nerealizétais ieguldTjumu vértibas pieaugums / (samazinajums) (350,426) 430,726
Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums) (757,360) 869,940
Arvalstu valitas parvértésanas (zaud&jumi) / pelna (293,845) (166,245)
Visaptverosie ienakumi (22,502) 1, 262,144

Pielikumi no 11. Ipp. lidz 29. Ipp. ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes pfiekSsedétajs

Riga, v
2014. gada 25. aprili



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)

2013 2012
Neto aktivi parskata perioda sakuma 10,462,502 10,808,395
Visaptverosie ienakumi/(izdevumi) (22,502) 1,262,144
Darfjumi ar ieguldijumu apliectbam:;
lenakumi no iequldijumu apliecibu pardoSanas 1,206,152 864,577
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (3,018,362)  (2,492,614)
Neto aktlvu (samazinajums) / pieaugums no darfjumiem ar ieguldtjumu
apliecbam (1,812,210)  (1,608,037)
Neto aktivu (samazindjums) / pieaugums parskata perioda (1,834,712) (345,893)
Neto aktivi parskata perioda beigas 8,627,790 10,462,502
Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 994,097 1,153,191
Emitéto ieguldTjumu apliecbu skaits parskata perioda beigas 822,467 994,097
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 10.52 9.37
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 10.49 10.52

Pielikumi no 11. Ipp. lidz 29. Ipp. ir §TfinanSu parskata neatnemama sastavdala.

Y /=
Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2014. gada 25. aprili



Pielikumi no 11. Ipp. lidz 29. Ipp. ir §T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”

2013. gada parskats
Naudas plismu parskats
(LVL)

Procentu ienakumi
leguldijumu parvaldisanas izdevumi

Finan$u ieguldijumu iegade
Finansu ieguldijumu pardo$ana / dzésana

Arvalstu valiitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums) saimnieciskas
darbibas rezultata

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirk$anas izdevumi

Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums finanséSanas
darbibas rezultata

Naudas lidzek[u pieaugums / (samazinajums)
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma
Naudas lidzek|u arvalstu valutas parvertéSanas rezultats

Naudas lidzek|i parskata perioda beigas

& ‘;“55;7 ‘
ML
Uldis Upenieks
Valdes priekSsédétajs

v

2014. gada 25. aprili
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2013 2012
686,132 828,637
(165,889) (183,590)
(7,892,761) (10,476,506
8723490 11,658,043
(113,181) 122,140
1,237,791 1,948,724
1,206,152 880,692
(3018362)  (2,492614)
(1,812,210)  (1,611,922)
(574,419) 336,802
860,621 557,755
(21,552) (33,936)
264,650 860,621
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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats

Pielikumi
(LVL)
Visparéja informacija
Fonda nosaukums: Citadele Eastern European Fixed Income Funds
Fonda veids: Atvértais ieguldTjumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veik8ana galvenokart Austrumeiropas valstu valsts,

padvaldibu, centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka
arm komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda apak$fondu
investiciju portfeli ir diversificéti starp ieguldijumiem dazadas valitas,
nozarés un valstis, tadéjadi nodroSinot lielaku ieguldijumu droSibu un
aizsardzibu pret fonda akfivu vérfibas svarstibam, salidzinot ar
ieguldijumiem tikai vienas valltas, nozares vai valsts vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: Citadele Eastern European Bond Fund - USD

Apaksfonda darbibas joma: Apaksfonda pamatvaldta ir ASV dolari (USD). leguldijumi kapitala
vértspapiros Prospekta nav paredzéti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas IPAS “Citadele Asset Management”,

nosaukums: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavo$anas principi

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), kd to nosaka FinanSu un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par ,leguldijumu fondu gada parskata sagatavo$anu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotn&jas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilsto$i tirdzniecibas
noldka turéto finandu instrumentu patiesajai vertibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Lats (LVL). FinanSu parskati aptver
laika periodu no 2013. gada 1. janvara lidz 2013. gada 31. decembrim.

Batiski pienémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finan3u parskatus saskana ar SFPS, nepiecieSams izdarit batiskus pienémumus. Tapat, sagatavojot
parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda
izvéléto uzskaites politiku. FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus,
kas ietekmé finanSu parskatos uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu
datuma, ka arT parskata perioda atzitos ienémumus un izdevumus. Sagatavojot finandu parskatu, nozimigas apléses tiek
izmantotas galvenokart attieciba uz finanSu instrumentu patiesas vértibas noteik8ana. Sikaka informacija par nenoteiktibu

ieklauta 11. piezimé.

lenakumu un izdevumu uzkrasanas un atzisanas politika

Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti visaptvero$aja iendkumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo
procentu likmi. Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atSkiribas starp
sakotnéjo procentus neso3a instrumenta uzskaites summu un ta summu dzéSanas bridr, kas aprékinata péc efektivas

procentu likmes metodes.

Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas
un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesl.
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Arvalstu valiitu parvértésana

Fonda funkcionala valtita ir ASV dolari (USD), bet saskana ar FKTK prasibam Fonds nodrosina arf uzskaiti Latvijas latos.
Sie finanSu parskati ir sagatavoti atbilstosi darjumu uzskaitei latos, kas ir Fonda uzradisanas valata.

Darfjumi arvalstu valata tiek parvértéti latos péc darfjuma diend speka esoda Latvijas Bankas noteikta arvalstu valdtas
mainas kursa. Monetarie aktivi un pasivi arvalstu valta tiek parvérteti latos péc parskata perioda beigas speka esosa
Latvijas Bankas noteikta arvalstu valitas mainas kursa. Arvalstu valitas nominétie nemonetarie akfivi un saistibas, kas
novértétas patiesaja vértiba arvalstu valdta, tiek konvertétas funkcionalaja valdta, izmantojot tas dienas valdtas kursu,
kura tika noteikta to patiesa vertiba. Arvalstu valitas mainas kursa svarstibu rezultata iegiita pelna vai zaudgjumi tiek
ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valdtas poziciju parvértésanas.

Fonda aktivu un saistibu parskata sagatavo$ana visvairak izmantoto valltu Latvijas Bankas noteiktie valitas mainas
kursi (LVL pret arvalstu valdtas vientbu) bija $adi:

Valuta 31.12.2013. 31.12.2012.
usSD 0.5150 0.5310
RUB 0.0156 0.0174

Kop$ 2005. gada 1. janvara Latvijas Banka ir noteikusi fiksétu oficialo lata kursu pret eiro, t.i. 0.702804. No 3T briza
Latvijas Banka ir apnémusies nodro3inat, ka tirgus kurss neatSkirsies no oficiali noteikta vairak par 1%. Tadejadi Fonda
turpmaka pelna vai zaudéjumi no eiro kursa svarstibam nebls nozimigi, kamér Latvijas Banka saglabas iepriek$ minéto
fikséto kursu.

Naudas lidzekli

Fonda naudas I1dzekli ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém.
Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo$as kategorijas: patiesaja vértiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai
zaudéjumos. Klasifikacija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finanSu instrumenta
klasifikaciju to sakotnéjaja atziSanas brid.

Patiesaja vértiba novértétie finanu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos

Finandu instrumenti klasificéti ka patiesaja vértiba noveértétie finan3u instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos
ietver tirdzniecibai turétos finanSu aktivus, ka art atvasinatos finanSu instrumentus. Visi Fonda patiesaja vértiba novértétie
finanu akfivi ar atspogulojumu pelna vai zaud&jumos tiek klasificéti ka tirdzniecibai turétie finansu aktivi.

lequldijumi vértspapiros

Visi ieguldijumi vértspapiros tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri, t.i., vertspapiri tiek iegadati, lai gatu
pelnu no Tstermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniectbas noliikos iegadatie vertspapiri tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniectbas noldka turéto vértspapiru parvértéSanas to patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots visaptvero3aja
ienakumu parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums / (samazinajums).

Vértspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg un NASDAQ OMX Riga pieejamo finanSu informaciju par $o
vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid) cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai
par notikusiem darTjumiem, bet, ja 3adas informacijas nav, vértspapiri tiek novértéti to amortizétaja paSizmaksa.
Veértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atziti norékinu diena. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta
péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti
Fonds arvalstu valltas riska parvaldidanas un pelnas gSanas nollkos ir iesaistits nakotnes valltas mainas darfjjumos

(forwards) un valltas mijmainas darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noldkos visi atvasinatie finansu instrumenti
ir klasificéti ka tirdzniecibas noltka veikti darfjumi un uzskaititi $adi.
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2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteikSanas nakotnes valitas mainas ligumi tiek atspoguloti bilancé to patiesaja
vertiba. So llgumu patiesa vértiba tiek ieklauta parskata par finansu stavokli ka “Atvasinatie finanSu instrumenti” un to
nosacita pamatveértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valltas mainas un valdtas
mijmainas ligumiem, tiek ieklauti visaptvero3aja ienakumu parskata ka arvalstu valltas parvértédanas rezultats.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu nodoSanu parasta darijuma, kas
novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram
Fondam ir pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespé&jams, Fonds novérté finanSu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgd noteiktas finansu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par akfivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami bieZi un pietieckama apjoma,
lai varétu regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgl kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti
novérojami tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izvéléta vértéSanas metode ietver visus
faktorus, kurus tirgus dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finanSu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darjuma cena, t. i., samaksatas vai
sanemtas atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atziSanas brid1 atSkiras no darfjuma
cenas un patieso vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgd, ne vértéSanas metodes,
kura izmantoti vienigi novérojami dati, rezultati, finandu instruments tiek sakotngji novértéts patiesaja vertiba, kas
korigéta, lai atspogulotu starpibu starp patieso vértiou sakotnéjas atzisanas bridt un darfjuma cenu. Vélak $T starpiba tiek
atbilstoSi atzita pelnas vai zaud&jumu aprékina, nemot véra instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak ka
bridT, kad vertibu pilniba var pamatot ar novérojamiem tirgus datiem vai art darfjums ir pabeigts.

FinanSu aktivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz
neto paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo
poziciju (vai maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atsevidkiem riskiem. Sts portfela ITmena korekcijas tiek attiecinatas uz
atseviSkiem akfiviem un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attiectba uz katru atsevisko instrumentu
portfell.

Nodokli

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valstT, kura tie ir giti. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no
iendkuma nodokla. Fonds nav LR uznémumu iendkuma nodokla maksatajs.

2009. gada 1. decembrT Saeima pienéma izmainas likuma ,Par iedzivotaju ienakuma nodokli”, kas paredz, ka no 2010.
gada 1. janvara kapitala pieaugums tiek aplikts ar 15% nodokli. Attieciba uz ieguldijumu fondiem kapitala pieaugums ir
starpiba starp ieguldijumu apliectbu pardoSanas un iegades vértibu. Saskana ar likuma "Par iedzivotaju iendkuma
nodokli" Parejas noteikumiem, lai aprékinatu ienakumu no ieguldijumu fondu dalu pardoSanas tam dalam, kas bija
iegadatas pirms likuma spéka stasanas, t.i. pirms 01.01.2010., ir nepiecieSams pardosanas un iegades vértibu starpibu
sadaltt uz ménesu skaitu, cik dalas bija turétas un reizinat ar to ménesu skaitu, cik dalas bija turétas no 01.01.2010. lidz
atsavinaSanas dienai. Izmainas likuma tiek attiecinatas uz LR rezidentiem privatpersonam.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti
aktiva tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek
uzskaititas to amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas
samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt
prasijumus pilnd vertiba atbilstosi sakotnéji noteiktajiem atmaksas terminiem.  Uzkrdjums vértibas samazindjumam
tiek noteikts ka starpiba starp amortizéto iegades vértibu un atgistamo vértibu.
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Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi (turpinajums)

Izmaipas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem $ajos finanSu parskatos uzraditajiem
parskata periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Fonds ir pienémis turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem izrietoSus
papildinajumus citos standartos, kuru sakotngjas pieméroSanas datums bija 2013. gada 1. janvaris.

(i) Patiesas vértibas novértésana

13. SFPS ievie§ vienotu struktlru patiesas vértibas novértéSanai un informacijas uzradi$anai par patiesas vértibas
novértéSanu gadijumos, kad tas tiek pieprasits vai aflauts saskana ar citiem SFPS. Standarta ir ietverta vienota patiesas
vértibas definicija, kas nosaka, ka patiesa vértiba ir cena, par kuru varétu pardot aktivu vai nodot saistibas parasta
darfjuma ietvaros, kas notiktu starp tirgus dalibniekiem vértéSanas datuma. Ar So standartu tiek aizvietotas un
papildinatas citos SFPS, ieskaitot 7. SFPS, ietvertas prasibas attieciba uz informacijas uzradiSanu par patiesas vértibas
novertésanu.

Saskana ar 13. SFPS parejas noteikumiem Fonds ir piemérojis jaunas patiesas vértibas novértéSanas vadlinijas
prospekiivi un jaunajai uzradrtajai informacijai nav sniegusi salidzino$o informaciju. Neskatoties uz iepriek§ minéto, $o
izmainu ietekme uz Fondu akfivu un saistibu novért&jumu nav batiska.

(ii) Citi standartu papildinajumi
Turpmak aprakstitie standartu papildinajumi, kas stajas speka 2013. gada 1. janvari, nekada veida nav ietekméjusi Sos
finanSu parskatus.
- Papildinajumi 1. SGS - Finansu parskatu sniegSana
- Papildinajumi 7. SFPS - Finan3u aktivu un saistibu savstarpéjais ieskaits
- Papildinajumi 19. SGS (2011.) — Darbinieku pabalsti
- Papildinajumi 12. SGS - Atliktais nodoklis: Aktivu atgiSana.

Jauni standarti un interpretacijas, kas stajas speka perioda péc 2013. gada 1.janvara

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2013. gada 1. janvara un tie
nav pieméroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméroSana
batiski neietekmés turpmakos finandu parskatus.

() 10. SFPS Konsolidétie finanSu parskati, 11. SFPS Kopigas struktiras, 12. SFPS leguldijumu citas sabiedribas
uzradidana (2011.).

(i) 27. SGS (2011.) Atseviskie finandu parskati (piemérojami parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari vai
velak).

(iii) 28. SGS (2011.) ,leguldTjumi asociétajas sabiedribas un kopuznémumos” (spéka parskata periodiem no 2014. gada 1.
janvara vai péc $1 datuma)

(iv) Papildinajumi 32. SGS ,Finan3u aktivu un finan3u saistibu savstarpgjais ieskaits” (spéka parskata periodiem no 2014.
gada 1. janvara vai péc 8T datuma).

(v) Papildinajumi 10. un 12. SFPS un 27. SGS attieciba uz ieguldijumu sabiedribdm (speka parskata periodiem, kas sakas
2014. gada 1. janvari un péc 81 datuma)

(vi) Papildinajumi 36. SGS par informacijas sniegSanu attiectba uz nefinanSu aktivu atgistamo summu (spéka parskata
periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvari un péc 81 datuma)

(vii)Papildinajumi 39. SGS attieciba uz atvasinato finandu instrumentu parjauno$anu un riska ierobezoSanas uzskaites
turpina8anu (spéka parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 1. janvarT un péc 31 datuma).
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3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2013.  31.12.2012. 31.12.2013.
Prastbas uz pieprastjumu pret kreditiestddém, AS “Citadele banka” 264,650 860,621 3.07%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 264,650 860,621 3.07%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem iendkuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétdm procentu
likmém.

4. Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

lenesigums gada lidz % no Fonda
dzéSanas bridim  neto akfiviem

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013. 31.12.2013.
Uznémumu parada vértspapiri 4,600,816 3,822,733 4.80% 53.33%
Citu ne - OECD regiona valstu uznémumu
parada vértspapiri 3,984,909 3,218,378 5.25% 46.19%
OECD regiona uznémumu parada vértspapri 615,907 604,356 1.85% 7.14%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri - - 0.00% 0.00%
Kreditiestazu parada vértspapiri 2,838,219 4,423,499 1.77% 32.90%
Citu ne - OECD regiona valstu uznémumu
parada vértspapiri 2,553,463 4,166,199 8.20% 29.60%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 284,756 - 4.00% 3.30%
Latvijas uznémumu parada vértspapiri - 257,300 0.00% 0.00%
Valdibu parada vertspapiri 770,020 1,228,007 28.66% 8.92%
Citu ne - OECD regiona valstu uznémumu
parada vértspapiri 372,068 493,982 56.25% 4.31%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 397,952 734,025 2.86% 4.61%
Finansu institiiciju parada vértspapiri 177,478 212,598 124.33% 2.06%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 177,478 212,598 6.42% 2.06%
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 8,386,533 9,686,837 7.44% 97.20%

Visi parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas noltika turétie vértspapri. Visi
fikséta ienakuma vértspapri ir kotéti regulétu tirgu birZas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 394,121LVL (2012.
gada: 212,598 LVL).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts 2013. gada 31. decembrT;

% no Fonda

Uzskaites neto
legades legades vértiba aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba 31.12.2013.  31.12.2013.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 8,411,912 7,992,412 92.63%
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 4,033,841 3,603,711 4M.77%
KRIEVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI ~ XS0114288789 USD 850 375,279 372,068 4.31%
GAZPROM XS0424860947 USD 550 386,253 353,690 4.10%
ALFA BANK XS0620695204 USD 600 348,763 334,161 3.87%
VTB BANK OJSC XS0772509484 USD 600 348,220 332,669 3.86%
POLYUS GOLD CO XS0922301717 USD 650 358,303 326,472 3.78%

CREDIT BANK OF MOSCOW XS0655085081  USD 600 295,202 322,358 3.74%
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% no Fonda
Uzskaites neto
legades legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums  vértiba 31.12.2013.  31.12.2013.
SIBUR SECURITIES LTD XS0878855773 USD 550 280,544 279,259 3.24%
SEVERSTAL OAO VIA STEEL XS0841671000 USD 550 308,720 277,156 3.21%
CAPITAL SA
RASPADASKAYA 0JSC XS0772835285 USD 500 268,640 267,636 3.10%
RENAISSANCE CREDIT LLC XS0938341780 USD 500 271,381 248,134 2.88%
MTS IINTERNATIONAL FUNDING XS0513723873  USD 400 247,577 243,990 2.83%
Ltd
EVRAZ GROUP RUO00AOJQTQ7 RUR 15,000 253,327 238,318 2.76%
AMURMETALL RUOOOAOGN9D1  RUR 10,000 193,286 7,800 0.09%
INCOM LADA RUOOOAOJPASS5 RUR 0 98,348 0 0.00%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,254,938 1,244,322 14.42%
KAZMUNAYGAS NATIONAL CO XS0373641009 usD 550 356,699 355,745 4.12%
ZHAIKMUNAI USN97708AA49  USD 600 333,942 330,670 3.83%
BANK CENTERCREDIT XS0282585859 UsD 600 315,309 319,820 3.711%
ATF BANK XS0286908867 usD 450 249,028 238,087 2.76%
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 720,651 743,820 8.62%
METINVEST BV XS0591549232 USD 550 260,593 277,034 3.21%
AVANGARD AGROHOLDING XS0553088708 USD 500 252,742 259,262 3.00%
FIRST UKRAINIAN
INTERNATIONAL BANK XS0287015787 USD 400 207,316 207,524 2.41%
Slovénijas emitentu parada
vertspapiri: 683,756 682,708 7.91%
REPUBLIC OF SLOVENIA XS0927637495 usD 750 395,280 397,952 4.61%
SID BANKA EXPORT XS0504013912 EUR 400 288,476 284,756 3.30%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri:: 234,483 248,513 2.88%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 usD 450 234,483 248,513 2.88%
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 358,470 347,504 4.03%
MOL GROUP FINANCE SA XS0834435702 usD 650 358,470 347,504 4.03%
Gruzijas emitentu parada
vértspapiri: 337,958 334,067 3.87%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 uSsSb 600 337,958 334,067 3.87%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 282,923 281,839 3.27%
VIVACOM XS0994993037 EUR 400 282,923 281,839 3.27%
Cehijas emitentu parada vértspapiri: 351,932 268,403 3.11%
NEW WORLD RESOURCES XS0504814509 EUR 500 351,932 268,403 3.11%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 251,308 237,525 2.75%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 8 251,308 237,525 2.75%
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% no Fonda
Uzskaites neto
legades legades vértiba aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums  vértiba 31.12.2013.  31.12.2013.
Latvijas emitentu parada
vértspapiri: 229,009 0.00%
CAPITAL DEPARTMENT STORE LVv0000800761 EUR 325,850 229,009 0.00%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 391,701 394,121 4.57%
Igaunijas emitentu parada
vértspapiri: 175,701 177,478 2.06%
CREDITSTAR GROUP EE3300110436 EUR 250 175,701 177,478 2.06%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri:: 216,000 216,643 2.51%
MUGAN BANK LV0000801157 usD 400 216,000 216,643 2.51%
Kopa parada veértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,130,969 8,386,533 97.20%
5. Uzkratie izdevumi
31.12.2013.  31.12.2012.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu sabiedribas komisijam (10,373) (12,013)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (1,230) (1,402)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,701) (1,331)
Kopa uzkratie izdevumi (13,304) (14,746)
6. Procentu ienakumi
2013 2012
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 1,188,151 730,204
No prasibam uz pieprasijumu pret kreditiestadém 4,488 9,742
Kopa procentu ienakumi 1,192,639 739,946
7. Realizétais ieguldijumu vertibas pieaugums
2013 2012
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo3anas 8,776,424 10,697,766
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba (9,329,405) (11,223,661)
Pardoto ieguldijumu vértibas samazinajums / (pieaugums), kas atzits iepriek3&jos parskata
periodos 146,047 965,109
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums (406,934) 439,214
8. Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
2013 2012
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (350,426) 430,726
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) (350,426) 430,726
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9. leguldijumu kustiba parskata perioda
) Patiesas
Palielinajums ~ Samazingjums  Arvalstu valltas vértibas
parskata parskata parvértésanas parvértésanas
31.12.2012. perioda laika perioda laika rezultats rezultats 31.12.2013.

Tirdzniectbas nolika
turétie finansu
ieguldTjumi
Parada vertspapiri
un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 9,686,837 7,892,761 (9,404,690) (219,166) 430,791 8,386,533
Atvasinatie finanSu
instrumenti (70,210) - - 60,121 - (10,089)
Kopa ieguldijumi 9,616,627 7,892,761 (9,404,690) (159,045) 430,791 8,376,444

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis

Saskana ar Sabiedribas aplésém prastbu uz pieprasijumu pret kredtiestadém, tirdzniectbas nolika turéto vértspapiru ar
fiksétu ienakumu, kapitala vértspapiru, atvasinato ligumu bilances vértiba atbilst to patiesajai vértibai. Patiesa vértiba tiek
noteikta atbilstosi tirgus kotacijas metodei, izmantojot birzas un brokeru publicéto informaciju.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2013. gada 31. decembrr:

Uzskaites veértiba

Kotétas tirgus cenas

VertéSanas metode —
pieejamie tirgus dati

10. lekilatie aktivi

aktivus.
11. Finans$u aktivu un saistibu patiesas vértibas
Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Tirdzniectbas nolaka turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu

Atvasinatie finanSu instrumenti
Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas noltka turétas finansu saistibas

Atvasinatie finanSu instrumenti
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

264,650 - 264,650
8,386,533 7,268,998 1,117,535
2,240 - 2,240
8,653,423 7,268,998 1,384,425
(12,329) - (12,329)
(13,304) - (13,304)
(25,633) . (25,633)
8,627,790 7,268,998 1,358,792
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11. Finans$u akfivu un saistibu patiesas vértibas (turpinajums)
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu patieso vértibu 2012. gada 31. decembrr:

VeérteSanas metode -
Uzskaites vértlba ~ Kotétas tirgus cenas  pieejamie tirgus dati

Akftivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 860,621 - 860,621
Tirdzniecibas noldka turétie finansu aktivi

Parada vertspaplri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,686,837 9,448,139 238,698
Kopa aktivi 10,547,458 9,448,139 1,099,319
Saistibas

TirdzniecTbas nollka turétas finandu saistibas

Atvasinatie finansu instrumenti (70,210) - (70,210)
Uzkratie izdevumi (14,746) - (14,746)
Kopa saistibas (84,956) - (84,956)
Neto akfivi 10,462,502 9,448,139 1,014,363

Patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti

Tabula analizéti patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novertéjums.

2013 1. limenis: 2. [imenis: 3. [imenis: Kopa

FinansSu aktivi

Tirdzniecibas nolika turétie finansu
instrumenti 7,984,612 2,240 401,921 8,388,773

7,984,612 2,240 401,921 8,388,773

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu

instrumenti ar atspogulojumu

pelnas vai zaud&umu aprékina - (12,329) - (12,329)

7,984,612 (12,329) 401,921 8,376,444

2012
Finan$u aktivi

Parada vertspapiri un citi vertspapiri
ar fiksétu ienakumu 9,448,139 - 238,698 9,686,837

9,448,139 - 238,698 9,686,837

Finan$u saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu

instrumenti ar atspogulojumu

pelnas vai zaudejumu aprékina - (70,210) - (70,210)

9,448,139 (70,210) 238,698 9,616,627




20
AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2013. gada parskats
Pielikumi
(LVL)

11. Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas (turpinajums)

Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. limena patiesas vértibas novértgjumu sakotnéjo atlikumu un beigu
atlikumu salidzingjums.
Parada vertspapiri
un citi vertspapiri ar
LVL fiksétu ienakumu Kopa
Atlikums 2013. gada 1. janvari 238,533 238,533
Pelna vai zaudg&jumi kopa:
pelnas vai zaud&jumu

aprekina (60,733) (60,733)
legades 394,121 394,121

Norékini (170,000) (170,000)
Parklasifikacija uz 3. limeni - -
Parklasifikacija no 3. limena - -
Atlikums 2013. gada

Tabula uzraditas 2. un 3. Imena patiesas vértibas novértéSanai izmantotas vértéSanas metodes, ka arT bitiskakie
nenovérojamie dati:

Butiski Saistiba starp butiskiem
nenoveérojami nenovérojamiem datiem un
Veids Vértésanas metode dati patiesas veértibas novértéSanu
Tirdzniectbas noldka Diskontéta naudas plismas metode Nav piemérojami  Nav piemérojami
turétie finan3u instrumenti
(Atvasinatie finansu
instrumenti)- 2.Tmenis
Tirdzniectbas noltka Diskontéta naudas plismas metode Diskonta likme:  Aplésta patiesa vértiba pieaugtu
turétie finan3u instrumenti 8.4%-14% (samazinatos), ja:
(Parada vertspapiri un cit Atglistamiba: 2% - Diskonta likme batu zemaka
vértspapiri ar fiksétu (augstaka);

ienakumu) ~ 3.fimenis - Atgustamiba batu augstaka

(zemaka);

Ja parskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
noldka turéto finanSu instrumentu patiesas vértibas novértgjuma, notiktu izmainas, bet pargjie ievades dati nemainttos,
tad 8Im izmainam bitu $ada ietekme:

letekme uz pelnas vai zaudéjumu

aprékinu
2013. gada 31. decembri Pieaugums (Samazindjums)
Diskonta likme (2% izmainas) 9,377 (9,065)

Atgustamiba (2% izmainas) 156 (156)
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12. Riska parvaldiSana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestaSanas varbatiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomikd konkrétaja laika posma. Riska parvaldiSana tiek raksturota ka riska identifikacija, mériSana un ta iespéjama
novér8ana. leguldijuma process var tikt ietekméts vallitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kreditriska,
likviditates un citu — taja skaita arT operacionalo — risku rezultatd. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iesp&jami
minimiz&tu minétos riskus, tadu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bds iesp&ja no tiem izvairities pilniba.

Risku péarvaldisanas struktiira

Par riska identificeSanu un ta mérSanu ir atbildiga neatkariga strukttirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava darba izstrada
un prezenté riska profila informaciju Fonda parvalditajam. Fonda parvalditajs savukart var pienemt konkrétus [émumus par
nepiecieSamibu samazinat jau eso3os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti
atbilstosi ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek arT izmantoti, lai prognozétu finan$u riska faktoru izmainas gan normalos,
gan atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

Investiciju Fonda parvalditajs ievéero diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldiSanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs
ieglst pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegtajiem ieguldijumu objektiem, ka arT uzrauga to personu finansialo
un ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu
sadalljumu pa terminiem, geografisko izvietojumu un valttu veidiem, izvértgjot katra §T faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri
ievéro Fonda prospektda, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktds normas un
ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, pieméram,
mainoties procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valitas kursam (valltas
kursa risks) vai citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti iepriek§ uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt
diversificéti pilntba.

Procentu likmju risks

Vertspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalittes izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo péc
batibas tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgl aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otradi. No ofras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — piemé&ram, Euribor vai Libor plus
papildus marZa). Péc parvérteSanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem
kupona ienesiguma likme palielinds (samazinas), ka rezultata tad arT pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Zemak esoSajas tabulas ir uzradita atsevisku valltu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz konkréta Fonda vértibu,
kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibu izmainas var atSkirties no aprékiniem un
starpiba var bt nozimiga.
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12. Riska parvaldi$ana (turpinajums)

Fikséta iendkuma veértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2013.gads, USD)

lzmainas lzmainas gada  Izmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vertibu
LVL 100 - - -
usb 100 - (221,215) (221,215)
EUR 100 - (35,140) (35,140)
RUR 100 - (2,665) (2,665)
Kopa - (259,020) (259,020)

Fikséta iendkuma veértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2013.gads, % no neto aktiviem)

zmainas | Izmainas gada  Izmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vertibu
LvVL 100 0.00% 0.00% 0.00%
uUsb 100 0.00% -2.58% -2.58%
EUR 100 0.00% -0.41% -0.41%
RUR 100 0.00% -0.03% -0.03%
Kopa 0.00% -3.02% -3.02%

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2013.gads, USD)

zmainas lzmainas gada lzmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vertibu
LvVL -100 - - -
usb -100 - (221,215) (221,215)
EUR -100 - (35,140) (35,140)
RUR -100 - (2,665) (2,665)
Kopa - (259,020) (259,020)

Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2013.gads, % no neto aktiviem)

zmainas lzmainas gada  lzmainas Bazes likmju izmainu
Valita bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértiba kopéjo vertibu
LVL -100 0.00% 0.00% 0.00%
usb -100 0.00% 2.58% 2.58%
EUR -100 0.00% 0.41% 0.41%
RUR -100 0.00% 0.03% 0.03%
Kopa 0.00% 3.02% 3.02%
Valitas kursu risks

(LVL)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2012.gads, USD)

lzmainas zmainas gada lzmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértibu
LVL 50 - - -
usD 100 - (143,788) (143,788)
EUR 100 - (76,701) (76,701)
RUR 100 - (26,235) (26,235)
Kopa - (246,814) (246,814)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2012.gads, % no neto aktiviem)

lzmainas | Izmainas gada  Izmainas Bazes likmju izmainu
Valata bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértibu
LVL 50 0.00% 0.00% 0.00%
USD 100 0.00% -1.38% -1.38%
EUR 100 0.00% -0.74% -0.74%
RUR 100 0.00% -0.25% -0.25%
Kopa 0.00% -2.37% -2.371%

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2012.gads, USD)

lzmainas zmainas gada zmainas Bazes likmju izmainu
Vallta bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértibu
LVL -50 - - -
usD -100 - (143,788) (143,788)
EUR -100 - (76,701) (76,701)
RUR -100 - (26,325) (26,325)
Kopa - (246,814) (246,814)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu ienakumu izmainas
(2012.gads, % no neto aktiviem)

lzmainas Izmainas gada zmainas Bazes likmju izmainu
Valita bazes procentu tirgus ietekme uz portfela

likmés, bp ienakumos vértba kopéjo vértibu
LVL -50 0.00% 0.00% 0.00%
usD -100 0.00% 1.38% 1.38%
EUR -100 0.00% 0.74% 0.74%
RUR -100 0.00% 0.25% 0.25%
Kopa 0.00% 2.37% 2.37%

Valdtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finanSu instrumentu nominala valdta Fonda atSkiras no Fonda valdtas.
ValGtas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valltas kursa svarstibu virziena un valitas pozicijas Fonda.
Valtu risks Fonda tiek efektivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darfjumus.
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa valatam 2013. gada 31. decembrT:
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LVL USbD EUR RUB Kopa
Akftivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 256,932 7,718 - 264,650
Tirdzniecibas noldka turétie finandu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 6,890,414 1,250,001 246,118 8,386,533
Atvasinatie finanSu instrumenti 710,263 (708,023) - 2,240
Kopa aktivi 7,857,609 549,696 246,118 8,653,423
Saistibas
Uzkratie izdevumi (1,701) (11,603) - - (13,304)
Atvasinatie finansu instrumenti 660,341 (672,670) - (12,329)
Kopa saistibas (1,701) 648,738 (672,670) - (25,633)
Neto aktivi (1,701) 8,506,347 (122,974) 246,118 8,627,790
Neto gara pozicija -0.02% 98.59% -1.42% 2.85% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadaltjumu pa valdtam 2012. gada 31. decembrT:

USD EUR RUB Kopa
Akfivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 860,621 - - 860,621
Tirdzniecibas noldka turétie finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 6,778,733 2,042,895 865,209 9,686,837
Atvasinatie finansu instrumenti - - - -
Kopa aktivi 7,639,354 2,042,895 865,209 10,547,458
Saistibas
Uzkratie izdevumi (13,415) (1,331) - (14,746)
Atvasinatie finan3u instrumenti 2,540,826 (2,246,162) (364,874) (70,210)
Kopa saistibas 2,527,411 (2,247,493) (364,874) (84,956)
Neto akfivi 10,166,765 (204,598) 500,335 10,462,502
Neto gara pozicija 97.17% -1.95% 4.78% 100.00%
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12. Riska parvaldisana (turpinajums)

Valdtas kursa izmainu ietekme uz Fonda vértibu ir attélota zemak eso$aja tabula. Valdtas kursa izmainas ir attieciga kursa viena
gada standartnovirze.

Valdtas kursa izmainas ietekme (2013.gads)

Valita Ipatsvars fonda (% Valdtas kursa letekme uz
no aktiviem) izmaina pret USD  fonda vértibu
usD 98.43% 0.00% 0.00%
EUR -1.31% 7.39% -0.10%
RUR 2.88% 8.14% 0.23%
Kopa 100.00% 0.14%
Valitas kursa izmainas ietekme (2012.gads)
Valita Ipatsvars fonda (% Valdtas kursa letekme uz
no aktiviem) izmaina pret USD  fonda vértibu
LVL -0.01% 8.17% 0.00%
usD 97.17% 0.00% 0.00%
EUR -1.94% 8.28% -0.16%
RUR 4.78% 10.85% 0.52%
Kopa 100.00% 0.36%

Kreditrisks

Ar kredtrisku tiek saprasta varbdtiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents
neblis spéjigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darjumus ar Fonda akfiviem, tiek izvéléti tikai
droSikontragenti ar labu reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to
kredttreitingus, finansialo stavokli un informaciju masu médijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agenttru Standard & Poor's,
Moody’s un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes
perspekiivas. Tabula uzradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestaZu, kurds ir Fonda noguldijumi, sadalijums pa
kredttreitingiem atbilsto$i sekojo3ai klasifikacijai:

13. Augstas kvalitates finandu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service);
AAA - AA- (Fitch);

14. Investiciju klases finan$u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ -
BBB- (Fitch);

15. Augsta ienesiguma finanu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service);
BB+ - BB- (Fitch);

16. Spekulativie finansu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).
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12. Riska parvaldisana (turpinajums)
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalfjumu pa kredtreitingiem 2013. gada 31 .decembrT.

Augsta
Investiciju klases  ienesiguma
finandu finansu Spekulativie finan3u
instrumenti instrumenti instrumenti Bez reitinga Kopa

Prasibas uz pieprastjumu
pret kredTtiestadém - - 264,650 - 264,650

Tirdzniectbas noldka
turéti finansu akfivi
Parada vértspapiri un
citi vértspapiri ar fiksétu

ienakumu 1,812,124 2,944,281 3,444,850 185,278 8,386,533
Atvasinatie finansu

instrumenti - - 2,240 - 2,240
Kopa ieguldijumi 1,812,124 2,944,281 3,711,740 185,278 8,653,423

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu sadalijumu pa kredtreitingiem 2012. gada 31. decembrT:

Investiciju Augsta
klases ienesiguma  Spekulativie
finansu finansu finansu
instrumenti  instrumenti  instrumenti  Bez reitinga Kopa
Prastbas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem - - 860,621 - 860,621
Tirdzniecibas noldka turéti finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 2,501,106 2,758,929 3,985,209 441,593 9,686,837
Atvasinatie finan3u instrumenti - - - - -
Kopa ieguldijumi 2,501,106 2,758,929 4,845,830 441,593 10,547,458
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kredrtriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta
vértspapira cenu, gan paSa emitenta maksatspéju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra
Fonda vértiba ir atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais
sadalijums (balstoties uz valstim, kuru stavoklis visvairak ietekmé emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums uzradtti
zemak eso$ajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2013. gada 31. decembrf.
Citas ne-OECD

Latvija OECD regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 264,650 - - 264,650
Tirdzniectbas nolika turétie finansu akfivi
Parada vertspapiri un citi vertspapri ar fiksétu
ienakumu - 1,476,093 6,910,440 8,386,533
Atvasinatie finanSu instrumenti 2,240 2,240

Kopa aktivi 266,890 1,476,093 6,910,440 8,653,423
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saisttbu geografisko sadalljumu 2012. gada 31. decembri.

Aktivi
Prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadém

Tirdznieclbas noluka turétie finansu akfivi
Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu

Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nolika turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi
Paréjie izdevumi
Kopa saistibas

Neto akfivi

Pielikumi
(LVL)
Citas ne-OECD
Latvija OECD  regiona valstis Kopa
(12,329) - (12,329)
(13,304) - (13,304)
(25,633) - - (25,633)
241,257 1,476,093 6,910,440 8,627,790
Citas ne-OECD
Latvija OECD regiona valstis Kopa
860,621 - 860,621
- 1,808,279 7,878,558 9,686,837
860,621 1,808,279 7,878,558 10,547,458
Citas ne-OECD
Latvija OECD  regiona valstis Kopa
(70,210) - (70,210)
(14,746) - (14,746)
(84,956) - (84,956)
775,665 1,808,279 7,878,558 10,462,502
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Pielikumi
(LVL)

13. Riska parvaldi$ana (turpinajums)

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalljumu pa atseviskam valstim 2013. gada 31. decembrt.
% no Fonda neto

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba akfiviem
Valsts 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Krievija 3,603,711 3,728,170 41.77%
Kazahstana 1,244,322 1,504,361 14.42%
Ukraina 743,820 1,046,309 8.62%
Slovénija 682,708 434,596 7.91%
AzerbaidZana 465,156 387,517 5.39%
Ungarija 347,504 - 4.03%
Grizija 334,067 420,856 3.87%
Bulgarija 281,839 - 3.27%
Cehija 268,403 368,746 3.11%
Latvija 241,257 775,665 2.80%
Horvétija 237,525 297,363 2.75%
Igaunija 177,478 212,598 2.06%
Turcija - 556,729 0.00%
Rumanija - 493,982 0.00%
Polija - 235,610 0.00%
Baltkrievija - - 0.00%
Kopa 8,627,790 10,462,502 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu 2013. gada 31.decembrt.

% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto aktiviem

Nozare 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.
Komercbankas 2,590,085 4,423,499 30.03%
Energoresursi 1,935,271 1,216,536 22.44%
Izejmateriali 1,394,416 931,767 16.16%
Valdiba 770,020 1,228,007 8.92%
Telekomunikaciju pakalpojumi 525,829 - 6.09%
Finan3u pakalpojumi 425,612 212,598 4.93%
Patérétaju preces 259,262 551,045 3.00%
Logistika 248,513 387,517 2.88%
Komunalie pakalpojumi 237,525 297,363 2.7%%
Patérina pakalpojumi - 438,505 0.00%
Kopa 8,386,533 9,686,837 97.20%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gritibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
aktivu struktdru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudéjumiem. Pie tam, liela dala no
Fonda aktiviem tiek ieguldita Tstermina investiciju reitinga valsts obligacijas, kas ir viens no likvidakajiem aktivu veidiem.
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Tirdzniecibas noluka
turétie finanSu akfivi
Parada vertspapiri un
citi vertspapiri ar fiksétu
ienakumu
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Atvasinatie finanSu
instrumenti

Uzkratie izdevumi

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”

2013. gada parskats

28

Pielikumi
(LVL)
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2013. gada 31.decembrr:
Vairak ka
5gadiun
No1lidz3 No3lidz No6Mdz12 No1iidz bez
Lidz 1 mén. mén. 6 mén. mén. 5gadiem  termina Kopa
264,650 - - 264,650
7,800 557,907 - 322,358 5,005,109 2,493,359 8,386,533
2,240 - 2,240
272,450 557,907 2,240 322,358 5,005,109 2,493,359 8,653,423
(12,329) - - (12,329)
(11,603) (1,701) - (13,304)
(11,603) (12,329) (1,701) - (25,633)
260,847 545,578 539 322,358 5,005,109 2,493,359 8,627,790
3.02% 6.32% 0.01% 3.75% 58.00% 28.90% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktaru 2012. gada 31. decembrr:
Vairak ka
5 gadiun
No 1 lidz 3 No3lidz No6Mdz12 No1lidz bez
Lidz 1 mén. men. 6 mén. men. 5 gadiem termina Kopa

860,621 - - - - 860,621
26,100 - 602,217 552,275 5,189,209 3,317,036 9,686,837
886,721 - 602,217 552,275 5,189,209 3,317,036 10,547,458
- (70,210) - - - (70,210)
(13,415) (1,331) - - - (14,746)
(13,415) (71,541) - - - (84,956)

Kopa saistibas
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Pielikumi
(LVL)
Neto aktivi 873,306 (71,541) 602217 552,275 5189209 3,317,036 10,462,502
Tira pozicija % 8.35% (0.68%)  576% 528%  49.59%  31.70%  100.00%

14. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito personu turgjuma esoSo ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kopéja

skaita uz

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2013.

Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 294 294 0.04%
Pargjo personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 822,172 993,802 99.96%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 822,467 994,097 100.00%

15. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldjumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem arT turétajbankas
atlidzibu, kas noradita visaptvero$aja ienakumu parskata (skat. arT 6. piezimi), un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
[[dzekli (skat. 3. piezimi), ka arT noslégti atvasinato finanSu instrumentu ligumi (skat. 5. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldTjumu sabiedribai ir uzradita visaptvero$aja ienakumu parskata (skat. art 6. piezimi).
Parskata gada un 2013.gada saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijuma apliecibam. Fonda ieguldijumu
apliectou iegades un atpakalpardoSanas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma esosas
ieguldijumu apliecibas, kuras tika klasificétas ka Fonda saistitas personas 2013. gada 31. decembrT un 2012. gada 31.decembri.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi AS “Citadele banka” emitétajas obligacijas.

16. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
Neto aktivi (LVL) 8,627,790 10,462,502 10,808,395
leguldijumu apliectbu skaits 822,467 994,097 1,153,191
leguldTjumu fonda dalu vértiba (LVL) 10.49 10.52 9.37
leguldTjumu fonda ienesigums® (0.29)% 12.24% 1.30%
Neto aktivi (USD)** 16,777,634 19,706,966 19,872,102
leguldTjumu apliecibu skaits 822,467 994,097 1,153,191
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 204 19.82 17.23
leguldTjumu fonda ienesigums* 2.93% 14.99% (0.52)%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas
** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valiitu kursus dienas beigas.

17. Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2014. gada 1. janvart Latvijas Republika pievienojas eirozonai un Latvijas lats tika nomainits uz eiro. Ta rezultata, sakot
ar 2014. gada 1. janvari, Fonda finanSu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro un turpmako periodu finandu parskati tiks
sagatavoti un uzradtti eiro. Turpmak iepriek$gjo periodu salidzinoSie dati tiks konvertéti eiro, izmantojot oficidlo valdtu
konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1.
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Lo irtd ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”
spakifonda = Citadele Eastern European Bond Fund — USD” dalibniekiem

Zimojums par finansu parskatiem

S e ooi oievienoto Anvertd ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income
smis” zmewitondz ~Citadele Eastern European Bond Fund — USD” (turpmak ,,Fonds”), kuru
7imi: ezo STumu panvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” (turpmak
P “nznsu parskatu no 7. [idz 29. lapai reviziju. Finansu parskati ietver parskatu par
visaprveroso iendkumu  parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas

u. kas noslédzas 2013. gada 31. decembrd, ka arT pielikumus, kas ietver
politiku aprakstu un citas paskaidrojoSas piezimes.

Tha par finansu parskatiem

oa par $0 finandu parskatu sagatavosanu un informacijas patiesu
as Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
s kontroles izveidosanu, kada péc vadibas domam ir nepiecieSama,
rskatu, kas nesatur biitiskas neatbilstibas ne krapsanas, ne kludas

(l'

- revViZi] - Revi izija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
o= ~ossia ka mums ir jaievéro speka esosas &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
kamu parliecibu, ka finansu parskatos nav biitisku neatbilstibu.

~ 2= &7z par revidentu atzinuma snieg$anu par Siem finan3u parskatiem, pamatojoties

7o as == tiek veikias procediras, lai ieglitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos
io7s i summam un atklato informaciju. Piemeéroto procediiru izvéle ir atkariga no miisu
-wcoma eskaior risku noveértéjumu attieciba uz butiskam neatbilstibam finanSu parskatos,
: _: sanas vai kladu dél. Veicot $o risku novertéjumu, més apsveram iekSejas

3

< <:=mu. kas saistita ar Fonda finan$u parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu
~<z-u ar marki piemé@rot pastavosajiem apstakliem atbilstodas revizijas procediras, bet
eV snic j' sizinumu par iek$jas kontroles efektivitati. Revizija ietver arl pielietoto
prammEryvedibas *‘lzi[.\u un Parvalditaja vadibas izdarito gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka
niegtas informacijas vispar€ju izvertgjumu.

l/l
W

\Ze ozewztim ka jegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekosu un atbilsto$u pamatojumu misu

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uzndmumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
tikla dalbfirma.



aaaaaasaadd

aa

o

”!’ A|/,!
SRETE SN

Atzinums

Misuprat, finan$u parskati sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par Atvérta ieguldijumu fonda
“Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaks$fonda “Citadele Eastern European Bond
Fund — USD” finansu stavokli 2013. gada 31. decembri un par ta darbibas finan3u rezultatiem
un naudas plismam parskata gada, kas noslédzas 2013. gada 31. decembrd, saskana ar Eiropas
Savientba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Citi apstakli

Atbilsto$a iepriek$&ja perioda salidzino$d informacija ir balstita uz Fonda parskatiem par
periodu, kas nosleédzas 2012. gada 31. decembri, un kuru reviziju veica citi revidenti, kas
2013. gada 26. aprili par Siem finan3u parskatiem izsniedza atzinumu bez iebildem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam miisu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots 4. lapa, ietvertds gramatvedibas informacijas atbilstibu finansu parskatiem.
Parvalditagja vadiba ir atbildiga par $§T zipojuma sagatavoS$anu. Misu darbs attieciba uz
Parvalditaja zinojumu tika ierobeZots augstak minétaja apjoma, un més neesam parbaudijusi
nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finanSu parskatiem. Misuprat,
zinojuma ietverta informacija atbilst finandu parskatos uzraditajai informacijai.
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