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Ar ieguldijumu fonda parvaldi saisttas tiesibas un
pienakumi:
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(ieprieks ,Citadele Asset Management” IPAS)
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40003577500

06.03.07.098/367
“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek§sédétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek§sedetajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015.

Valdes locekle - Lolita Siceva - iecelta 11.05.2015.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statiitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans — iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
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IF “CBL Eastern European Bond Fund - USD”
2015. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income Funds” (iepriek§ “Citadele Eastern European Fixed Income Funds’)
apaksfonds “CBL Eastern European Bond Fund - USD’ (iepriek$ “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”) (turpmak teksta
- Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvaldtu ASV dolars. Fonda lfdzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/367.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas galvenokart Austrumeiropas valstu, paSvaldibu,
centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un naudas tirgus instrumentos,
parada vértspapiru ieguldiiumu fondos, k& arl dalibvalstu un OECD dalibvalstu regulétd tirgl kotétos ETF bez nozaru
ierobezojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodroSinat
lielaku ieguldtjumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vertspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainTjusies.

Parskata perioda Fonda kopéja aktivu vértiba palielinajas par 12.87% eiro izteiksmé lidz 10,099,815 eiro (11,291,483 ASV dolari).
Fonda neto aktivu vértiba pieauga par 12.47% eiro izteiksmé (ASV dolaru izteiksmé par 3.63%) un uz perioda beigam sastadija
10,047,178 eiro (11,232,588 ASV dolari). Neto akiivu palielindjums ir saistits ar pozitivu ieguldijumu atdevi, savukart nedaudz
negativi to ietekméja parvaldiba esoSo lldzeklu sarukums. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika palielinajusies par 2.83 eiro
(1.68 ASV dolari) un uz pusgada beigam bija 18.34 eiro (20.50 ASV dolari). 2015. gada pirmaja pusgada Fonda ienesigums
pamatvaldta bija 8.93% (18.82% anualizéti gada) un eiro izteiksmé bija attiecigi 18.25% (40.14% anualizéti gada). Starptautiska
ieguldijumu fondu pétijumu kompanija Morningstar uz parskata perioda beigdm Fondu bija ierindojusi starp 10% labakajiem
attiecigas kategorijas fondiem un tam pieSkira augstako — piecu zvaigZnu kopéjo reitingu.

2015.gada sakuma Austrumeiropas regiona turpindja dominét negativa zinu pliisma, gan no militara konflikta skartas Ukrainas
austrumu dalas, gan no Krievijas, kas pirmo reizi pedéjo desmit gadu laika zaudéja savu investiciju reitinga statusu. P&c februart
Minska notikuSajam sarunam par uguns partrauk8anu Ukrainas austrumos, investoru riska apetiti pakapeniski uzlabojas, ka
rezultata 81 gada pirmais pusgads Fonda darbibai ir bijis [oti veiksmigs. Lielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam
nodrodinaja ieguldijumi Krievija, jo paaugstinata geopolitiska riska prémija pakapeniski samazinajas, savukart Ukrainas pozicijas
turpinaja nest zaudgjumus.

Parskata perioda tika turpinata Fonda strukttras diversifikacija pa valstim, ka rezultata tika samazinats Tpatsvars uz Krievijas tirgu
no 22.25% uz 17.08%. Savukart patsvars uz Azerbaidzanu, kas parskata perioda sakuma bija ofrs lielakais tirgus Fonda, saruka
[{dz 6.61%, turpretl Tpatsvars uz Turciju tika palielinats lidz 12.94%, kas parskata perioda beigas bija otra lielaka valsts Fonda aiz
Krievijas. Turklat, tika papladinata ar Fonda ieguldijumu §eografija, iegadajoties Makedonijas valdibas eiroobligacijas. Uz
parskata perioda beigdm Fonda akfivi bija diversificéti starp 12 valstu parddu vértspapiru tirgiem. Fonda ieklauto parada
vértspapiru vidéjais ienesigums [idz dz&Sanai bija 6.7%, vidéja duracija bija 2.9 un vidgjais svértais kredrtreitings bija Ba3. Naudas
["dzeklu Tpatsvars uz perioda beigam sastadija 11.83% no Fonda neto aktivu vértibas.

ParvaldiSanas izmaksas parskata perioda bija 90,588 USD apméra jeb 1.73% no neto akfivu vidgjas vértibas perioda, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata perioda beigam Iidz ta apstiprinadanas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda rlpigi seko notikumu atfistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka art iespéjamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei,
neatkarigi no nozares un valsts, arT turpmak bas noteicoSa nozime Fonda investiciju procesa.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Andris Kotans Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2015. gada 28. augusta



Piezime

Pielikumi no 8. Ipp. lidz 10. Ipp. ir T finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Eastern European Bond Fund - USD”
2015. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(EUR)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas nollika turétie finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
Atvasinatie finansu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniectbas nolika turétas finansu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

30.06.2015.  31.12.2014.
1,219,959 1,036,550
8,858,986 7,866,032

20,870 45,281

10,099,815 8,947,863

(37,194)

(15,443) (14,856)

(52,637) (14,856)
10,047,178 8,933,007

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

2015. gada 28. augusta



Pielikumi no 8. Ipp. Iidz 10. Ipp. ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Eastern European Bond Fund - USD”

2015. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi

Pargjie ienemumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atldziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

Realizetais ieguldijumu vértibas samazinajums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)
Arvalstu valitas parvertésanas rezultats

Visaptverosie ienakumi

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs

2015. gada 28. augusta

01.01.2015-  01.01.2014.-
30.06.2015.  30.06.2014.
662,116 432,171
2,959 432,171
665,075 432,171
(71,311) (83,745)
(8,557) (10,049)
(1,651) (1,585)
(81,519) (95,379)
(33,876) (46,216)
192,087 28,787
158,211 (17,429)
661,665 (40,376)
1,403,432 278,987




IF “CBL Eastern European Bond Fund - USD”
2015. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

Visaptvero$ie ienakumi

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu apliectbam
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda

Neto akfivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. Ipp. Iidz 10. Ipp. ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2015. gada 28. augusta

01.01.2015.-  01.01.2014.-
30.06.2015.  30.06.2014.
8,933,007 12,276,239
1,403,432 278,987
2,808,727 222,255
(3,097,988)  (2,945,703)
(289,261)  (2,723,448)
1114171 (2,444 461)
10,047,178 9,831,778
575,854 822,467
547,872 637,578
15.51 14.93
18.34 15.42




IF “CBL Eastern European Bond Fund - USD”
2015. gada pusgada parskats
Pielikumi

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

(EUR)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no

Fonda neto

aktiviem

30.06.2015. 31.12.2014.  30.06.2015.
1,219,959 1,036,550 12.14%
1,219,959 1,036,550 12.14%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2. Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 452,054 EUR (2014.

gada: 542,959 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma pec emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
legades vértiba (EUR) akfiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums (EUR) 30.06.2015.  30.06.2015.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 8,643,497 8,406,932 83.67%
Krievijas emitentu parada
veértspapiri: 1,848,981 1,717,130 17.08%
POLYUS GOLD XS0922301717 usb 450 357,109 380,769 3.79%
NLMK XS0783934325 usD 375 315986 323,781 3.22%
BORETS XS0974469206 usb 350 252,606 278,370 2.77%
RENAISSANCE CREDIT XS0938341780 usb 250 193,320 213,421 2.12%
EDC XS0918604496 usb 250 161,061 198,162 1.97%
AMURMETALL RUOOOAOGN9D1 RUR 10,000 275,021 8,019 0.08%
TMK OAO XS0585211591 usb 350 293,878 314,608 3.13%
Turcijas emitentu parada vertspapiri: 1,247,487 1,298,534 12.93%
ARCELIK XS0910932788 usD 450 409,153 386,992 3.85%
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY XS0774764152 usD 350 346,548 333,109 3.32%
TURKEY US900123AX87 usD 300 262,882 307,564 3.06%
TURKIYE HALK BANKASI AS XS1069383856 usD 300 228,904 270,869 2.70%
Kazahstanas emitentu parada
veértspapiri: 1,031,465 1,096,481 10.91%
NOSTRUM OIL & GAS USN64884AA29 usD 450 339,798 388,166 3.86%
HALYK BANK XS0583796973 usD 400 360,038 378,608 3.77%
KAZAGRO NATIONAL MANAGEMENT
HOLDING JSC XS1070363343 EUR 350 331,629 329,707 3.28%
Ungarijas emitentu parada
veértspapiri: 705,490 756,122 7.54%
HUNGARY US445545AD87 usD 450 470,079 459,723 4.59%
MOL XS0834435702 usD 300 235,411 296,399 2.95%
Ukrainas emitentu parada
veértspapiri: 1,044,804 698,764 6.95%
METINVEST BV XS0591549232 usD 550 370,791 286,554 2.85%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK XS0287015787 usD 315 235,312 144,071 1.43%
UKRAINE GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND XS0543783194 usD 300 221,243 137,579 1.37%
AVANGARD XS0553088708 usD 300 217,458 130,560 1.30%



IF “CBL Eastern European Bond Fund - USD”
2015. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
Uzskaites % no Fonda
legades vértiba neto
legades vértiba (EUR) akfiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums (EUR) 30.06.2015.  30.06.2015.
Bulgarijas emitentu parada
veértspapiri: 680,497 682,477 6.79%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD XS0989152573 EUR 375 378,575 378,208 3.76%
VIVACOM XS0994993037 EUR 300 301,922 304,269 3.03%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 591,502 597,552 5.94%
CROATIA XS0464257152 usD 350 368,914 346,964 3.45%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 5 222,588 250,588 2.49%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri:: 396,396 434,104 4.33%
INTERNATIONAL BANK OF
AZERBAIJAN XS1076436218 usD 500 396,396 434,104 4.33%
Gruzijas emitentu parada
veértspapiri: 362,526 407,730 4.06%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 usD 425 362,526 407,730 4.06%
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 376,991 370,052 3.68%
RCS & RDS XS0954673777 EUR 350 376,991 370,052 3.68%
Makedonijas emitentu parada
veértspapiri: 357,358 347,986 3.46%
FYR MACEDONIA XS1087984164 EUR 350 357,358 347,986 3.46%
Regqulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 412,296 452,054 4.50%
Azerbaidzanas emitentu parada
veértspapiri:: 192,088 229,815 2.29%
MUGAN BANK LVv0000801157 usD 250 192,088 229,815 2.29%
Igaunijas emitentu parada
veértspapiri: 220,208 222,239 2.21%
CREDITSTAR GROUP EE3300110436 EUR 225 220,208 222,239 2.21%
Kopa parada véertspapiri un citi
veértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,055,793 8,858,986 88.17%

3. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valutas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu
un patieso vértibu. Arvalstu valltas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrieto§am

prasibam.

30.06.2015. 31.12.2014. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosactta aktiviem
pamatvértiba Aktivi Saistibas | pamatvértiba Aktivi Saistibas  30.06.2015.
Arvalstu valitas
mainas darfjumi
Valltas mijmainas
darTjumi (swaps) 2,203,877 20,870 (37,194) 1,477,349 45,281 (0.16%)
Kopa atvasinatie
finansu
instrumenti 2,203,877 20,870 (37,194) 1,477,349 45,281 (0.16%)

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.



IF “CBL Eastern European Bond Fund - USD”

2015. gada pusgada parskats

10

Pielikumi
(EUR)

4. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2015. 31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012.
Neto aktivi (EUR) 10,047,178 8,933,007 12,276,239 14,886,799
leguldTjumu apliecibu skaits 547,872 575,854 822,467 994,097
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 18.34 15.51 14.93 14.98
leguldijumu fonda ienesigums*® 40.14% 3.90% (0.33%) 12.26%
Neto akfivi (USD)** 11,232,588 10,839,243 16,777,634 19,706,966
leguldTjumu apliecibu skaits 547,872 575,854 822,467 994,097
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 20.50 18.82 20.40 19.82
leguldijumu fonda ienesigums® 18.82% (7.75%) 2.93% 14.99%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.



