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2014. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:
Apaksfonda nosaukums:

leguldjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:
Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas

daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Eastern European Fixed Income Funds

(Parex Eastern European Fixed Income Funds - Iidz 01.08.2010.)
Atveértais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

2009. gada 20. jlijs

06.03.05.098/50

Citadele Eastern European Bond Fund - USD

(Citadele Eastern European Bond Fund - lidz 16.09.2011.)
(Parex Eastern European Bond Fund - lidz 01.08.2010.)

“Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - I1dz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

(,Parex banka” AS - Iidz 01.08.2010.)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek3sedétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014.

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — atbrivots — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sédétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statiitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans —iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Licences Nr. 55
Latvija



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Bond Fund -
USD” (turpmak teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvaldtu ASV dolars. Fonda Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldTjumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2010. gada
5.augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas galvenokart Austrumeiropas valstu, pasvaldibu,
centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un naudas tirgus instrumentos,
parada vértspapiru ieguldijumu fondos, k& arl dalibvalstu un OECD dalibvalstu regulétd tirgl kotétos ETF bez nozaru
ierobezojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodroSinat
lielaku ieguldtjumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vertspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainTjusies.

Parskata perioda Fonda kopéja aktivu vértiba samazinajas par 20.00% eiro izteiksmé I1dz 9,849,827 eiro (13,454,456 ASV dolari).
Fonda neto aktivu vértiba samazinajas par 19.91% eiro izteiksmé (ASV dolaru izteiksmé par 19.93%) un uz perioda beigdm
sastadija 9,831,778 eiro (13,433,126 ASV dolari). Neto aktivu samazinajums ir saistits ar parvaldiba esoSo lidzeklu aizplidanu, ko
daléji kompenséja pozitiva ieguldijumu atdeve. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika palielindjusies par 0.49 eiro (0.67 ASV
dolari) un uz pusgada beigam bija 15.42 eiro (21.07 ASV dolari). 2014. gada pirmaja pusgada Fonda ienesigums pamatvaldta un
eiro izteiksmé bija 3.28% (6.73% anualizéti gada). Starptautiska ieguldijumu fondu pétijumu kompanija Morningstar uz parskata
perioda beigdm Fondu bija ierindojusi starp 32.5% labakajiem attiecigas kategorijas fondiem un tam pieskira augsto Cetru
zvaigZnu kopégjo reitingu.

2014.gada pirmaja pusgada lielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam nodro3inaja ieguldijumi ta lielakajas valstis Krievija un
Kazahstana, ka ari Horvatija. Savukart negativu sniegumu uzradija ieguldijumi Cehijas un Ukrainas parada vértspapiru tirgos.
Perioda sakuma Fonda sniegumu negativi turpinja ietekmét Cehijas New World Resources eiroobligacijas, jo bitiski pieauga
bazas par kompanijas spé&ju apkalpot tas paradu, tapéc parskata perioda Sie vértspapiri no Fonda tika pardoti. Savukart Ukrainas
parada vértspapiru tirgus negativd snieguma pamata ir militara darbiba valsts austrumos, kas batiski ietekmé gan atsevisku
emitentu darbibu, gan valsts ekonomiskos raditajus kopuma.

Parskata perioda btiskakas izmainas Fonda struktdra ir saistitas ar visu ieguldijumu pardoSanu Slovénijas parada vértspapiru
tirgd, jo novértéjumi pec Parvaldnieka domam bija sasniegusi adekvatus imenus un tika realizéta pelna. Uz parskata perioda
beigam Fonda vairs nebija ieguldijumi ari Cehijas paradu vértspapiru tirgdi. Turpreti Fonda ieguldjumu Tpatsvars tika palielinats
Bulgarijas tirgl no 3.27% uz 8.98%, kur tika saskatitas pievilcigas investiciju iespgjas. Uz parskata perioda beigam Fonda akfivi
bija diversificéti starp 10 valstu paradu vértspapiru tirgiem. Uz parskata perioda beigdm parada vértspapiru portfela vidgjais
ienesigums bija 6.2%, vidéja duracija bija 2.9 un vid&jais svértais kredrtreitings bija Ba3/BB-. Naudas Iidzeklu Tpatsvars uz perioda
beigam sastadija 5.70% no Fonda neto akfivu vértibas.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiS8anas izmaksas 135,113 ASV dolaru apméra jeb 1.81% no neto aktivu
vidéjas vertibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam Iidz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas bitiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda riipigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iespgjamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei,
neatkarigi no nozares un valsts, ar turpmak bds noteicoSa nozime Fonda investiciju procesa.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Andris Kotans Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(EUR)
Piezime 30.06.2014. 31.12.2013.
Akftivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 559,953 376,563
Tirdzniecibas noluka turétie finanSu aktivi
2 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,285,662 11,932,961
3 Atvasinatie finansu instrumenti 4212 3,187
Kopa akftivi 9,849,827 12,312,711

Saistibas

Tirdzniectbas nolika turétas finansu saistibas

3 Atvasinatie finanSu instrumenti (2,431) (17,543)
Uzkratie izdevumi (15,618) (18,929)
Kopa saistibas (18,049) (36,472)
Neto aktivi 9,831,778 12,276,239

Pielikumi no 8. Ipp. lidz 10. Ipp. ir T finan3u parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs
Riga,
2014. gada 28. augusta



Pielikumi no 8. Ipp. lidz 10. Ipp. ir T finan3u parskata neatnemama sastavdala.
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2014. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi
Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realizétais ieguldjumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums
Arvalstu valitas parvértédanas (zaudgjumi) / pelna

Visaptverosie ienakumi

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

2014. gada 28. augusta

01.01.2014.-  01.01.2013.-
30.06.2014.  30.06.2013.
432,171 483,250
432,171 483,250
(83,745)  (113,114)
(10,049) (13,197)
(1,585) (2,510)
(95,379) (128,821
(46,216) 11,811
28787  (524,.261)
(17,429)  (512,450)
(40,376) 175,055
278,987 17,034




AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats

(EUR)

01.01.2014.- 01.01.2013.-

30.06.2014. 30.06.2013.
Neto aktivi parskata perioda sakuma 12,276,239 14,886,799
VisaptveroSie ienakumi/(izdevumi) 278,987 17,034
Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu p&rdo$anas 222,255 1,012,390
leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi (2,945,703)  (3,113,170)
Neto aktivu samazinajums no darfjumiem ar ieguldijumu apliecibam (2,723,448)  (2,100,780)
Neto aktivu samazinajums parskata perioda (2,444,461)  (2,083,746)
Neto aktivi parskata perioda beigas 9,831,778 12,803,053
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 822,467 994,097
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 637,578 854,297
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma 14.93 14.98
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 15.42 14.99

Pielikumi no 8. Ipp. Iidz 10. Ipp. ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats
Pielikumi

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

(EUR)

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no

Fonda neto

akiiviem

30.06.2014. 31.12.2013.  30.06.2014.
559,953 376,563 5.70%
559,953 376,563 5.70%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu

likmém.

2. Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas noldka turétie vértspapiri. Visi
fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 559,694 EUR (2013.

gada: 560,784 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

Uzskaites neto
legades legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014..
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 9,359,411 8,725,968 88.76%
Krievijas emitentu parada
veértspapiri: 4,506,632 4,103,307 41.73%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS0879105558 ush 550 417,788 421,279 4.28%
GAZPROM XS0424860947 usD 450 449,663 404,274 4.11%
SIBUR SECURITIES LTD XS0878855773 usb 550 399,178 394,370 4.01%
RASPADSKAYA XS0772835285 ush 500 382,240 367,837 3.74%
EDC XS0918604496 usb 500 322,123 361,460 3.68%
RUSSIA XS0114288789 usb 600 376,490 354,848 3.61%
RENAISSANCE CREDIT LLC XS0938341780 ush 500 386,141 348,718 3.55%
POLYUS GOLD XS0922301717 usD 450 352,951 330,440 3.36%
ALFA BANK XS0620695204 ush 400 330,830 320,728 3.26%
BORETS FINANCE LTD XS0974469206 usb 400 286,936 299,335 3.04%
SEVERSTAL XS0841671000 usb 350 279,535 254,680 2.59%
VTB BANK XS0772509484 usb 300 247,736 234,557 2.39%
AMURMETALL RUOOOAOGN9D1 RUR 10,000 275,021 10,781 0.11%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,173,656 1,202,250 12.23%
NOSTRUM OIL & GAS USNG4884AA29 usb 550 402,967 431,114 4.38%
KAZMUNAYGAS XS0373641009 usb 450 415,210 411,727 4.19%
INTERGAS USN45748AB15 usb 450 355,479 359,409 3.66%
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 1,025,394 993,170 10.10%
METINVEST BV XS0591549232 usD 550 370,791 363,929 3.70%
AVANGARD XS0553088708 usb 500 359,619 359,037 3.65%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK XS0287015787 usD 400 294,984 270,204 2.75%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 853,433 883,120 8.98%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD  XS0989152573 EUR 450 450,870 462,192 4.70%
VIVACOM XS0994993037 EUR 400 402,563 420,928 4.28%



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”
2014. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
% no Fonda
Uzskaites neto
legades legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods valita  Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014..
Gruzijas emitentu parada
vertspapiri: 480,870 487,254 4.97%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 usb 600 480,870 487,254 4.97%
Ungarijas emitentu parada
veértspapiri: 392,351 405,557 4.12%
MOL XS0834435702 usbD 500 392,351 405,557 4.12%
Azerbaidzanas emitentu parada
vertspapiri:: 333,640 352,623 3.59%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 usbD 450 333,640 352,623 3.59%
Horvatijas emitentu parada
veértspapiri: 267,585 298,687 3.04%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 6 267,585 298,687 3.04%
Latvijas emitentu parada vertspapiri: 325,850 0.00%
CAPITAL DEPARTMENT STORE SC L\V0000800761 EUR 325,850 325,850 0.00%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 557,340 559,694 5.69%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri:: 307,340 307,166 3.12%
MUGAN BANK LV0000801157 usbD 400 307,340 307,166 3.12%
Igaunijas emitentu parada
veértspapiri: 250,000 252,528 2.57%
CREDITSTAR GROUP EE3300110436 EUR 250 250,000 252,528 2.57%
Kopa parada veértspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu 9,916,751 9,285,662 94.45%

3. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvertibu
un patieso vértibu. Arvalstu valltas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstodi no Siem darfjumiem izrieto8am

prasibam.
30.06.2014. 31.12.2013. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvértiba Aktivi Saistibas | pamatveértiba Aktivi Saistibas  30.06.2014.
Arvalstu valiitas
mainas darfjumi
Valltas mijmainas
darfjumi (swaps) 1,456,049 4,212 (2,431) 1,950,194 3,187 (17,543) 0.02%
Kopa atvasinatie
finansu
instrumenti 1,456,049 4,212 (2,431) 1,950,194 3,187 (17,543) 0.02%
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
4. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
Neto aktivi (EUR) 9,831,778 12,276,239 14,886,799 15,378,961
leguldijumu apliectbu skaits 637,578 822,467 994,097 1,153,191



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - USD”

2014. gada pusgada parskats

10

Pielikumi
(EUR)
leguldijumu fonda daju vértiba (EUR) 15.42 14.93 14.98 13.34
30.06.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
leguldTjumu fonda ienesigums* 6.73% (0.33)% 12.26% 1.29%
Neto aktivi (USD)** 13,433,126 16,777,634 19,706,966 19,872,102
leguldijumu apliectbu skaits 637,578 822,467 994,097 1,153,191
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 21.07 20.40 19.82 17.23
leguldTjumu fonda ienesigums® 6.73% 2.93% 14.99% (0.52)%

* lenesTigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.



