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AIF “ Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Bond Fund
— EUR” (turpmak teksta — Fonds) ir pardda vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvalltu eiro. Fonda Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
un registracijas numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2010. gada 5.
augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, galvenokart veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts,
padvaldibu, centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka art komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros.
Fonda investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, tadéjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu
droibu un aizsardzibu pret Fonda akfivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vertspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainTjusies.

Parskata perioda Fonda kopéja aktivu vértiba pieauga par 3.53% lidz 8,559,921 latiem. Fonda neto aktivu apjoms parskata
perioda palielinajas par 9.49% jeb par 734,678 latiem un pusgada beigas veidoja 8,474,042 latus. Neto aktivu palielinajums
galvenokart ir saistits ar ieguldijumu rezultata gito pelnu. Fonda dalas vértiba pusgada laika pieauga par 90 santimiem un
pusgada beigas veidoja 10.74 LVL. Fonda ienesigums latu izteiksmé bija 9.15% (19.19% gada), bet pamatvaldta 8.59%
(17.97% gada).

Valstu griezuma vislielako pienesumu Fonda vértibas palielinajumam nodroSinaja ieguldijumi Krievijas, Ukrainas un Polijas
emitentu parada vértspapiros. Nozaru griezuma jaizce| ieguldijumi finandu pakalpojumu sektora, kuru sniegums veidoja pusi no
Fonda kopéja ienesiguma parskata perioda. Starp atseviSkiem instrumentiem vislabako sniegumu uzradija Zagrebacki
Holding'17, First Ukrainian International Bank'14 un Georgian Railway’15 vértspapiri.

Parskata perioda tika samazinats Tpatsvars uz Ukrainas un Kazahstanas emitentiem attiecigi uz 15% un 12% no 21% un 15% no
Fonda neto aktiviem perioda sakuma. leguldijumi Polijas un Krievijas vértspapiru tirgos tika attiecigi palielinati uz 10% un 33%
no Fonda neto aktiviem. Parskata perioda ieguldijumi Cehijas un Baltkrievijas finansu tirgos tika pilniba pardoti, bet no jauna tika
ieguldits Rumanijas (5% no Fonda neto aktiviem) un Ungarijas (3%) paradu vértspapiru tirgos. Pusgada laika tika veiktas
investicijas arT Lietuvas valsts parddzimés, kas vélak tika veiksmigi pilntba pardotas. Uz perioda beigam Fonda aktivi bija
diversificeti starp 11 valstu paradu vértspapiru tirgiem. Nozaru griezuma tika ievérojami samazinats ieguldijumu Tpatsvars uz
ciklisko izejmaterialu nozari ("dz 12% no Fonda neto akfiviem) un attiecigi palielinats Tpatsvars uz stabilakiem valdibu
vértspapiriem, ka arT uz logistikas un energoresursu uznémumu parada instrumentiem. Uz pusgada beigam Fonda aktivi bija
diversificéti starp 9 nozarém un finanSu pakalpojumu sektors veidoja lielako Tpatsvaru Fonda — 33% no neto akfiviem. Uz
parskata perioda beigam parada vértspapiru portfela vidéjais ienesigums bija 8.0%, vidéja duracija bija 2.4 un vidéjais svértais
kredttreitings bija Ba2/BB. Naudas l1dzeklu Tpatsvars uz perioda beigam sastadija 5.3% no Fonda neto aktivu vértibas.

No Fonda akfiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 125,783 eiro apméra jeb 2.15% no akfivu vidéjas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Péc parskata perioda beigdm tika pardotas visas 24,000 Fonda portfell eso$as Eurasian Natural Resources (ISIN:
GB00B29BCK10) akcijas. Ta rezultata kop$ ST gada 31.jdlija Fonds ir pilniba atbilsto$s AIF "Citadele Eastern European Fixed
Income Funds" pamatdokumentu grozijumiem, kuri stajas speka 2011. gada 16. septembr, paredzot Fonda parveido3anu no
sabalanséta fonda par obligaciju fondu.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda riipigi seko notikumu attistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarai un fiskalai politikai, ka arT iespg&jamiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir bitiska. Tuvakaja nakotné més
sagaidam mérenu izaugsmi attistibas valstu paradu vértspapiru tirgos, jo strukturali pozitivo vidéja termina skattjumu uz 3o aktivu
klasi atspeko hroniski nestabila situacija Eiropa. Tadéjadi selekiivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts, art
turpmak bls noteicoSa nozime Fonda investiciju procesa.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek$sédétajs

Andris Kotans Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga,
2012. gada 24. augusta



AIF “ Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

Piezimes

Pielikumi no 8.Ipp. I[dz 10. Ipp ir &1 finan8u parskatu neatnemama sastavdala.

Riga,

(LVL)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniecibas nolaka turéti finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Akcijas

Atvasinatie finansu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniectbas noldka turétas finanSu saistibas
Atvasinatie finansu instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto akfivi

30.06.2012.  31.12.2011.
511,936 788,233
7,947,822 7,352,362
87,544 127,210
12,619 -
8,559,921 8,267,805
(73,815) (516,461)
(12,064) (11,980)
(85,879) (528,441)
8,474,042 7,739,364

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedétajs

2012. gada 24. augusta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada pusgada parskats
VisaptveroSais ienakumu parskats

(LVL)

01.01.2012.- 01.01.2011.-

30.06.2012. 30.06.2011.
lenakumi
Procentu ienakumi 699,933 346,983
Dividenzu ienakumi 13,479
Kopa ienakumi 699,933 360,462
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvades sabiedribai (62,195) (77,756)
Atlidziba turétajbankai (7,256) (9,071)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (18,684) (1,936)
Kopa izdevumi (88,135) (88,763)
leguldijumu vertibas pieaugums / (samazinajums)
Realizétas ieguldijumu vértibas (samazinajums) / pieaugums (108,633) 82,330
Nerealiz&tais ieguldijumu vértibas pieaugums /(samazinajums) 153,864 (530,687)
Kopa ieguldijumu vértibas pieaugums /samazinajums 45,231 (448,357)
Arvalstu valitas parvertésanas pelna / (zaudgjumi) 51,132 (28,048)
Visaptverosie ienakumi / (izdevumi) 708,161 (204,706)

Vladimirs Ivanovs
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2012. gada 24. augusta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats

(LVL)
01.01.2012.- 01.01.2011.-
30.06.2012. 30.06.2011.
Neto akfivi parskata perioda sakuma 7,739,364 10,415,509
VisaptveroSie ienakumi / (izdevumi) 708,161 (204,706)
Dartjumi ar ieguldijumu apliecibam:
lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardoSanas 631,606 904,717
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi (605,089) (1,222,795)
Neto aktivu pieaugums / (samazingjums) no darTjumiem ar ieguldijumu
apliectbam 26,517 (318,078)
Neto aktivu pieaugums/ (samazinajums) parskata perioda 734,678 (522,784)
Neto aktivi parskata perioda beigas 8,474,042 9,892,725
Emiteto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma 786,323 925,855
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 789,352 897,112
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma 9.84 11.25
Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas 10.74 11.03




AIF ” Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”

2012. gada pusgada parskats
Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem, AS “Citadele banka”

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2012.  31.12.2011. 30.06.2012.
511,936 788,233 5.98%
511,936 788,233 5.98%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2. Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vertspapri un citi parada vertspaprri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecTbas nollika turéti vertspapiri.
Visi fikséta ienakuma vertspapri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot véertspapirus ar bilances vértibu 251,026 LVL (2011. gada

31. decembrT - 307,542 LVL).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalijuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades legades vértiba  neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN vallta Daudzums vértiba  30.06.2012. 30.06.2012.
Regulétos tirgos tirgotie finansSu
instrumenti 8,828,053 7,696,796 90.83%
Krievijas emitentu parada
vértspapiri: 2,513,487 2,662,671 31.43%
VTB BANK XS0223715920 UsbD 650 349,978 387,682 4.58%
GAZPROM OAO XS0424860947 usD 500 351,140 354,149 4.18%
ALFA BANK RUSSIA XS0494933806 usb 550 298,771 331,101 3.91%
NOMOS BANK XS0776121062 usD 550 293,300 309,643 3.66%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS0655085081 usD 500 246,003 284,439 3.36%
EVRAZ GROUP RUOO0AOJQTQ7 RUB 15,000 246,162 260,396 3.07%
RUSSIAN RAILWAYS XS0764253455 RUB 150 245,767 252,829 2.98%
RUSSIAN RAILWAYS RUOO0AQJQ4F1 RUB 12,500 247,074 247 597 2.92%
RENAISSANCE CAPITAL XS0499448370 usD 400 235,289 234,835 2.77%
INCOM LADA RUOOOAQJPASS RUB 2,212 3 0 0.00%
Ukrainas emitentu parada
vértspapiri: 1,801,287 1,235,980 14.59%
AVANGARD AGROHOLDING XS0553088708 usb 700 351,925 313,538 3.70%
METINVEST XS0511379066 UsD 500 265,037 278,552 3.29%
ALFA BANK UKRAINE XS0441089926 usD 3,600 800,776 258,678 3.05%
AGROTON XS0627994477 usD 400 200,903 193,921 2.29%
FIRST UKRAINIAN
INTERNATIONAL BANK XS0287015787 usbD 350 182,646 191,291 2.26%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 848,797 913,010 10.77%
BANK CENTERCREDIT XS0282585859 usD 650 344,295 386,830 4.56%
HALYK SAVINGS BANK XS0358156510 usbD 500 292,593 297,917 3.52%
ZHAIKMUNAI USN97708AA49 usD 400 211,909 228,263 2.69%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 956,463 868,338 10.24%
TVN XS0466451548 EUR 350 286,780 259,714 3.06%
ZLOMREX XS0283393998 EUR 500 354,794 281,273 3.32%
PKO BANK POLSKI XS0545031642 EUR 450 314,889 327,351 3.86%



AIF ” Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda
legades legades vértiba  neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums ISIN vallta Daudzums vértiba  30.06.2012. 30.06.2012.
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 408,845 393,082 4.64%
RUMANIJAS VALSTS
VERTSPAPIRI XS0638742485 EUR 550 408,845 393,082 4.64%
Starptautiskas institiicijas emitétie
parada vértspapiri: 351,506 371,895 4.39%
EURASIAN DEVELOPMENT BANK XS0454897363 usD 600 351,506 371,895 4.39%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 280,212 322,051 3.80%
GEORGIAN RAILWAY XS0523947751 usb 500 280,212 322,051 3.80%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 316,241 309,633 3.65%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 10 316,241 309,633 3.65%
Azerbaidzanas emitentu parada
vértspapiri: 270,504 302,305 3.57%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 usD 500 270,504 302,305 3.57%
Ungarijas emitentu parada vértspapiri: 274,930 264,347 3.12%
MOL HUNGARIAN OIL & GAS XS0503453275 EUR 400 274,930 264,347 3.12%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 805,781 53,484 0.63%
PAREX BANKA L V0000800696 EUR 8,000 562,243 48,234 0.57%
ACME CORPORATION LV0000800787 EUR 46 4,803 5,250 0.06%
CAPITAL DEPARTMENT STORE LV0000800761 EUR 429,100 238,735 0 0.00%
Pargjie finansu instrumenti 241,213 251,026 2.96%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 128,764 137,409 1.62%
ALROSA XS0761526168 usD 250 128,764 137,409 1.62%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 112,449 113,617 1.34%
CREDITSTAR GROUP EE3300110147 EUR 160 112,449 113,617 1.34%
Q VARA EE3300079987 EUR 15 1 0 0.00%
Kopa parada veértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 9,069,266 7,947,822 93.79%
3. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

2011.gada 16. septembri stajas speka grozijumi AIF "Citadele Eastern European Fixed Income Funds" pamatdokumentos, kas
paredz apaks$fonda ,Citadele Eastern European Bond Fund — EUR” parveidoSanu no sabalanséta fonda par obligaciju fondu,
nosakot, ka no 2012. gada 1. janvara S apaksfonda aktivi vairs netiks ieguldtti kapitala vértspapiros. 2011. gada novembrT
turétajbanka informéja Sabiedribu, ka Sabiedribas rikojumu par Londonas birZa tirgoto un Sabiedribas parvaldito ieguldijumu
fondu kontos uzskaitito akciju pardo$anu un parvedumiem izpilde ir apgratinata un minétie rikojumi netiek pienemti. AtbilstoSi
Sabiedribas riciba esoSajai informacijai  Fonda portfell esoSas 24,000 akcijas Eurasian Natural Resources
(ISIN: GB00B29BCK10), kuru uzskaites vértiba 2012. gada 30. janija bija 87,544 LVL, turétajbanka bija nodevusi turé$ana
MF Global UK Limited, kam 2011. gada 31. oktobrT tika piemérots Tpasas administracijas rezZims. Nemot véra augstak minéto
informaciju, Sabiedribai sapratigiem Ilidzekliem un ievérojot iegulditaju intereses, nebija iesp&jams novérst minéto neatbilstiou
ieguldijumu politikai uz parskata perioda beigam, kas radas 2012. gada 1. janvari. Péc parskata perioda beigam tika pardotas
visas 24,000 Fonda portfell eso$as Eurasian Natural Resources (ISIN: GB00B29BCK10) akcijas, I1dz ar to, §.g. 31. julija
parkapums tika noversts.



AIF ” Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2012. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

10

Uzskaites % no Fonda

legades legades vértiba  neto aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN valita  Daudzums vértiba  30.06.2012. 30.06.2012.
Regulétos tirgos tirgotie finansu

instrumenti 212,166 87,544 1.03%

Kazahstanas emitentu akcijas: 212,166 87,544 1.03%

EURASIAN NATURAL
RESOURCES GB00B29BCK10 GBP 24,000 212,166 87,544 1.03%
Akcijas kopa: 212,166 87,544 1.03%

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliectbas un tam pielidzinamos vértspapiros.

4, Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valdtas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu un patieso vértibu. Arvalstu
vallitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no Siem darfjumiem izrietosam prasibam.

30.06.2012. 31.12.2011. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem
pamatvériiba  Aktivs  Saistibas pamatvériiba  Akfivs  Saistibas  30.06.2012.
Arvalstu valdtas mainas darfjumi:
Valltas mijmainas darfjumi
(swaps) 5,606,406 12,619 (73,815 5,463,279 (516,461) (0.72)%
Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 5,606,406 12,619  (73,815) 5,463,279 (516,461) (0.72)%
Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
5. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika
30.06.2012. 31.12.2011. 31.12.2010. 31.12.2009.
Neto aktivi (LVL) 8,474,042 7,739,364 10,415,509 8,840,735
leguldTjumu apliecibu skaits 789352 786,323 925,855 942,109
leguldTjumu fonda dalu vértiba (LVL) 10.74 9.84 11.25 9.38
leguldTjumu fonda ienesigums* 19.19% (12.53)% 19.94% 55.99%
Neto aktivi (EUR)* 11,971,331 10,981,025 14,720,661 12,595,430
leguldijumu apliecibu skaits 789352 786,323 925,855 942,109
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 15.17 13.97 15.90 13.37
leguldijumu fonda ienesigums* 17.97% (12.14)% 18.92% 55.83%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba eiro noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valatu kursus dienas beigas.



