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IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2015. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:

Fonda numurs:

Apaksfonda nosaukums:

leguidijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
lequldijumu parvaldes sabiedribas juridiska adrese:
leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas darbibai
numurs:

Fonda Iidzekju turétajbankas nosaukums:

Fonda ITdzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes locek|u vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“CBL Eastern European Fixed Income Funds”

leguldijumu fonds

2009. gada 20. jalijs (parregistracijas datums 2015. gada 30. marts)
FFL94-06.03.04.098/41

,CBL Eastern European Bond Fund - EUR"

“CBL Asset Management” IPAS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

‘Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek§sedétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes prick§sédétaja vietnieks — Viadimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts — 04.07.2014.

Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts — 30.09.2015.

leguldijumu pérvaldes sabiedribas valde:

Valdes priekSsédétajs — Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2007.
Valdes loceklis — Andris Kotans — iecelts 11.05.2015

Valdes locekle — Lolita SiGeva — iecelta 11.05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos aktos,
ieguidijumu parvaldes sabiedribas statltos un Fonda prospekta
paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Eastern European Bond Fund — EUR”
2015. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income Funds® apaksfonds “CBL Eastern European Bond Fund - EUR"
(turpmak tekstd — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvalditu eiro. Fonda Iidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu
parvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas
numuru 40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pedéjo reizi parregistréta 2014.gada 19.februart, numurs ir
06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas galvenokart Austrumeiropas valstu, pasvaldibu,
centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un naudas tirgus instrumentos,
parada vertspapiru ieguldfjumu fondos, kd arT dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguletd tirgi kotétos ETF bez nozaru
ierobeZojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valsts un nozarés, ar meérki nodrosinat
lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, saiidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vértspapiros.

Fonda neto akfivu apjoms parskata perioda palielingjies par 39.84% un uz perioda beigam veidoja 14,492,267 eiro. Bruto akifvi uz
31.12.2015. sasniedza 14,654,055 eiro. Fonda dalas vértiba parskata perioda laika palielinajas par 1.32 eiro un uz gada beigam
bija 16.56 eiro. Kopé&jais Fonda ienesigums 2015. gada bija 8.66% eiro izteiksmé un 8.51% fonda pamata valGta (eiro) péc finansu
tirgos noteiktiem arvalstu valttu kursiem dienas beigas.

2015.gada sakuma Austrumeiropas regiona vél dominéja negativa zinu plisma gan no militara konflikta skartas Ukrainas austrumu
dalas, gan no Krievijas, kas pirmo reizi pedéjo desmit gadu laikd zaudé&ja savu investiciju reitinga statusu. Tomér investoru
noskanojums uz regiona parada vértspapiru tirgu pakapeniski uzlabojas, ko veicinaja mazaka geopolitiska spriedze saistiba ar
konfliktu Ukraina un noslégtais Ukrainas parada restrukturizacijas darfjums. Ta rezultata, Austrumeiropas parada vértspapiru tirgus
gada laika uzradija kapumu par 11% ASV dolaru izteiksmé un pozitivi kontrastéja ar par&jiem attistibas valstu tirgiem, kuri
2015.gadu noslédza bez bitiskam izmainam. CBL Eastern European Bond Fund — EUR nedaudz atpalika no tirgus snieguma
atdkirigds pamatvalutas del, bet joprojam ierindojas starp labakajiem obligaciju fondiem regiona. Parskata perioda Fonda
sniegumu vispozifivak ietekméja tieSi ieguldijumi Krievija un Ukraing, savukart nelielu negativu pienesumu deva Makedonijas
valdibas vértspaprri.

Nemot véra naftas cenas lejupvérsto tendenci, parskata perioda més turpinajam samazinat Fonda Tpatsvaru gan uz Krieviju no
22.85% uz 11.48%, gan AzerbaidZanu no 12.35% uz 6.62%. Ta vieta més palielinajam Tpatsvaru uz naftas neto importétaju Turciju
no 8.79% uz 13.66%, tadéjadi uz parskata perioda beigam tai bija lieldkais Tpatsvars Fonda. Turklat més veicam jaunus
ieguldijumus Poiija, Latvija un Makedonija. Uz parskata perioda beigadm Fonda esosie parada vértspapiri bija diversificéti starp 14
valstim. Fonda vidé&jais ienesigums Iidz dz&Sanai bija 7.6%, vid&ja duracija bija 2.8 un vidéjais svértais kreditreitings bija Ba2.

Parvaldi$anas izmaksas parskata perioda bija 250,871 eiro apméra jeb 1.73% no neto aktivu vidéjas vértibas perioda, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Péc parskata perioda beigdm FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) padome aflava vetkt ieguldijumu fonda "CBL Eastern
European Fixed Income Funds" apaks$fondu "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" un "CBL Eastern European Bond Fund -
USD" iekSzemes apvienoSanu ar mérki nodroSinat efektivaku ieguldijumu portfela parvaldi, atbilstosi ieguldijumu fondu nozares
labakajai starptautiskajai praksei. 2016.gada 18.apriif apaksfonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" nosaukums tika
nomainits uz “CBL Eastern European Bond Fund’, un apvieno$anas rezultdta izveidotais fonds turpmak emités divu klasu
ieguldijumu apliecibas: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Apaksfonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" (ISIN
LV0000400174) ieguldijumu apliecibas tiks apmainitas uz “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc EUR (hedged) klases
ieguldijumu apliecTbam un apaksfonda “CBL Eastern European Bond Fund - USD" (ISIN LV0000400125) ieguldijumu apliecibas
tiks apmainitas uz “CBL Eastern European Bond Fund” R Acc USD kiases ieguldijumu apliectbam. Apvieno$anas bridi Fonda
iegulditajiem nebija nepiecieSams veikt jebkadas darbibas.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda riipigi seko notikumu attistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iespgjamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei

neatkarigi no res unjvalsts ar turpmak bis noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.
21

Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2016. gada 29. aprilt



IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2015. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldtjumu parvaldes sabiedribas (turpmak tekstd — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL Eastern
European Bond Fund - EUR” (turpmak teksta — Fonds) finan§u parskatu sagatavosanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 28. lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un sniedz
patiesu priek3statu par Fonda finansialo stavokli 2015. gada 31. decembrT un darbibas rezultatu par 2015. gadu.

lepriekSminétie finan3u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanu
parskatu sagatavo$anas standartiem, ka to nosaka Finan3u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par “leguldijumu
fonda un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolidétd gada parskata un pusgada parskata
sagatavoSanu’, pamatojoties uz uznéméjdarbibas turpinaSanas principu. Parskata perioda ir konsekventi izmantotas
atbilsto$as uzskaites metodes. Finandu parskatu sagatavo$anas gaita vadibas pienemtie {Emumi un izdaritie novértgjumi
ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoS8as uzskaites sistémas nodrodinaSanu, “CBL Eastern
European Bond Fund — EUR" aktivu saglabasanu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atkla§anu un novérsanu.
Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finanu un kapitala tirgus komisijas
(FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prastbu izpildi.

/.

dis"l?penieks
Vabe!s priekSsédétajs

Riga,
2016. gada 29. aprii



Citadele

TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvara Iidz 2015. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed income Funds”
apaksfonda “CBL Eastern European Bond fund - EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar 8o AS ‘“Citadele banka’, ierakstita Latvijas Republikas Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukums 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétdjbankas lflgumu, kas noslégts 2009. gada 11.maija, AS “Citadele banka” (turpmak
tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas “CBL Asset Management” IPAS (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income Funds” apak§fondam
“CBL Eastern European Bond fund - EUR” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétdjbankas funkcijas atbilstosi leguldijjumu parvaldes sabiedribu likumam,
Finan$u un kapitéla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem Latvijas Republikas (turpmak
teksta — LR) tiestbu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecindmu LR tiesibu aktu prasibu un Turé&tdjbankas
figuma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, kad arm dokumentus, kas apstiprina Tpasuma tiesibas uz Fonda mantu
saskana ar LR tiesibu aktu prasibam;

- nodro$inadt Fonda kontu apkalpo$anu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi, kd arT
norékinu veik$anu saskana ar LR tiesTbu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un eso$o tirgus
praksi;

- nodrosinat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik$anas pareizibai un
atbilstibai LR tiesibu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliectbu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk$anas
pareizibai un likumibai.

Laika perioda no 2015. gada 01. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim:

- leguidijumu apliectbu emisija, pardo$ana un atpaka|pirk§ana tiek veikta atbilstosi leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turésana tiek veikta atbilsto3i leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma un Turé&tajbankas
[lguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinasana tiek veikta atbilstosi leguldljumu parvaldes sabiedribu likuma,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma
prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, k& arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar leguldijumu parvaldes
sabiedribu likuma, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétajbankas Ilguma prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas k|Gdas vai nelikumibas.

‘Guntis Bélavskis
Ides priek$sédétajs, p.p.

Riga, 2016. gada 03_9 februar



Piezime

Pielikumi no 11. Ipp Iidz 28. Ipp. ir §T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

(S,

IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”

2015. gada parskats
Aktivu un saistibu parskats
(EUR)

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
Tirdzniectbas noldka turétie finansu aktivi

Parada vértspapTri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu
Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas noliika turétas finansu saistibas
Atvasinatie finan$u instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas

Neto aktivi

-

31.12.2015.  31.12.2014.
1,031,613 1,176,071
13590469 9,626,820
31,973 -
14,654,055 10,802,891
(137,236)  (422,185)
(24552)  (17.213)
(161,788)  (439,398)
14,492,267 10,363,493

Uldis Upenieks
Valfy%dekésédétﬁjs

2016. gada 29. aprili



IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2015. gada parskats
lenakumu un izdevumu parskats

(EUR)
Piezime 2015 2014
Parskata perioda ienakumi
7 Procentu ienakumi 1,376,748 1,131,965
Paréjie ienémumi 14,873 -
Kopa ienakumi 1,391,621 1,131,965
Parskata perioda izdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (217,209)  (218,999)
Atlidziba turétajbankai (26,065) (26,280)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (7,597) (2,313)
Kopa izdevumi (250,871)  (247,592)

leguldijumu vértibas palielindjums/ (samazinajums)

8 Realizetais ieguldijumu vértibas palielindjums/(samazinajums) 158,182  (431,623)
9 Nerealizétais ieguldijumu vértibas samazinajums (77,062) (1,231,917)
leguldijumu vértibas palielinajums /(samazinajums) kopa 81,120 (1,663,540)
Arvalstu valdtas parvértéanas rezultats 2185  (223,507)

leguldijumu rezultata gutais neto aktivu pieaugums/(samazindjums) 1,224,055 (1,002,674)

Pielikumi no 11. Ipp. lidz 28. Ipp. ir 31 finan3u parskata neatnemama sastavdala.

e
is Upenieks
Valges priek§sédétajs

Riga,
2016. gada 29. aprill



IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2015. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto akfivi parskata perioda sakuma

leguldTjumu rezultata gitais neto aktivu pieaugums/(samazinajums)
DarTjumi ar iequldijumu apliecibam:

lenakumi no iequldijumu apliectbu pardosanas

leguldijumu apliectbu atpakalpirk$anas izdevumi

Neto aktivu pieaugums /(samazinajums) no darfjumiem ar ieguldTjumu apliectbam
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) parskata perioda

Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliectbu skaits parskata perioda beigas

Neto akiivi uz vienu ieguldfjumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 11. Ipp. idz 28. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

gy

T

Idfs Upenieks
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2016. gada 29. aprilT

2015 2014
10,363,493 16,934,370
1224055  (1,002,674)
5,561,241 1,694,567
(2,656,522)  (7,262,770)
2904719 (5568,203)
4128774 (B,570,877)
14,492,267 10,363,493
680,178 1,015,969
875,201 680,178
15.24 16.67
16.56 15.24




IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2015. gada parskats
Naudas pliismu parskats
(EUR)

10

Sanemta nauda no procentu ienakumiem
leguldijumu parvaldiSanas izdevumi

FinanSu ieguldtjumu iegade
FinanSu ieguldTjumu pardo3ana / dz&3ana

Arvalstu valitas konvertacijas rezultats

Naudas lidzek|u (samazinajums) /pieaugums pamatdarbibas
rezultata

lenakumi no ieguidijumu apliectbu pardoSanas
leguldTjumu apliectbu atpakalpirk§anas izdevumi

Naudas lidzek|u pieaugums /(samazinajums) finans&Sanas darbibas
rezultata

Naudas lidzek|u (samazindjums)/pieaugums

Naudas lidzekli parskata perioda sakuma

Naudas lidzek|u arvalstu valitas parvértéSanas rezuitats

Naudas Iidzek|i parskata perioda beigas

2015 2014
957,792 1,144,996
(243,531) (255,723)
(11,129,129)  (8,434,899)
8563990 14,211,187
(1,226.440) (673,926)
(3,077,318) 5,991,635
5,561,241 1,694,567
(2,656,522)  (7,262,770)
2904719 (5,568,203)
(172,599) 423,432
1,176,071 699,130
28,141 53,500
1,031,613 1,176,071

Pielikumi no 11. Ipp. Iidz 28. Ipp. ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Y.

Uldis/Upenieks
Valdes priek§sédétajs

Riga,
2016. gada 29. aprill



11
IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2015. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: ,CBL Eastern European Fixed Income Funds”
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem
Fonda darbibas joma: Investiciju veik8ana galvenokart Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu,

centrdlo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda apaksfondu investiciju
portfeli ir diversificéti starp ieguldijumiem dazadas valltas, nozarés un valstTs,
tadejadi nodroSinot lielaku ieguldijumu dro$ibu un aizsardzibu pret fonda
aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valitas,
nozares vai vaists vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: CBL Eastern European Bond Fund - EUR"
Apaksfonda darbibas joma: Apaksfonda pamatvalita ir eiro (EUR). leguldijumi kapitala vértspapiros

prospekta nav paredzéti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  IPAS “CBL Asset Management” (turpmak “Sabiedriba”)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
Finansu parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan3u parskatu sagatavoSanas standartiem (SFPS), ka to nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi par “leguldijumu fonda un atvérta alternafivo ieguldijumu fonda gada parskata, konsolideta gada parskata un pusgada
parskata sagatavo$anu”.

Finan3u parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniectbas noltka turéto
finan$u instrumentu patiesajai vértibai.

FinanSu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vientba eiro (EUR) FinanSu parskati aptver laika periodu
no 2015. gada 1. janvara lidz 2015. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistibu parskata sakuma atlikumi 2015. gada 1. janvarl sakrit ar publicéta finandu parskata par 2014. gadu beigu
atlikumiem.

Funkcionala un finansu parskatu valita

Fonda finandu gramatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda parskatu un funkcionala valdta.

Batiskas apléses un pienémumi

FinanSu parskatu sagatavo$ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos
uzradito akfivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju finandu parskatu datuma, ka ari parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit piepémumus un
spriedumus, piemérojot Fonda izvél&to uzskaites politiku.

Biitiskakas apléses un pienémumi attiecas uz finansu aktivu patiesas vértibas noteik§anu.
lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atzi$anas politika
Visi procentu ienakumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrasanas principu.

Procentu ienakumi un izdevumi tiek atziti ienakumu un izdevumu parskata, nemot véra akfivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atskiribas starp sakotngjo procentus neso$a
instrumenta uzskaites summu un ta summu dz&Sanas bridT, kas aprékinata péc efekiivas procentu likmes metodes.

DividenZu iendkumi tiek atziti to sanem3anas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atzlti samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenZu izmaksu.
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Atlidzibu par Fonda parvaldiSanu un turétajbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un uzkraj
katru dienu, bet izmaksa reizi ménest.

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valutas tiek parvértéti eiro péc darfjuma diena spéka esoda Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa. Monetarie aktivi un saistibas arvalstu valitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valdtds nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valita, izmantojot tas dienas valutas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vériiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gata pelpa vai radudies zaudgjumi tiek ieklauti ienakumu un izdevumu
parskata ka pelna vai zaud&jumi no arvalstu valtas poziciju parvértésanas.

Fonda akfivu un saistibu parskata sagatavo3ana visvairak izmantoto valdtu Eiropas Centralas bankas publicétie valitas mainas
kursi (arvalstu valitas vienba pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2015. 31.12.2014.
usD 1.0887 1.2141
RUB 80.6736 72.3370

Nauda un tas ekvivalenti

Nauda un tas ekvivalenti sastav no tekoSajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem Tstermina augsti likvidiem ieguldijumiem ar
sakotngjo terminu lidz 3 ménesiem.

Finansu instrumenti

FinanSu instrumenti tiek klasificéti sekojo3as kategorijas: patiesaja vertiba novertétie ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos un
aizdevumi un prasijumi. Klasifikicija ir atkariga no finanSu instrumenta iegades nolika. Vadiba nosaka finansu instrumenta
klasifikaciju to sakotnéja atziSanas bridi.

Patigsaja vértiba noveértétie finanu instrumenti ar atspogujojumu pelpa vai zaudéjumos

Patiesaja vertiba novértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaudé&jumu aprékina ir tadi finansu aktivi, kuri ir iegadati vai
ieglti tirdzniectbas noldka tuvakajd nakotné vai kuri péc sakotnéjas atziSanas ir klasificéti ka novértéti patiesaja vértiba ar
atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina. Tirdzniecibai turétie finandu instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienigi ar
noltku gat pelpu no finandu instrumentu cenu Tstermina svarstibam. Tirdzniectbai turétie finanSu instrumenti ietver akcijas,
ieguldijumu fondu ieguldtjumu apliecibas, parada vértspapirus ar fiksétu ienakumu, ka arT atvasinatos finansu instrumentus.

Vertspapiru parvértéSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finansu informaciju par So vértspapiru tirgus pieprasijuma (bid)
cenam. Birzas nekotéti vértspapiri tiek novertéti atbilstodi turétajbankas informacijai par notikusiem darfjumiem, bet, ja $ada
informacija nav, vértspapiri tiek novérteti to amortizétaja pasizmaksa. Veértspapiru iegades un pardoSanas darfjumi tiek atzti
norékinu diend. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu akfivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirgd. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kreditiestddém. Fonda prasibas pret kreditiestadém tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vertiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazindjumam tiek veidoti brid1, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasijumus
pilna vértiba atbilstoSi sakotngji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazindjumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortizéto iegades vértibu un atgistamo vértibu.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valutas riska parvaldidanas noldka ir iesaistits nakotnes valitas mainas darfjumos (forwards) un valitas mijmainas
darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites nolikos visi atvasinatie finanSu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniectbas nolka veikti
darTjumi un uzskaititi 3adi.

Péc sakotngjas atziSanas un vértibas noteik3anas nakotnes valltas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vertiba.
8o instrumentu patiesa vértiba tiek atspogulota aktivu un saistibu parskata ka “Atvasinatie finansu instrumenti”. So instrumentu
nosacita pamatvértiba tiek atspogulota finansu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valiitas mijmainas
instrumentiem, tiek ieklauti ienakumu un izdevumu parskata ka arvalstu valdtas parvértéSanas rezultats.
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Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo3anu vai samaksatu par saistibu nodo3anu parasta darijuma, kas
novérté3anas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgd, kuram Fondam ir
pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Fonds novértd Fonda finanu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgi noteiktas finansu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatits par akfivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietiekami bieZi un pietiekama apjoma, lai varétu
regulari iegat informaciju par cenam.

Ja nav pieejama akiiva tirgd kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kurds péc iespéjas vairdk izmantoti novérojami
tirgus dati, bet péc iespéjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. |zvéléta vériéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotnéja atziSana vislabakais finansu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai sanemtas
atlidzibas patiesa vértiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzidanas bridi atSkiras no darijuma cenas un patieso
vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena akfiiva tirgl, ne vértéSanas metodes, kura izmantoti vienigi
novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotngji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogulotu starpibu starp
patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridi un darfjuma cenu. Vélak §T starpiba tiek atbilstosi atzita pejnas vai zaud&jumu aprékina,
nemot véra instrumenta paredzamo izmanto3anas laiku, bet ne vélak ka bridr, kad vértibu pilniba var pamatot ar novérojamiem
tirgus datiem vai arT darjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finansu instrumentu patiesas vértibas vertéSanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finansu instrumentu
patiesas vértibas noteikSana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arT nav pieejami noverojami tirgus dati. Fonda patiesa vértiba
novértétie finansu aktivi ir kiasificéti $aja vértéSanas tehnikas hierarhijas 1. imena, 2. [imena un 3. limena kategorija.

1. limenT tiek uzradtti finandu instrumenti, kuru patiesa vértiba ir noteikta, balstoties uz aktiva tirgi kotétam birzas cenam. Saja
kategorija parsvara ietilpst akcijas, parada vértspapiri, istermina obligacijas un standartizéti atvasinatie instrumenti, kuru vérté$ana
tiek izmantotas kotétas birzas cenas. Vertspapiri, kuri tiek tirgoti aktivos tirgos arpus birzas, arT tiek ieklauti $aja kategorija.

2. liment tiek uzraditi finansu instrumenti, kuru patiesas vértibas noteikSanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, ka pieméram, cenas
Iidzigiem finansu instrumentiem un ar kuriem tirga ir veikti darTjumi. Saja kategorija parsvara ir mazak likvidi parada vértspapiri un
atvasinatie finansu instrumenti, kuri tiek novértéti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazak likvidu parada vértspapiru cena
tiek korigéta par tirgl pieejamu ienesiguma likmju starpibu.

3. Nimen tiek uzradtti finanSu instrumenti, kuru patiesa vértiba tiek noteikta, izmantojot tirgli pieejamos datus un uzpémuma
iek$éjos novertéjumus.

Sabiedriba atzist izmainu patiesas vértibas hierarhijas limenT instrumentiem ta parskata perioda beigas, kura notiku$as izmainas.
Saldzinot ar pagajuso gadu izmainas patiesas vértibas hierarhijas lTmenu klasifikacija nav bijusas.

Finansu akfivu un finandu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvaida Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kreditriskam, tiek novertéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekaijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saisttbam, balstoties uz relativam riska korekcijam attieciba uz katru atseviSko instrumentu portfelr.

Nodok|i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie guti. Fonds nav LR uzpémumu ienakuma nodokla maksatajs.
Izmaipas gramatvedibas uzskaites politikas
Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezImé izklastitas gramatvedibas politikas visiem $ajos finansu parskatos uzradrtajiem parskata

periodiem.

Fonds ir apsveéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildinajumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinajumus
citos standartos, kuru sakotn&jas piemérosanas datums bija 2015. gada 1. janvaris un secinajis, ka izmainas neattiecas uz Fondu:

- 21. SFPIK vadlinijas par valsts noteiktam nodevam.

- lkgadéjie papildinajumi SFPS.
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Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildinajumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2015. gada 1. janvara un tie nav
piemeroti, sagatavojot Sos finandu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméro$ana batiski
neietekmés turpmakos finansu parskatus.

- 11. SFPS: Lidzdaltbas kopigas darbibas iegaZu uzskaite” (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari
vai vélak).

Fonds nav dafibnieks neviena kopiga struktara.
- 1. SGS ,Finandu parskatu sniegSana“ (spka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarT vai vélak)

- 16. SGS ,Pamatiidzek|i* un 38. SGS ,Nematerialie aktivi* (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari
vai vélak).

16. SGS ,Pamatiidzek|i“ un 41. SGS ,Lauksaimnieciba (spéka parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvari vai
vélak).

- 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1.
februari vai vélak).

- 27. SGS ,Atseviskie finanu pérskati“ (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2016. gada 1. janvarf vai vélak)
- lkgadéjie papildinajumi SFPS.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda

neto aktiviem

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém, AS “Citadele banka" 1,031,613 1,176,071 7.12%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,031,613 1,176,071 7.12%

Par naudas [idzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

4. Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
lenesigums
gada lidz
dzéSanas % no Fonda
bridim  neto aktiviem

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015. 31.12.2015.
Uznémumu parada vértspapiri: 6,705,197 6,055,653 11.43% 46.26%
Citu Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada
vértspapiri 4,732,698 5,473,475 13.83% 32.656%
QOECD regiona uznémumu parada vértspapiri 1,591,344 582,178 5.12% 10.98%
Latvijas regiona uznémumu parada vertspapiri 381,155 - 8.00% 2.63%
Kreditiestazu parada vértspapiri: 3,445,525 2,389,483 8.42% 23.78%
Citu Ne - OECD regiona valstu kreditiestazu
parada vértspapri 2,443,925 2,056,011 9.80% 16.87%
OECD regiona kredrtiestazu parada vértspapiri 1,001,600 333472 5.05% 6.91%
Valdibu parada vértspapiri: 1,969,543 754,324 4.19% 13.60%
Ne - OECD regiona valdibu parada vértspapiri 876,147 177,546 4.98% 6.05%
OECD regiona valdibu parada vértspapiri 1,093,396 576,778 3.55% 7.55%
Finandu institiciju parada vertspapiri: 1,470,204 427,360 8.37% 10.14%
Ne - OECD regiona finan3u institiciju parada
vértspapiri 869,669 174,832 6.88% 6.00%
OECD regiona finan$u institliciju parada
vértspapiri 600,535 252,528 10.53% 4.14%

Kopa parada vértspaplri un citi vertspapiri ar
fiksetu ienakumu 13,590,469 9,626,820 9.29% 93.78%
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Visi par&da vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniectbas nolika turétie vértspapiri.

Visi fikséta ienakuma vértspapTri ir kotéti regulétu tirgu biras, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 630,041 EUR (2014. gada:
678,699 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalfjuma péc emitenta izcelsmes valsts:
% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vértiba akfiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
Regulétos tirgos tirgotie finansu
instrumenti 13777157 12,960,428 89.43%
Turcijas emitentu parada vértspapiri: 1,918,099 1,980,668 13.66%
ARCELIK X80910932788 usb 675 601,413 568,299 3.92%
EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY X80774764152 usb 525 519,818 501,593 3.46%
TURKIYE HALK BANKASI AS X51069383856 usb 550 446,361 500,007 3.45%
TURKEY US900123AX87  USD 400 350,507 410,769 2.83%
Krievijas emitentu parada vertspapiri: 1,610,408 1,664,209 11.48%
SEVERSTAL XS0841671000 usb 575 537,966 515,923 3.56%
BORETS X$0974469206 usb 550 400,662 429,568 2.96%
RENAISSANCE CREDIT XS0938341780 usb 400 311,950 367,946 2.54%
RASPADSKAYA X80772835285 usD 375 359,830 350,772 2.42%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,563,340 1,599,039 11.03%
HALYK BANK XS0583796973 usb 600 540,054 581,119 4.01%
NOSTRUM OIL & GAS USN64884AA29  USD 700 525,847 516,197 3.56%
KAZAGRO X$1070363343 EUR 525 497,439 501,723 3.46%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 1,595,060 1,271,789 8.78%
MHP SA USL6366MAC75  USD 600 490,527 488,568 3.37%
METINVEST BV XS0591549232 usb 700 471,914 304,160 2.10%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL XS§0287015787 usb 433 332,617 289,478 2.00%
BANK
AVANGARD XS0553088708 UsD 412 300,002 189,583 1.31%
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 1,024,883 1,128,861 7.80%
HUNGARY US445545AD87  USD 650 679,001 682,627 4.72%
MOL XS0834435702 usb 450 345,882 446,234 3.08%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 1,038,713 1,017,118 7.02%
BULGARIAN ENERGY HOLDINGEAD  XS0989152573 EUR 575 578,744 560,430 3.87%
VIVACOM XS0994993037 EUR 450 459,969 456,688 3.15%
Horvitijas emitentu parada
vértspapiri: 734,119 732,124 5.05%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 8 365,198 384,663 2.65%
CROATIA XS0464257152 usD 350 368,921 347,461 2.40%
Azerbaidzanas emitentu parada
vertspapiri: 603,634 627,348 4.33%
INTERNATIONAL BANK OF X51076436218 usb 750 603,634 627,348 4.33%
AZERBAIJAN
Grazijas emitentu parada vértspapiri: 528,867 614,496 4.24%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 UsD 625 528,867 614,496 4.24%
Polijas emitentu parada veértspapiri: 580,885 576,811 3.98%
SYNTHOS XS1115183359 EUR 575 580,885 576,811 3.98%
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Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2015.  31.12.2015.
Rumanijas emitentu parada
vértspapiri: 540,827 536,146 3.70%
RCS & RDS XS0954673777 EUR 500 540,827 536,146 3.70%
Makedonijas emitentu parada
vértspapiri: 561,559 528,686 3.65%
FYR MACEDONIA XS1087984164 EUR 550 561,559 528,686 3.65%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 1,175,188 381,155 2.63%
ELKO GRUPA AS LV0000801892 EUR 375 375,188 381,155 2.63%
PAREX BANKA LV0000800696 EUR 8,000 800,000 - 0.00%
Igaunijas emitentu parada
vértspapiri: 301,575 301,978 2.08%
MAINOR ULEMISTE AS EE3300110691 EUR 300 301,575 301,978 2.08%
Requlétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 568,968 630,041 4.35%
Igaunijas emitentu parada vertspapiri: 293,612 298,557 2.06%
CREDITSTAR GROUP EE3300110683 EUR 300 293,610 298,557 2.06%
QVARA EE3300079987 EUR 15 2 - 0.00%
AzerbaidZanas emitentu parada
vértspapiri: 275,356 331,484 2.29%
MUGAN BANK LV0000801157 usD 350 275,356 331,484 2.29%
Kopa parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu ienakumu 14,346,125 13,590,469 93.78%

Visas akcijas un citi v@rtspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas nolika turétie vértspapiri. Parskata perioda

beigas akcijas portfell nebija.

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapiros.

5. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valdtas mainas (forwards) un valitas mijmainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértibu
un patieso vértibu. Arvalstu valiitas mainas darfjumu nosacitd pamatvértiba noteikta atbilstosi no siem darfjumiem izrietoam

prasibam.
31.12.2015. 31.12.2014. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita akfiviem
pamatvértiba Aktivi Saistibas | pamatvértiba Aktivi Saistibas | 31.12.2015.
Arvalstu valatas
mainas darfjumi
Valutas mijmaipas
darfjumi (swaps) 9,133,150 31973 (137,236) 8,142,578 - (421,305) (0.73%)
Nakotnes valatas
mainas darfjumi
(forwards) - - - 263,180 - (880) -
Kopa atvasinatie
finansu instrumenti 9,133,150 31,973 (137,236) 8,405,758 (422,185) (-0.73%)

Visi atvasinatie finan$u instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka".
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6. Uzkratie izdevumi

Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam
Uzkrétie izdevumi turétajbankas komisijam
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem

Kopa uzkratie izdevumi
7. Procentu ienakumi
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu

No prastbam uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Kopa procentu ienakumi

31.12.2015. 31.12.2014.

8. Realizetais ieguldijumu vértibas palielinajums/(samazinajums)

Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas*
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vértiba

(18,305) (14,029)
(2,197) (1,684)
(4,050) (1,500)

(24,552) (17,213)
2015 2014

1,373,201 1,127,672

3,547 4,293

1,376,748 1,131,965
2015 2014

7,683,156 14,163,575
(8,131,916)  (15,015,222)

Pardoto ieguldijumu vértibas pieaugums, kas atzits iepriek3&jos parskata periodos 606,942 420,024

Kopa realizétais ieguldijumu vértibas palielindgjums/{(samazinajums)

158,182 (431,623)

* Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas (dzé$anas) tiek uzskaititi péc vértspapira iegades dienas valitas kursa.

9. Nerealizetais ieguldijumu vértibas samazinajums
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu

Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

10. leguldijumu kustibas parskats

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2015. gada:

2015 2014

(77,062)  (1,231917)

(77,062)  (1,231,917)

Patiesas
Pieaugums Samazindjums vértibas
parskata perioda  parskata perioda parvértédanas
31.12.2014. laika laika" rezultats 31.12.2015.

Tirdzniecibas nolka turétie
finansu ieguldijumi:
Parada vértspapri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 9,626,820 11,129,129 (9,503,361) 2,337,881 13,590,469
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto (422,185) - - 316,922 (105,263)
Kopa ieguldijumi 9,204,635 11,129,129 (9,503,361) 2,654,803 13,485,206

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits pac ieguldfjumu pardo$anas dienas valtas kursa. Saja pozicija tiek ietverti

ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dz&Sanas un sanemtie kuponi.
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:
Patiesas
Pieaugums Samazingjums vértibas
parskata perioda  parskata perioda  parvériéSanas
31.12.2013. laika laika* rezultats 31.12.2014.

Tirdzniecibas noldka turétie
finansu ieguldijumi:
Parada vértspapfri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 16,009,454 8,434,899 (15,351,890) 534,357 9,626,820
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto 251,130 - - (673,315) (422,185)
Kopa ieguldijumi 16,260,584 8,434,899 (15,351,890) {138,958) 9,204,635

* Samazinajums parskata perioda laika tiek uzskaitits péc ieguldijumu pardo$anas dienas valitas kursa. Saja pozicija tiek ietverti
ienakumi no ieguldijumu pardoSanas, dz&Sanas un sanemtie kuponi.

11. lekilatie aktivi

Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka arT nav iekilajis vai citadi apgratinajis
akfivus.

12. Finan$u aktivu un saistibu patiesas vértibas

Patiesaja vartiba novértéti finansu instrumenti

Tabuld analizeti patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesds vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vértibas novértgjums.

2015 1. limenis: 2. lTmenis: 3. imenis: Kopa

Finansu aktivi

Tirdzniectbas noliika turétie finansu

instrumenti 12,277,295 - 1,313,174 13,590,469

Atvasinatie finansu instrumenti - 31,973 - 31,973
12,277,295 31,973 1,313,174 13,622,442

Finan$u saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu

pelnas vai zaudéjumu aprékina - (137,236) - (137,236)
12,277,295 (105,263) 1,313,174 13,485,206

2014

Finansu aktivi

Tirdzniecbas nolka turétie finanSu

instrumenti 8,521,950 426,171 678,699 9,626,820

Atvasinatie finansu instrumenti 8,521,950 426,171 678,699 9,626,820

Finansu saistibas - (422,185) - (422,185)

Patiesaja vértiba novértétie finansu
instrumenti ar atspogulojumu
pelnas vai zaudéjumu aprékina 8,521,950 3,986 678,699 9,204,635

8,621,950 426,171 678,699 9,626,820

Tabuld uzradits patiesds vértibas hierarhijas 3. limena patiesds vértibas novért&jumu sakotnégjo atlikumu un beigu atlikumu
salldzindjums.
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Tirdzniecibas noldka turétie

EUR finansu instrumenti Kopa
Atlikums 2015. gada 1. janvari 678,699 678,699
Pelna vai zaudéjumi kopa:

pelnas vai zaud&jumu aprékina (141,051) (141,051)
legades 1,056,474 1,056,474
Noré&kini (563,051) (563,051)
Atlikums 2015. gada 31. Decembri 1,313,174 1,313,174

Tirdzniecibas noliika turétie

EUR finan$u instrumenti Kopa
Atlikums 2014. gada 1. janvarl 786,245 786,245
Pelna vai zaud&jumi kopa:

pelnas vai zaudgjumu aprékina 137,484 137,484
legades - -
Norékini (245,030) (245,030)
Atlikums 2014. gada 31. decembri 678,699 678,699

Tabula uzraditas 2. un 3. imena patiesas vértibas novértgsanai izmantotas vértéSanas metodes, ka arT btiskakie nenovérojamie
dati:
Saistiba starp bitiskiem
nenovérojamiem datiem un
Batiski nenovérojami patiesas vértibas
Veids Vertesanas metode dati noveértésanu

Tirdzniecibas nolika turétie finanSu  Diskont&ta naudas plismas  Nav piemérojami Nav piemérojami
instrumenti (Parada vértspapiri un metode

citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu,

Atvasinatie finan3u instrumenti)-

2.limenis

Tirdzniectbas noldka turétie finanSu  Diskont&ta naudas plismas  Diskonta likme Aplésta patiesa vértiba
instrumenti (Parada vértspapiri un metode pieaugtu (samazinatos), ja:
citi vértspaprri ar fiksétu iendkumu) — - Diskonta likme batu
3.fimenis zemaka (augstaka);

Ja parskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
nolika turéto finanu instrumentu patiesas vértibas novértgjuma, notiktu izmainas, bet paréjie ievades dati nemainttos, tad
§im izmainam bdtu $ada ietekme:

letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu

2015. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Diskonta likme (2% izmainas) 39,636 (38,357)

letekme uz pe|pas vai zaudéjumu aprékinu
2014. gada 31. decembri Pieaugums (Samazindjums)
Diskonta likme (1% izmainas) 4,684 (1,895)

Diskonta likme (2% izmainas) 2,594 {19,755)
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13. Riska parvaldiSana
leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestdSanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus

ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldidana tiek raksturota ka riska identifikacija, méridana un ta iespéjama novérsana.
leguldijuma process var tikt ietekméts valltas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka art kreditriska, likviditates
un citu — taja skaita arT operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldfjumu stratégija tiek veidota 13, lai iesp&jami minimizsétu minatos

riskus, tau Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bis iesp&ja no tiem izvairities pilnba.

Risku parvaldisanas struktiira

Par riska identificéSanu un td mériSanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga struktirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditdjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
IEmumus par nepiecieSamibu samazinat jau esoSos vai potenciali iespgjamos riskus.

Risku mériSanas procesa tiek izmantoti Sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. AtseviSki modeli tiek arf izmantofi, lai prognozétu finanSu riska faktoru izmaipas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

leguldijumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezoSanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
ieguldijuma riskus, kas izstradati atbilstoSi parvaldisanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs iegast
pietickami plaSu informaciju par potencialajiem vai iegitajiem ieguidijumu objektiem, k& arT uzrauga to personu finansidlo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda idzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldijumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldijumu sadalfjumu
pa terminiem, geografisko izvietojumu un valiitu veidiem, izvért&jot katra ST faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normafivajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kddam no tirgus faktoriem, pieméram, mainoties
procentu likmém (procentu likmiju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valltas kursam (valiitas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvertéti Seit uzskaitttie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilniba.

Procentu likmju risks

Vértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) lield méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalitates izmaipam. Tirgus procentu likmju izmainas vistieSakaja veida ietekmé vertspapira pievilcibu, jo, péc
bitbas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
ofradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinajums) pozitivi (negafivi) ietekmé& kupona likmes fikséta
ienakuma vértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts ka bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor plus
papildus marza). P&c parvértéSanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad arf pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Nakamaja lappusé esoSajas tabulds ir uzradita atseviSku valGtu tirgus procentu likmju izmaigu iespéjama ietekme uz konkréta
Fonda veértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Reéalas Fonda vértibu izmainas var atSkirties no
aprékiniem un starpiba var bt nozimiga.
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13.  Riska parvaldi$ana (turpinajums)
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2015.gads, EUR) ienakumu izmainas (2014.gads, EUR)
Izmainas lzmainas Bazes likmju lzmainas lzmainas Bé;rensaliirl:umju
Valita | bazes gadat . 'Zma'?ratf'bé i2maipu ':ftekme Valita | bazes gadat . 'zma'?ftf‘b_ ietekme uz
likmés, bp | procentu tirgus vérti uz po _ela likmés, bp | procentu tirgus vértiba portfela kopéjo
! iendkumos kopéjo vértibu ! iendkumos vértibu
EUR 100 - (144,139) (144,139) EUR 100 - (52,947) (52,947)
usD 100 - (290,700) (290,700) usD 100 - (271,250) (271,250)
Kopa - (434,839) (434,839) Kopa - (324,197) (324,197)
Fiks&ta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fiks&ta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2015.gads, % no neto akfiviemn) ienakumu izmainas (2014.gads, % no neto aktiviem)
Izmainas lzmainas Bazes likmju |zmainas lzmainas Bé;?nsaliirl:umju
Valiita bazes gada Izmainas  izmainu ietekme valita bazes gada Izmainas ietekme uz
likmas. b procentu tirgus vertiba uz portfela likmas. b procentu tirgus vértiba ortfela kopéjo
' OP lienakumos kopéjo vértibu » OP lignakumos P Ve rﬁbup )
EUR 100 0.00% (0.99%) (0.99%) EUR 100 0.00% (0.51%) (0.51%)
uUsD 100 0.00% (2.00%) (2.00%) usD 100 0.00% (2.61%) (2.61%)
Kopa 0.00% (3.00%) (3.00%) Kopa 0.00% (3.12%) (3.12%)
Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2015.gads, EUR) iendkumu izmainas (2014.gads, EUR)
. = I . Béazes likmju
. Izmainas Bazes likmju . zmainas . .
Izmainas = . . S Izmainas & . izmainu
Valita bazes gadat ti Izmanr_;g_sb_ fzmatgu |:ftekme Valita bazes gadat ti Izmalgi_sb_ ietekme uz
likmés, bp | procentu tirgus vértiba uz po ela likmés, bp | procentu tirgus vértiba portiela kopajo
' iendkumos kopéjo vértibu ! iendkumos vértibu
EUR (100) - 144,139 144,139 EUR (100) - 52,947 52,947
uUsD (100) - 290,700 290,700 usbD (100) - 271,250 271,250
Kopa - 434,839 434,839 Kopa - 324,197 324,197
Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu Fiks&ta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2015.gads, % no neto aktiviem) ienakumu izmainas (2014.gads, % no neto aktiviem)
lzmainas Izmainas Bazes likmju [zmainas lzmainas Béii‘:‘alii::?ju
Valita bazes gadat ti Izma'?;f'b_ ‘zmainu ::.-ftekme Validta bazes gadat ti Izmalr:\?t_sb_ ietekme uz
likmés, bp | procentu tirgus vértiba uz po _ela likmés, bp procentu tirgus vértiba portfela kopgjo
! iendkumos kopéjo vértibu ' lienakumos vertibu
EUR (100) 0.00% 0.99% 0.99% EUR (100) 0.00% 0.51% 0.51%
usD (100) 0.00% 2.00% 2.00% usbD (100) 0.00% 2.61% 2.61%
Kopa 0.00% 3.00% 3.00% Kopa 0.00% 3.12% 3.12%
Cenu izmainu risks

Kapitala vértspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem lielumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam
(Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa — RIGSE - izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavokla (spé&jas
pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek art
nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kopgjo ekonomikas attistibu konkrétajd geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attTstibu nozaré. Specifisko risku parvalda detaliz&ti petot emitenta finansialo stavokli un pelnitspéju, ka art
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citus faktorus, kas ietekmé& vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
medijos utt. Seit uzmantba tiek pievérsta gan vérispapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
iespejams aprékinat cenu kopéijo risku portfell esoSajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Valiitas kursu risks

Valdtas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finan$u instrumentu nominala valiita Fonda at$kiras no Fonda valtas.
Valitas kursa svarstibas var radrt pelnu vai zaud&jumus, atkariba no valtas kursa svarstibu virziena un valitas pozicijas Fonda.
Valutu risks Fonda tiek efekfivi parvaldits slédzot Forward un / vai SWAP darfjumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valdtam 2015. gada 31. decembrr:

UsD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret kreditiestadém 33,042 998,571 1,031,613
Tirdzniecibas nolika turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 9,063,632 4,526,837 13,590,469
Atvasinatie finansu instrumenti (5,640,385) 5,672,358 31,973
Kopa aktivi 3,456,289 11,197,766 14,654,055
Saistibas
Tirdzniectbas noliika turétas finandu saisfibas
Atvasinatie finansu instrumenti (3,492,764) 3,355,528 (137,236)
Uzkratie izdevumi » (24,552) (24,552)
Kopa saistibas (3,492,764) 3,330,976 (161,788)
Neto aktivi (36,475) 14,528,742 14,492,267
Neto garé/ (1sa) pozicija (0.25%) 100.25% 100.00%

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valiitdm 2014. gada 31. decembrT:

usD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kredttiestadém 572,110 603,961 1,176,071
Tirdzniectbas nollka turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri ar fiksétu
ienakumu 7,846,845 1,779,975 9,626,820
Kopa aktivi 8,418,955 2,383,936 10,802,891
Saistibas
Tirdzniectbas noliika turétas finansu saisfibas
Atvasinatie finansu instrumenti (8,405,757) 7,983,572 (422,185)
Uzkratie izdevumi - (17 213) (17,213)
Kopa saistibas (8,405,757) 7,966,359 (439,398)
Neto aktivi 13,198 10,350,295 10,363,493

Neto gara/ (isd) pozicija 0.13% 99.87% 100.00%
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Valdtas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir att&lota zemak eso$aja tabula. ValGtas kursa izmainas ir attieciga

kursa viena gada standartnovirze.

Valitas kursa izmainas ietekme (2015.gads)

Valiitas kursa izmainas ietekme (2014.gads)

hpalsvars fonda Valdtas kursa letekme uz Ipatsvars fonda \EJE;T letekme uz
Valata | (% no neto izmaina pret fonda vértibu Valata (% no neto Bmaiba prat fonda
akfiviem) EUR aktiviem) EOR” vértibu
usD (0.25%) 12.25% (0.03%) usD 0.13% 6.27% 0.01%
EUR 100.25% 0.00% 0.00% EUR 99.87% 0.00% 0.00%
Kopa 100.00% (0.03%) Kopa 100.00% 0.01%
Kredftrisks

Ar kredrtrisku tiek saprasta varbdtiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nebis
spéjigs vai atteiksies pildit savas saisfibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda akfiviem, tiek izvéléti tikai drosi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspéjai, péta to kreditreitingus, finansialo stavokli un

informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredita kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentiru Standard & Poor's, Moody's
un Fitch kreditreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finanSu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas.

Tabula uzradits parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda noguldijumi, sadalljums pa kreditreitingiem atbilstosi

sekojoSai klasifikacijai:

— Augstas kvalitates finanSu instrumenti: AAA — AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA - AA-

(Fitch);

— Investiciju klases finan3u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ - BBB-

(Fitch);

— Augstaka riska finan8u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB- {Fitch);
— Spekulativie finanu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B1 - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).

Nakama tabula atspogujo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa kreditreitingiem 2015. gada 31.decembrT:

Investiciju Augstakariska  Spekulativie
klases finansu finansu finansu Bez

instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa
Prasibas uz pieprasTjumu pret
kreditiestadém - - 1,031,613 - 1,031,613
TirdzniecTbas nolaka turétie finan3u aktivi
Parada vértspapfri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 1,914,092 6,434,097 3,781,529 1,460,751 13,590,469
Atvasinatie finanSu instrumenti (105,263) - - (105,263)
Kopa ieguldijumi 1,914,092 6,328,834 4,813,142 1,460,751 14,516,819
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa kreditreitingiem 2014. gada 31.decembrT:

Investciju Augstaka riska  Spekulativie
klases finansu finandu finandu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredrtiestadem - - 1,176,071 - 1,176,071
Tirdzniecibas noliika turétie finansu akfivi

Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar

fiksétu ienakumu 1,778,786 3,955,161 3,640,345 252,528 9,626,820
Atvasinatie finandu instrumenti - (422,185) - - (422,185)
Kopa ieguldijumi 1,778,786 3,532,976 4,816,416 252,528 10,380,706
Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta vértspapira
cenu, gan pa3a emitenta maksatspéju. Tadg| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir - cik lielda méra Fonda vértiba ir
atkariga no izmainam atseviSkos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalijums (balstoties uz
valsti, kuras stavoklis visvairak ietekme emitenta maksatspéju) un nozaru sadalijums uzraditi zemak eso3ajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2015. gada 31. decembr:

Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém 1,031,613 - B 1,031,613
Tirdzniecibas nolaka turétie finanSu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapri
ar fiksétu ienakumu 381,155 4,286,875 8,922,439 13,590,469
Atvasinatie finan$u instrumenti 31,973 - - 31,973
Kopa aktivi 1,444,741 4,286,875 8,922,439 14,654,055
Saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (137,236) - - (137,236)
Uzkratie izdevumi (24,552) - - (24,552)
Kopa saistibas (161,788) - - (161,788)

Neto aktivi 1,282,953 4,286,875 8,922,439 14,492,267
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2014. gada 31. decembrT:

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém

Tirdzniecibas noliika turétie finansu
aktivi

Parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiks&tu iendkumu

Kopa aktivi

Saistibas

Atvasinatie finanSu instrumenti
Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi
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Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa

1,176,071 - - 1,176,071

- 1,744,957 7,881,863 9,626,820

1,176,071 1,744,957 7,881,863 10,802,891
(422,185) - - (422,185)
(17,213 - - (17,213)
(439,398) - - (439,398)
736,673 1,744,957 7,881,863 10,363,493

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa atseviskam valstim 2015. gada 31. decembrT:

% no Fonda

Uzskaites vériiba Uzskaites vértiba neto akfiviem
Valsts 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

Turcija 1,980,668 910,250 13.67%
Krievija 1,664,209 2,367,551 11.48%
Kazahstana 1,599,039 952,528 11.03%
Latvija 1,282,953 736,673 8.85%
Ukraina 1,271,789 1,318,454 8.78%
Ungarija 1,128,861 582,178 7.79%
Bulgarija 1,017,118 841,522 7.02%
Azerbaidzana 958,832 1,280,498 6.62%
Horvétija 732124 379,012 5.05%
Gruzija 614,496 435,386 4.24%
Igaunija 600,535 252,528 4.14%
Polija 576,811 - 3.98%
Rumanija 536,146 306,913 3.70%
Makedonija 528,686 - 3.65%
Kopa 14,492,267 10,363,493 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu 2015. gada 31. decembrT:
% no Fonda

Uzskaites vértiba Uzskaites vértiba neto akfiviem

Nozare 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Komercbankas 3,445,525 2,389,483 23.78%
Valdiba 1,969,543 754,324 13.60%
Izejmateriali 1,747,666 1,258,747 12.06%
Finan$u pakalpojumi 1,470,204 427,360 10.14%
Energoresursi 1,391,999 2,274,094 9.60%
Patérina pakalpojumi 1,104,445 306,913 7.62%
Komunalie pakalpojumi 945,093 819,781 6.52%
Patérétaju preces 678,151 567,991 4.68%
Telekomunikaciju pakalpojumi 456,688 400,753 3.15%
IT pakalpojumi 381,155 - 2.63%
Logistika - 427,374.00 0.00%
Parsjas 901,798.00 736,673.00 6.22%
Kopa 14,492,267 10,363,493 100.00%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gritibam pildit savas finansidlas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
akfivu struktaru, kas nodroSina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudé&jumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu terminstruktdru 2015. gada 31. decembrT:

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. men. mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu
pret kreditiestadém 1,031,613 - . - - - 1,031,613
Tirdzniecibas nolika turétie
finansu aktivi
Parada vértspapiri un citi
vértspaplri ar fiksétu
ienakumu - 331,484 367,946 298,557 9,821,644 2,770,838 13,590,469
Atvasinatie finansu
instrumenti - 24,775 7,198 - - - 31,973
Kopa aktivi 1,031,613 356,259 375,144 298,557 9,821,644 2,770,838 14,654,055
Saistibas
Tirdzniecibas nolika turétas
finan$u saistibas
Atvasinatie finan$u
instrumenti (90,496) (46,740) - - - - (137,236)
Uzkratie izdevumi (20,502) (4,050) - - - - (24,552)
Kopa saistibas (110,998) (50,790) - - (161,788)
Neto aktivi 920,615 305,469 375,144 298,557 9,821,644 2,770,838 14,492,267
Tira pozicija % no neto 6.35% 2.11% 2.59% 2.06% 67.77% 19.12% 100.00%

aktiviem
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstruktdru 2014. gada 31. decembrr:
Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. men. mén. men. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu
pret kreditiestadém 1,176,071 - - - - - 1,176,071
Tirdzniecibas noldka turétie
finan$u aktivi
Parada vértspapiri un citi
vértspapiri ar fiksétu
ienakumu - - 607,375 213,144 6,535,533 2,270,768 9,626,820
Kopa aktivi 1,176,071 - 607,375 213,144 6,535,533 2,270,768 10,802,891
Saistibas
Tirdzniecibas nolaka turétas
finandu saistibas
Atvasinatie finansu
instrumenti (73,480)  (323,603) (18,837) (6,265) - - (422,185)
Uzkratie izdevumi (15,713) (1,500) - - - - (17,213)
Kopa saistibas (89,193)  (325,103) (18,837) (6,265) - - (439,398)
Neto aktivi 1,086,878  (325,103) 588,538 206,879 6,535,533 2,270,768 10,363,493
Tira pozicija % no neto 10.49% (3.14%) 5.68% 2.00% 63.06% 21.91% 100.00%
aktiviem

14. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Fonda saistito un par8jo personu furéjuma eso3o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldijumu apliecibu kopskaita:
% no kopéja

skaita uz

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.
Saistito personu turéjuma esosas ieguldijumu apliecibas 153 163 0.02%
Paréjo personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas 875,048 680,025 99.98%
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas 875,201 680,178 100.00%

15. Darijumi ar saistitam personam

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS “Citadele banka” sanem ari turétajbankas
atlidzibu, kas noradtta ienakumu un izdevumu parskata, un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas Iidzek|i (sk. 3. piezimi).
Tapat visi atvasinatie finan3u instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 5. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita iendkumu un izdevumu parskata.

Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliectbam. Fonda ieguldijumu apliectbu iegades un
atpakalpardo3anas darfjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turéjuma eso3as ieguldijumu apliecibas, kuras tika
klasificétas ka Fonda saistitas personas k& 2015. gada, ta arf 2014. gada.

Parskata perioda Fondam nebija ieguldijumi turétajpankas emitétos parada vértspapiros.
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Pielikumi
(EUR)

16. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2013.
Neto aktivi (EUR) 14,492,267 10,363,493 16,934,370
leguldijumu apliectbu skaits 875,201 680,178 1,015,969
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 16.56 15.24 16.67
Jeguldijumu fonda ienesigums* 8.66% (8.58%) 2.96%
Neto aktivi (EUR)™ 14,513,204 10,393,417 16,845,937
leguldijumu apliecibu skaits 875,201 680,178 1,015,969
leguldijumu fonda daju vértiba (EUR) 16.58 15.28 16.58
leguldijumu fonda ienesigums* 8.51% (7.84%) 2.28%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.

** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

17. Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2016. gada tika uzsakta leguldijumu fondu apvienoana. Apvieno§anas rezultata leguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed
Income Funds" apaksfonds “CBL Eastern European Bond Fund EUR" (turpmak ‘Pievienojamais fonds”) tika apvienots ar
apaksfondu “CBL Eastern European Bond Fund USD” (turpmak “legistoSais fonds”). ApvienoSanas rezultata visi Pievienojama
fonda akfivi un saistibas tiek nodoti legistoSajam fondam apvienoSanas datuma un tai nebija tieSas ietekmes uz leguldijumu fonda
apliecibu turétajiem. legistosa fonda nosaukums tiek mainits uz “CBL Eastern European Bond Fund”. Apvienosanas process tika

pabeigts 2016. gada 18. aprill.
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Latvija

Neatkarigu revidentu zinojums

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income
Funds” apaksfonda “CBL Eastern European Bond Fund -
EUR” dalibniekiem

Zinojums par finansu parskatiem

Esam veikusi pievienoto leguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income Funds”
apak&fonda “CBL Eastern European Bond Fund - EUR" (turomak ,Fonds”), kuru pérvalda
ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" (turpmak “Sabiedriba”),
finans8u parskatu par gadu, kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, no 7. lidz 28. lapai reviziju.
Finan8u parskati ietver aktivu un saistibu parskatu 2015. gada 31. decembri, iendkumu un
izdevumu parskatu, neto aktivu kustibas parskatu un naudas plismas parskatu par gadu, kas
noslédzas 2015. gada 31. decembri, ka ari pielikumu, kas ietver bltiskako grdmatvedibas
politiku aprakstu un citas paskaidrojo$as piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par $o finanSu parskatu sagatavosanu un informacijas patiesu
uzradisanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem un tadas iek8€jas kontroles izveidoSanu, kada péc vadibas domam ir
nepiecieSama, lai nodrosinatu $o finandu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne
krap&anas, ne k|udas rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma snieg$anu par Siem finan8u parskatiem,
pamatojoties uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka esosas é&tikas prasibas un
revizija japlano un javeic ta, lai iegltu pietiekamu pérliecibu, ka $ajos finansu parskatos nav
bltisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas proceddras, lai iegUtu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Pieméroto procediru izvéle ir atkariga no masu
sprieduma, ieskaitot risku novértéjumu attieciba uz batiskdm neatbilstibam $ajos finansu
parskatos, kas var pastavét krap3anas vai kludu dé|. Veicot $o risku novértéjumu, més
apsveram iek8ejas kontroles sistému, kas saistita ar Fonda 3o finansu parskatu sagatavosanu
un informacijas patiesu atspogulo8anu, ar mérki piemérot pastadvosajiem apstakliem
atbilstoSas revizijas proceddras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iek3éjas kontroles
efektivitati. Revizija ietver ar pielietoto gramatvedibas politiku un Sabiedribas vadibas izdarito
gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka ar finanSu parskatos sniegtads informacijas visparéju
izvertejumu.

Més uzskatam, ka iegutie revizijas pieradijumi dod pietiekodu un atbilstoSu pamatojumu
muasu atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uzogémumu KPMG International Cooperative (KPMG
International), tikla dalibfirma
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Atzinums

Mdasuprat, finansu parskati sniedz skaidru un patiesu priek§statu par leguldijumu fonda “CBL
Eastern European Fixed Income Funds” apakéfonda “CBL Eastern European Bond Fund -
EUR" finansialo stavokli 2015. gada 31. decembri un par ta darbibas finansu rezultatiem un
naudas plismu gada, kas noslédzas 2015. gada 31. decembri, saskand ar Eiropas Savieniba
apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Apstaklu akcentédana

Neizsakot atzinumu ar iebildem, més vérS8am uzmanibu uz finansu péarskatu pielikuma
17. piezimi. K& noradits finan&u parskatu pielikuma 17. piezimé, 2016. gada 18. aprili tika
pabeigta ieguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed Income Fund” apaksfondu
apvieno$ana un “CBL Eastern European Bond Fund - EUR" tika pievienots apak$fondam
“CBL Eastern European Bond Fund USD” mainot fonda nosaukumu uz “CBL Eastern
European Bond Fund”.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam mdsu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots 4. lapa, ietvertds grdmatvedibas informacijas atbilstibu finansu péarskatiem.
Sabiedribas vadiba ir atbildiga par ieguldijumu péarvaldes sabiedribas zinojuma sagatavodanu.
MUsu darbs attiecibad uz ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojumu tika ierobezots augstak
minétaja apjoma, un més neesam parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta
no Fonda finansu parskatiem. Mdasuprat, zinojuma ietverta informacija atbilst finansu
parskatos uzraditajai informacijai.
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