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lF'CBL Eastern European Bond Fund - EUR"

2015. gada pärskats
lnformäcija par ieguldîjumu fondu

[' leg uldîjumu pãrvaldes sabiedrïbas nosaukums: "CBL Asset Management" IPAS

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda re$istrãcijas datums:
Fonda numurs:

Apak5fonda nosaukums:

leguldÏjumu pärvaldes sabiedribas juridiskã adrese:

leg u ld-r ju mu pärvaldes sabiedrîbas re$ isträcijas
numurs:

Licences ieguldTjumu pârvaldes sabiedn-bas darbìbai
numurs:

Fonda lTdzeklu turêtäjbankas nosaukums:

Fonda lÏdzeklu turêtãjbankas juridiskä adrese:
Fonda l-rrCzeklu tu rëtãjbankas re$ istrãcijas n u murs

leguldÌjumu pärvaldes sabiedrîbas padomes un

valdes loceklu värds, uzvärds, ie¡emamais amats:

Ar ieguldÏjumu fonda pärvaldi saist-ftäs tiesibas un
pienäkumi:

Fonda pãrvaldnieku värds, uzvärds:

Ar Fonda pârvaldi saistltâs tiesibas un pienãkumi

Revidents:

"CBL Eastern European Fixed lncome Funds"

leguldîjumu fonds
2009. gada 20, julijs (pärre$istrãcijas datums 2015. gada 30. marts)

FFL94-06.03.04.098/4 1

,,CBL Eastern European Bond Fund - EUR"

Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010, Latvija

40003577500

06.03.07.098/285

"Citadele banka" AS

Republikas laukums 2a, R-ça, LV-1010, Latvija
40103303559

Iegulùjumu pãrualdes sabiedrîbas padome:

Padomes priek5sêdêtäjs - Juris Jäkobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priekösëdêtäja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts
01.11.2012.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07.2014.
Padomes loceklis - Peter Meier - iecelts - 30.09.2015.

legulújumu pãrualdes sabiedr'ibas valde:

Valdes priek5sëdëtäjs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30,03,2007,
Valdes loceklis - Andris Kotäns - iecelts 1 1 ,05.2015
Valdes locekle - Lolita Siðeva - iecelta 1 1 .05.2015

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normat-rvajos aktos u n ieg u ldiju m u pãrvaldes sabied rîbas
Statütos paredzëtos padomes un valdes loce(u pienãkumus,

Andris Kotäns - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16,09.2011.

Fonda pãrvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normat-rvajos aktos,

ieguldïjumu pãrvaldes sabiedribas statütos un Fonda prospektä
paredzêtos Fonda pãrvaldnieka pienäkumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Rîga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55

I
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lF .CBL Eastern European Bond Fund - EUR"

2015. gada pärskats
leguld-ljumu pärvaldes sabiedribas zi¡ojums

leguldTjumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" apakÕfonds "CBL Eastern European Bond Fund - EUR'
(turpmãk tekstã - Fonds) ir paräda vêrstpapï'u ieguldijumu fonds ar pamatvalütu eiro. Fonda lïdzeklu pãrvaldïtäjs ir ieguldïjumu
pãrvaldes akciju sabiedrTba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Rïga, LV-1010 un re$istrãcijas
numuru 40003577500. leguldTjumu sabiedribas darbïbas licences, kas pêdêjo reizi pârre$istrêla2014.gada 19.februãri numurs ir
06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mër[is ir panãkt ilgtermiça kapitäla pieaugumu, veicot invest-rcijas galvenokärt Austrumeiropas valstu, paövaldïbu,

centrälo banku, kredTtiestãZu un komercsabiedrïbu emitêtos vai garantëtos paräda vêrtspapiros un naudas tirgus instrumentos,
paräda vêrtspapïru ieguldilumu fondos, kã arï dalibvalstu un OECD dalibvalstu regulëtã tirgü kotëtos ETF bez nozaru
ierobeZojumiem. Fonda ieguldïjumu portfelis ir diversificëts starp ieguld-rjumiem daZãdãs valstïs un nozarës, ar mêrl5i nodroöinãt
lielãku ieguld-tjumu aizsardzibu pret Fonda aktïvu vêrtîbas svãrstibäm, salÏdzinot ar ieguldïjumiem tikai vienas valsts vai nozares
vërtspapïros.

Fonda neto aktïvu apjoms pãrskata periodä palielinäjies par 39.8470 un uz perioda beigäm veidoja 14,492,267 eiro. Bruto akt-lvi uz
31.12.2015. sasniedza 14,654,055 eiro. Fonda dalas vërtiba pärskata perioda laikä palielinãjãs par 1.32 eiro un uz gada beigäm
bija 16.56 eiro. Kopêjais Fonda ienesïgums 2015. gadã bija 8.66% eiro izteiksmë un 8.51 % fonda pamata valutã (eiro) pêc f¡nanöu

tirgos noteiktiem ãrvalstu valütu kursiem dienas beigãs.

2015.gada säkumã Austrumeiropas re$ionã vêl dominêja negatîva zi¡u plüsma gan no militãrã konflikta skartãs Ukrainas austrumu
dajas, gan no Krievijas, kas pirmo reizi pedêjo desmit gadu laikã zaudëja savu invest-rciju reitinga statusu. Tomër investoru
noska¡ojums uz re$iona parãda vêrtspapTru tirgu pakãpeniski uzlabojäs, ko veícinäja mazàka $eopolitiskä spriedze saistibä ar
konfliktu Ukrainã un noslêgtais Ukrainas parãda restrukturizãcijas darijums. Tä rezultätä, Austrumeiropas paräda vêrtspapTrru tirgus
gada laikã uzràdí¡a kãpumu par 110/o ASV dolãru izteiksmê un pozit-rvi kontrastëja ar pärëjiem aftïstibas valstu tirgiem, kuri
2015.gadu noslêdza bez butiskãm izmai4ãm. CBL Eastern European Bond Fund - EUR nedaudz atpalika no tirgus snieguma
at5(irþäs pamatualätas dê!, bet joprojãm ierindojäs starp labäkajiem obligäciju fondiem re$ionä. Pârskata periodã Fonda
sniegumu vispozit-lväk ietekmêja tieöi ieguldïjumi Krievijã un Ukrainä, savukãrt nelielu negatïvu pienesumu deva Mafedonijas
valdTbas vêrtspapTri.

Î¡lemot vërã naftas cenas lejupvërsto tendenci, pãrskata periodã mês turpinäjãm samazinãt Fonda ïpatsvaru gan uz Krieviju no

22.85010 u211.480/0, gan AzerbaidZãnu no 12.35% u26.62%. Tã vietä mës palielinãjäm r-patsvaru uz naftas neto importëtäju Turciju
no 8.79% uz 13.660/o, tädëjãdi uz pãrskata perioda beigam tai bija lieläkais îpatsvars Fondã. Turklãt mës veicäm jaunus

ieguldijumus Polijä, Latvijã un Ma[edonijä. Uz pãrskata perioda beígam Fondã esoöie paräda vërtspapïri bija diversificêti starp 14

valstïm. Fonda vidêjais ienes-lgums l-rrCz dzêðanai bija7.60/0, vidêjã durãcija bija 2.8 un vidêjais svërtais kredïtreitings bijaBa2.

Pärvaldi5anas izmaksas pãrskata periodã bija 250,871 eiro apmêrã jeb 1.730/o no neto aktïvu videjãs vërtibas periodã, kas
nepãrsniedz Fonda prospektã noteiktos 3.00% maksimälos apmêrus.

Pêc pärskata perioda beigãm Finan5u un kapitäla tirgus komisijas (FKTK) padome a{ãva veikt ieguldijumu fonda "CBL Eastern
European Fixed lncome Funds" apaköfondu "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" un "CBL Eastern European Bond Fund -

USD" iek5zemes apvienoðanu ar mêr[i nodroÕinãt efektîväku ieguldTjumu portfela pärvaldi, atbilstoöi ieguldïjumu fondu nozares
labãkajai starptautiskajai praksei.2016.gada 18.aprili apakðfonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" nosaukums tika
nomainr-ts uz "CBL Eastern European Bond Fund", un apvienoðanas rezultätã izveidotais fonds turpmãk emitës divu klaSu

ieguldïjumu apliecibas: R Acc USD un R Acc EUR (hedged). Apaköfonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" (lSlN

1V0000400174) ieguldïjumu aplieclbas tiks apmainïtas uz "CBL Eastern European Bond Fund" R Acc EUR (hedged) klases
ieguldîjumu apliecibãm un apaköfonda "CBL Eastern European Bond Fund - USD" (lSlN 1V0000400125) ieguld-rjumu apliecibas
tiks apmainr-tas uz "CBL Eastern European Bond Fund" R Acc USD klases ieguld-rjumu apliecibãm. Apvienoöanas br-rdi Fonda
ieguldïtãjiem nebija nepiecieðams veikt jebkädas darbibas.

IPAS ,,CBL Asset Management" pärvaldnieku komanda rüplgi seko notikumu attTstïbai gan vietêjä, gan globälã mêrogä:

ekonomikas izaugsmes stabilitâtei, lieläko valstu monetãrajai un fiskãlajai politikai, kä arï iespêjamajiem infläcijas un politiskiem

riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas re$iona ekonomikas un kapitãla tirgus dinamiku ir bútiska. Selekt-rvai instrumentu atlasei
neatkan-gi no arï turpmäk büs noteico5a nozïme Fonda investïciju procesä.

U

ris Kotâns Edgars Lao

I nvest-rtriju komitejas loceklis

Rïgä, 2016. gada 29. aprïlï

I nvestïciju komitejas loceklis
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2015. gada pärskats

Paziçojums par ieguldijumu pärvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldTjumu pärvaldes sabiedribas (turpmäk tekstä - Sabiedrîba) valde ir atbildïga par ieguld-ljumu fonda "CBL Eastern
European Bond Fund - EUR" (turpmäk tekstã - Fonds) finan5u pärskatu sagatavo5anu.

Finan5u pãrskati, kas atspogujoti no 7, lïdz 28.lapai, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem, un sniedz
patiesu priek5statu par Fonda finansiälo stävokli 2015. gada 31. decembri un darbibas rezultãtu par 2015. gadu.

lepriek5minêtie finanöu pärskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienïbas apstiprinätajiem Starptautiskajiem finan5u
pärskatu sagatavo5anas standartiem, kä to nosaka Finanðu un kapitâla tirgus komisijas (FKTK) noteikumi par "leguldïjumu

fonda un atvêrtã alternat-rvo ieguldTjumu fonda gada pãrskata, konsolidêtä gada pãrskata un pusgada pärskata

sagatavoðanu", pamatojoties uz uz¡êmêjdarbibas turpinäðanas principu, Pärskata periodã ir konsekventi izmantotas
atbilstoöas uzskaites metodes. Finanöu pärskatu sagatavoöanas gaitä vadibas pie¡emtie lêmumi un izdarÏtie novërtëjumi
ir bijuöi piesardzr-gi un pamatoti.

leguldïjumu pärvaldes sabiedribas valde ir atbildTga par atbilstoöas uzskaites sistëmas nodro5inäöanu, "CBL Eastern
European Bond Fund - EUR' akt-rvu saglabäöanu, kä arT krãpöanas un citu negodïgu darbibu atkläöanu un novêrËanu.

Valde ir arï atbildTga par Latvijas Republikas leguld-ljumu pärvaldes sabiedrïbu likuma, Finan5u un kapitäla tirgus komisijas
(FKTK) noteikumu un citu LR likumdo5anas prasibu izpildi.

priek5sëdêtäjs

Rïgã,

2016. gada 29. aprilï



Citodele

runËrÃ¡ eANKAS ztl¡toJUMS
par laika periodu: no 2015. gada 01. janvãra lldz2015. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds"
apaköfonda "CBL Eastern European Bond fund - EUR'
ieg uldijumu apliecTbu turêtäj iem

Ar 5o AS "Citadele banka", ierakstîta Latvijas Republikas Uz¡êmumu re$istra Komercre$isträ
30.06.2010., vienotais re$isträcijas Nr.40103303559, juridiskã adrese: RTga, Republikas laukums 24,
apliecina, ka:
- saska¡ä ar Turëtäjbankas lTgumu, kas noslëgts 2009. gada 11.maijä, AS "Citadele banka" (turpmãk
tekstä - Turëtäjbanka) pilda turêtäjbankas funkcijas "CBL Asset Management' IPAS (turpmãk tekstä -
Sabiedrïba) dibinätajam ieguld-ljumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" apaköfondam
"CBL Eastern European Bond fund - EUR' (turpmäk tekstä - Fonds);

- Turëtäjbanka pilda turëtãjbankas funkcijas atbilstoði leguldTjumu pãrvaldes sabiedrTbu likumam,
FinanÕu un kapitäla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemërojamiem Latvijas Republikas (turpmãk
tekstä - LR) tiesTbu aktiem.

Turëtäjbanka ir atbildTga pat uz turëtäjbankäm attiecinämu LR tiesTbu aktu prasTbu un Turêtãjbankas
lTguma izpildi. Galvenie Turëtäjbankas pienäkumi ir sekojoði:

- turët Fonda mantu, kä arT dokumentus, kas apstiprina Tpaðuma tiesTbas uz Fonda mantu
saska¡ä ar LR tiesTbu aktu prasTbãm;

- nodroðinät Fonda kontu apkalpoëanu, Sabiedrïbas rïkojumu pie¡emöanu un izpildi, kä arT
norë(inu veikËanu saskaçã ar LR tiesTbu aktu prasïbäm, Turêtäjbankas lîgumu un esoðo tirgus
praksi;

- nodroöinät SabiedrTbu ar regulãräm atskaitëm par Fonda mantu un täs vërtÎbu (vërtspapTru
cenãm);

- sekot SabiedrTbas veiktãs Fonda vërtTbas un Fonda dalas vërtTbas noteikËanas pareizTbai un
atbilstTbai LR tiesTbu aktiem;

- sekot SabiedrTbas veiktãs ieguldTjumu apliecTbu emisijas, pärdoðanas un atpakalpirköanas
pareizTbai un likumTbai.

Laika periodä no 2015. gada 01. janvära l'idz 2015. gada 31 . decembrim:
- leguldTjumu apliecTbu emisija, pãrdo5ana un atpakalpirk5ana tiek veikta atbilsto5i leguldijumu pãrvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma prasÎbäm;
- Fonda mantas turëËana tiek veikta atbilstoði leguldTjumu pärvaldes sabiedrTbu likuma un Turëtäjbankas
lTguma prasTbäm;
- Fonda neto aktTvu vërtTbas aprë(inäöana tiek veikta atbilsto5i leguldflumu pãrvaldes sabiedrTbu likuma,
Finan5u un kapitäla tirgus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda pärvaldes nolikuma
prasTbäm;
- Sabiedrïbas rïkojumi, kä arT veiktie darijumi ar Fonda mantu notiek saskaçä ar leguldTjumu pãrvaldes
sabiedrTbu likuma, Fonda prospekta, Fonda pärvaldes nolikuma un Turëtäjbankas lTguma praslbãm.

Atskaites periodä SabiedrTbas darbÎbäs ar Fonda mantu netika novërotas klúdas vai nelikumTbas.

ntis

RTgä, 201 6. ga¿a&.februãrT

es prie pp.
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20,t5. gada pärskats
Aktivu un saistibu pärskats

(EuR)

Piezime

Akt-rv¡

3 Prasïbas uz pieprasîjumu pret kred-ltiestädëm

31.12.2015. 31.12.2014.

1 ,031 ,613 1 ,176,071

13,590,469
31,973

9,626,820

14,654,055 10,802,891

ì

4
5

Tirdzniecibas nolükã turêtie finan5u aktïvi
Parãda vêrtspapïri un citi vêrtspapïri ar fiksêtu ienâkumu

Atvasinãtie finanðu instrumenti

Kopä akUvi

Saistibas

Ti rdzn iecîbas nol ü kä turëtäs fi nan5u saistïbas
Atvasinätie finan5u instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistîbas

Neto akt-lvi

lpp l-rdz 28, lpp. ir öT finan5u pänskata neat¡emama sastävdala.

5

6

Pielikumi no 11

(137,236)

(24,552)

(422,185)

(17,213',)

(161,788) (439,398)

14,492,267 10,363,493

penieks

Rrgä,

2016. gada 29. aprïlT

I

L

I

t

I

L
I

I
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Piezime

lF "CBL Eastern European Bond Fund - EUR"
2015. gada pärskats

lenäkumu un izdevumu pärskats
(EuR)

Pärskata perioda ienãkumi

Procentu ienãkumi

Päre¡ie ie¡ëmumi

Kopå ienäkumi

Pärskata perioda izdevumi

Atl-lriziba ieg u ldTjum u pãrvaldes sabied ribai
AtlÏdziba turêtäjban kai

Parejie fonda pärvaldes izdevumi

Kopä izdevumi

le g u ld-rju mu vërtibas pa I i el i n åju ms/ (samazi näj u ms)

Realizêtais ieguldTjumu vërtibas palielinäjums/(samazinâjums)

Nerealizëtais ieguld-ljumu vërtïbas samazinãjums

leguldljumu vërtïbas palielinäjums (samazinäjums) kopä

Ãrvalstu vahitas pãrvërtêðanas rezultãts

leguldjumu rezultätã gütais neto aktivu pieaugums(samazinäjums)

2015 2014

1,376,748 1,131,965

14 873

1,391,621 1,131,965

7

(217,2Q9)
(26,065)
(7,597)

(218,999)
(26,280)

(2,313)

I
o

(250,871) (247,5921

158,182 (431,623)
(77,062) (1,231,9171

81,120 (1,663,540)

2,185 (223,507)

1,224,055 (1,002,6741

Pielikumi no 1 1 . lpp. lîdz 28. lpp. ir 5ï finan5u pänskata neat¡emama sastävdala.

t

Upenieks
priekösêdêtãjs

RTgä,

2016. gada 29. aprïlï

I

L

t

L
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2015. gada pärskats
Neto aktivu kustibas pärskats

(EUR)

Neto akt-rvi pärskata perioda säkumã

leg u ld-ljum u rezultätã g ütais neto akt-wu pieaugums/(samazinäju ms)

Darïjumi ar ieguldïjumu apliecibäm :

I enãkumi no ieguldîjumu apliecíbu pãrdoËan as

legulûjumu aplieclbu atpakaþirkíanas izdevumi

Neto aktîvu pieaugums /(samazinäjums) no darijumiem ar ieguld-rjumu apliecïbäm

Neto aktl-vu pieaugums / (samazinãjums) pãrskata periodä

Neto akt-rvi pärskata perioda beigãs

Emitêto ieguldTjumu apliecïbu skaits pãrskata perioda säkumä

Emitêto ieguldïjumu apliecibu skaits pärskata perioda beigãs

Neto aktïvi uz vienu ieguldijumu apliecibu pãrskata perioda säkumä

Neto akt-rvi uz vienu ieguldïjumu apliecibu pãrskata perioda beigäs

Pielikumi no 11. lpp. hdz28.lpp. ir STfinan5u pärskata neat¡emama sastävdala.

Upenieks
priekösêdêtäjs

Rîgä,

2016. gada 29. aprfT

2015 2014

10,363,493

1,224,055

5,561,241
(2,656,522)

16,934,370

(1,002,674)

1,694,567
(7,262,770)

2,904,719

4,128,774

(5,568,203)

(6,570,877)

14,492,267 10,363,493

680,178 1,015,969

875,201 680,178

15.24 16.67

16.56 15.24

a

L,
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2015. gada pärskats

Naudas plüsmu pärskats
(EUR)

Sa¡emtä nauda no procentu ienãkumiem

leguldîjumu pärvaldßanas izdevumi

Finan5u ieguldîjumu iegäde
Finanöu ieguldTjumu pärdo5ana / dzê5ana

Ãrvalstu valütas konvertäcijas rezultâts

Naudas lidzeklu (samazinåjums) /pieaugums pamatdarbibas
rezultãtä

lenåkumi no ieguldijumu apliecibu pârdoöanas

leguldÌjumu apliecïbu atpaka!pirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu pieaugums (samazinäjums) finansë5anas darbïbas
rezultätä

Naudas lTdzeklu (samazinäjums[pieaugums

Naudas lïdzekli pãrskata perioda säkumå

Naudas lidzeklu ãrvalstu valütãs pärvêrtê5anas rezultãts

Naudas lTdzekli pärskata perioda beigâs

Pielikumi no 11, lpp. lidz28.lpp, ir 5ïfinan5u pãnskata neat¡emama sastävdala.

2015 2014

957,792

(243,531)

(11,129,129)

8,563,990

(1,226,440)

1,144,996

(255,723)

(8,434,899)

14,211,187

(673,926)

(3,077,318) 5,991,635

5,561,241
(2,656,522\

1,694,567
(7,262,770)

2,904,719 (5,568,203)

(172,599) 423,432

1,176,071

28,141

699,130

53,509

1,031,613 1,176,071

Rïgä,

2016, gada 29. aprilT

a
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lF.CBL Eastern European Bond Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

l. Vispärëjä informäcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darbibas joma:

Apakõfonda nosaukums:

Apaköfonda darbibas joma:

,,CBL Eastern European Fixed lncome Funds"

leguldïjumu fonds ar apakðfondiem

lnvest-rciju veikSana galvenokãrt Austrumeiropas valstu valsts, paðvaldibu,

centrälo banku un kred-ltiestãZu emitêtos vai garantêtos, kä arï
komercsabiedribu emitëtos paräda vërtspapiros. Fonda apaköfondu invest-rciju
portfeli ir diversificëti starp ieguldïjumiem daZãdãs valútãs, nozarês un valstïs,
tädejädi nodroõinot lieläku ieguld-rjumu droöibu un aizsardzibu pret fonda
aktïvu vêrtibas svärstibäm, salïdzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valütas,
nozares vai valsts vërtspapîros.

CBL Eastern European Bond Fund - EUR'

Apaköfonda pamatvalüta ir eiro (EUR). leguldïjumi kapitäla vêrtspapiros
prospektä nav paredzëti.

leguldijumu pãrvaldes sabiedfibas nosaukums: IPAS "CBL Asset Management" (turpmäk "Sabiedr'iba")

Republikas laukums 2a, R-rga, LV-1010, Latvija

2. NozTmigi grämatvedÏbas uzska¡tes pr¡nc¡p¡

Finanéu pãrskatu sagatavoéanas principi

lF 'CBL Eastern European Bond Fund - EUR" finan5u pãrskati ir sagatavoti saska¡ä ar Eiropas Savienibas apstiprinãtajiem
Starptautiskajiem finan5u pãrskatu sagatavoÕanas standartiem (SFPS), kã to nosaka FinanÕu un kapitäla tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi par "leguldïjumu fonda un atvêrtã alternativo ieguldïjumu fonda gada pärskata, konsolidêtä gada pãrskata un pusgada
pärskata sagatavoðanu".

Finan5u pârskati sagatavoti saska¡ã ar sãkotnëjäs vërtïbas uzskaites principu un modificêti atbilsto5i tirdzniecibas nolükä turëto
finan5u inskumentu patiesajai vertibai.

Finan5u pärskatos par naudas vienïbu lietota Latvijas Republikas naudas vienïba eiro (EUR) FinanSu pãrskati aptver laíka periodu

no 2015. gada 1. janvãra lidz2015. gada 31. decembrim.

Aktivu un saistïbu pärskata säkuma atlikumi 2015. gada 1. janvärï sakrït ar publicêtã finanöu pärskata par 2014. gadu beigu
atlikumiem.

Funkcionãlã un finanéu pãrskatu valûta

Fonda finanÕu grãmatvedibas uzskaite tiek veikta eiro, kas ir Fonda pãrskatu un funkcionälä valüta.

Butiskas apléses un piegêmumi

FinanÕu pãrskatu sagatavoõana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplëses un pie¡êmumus, kas ietekme finanðu pãrskatos

uzrädïto akt-wu un saistìbu vërtibas un pielikumos sniegto ínformãciju finanÕu pärskatu datumä, kä arî pãrskata periodä atz-ltos

ieçémumus un izdevumus. Tãpat, sagatavojot pärskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieöams izdarït pie¡êmumus un

spriedumus, piemêrojot Fonda izvêlêto uzskaites politiku.

Bütiskâkäs aplêses un pie¡ëmumi attiecas uz finanðu aktïvu patiesãs vêrtibas noteikÕanu.

Ienãkumu un izdevumu uzkrãéanas un a|aîéanas politika

Visi procentu ienäkumi un izdevumi tiek uzskaitïti, izmantojot uzkrãÕanas principu.

Procentu ienäkumi un izdevumi tiek atzïti ienãkumu un izdevumu pãrskatã, ¡emot vêrä aktïvu / saistïbu efekt-rvo procentu likmi.
Procentu ienäkumi un izdevumi ietver diskonta vai prêmijas amortizãciju vai citas at5[iribas starp sãkotnejo procentus nesoðã
instrumenta uzskaites summu un tä summu dze5anas bn-dï, kas aprëfinãta pëc efekt-rvâs procentu likmes metodes.

DividenZu ienäkumi tiek atzïti to sa¡em5anas brirdl, atsevi5[os gadijumos dividenZu ienäkumi var tikt atzîti samazinoties akciju
cenai pêc emitenta pazi¡ojuma par dividenZu izmaksu.
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lF "CBL Eastern European Bond Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Atl-ndzibu par Fonda pärvaldßanu un turêtäjbankas funkciju veikðanu aprê[ina kä noteiktu dalu no Fonda akt-wu vêrtibas un uzkrãj
katru dienu, bet izmaksä reizi mênesï.

Ãrv alstu v al útu p ãruê rtêé an a

Darîjumi ãrvalstu valütãs tiek pãrvêrteti eiro pêc darTjuma dienã spêkä esoðä Eiropas Centrãlãs bankas publicêtâ ärvalstu valütu
kursa. Monetärie akt-lvi un saistlbas ärvalstu valütãs tiek pãrvêrtêti eiro pëc Eiropas Centrãlãs bankas publicêtã ãrvalstu valütu
kursa pãrskata perioda pedêjãs dienas beigãs. Ãrvalstu valütãs nominêtie nemonetärie aktîvi un saistibas, kas novërtëtas
patiesajä vërtibä ãrvalstu valütã, tiek konvertëtas funkcionãlajâ valütã, izmantojot tâs dienas valütas kursu, kurã tika noteikta to
patiesä vërtiba. Ãrvalstu valütas kursa izmai¡u rezultätã gutä pe!¡a vai raduõies zaudëjumi tiek ieklauti ienãkumu un izdevumu
pãrskatä kä pe!4a vai zaudêjumi no ãrvalstu valütas poz-rr.riju pârvêrtë5anas.

Fonda aktïvu un saistïbu pärskata sagatavoÕanä visvairäk izmantoto valütu Eiropas Centrälãs bankas publicëtie valätas mai¡as
kursi (ârvalstu valutas vienlba pret EUR) bija 5ädi:

Valula 31.12.2015. 31.12.20'14.

usD 1.0887 1.2141
RUB 80.6736 72.3370

Nauda un tãs ektivalenti

Nauda un tãs ekvivalenti sastäv no teko5ajiem Fonda kontu atlikumiem un citiem -rstermi¡a augsti likvldiem ieguldijumiem ar
säkotnêjo termi¡u lidz 3 mëneðiem.

Finanéu instrumenti

Finanöu instrumenti tiek klasificêti sekojoËãs kategorijãs: patiesajã vêrtTbã novêrtëtie ar atspogulojumu pe!¡ã vai zaudëjumos un

aizdevumi un prasÌjumi. Klasifikãcija ir atkarQa no finan5u instrumenta iegâdes nolüka. Vadiba nosaka finanöu instrumenta
klasifikäciju to säkotnêjã atzïÕanas bn-dï.

Patiesajã vêttibã novërtëtie finanÉu instrumenti ar atspogulojumu pelqã vai zaudêjumos
Patiesajã vërtibä novërtêtie finanðu aktïvi ar atspogulojumu pe!¡as vai zaudëjumu aprêlinä ir tädi finanSu aktïvi, kuri ir iegädäti vai

ieguti tirdzniecibas noläkã tuvãkajã nãkotnê vai kuri pêc sãkotnejãs atzßanas ir klasificêti kã novërtëti patiesajä vêrtibã ar
atspogulojumu pe!ças vai zaudêjumu aprel5inä. Tirdzniecibai turëtie finan5u instrumenti ir tie instrumenti, ko Fonds tur vienîgi ar
nolüku gut pel¡u no finanÕu instrumentu cenu ïstermi¡a svärstibãm. Tirdzniecibai turêtie finanöu instrumenti ietver akcijas,
ieguldïjumu fondu ieguld-rjumu apliecibas, parãda vêrtspapïrus ar fiksêtu ienãkumu, kä arï atvasinãtos finanöu instrumentus.

Vërtspaplru pãrvêrtêöana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finanðu informäciju par ðo vêrtspapTru tirgus pieprasijuma (brd)

cenãm. BirZäs nekotêti vêrtspapîri tiek novêrtêti atbilstoõi turêtäjbankas informãcijai par notikuðiem darïjumiem, bet, ja Õãda

informäcija nav, vêrtspapiri tiek novêrtêti to amortizëtajã pa5izmaksã. Vërtspapïru iegädes un pärdoÕanas dar-rjumi tiek atzîti
norê[inu dienã. Pãrdoto vërtspapïru iegãdes vërtiba tiek noteikta pêc FIFO (first in, first out) metodes.

Aizdevumi un debitoru parãdi
Aizdevumi un debitoru parädi ir neatvasinãtie finanöu akt-wi ar fiksêtiem vai nosakämiem maksäjumiem, kas netiek kotêti aktïvã
tirgü. Aizdevumi un debitoru parãdi ietver prasibas pret kredïtiestãdêm. Fonda prasîbas pret kredïtiestãdëm tiek uzskaitïtas to
amortizêtajã iegãdes vërtîbã, izmantojot efektîvãs procentu likmes metodi un atskaitot vërtibas samazinäjumu, ja täds ir.

Uzkräjumi vêrtîbas samazinäjumam tiek veidoti brîdi kad pastäv objektîvi pierädîjumi tam, ka Fonds nevarës sa¡emt pras-ljumus

pilnã vërtibã atbilstoöi säkotneji noteiktajiem atmaksas termi¡iem. Uzkräjums vêrtibas samazinäjumam tiek noteikts kä starpiba
starp amortizëto iegädes vêrtibu un atgästamo vërtïbu.

Atv asin ãtie f in an éu instrumenti

Fonds ãrvalstu valätas riska pãrvaldîðanas nolükä ir iesaistïts näkotnes valütas mai4as darìjumos (fomards) un valütas mijmai¡as
darijumos (swaps). Grãmatvedibas uzskaites nolükos visi atvasinãtie finanðu instrumenti ir klasificëti kä tirdzniecibas noläkä veikti
darïjumi un uzskaitîti 5ädi.

Pec sãkotnêjäs atzl5anas un vêrtibas noteik5anas nãkotnes valätas mai¡as instrumenti tiek atspoguloti bilancê to patiesajä vêrtïbã.
So instrumentu patiesä vêrtÏba tiek atspogulota aktlvu un saistibu pãrskatã kã "Atvasinätie finan5u instrumenti". So instrumentu
nosacïtã pamatvêrtïba tiek atspogulota finanSu pärskatu pielikumos.

Pelqa vai zaudêjumi, kas rodas no izmaiçäm prasTbãs un saistibãs, kas izriet no nãkotnes vali¡tas mai¡as un valätas mijmai¡as
instrumentiem, tiek ieklauti ienâkumu un izdevumu pärskatä kä ârvalstu valütas pãrvêrtêðanas rezultäts.
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2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Finanéu akfivu un sarsfibu patiesã véttiba

Patiesâ vërtîba ir cena, kuru sa¡emtu par akt-rva pãrdoõanu vai samaksätu par saistibu nodoÕanu parastä darTjumã, kas

novërtëðanas datumä tiek noslêgts tirgus dalibnieku starpä pamata tirgu vai, ja tãda nav, visizdevïgäkajä tirgri, kuram Fondam ir
pieeja öajã datumä. Saistibu patiesä vërtiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespëjams, Fonds novërtê Fonda finanÕu instrumenta patieso vêrtibu, izmantojot akt-wä tirgu noteiktãs finanõu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatÏts par aktïvu, ja darïjumi ar aktiviem vai saistïbãm notiek pietiekami bieZi un pietiekamã apjomã, lai varëtu
reguläri iegut informäciju par cenãm.

Ja nav pieejama akt-lvä tirgü koteta cena, Fonds izmanto vërtêõanas metodes, kuräs pëc iespêjas vairäk izmantoti novêrojami
tirgus dati, bet pêc iespêjas mazäk - nenovêrojami ievades lielumi. lzvelëtã vërtëöanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki ¡emtu vêrã, nosakot darijuma cenu.

Säkotnejã atz-r5anã vislabãkais finanõu instrumenta patiesãs vërtïbas pierädïjums ir darïjuma cena, t. i., samaksãtäs vai sa¡emtãs
atlldzibas patiesã vërtiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesã vërtîba sãkotnêjãs atzï5anas brïdi at5liras no darijuma cenas un patieso

vêrtibu neapliecina ne identiska aktïva vai saistibas kotêta cena aktîvä tirgu, ne vêrte5anas metodes, kurã izmantoti vienïgi
novërojami dati, rezultãti, finan5u instruments tiek säkotnêji novërtëts patiesajä vërtîbä, kas kori$êta, lai atspogulotu starpïbu starp
patieso vêrtibu säkotnêjãs atzîðanas biïdî un darijuma cenu. Vêlãk öi starpiba tiek atbilsto5i atzïta pel¡as vai zaudêjumu aprêbinä,

nemot vêre instrumenta paredzamo izmantoðanas laiku, bet ne vêlãk kä brïrCï, kad vërtïbu pilnibã var pamatot ar novêrojamiem
tirgus datiem vai arï darïjums ir pabeigts.

SFPS nosaka finanðu instrumentu patiesãs vërtibas vêrtëöanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumentu
patiesãs vêrtibas noteik5anã tiek izmantoti novêrojami tirgus dati, vai arï nav pieejami novërojami tirgus dati. Fonda patiesä vêrtibâ
novêrtëtie finanöu akt-wi ir klasificeti ðajã vërtêöanas tehnikas hierarhijas 1. lïme¡a, 2. lîme¡a un 3. lïmeça kategorijã.

1. lîmenîtiek uzrãdltifinan5u instrumenti, kuru patiesä vêrtiba ir noteikta, balstoties uz akt-rvä tirgu kotêtäm birZas cenãm. Sajã
kategorijã pãrsvarâ ietilpst akcijas, parãda vërtspapÏri, îstermi¡a obligäcijas un standartizëti atvasinãtie instrumenti, kuru vêrtêöanä
tiek izmantotas kotêtas birZas cenas. Vertspapïri, kuri tiek tirgoti aktïvos tirgos ärpus birZas, arï tiek ieklauti öajã kategorijä.

2. limenï tiek uzrãdïti finanðu instrumenti, kuru patiesãs vërtibas noteiköanai tiek izmantoti pieejami tirgus dati, kã piemëram, cenas
lïdzTgiem finanðu instrumentiem un ar kuriem tirgü ir veikti darijumi. Sajã kategorijã pãrsvarä ir mazäk likv-rdí paräda vêrtspapÏri un

atvasinãtie finan5u instrumenti, kuri tiek novërtëti, balstoties uz pieejamiem tirgus datiem. Mazäk likv-ldu parâda vêrtspapîru cena
tiek kori$êta par tirgü pieejamu ienesîguma likmju starpibu.

3. lïmenT tiek uzräd-rti finanöu instrumenti, kuru patiesä vërtiba tiek noteikta, izmantojot tirgu pieejamos datus un uznêmuma
iekðêjos novêrtêjumus.

Sabiedrïba atzîst izmai¡u patiesäs vêrtibas hierarhijas limeni instrumentiem tã pãrskata perioda beigäs, kurä notiku5as izmai¡as.
Sal-rrdzinot ar pagäju5o gadu izmai¡as patiesäs vërtibas hierarhijas lïme¡u klasifikãcijã nav bijuSas.

Finanéu aktïvu un finanöu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kred-rtriskam, ko pãrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kred-ltriskam, tiek novêrtêti, 4emot vërä cenu, kas tiktu maksäta, lai pãrdotu neto garo pozïciju (vai

maksäta, lai nodotu neto iso pozÏciju) atseviÕl5iem riskiem. Sis portfela lÏme¡a korekcijas tiek attiecinätas uz atseviö(iem aktr-viem

un saistibäm, balstoties uz relatïväm riska korekcijäm attiecibä uz katru atseviS(o inshumentu portfelï.

Nodokli

Fonda ienãkumi tiek aplikti ar ienãkuma nodokliem tajä valsti kurã tie guti. Fonds nav LR uz¡êmumu ienäkuma nodokla maksätäjs.

lzmaigas grãmatvedîb as uzskaifes politikãs

Fonds ir konsekventi piemêrojis 2. piezimë izklästîtäs grämatvedibas politikas visiem Sajos finanðu pärskatos uzräd-ltajiem pãrskata
periodiem.

Fonds ir apsvëris turpmãk aprakstîtos jaunos standartus un standartu papildinãjumus, ieskaitot no tiem izrieto5us papildinäjumus

citos standartos, kuru säkotnêjäs piemêro5anas datums bija 2015. gada 1 . janväris un secinäjis, ka izmaiqas neattiecas uz Fondu:

- 21 . SFPIK vadlinijas par valsts noteiktâm nodevãm.

- lkgadêjie papildinãjumi SFPS.



14
lF "CBL Eastern European Bond Fund - EUR

2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

J auni standarti un interpretãcijas

Vairâki jauni standarti, standartu papildinãjumi un interpretäcijas stäjas spêkä periodâ pëc 2015. gada 1. janvãra un tie nav
piemêroti, sagatavojot öos finanðu pãrskatus. Turpmãk ir uzskaitïti standarti un interpretäcijas, kuru piemêroðana bûtiski
neietekmês turpmäkos finanSu pârskatus.

- ll. SFPS; ,Lidzdalîbas kopîgãs darbîbãs iegãhu uzskalte" (spekã pârskata periodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvarî
vai vêlâk).

Fonds nav dalibnieks nevienã kopþä strukturã.

- L SGS,FrnanSu pãrskatu snieg5ana" (spêka parskata períodiem, kas sãkas 2016. gada 1. janvâri vaivêlãk)

- 16. SGS ,Pamatlidzekli" un 38. SGS,Nemaferiãlie aktîvi" (spêka pãrskata periodiem, kas sâkas 2016. gada 1. janvãr'í
vai velãk).

- 16. SGS ,PamaUdzekli" un 41. SGS,Lauksalmniecîba" (speka pãrskata periodiem, kas sâkas 2016. gada 1. janvãrT vai
velãk).

- 19. SGS - Noteiktu labumu plãni: darbinieku iemaksas (piemerojams pãrskata periodiem, kas sãkas 2015. gada L

februãr'i vai vêlãk).

- 27. SGS,AfseviÉlliefinaníu pãrskati" (piemërojams pãrskata peiodiem, kassâkas 2016. gada 1. janvãrîvaivêlãk)

- lkgadëjie papildinâjumi SFPS.

3. Prasibas uz pieprasljumu pret krefrtiestädêm

3't.12.2015. 3'.t.12.2014.

% no Fonda

neto aktîviem
31.12.2015.

Prasibas uz pieprasijumu pret kredîtiestãdêm, AS "Citadele banka" 1,031,613 1,176,071 7.12Yo

Kopã prasibas uz pieprasîjumu pret kreditiestãdêm 1,031,613 1,176,071 '1.12o/o

Par naudas lTdze(iem uz pieprasïjumu Fonds sa¡em ienãkuma procentus, kas tiek aprê[inäti pêc fiksêtâm procentu likmëm.

4. Paräda vërtspapiri un c¡ti vêrtspapr-ri ar fiksëtu ienäkumu

31.12.2015 31.12.2014.

lenesigums
gadä l-ndz

dzêðanas
brîdim

31.12.2015.

% no Fonda
neto aktïviem

31.12.2015.

Uz¡êmumu paräda vërtspapiri:
Citu Ne - OECD re$iona valstu uz¡ëmumu paräda

vêrtspapîri

OECD re$iona uzçëmumu parãda vërtspapÏri
Latvijas re$iona uzçêmumu paräda vêrtspapTri

Kreditiestååu paräda vërtspapîri:
Citu Ne - OECD re$iona valstu kred-rtiestâZu
parãda vêrtspapîri

OECD re$iona kredïtiestäZu paräda vêrtspapTrri

Valdibu parãda vërtspapîri:
Ne - OECD re$iona valdibu paräda vërtspapÏri
OECD re$iona valdibu paräda vërtspapîri

Finanðu institüciju paräda vértspapïri:
Ne - OECD re$iona finan5u instituciju paräda

vêrtspapïri

OECD re$iona finan5u instituciju parãda

vêrtspapiri

Kopä paräda vêrtspapTri un citi vërtspapîri ar
fiksëtu ienãkumu

6,705,197

4,732,698
1,591,344

381,155

3,445,525

2,443,925
1,001,600

1,969,543
876,147

1,093,396

,1,470,204

869,669

600,535

5,473,475
582,178

2,389,483

2,056,011

333,472

754,324
177,546
576,778

427,360

13.83%

5.120/o

8.00%

8.42Vo

9.80%
5.05%

4.19Vo

4.980/o

3.5570

8.370/o

46.260/0

32.65V0

10.98%
2.63Vo

23.78o/o

6,055,653 11.43Yo

t_

16.87o/o

6.91%

r3.60%
6.05%
7.55Yo

10.14o/o

174,832 6.88%

252,528 10.53%

6.00%

4.140/o

L

'

13,590,469 9,626,920 9.290/o 93.78o/o
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Visi parãda vêrtspapÏri un citi vërtspapïri ar fiksêtu ienãkumu ir klasificêti kä tirdzniecìbas nolükä turëtie vêrtspapiri.

Visi fiksêta ienäkuma vërtspapTri ir kotëti regulêtu tirgu birZäs, izçemot vêrtspapïrus ar bilances vertibu 630,041 EUR (2014. gade:

678,699 EUR).

Nãkamã tabula atspogulo parãda vërtspapîrus sadalijumã pêc emitenta izcelsmes valsts:

Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums

legädes
vêrtïba
(EUR)

Uzskaites
vêrtiba

31.',t2.2015.

% no Fonda

neto
aktïviem

31.12.2015.

Requlëtos tirqos tirootie finanöu
instrumenti

Turcijas emitentu paräda vërtspapîri:
ARCELIK

EXPORT CREDIT BANK OF TURKEY
TURKIYE HALK BANKASIAS
TURKEY

Krievijas emitentu paräda vértspapiri:
SEVERSTAL
BORETS
RENAISSANCE CREDIT
RASPADSKAYA

Kazahstänas emitentu parãda
vërtspapiri:
HALYK BANK
NOSTRUM OIL & GAS
KAZAGRO

Ukrainas emitentu paräda vêrtspapiri:
MHP SA
METINVEST BV
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK
AVANGARD

Ungärijas emitentu paräda
vërtspapïri:
HUNGARY
MOL

Bulgärijas emitentu parâda
vêrtspapiri:
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD
VIVACOM

Horvâtijas emitentu paräda
vêrtspapîri:
ZAGREBACKI HOLDING
CROATIA

Azerbaidåänas emitentu paräda
vêrtspapÏri:
INTERNATIONAL BANK OF

AZERBAIJAN

Grüzijas emitentu paräda vërtspapiri:
BANK OF GEORGIA

Polijas emitentu paräda vërtspapïri:
SYNTHOS

xs0553088708 USD 300,002 189,583 1.31Yo

xs0910932788
xs0774764152
xs1069383856
us900123AX87

xs0841671000
xs0974469206
xs0938341780
xso772835285

xso583796973
usN64884M29
xs1070363343

USL6366MAC75
xs0591549232
xs0287015787

us445545A087
xs0834435702

xs0989152573
xso994993037

xs0309688918
xs0464257152

USD

USD

USD
USD

USD

USD

USD
USD

USD

USD
EUR

USD

USD

USD

USD

USD

EUR
EUR

EUR
USD

675
525

550
400

575
550
400

375

600
700

525

600
700
433

412

650
450

575
450

I
350

750

625

575

13.777j57

1,918,099
601,413

519,818
446,361

350,507

l,6f 0,408
537,966
400,662
311,950
359,830

1,563,340
540,054
525,847
497,439

1,595,060
490,527
471,914

332,617

1,024,893
679,001

345,882

1,038,713
578,744
459,969

734,119
365,198
368,921

603,634
603,634

528,867
528,867

580,885
580,895

12.960,428

1,980,668

568,299
501,593
500,007
410,769

1,664,209
515,923
429,568
367,946
350,772

1,599,039
581,1 19

516,197
501,723

1,271,799
488,568
304,160
289,478

1,129,961
682,627
446,234

1,017,119
560,430
456,688

732,',124

384,663
347,461

627,349
627,348

614,496
614,496

576,81I
576,811

89.43%

r3.66%
3.920/o

3.460/o

3.45Yo

2.830/o

11.48o/o

3.56%
2.960/o

2.54o/o

2.420/o

11.03o/o

4.010/o

3.56%
3.460/o

8.78%
3.370/o

2.100/o

2.00o/o

xs1076436218 USD

xs0783935561 USD

7.800/o

4.720/o

3.08%

7.020/o

3.87olo

3.150/o

5.05%
2.65%
2.40Yo

4.330/o

4.33Y0

4.24o/o

4.24Yo

3.98%
3.98%

I

L-

l

xs1 1 't 5183359 EUR
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Finanðu instrumenta nosaukums
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2015. gada pãrskats

Pielikumi
(EUR)

lSlN kods Valüta Daudzums

legãdes
vêrtiba
(EUR)

Uzskaites
vêrtiba

31.12.2015.

16

% no Fonda
neto

akt-rviem

31.12.2015.

f
I

Rumänijas emitentu paräda
vértspapïri:
RCS & RDS

Ma[edonijas emitentu paråda
vërtspapîri:
FYR MACEDONIA

Latvijas emitentu paräda vêrtspapiri
ELKO GRUPAAS
PAREX BANKA
lgaunijas emitentu paråda
vêrtspapîri:
MAINOR ULEMISTE AS

ReEulêtos tirqos netirsotie finanöu
instrumenti

lgaunijas emitentu parãda vértspapiri

CREDITSTAR GROUP
Q VARA

Azerbaidåänas emítentu paråda
vêrtspapÏri:
MUGAN BANK

Kopã paräda vërtspapîri un citi
vêrtspapiri ar fiksëtu ienäkumu

xs0954673777 EUR

xs1087984164 EUR

1V0000801892
1V0000800696

EE3300110691 EUR 300

500

550

375
8,000

EUR

EUR

540,927
540,827

561,559
561,559

1,175,188

375,188

800,000

301,575
301,575

568.968

293,612

293,610
2

275,356
275,356

536,146
536,146

528,68ô
528,686

381,155

381,155

630.041

298,557

298,557

3.700/o

3.70o/o

3.65%

3.65%

2.63To

2.630/o

0.00%

2.08o/o

2.08Yo

4.350/o

2.060/o

2.060/o

0.00%

2.29o/o

2.290/o

EE33001 10683
8E3300079987

EUR
EUR

300
15

301,978
301,978

,484
,494

331

3311V0000801157 USD 350

14,346,125 13,590,469 93.78%

Visas akcijas un citi vërtspapïri ar nefiksêtu ienäkumu tiek klasificeti kã tirdzniecibas nolükä turêtie vêrtspap-rri. Pärskata perioda

beigäs akcijas portfelï nebija.

Uz pãrskata perioda beigãm Fondã nebija ieguldijumu fondu ieguldîiumu apliecïbãs un tãm piel-rdzinämos vêrtspapïros.

5. Atvasinätiefinanõuinstrumenti

Nãkamä tabula atspoguJo nãkotnes valätas mai¡as (foruards) un valätas mijmaiqas (sraps) darijumu nosacÏto pamatvërtibu

un patieso vêrtibu. Ãrvalstu valütas maiças darîjumu nosacTtä pamatvêrtiba noteikta atbilstoöi no õiem darTjumiem izrietoðãm
prasibäm.

31.12.2015. 31.12.2014. 7o no Fonda
neto

aktÏviem
31.12.2015.

Patiesä vêrtiba
Nosacïtã

Akt-rvi Saistibas

Ãrvalstu valütas
mai¡as darijumi
Valütas mijmai¡as
darijumi(swaps)
Nãkotnes valütas
mai¡as darÌjumi
(fomards)

9,133,1 50 31 ,973 (137 ,236], (0.73%)

Kopä atvasinãtie
finanëu instrumenti ,l 150 31 37

f

It-

i

IL

u22,18518.405.758

263,180

(421,305)8,142,578

(880)

Nosacïtã
pamatvërtiba Aktïvi Saistibas

Patiesã vêrtiba

Visi atvasinãtie finanÕu instrumenti ir noslëgti ar AS ,,Citadele Banka"
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31.12.2015. 31.12.2014.

6. Uzkrätie izdevumi

Uzkrätie izdevumi ieguldijumu pãrvaldes sabiedfibas komisijãm
Uzkrätie izdevumi turetãjbankas komisijäm
Uzkratie izdevumi profesionâlajiem pakalpojumiem

Kopä uzkråtie izdevumi

7. Procentu ienäkumi

No paräda vërtspapïriem un citiem vërtspap-rriem ar fiksêtu ienãkumu
No prasÏbãm uz pieprasijumu pret kredïtiestãdem

Kopã procentu ienäkumi

Pãrskata perioda ienãkumi no ieguldijumu pãrdoðanas*

Pärskata periodä pärdoto ieguldijumu amortizêtã iegãdes vêrtiba
Pärdoto ieguldiiumu vërtibas pieaugums, kas atzïts iepriekËëjos pärskata periodos

Kopã realizétais ieguldïjumu vêrtibas palielinãjumsl(samazinäjums)

(18,305)
(2,197)
(4,050)

(14,029)
(1,684)
(1,500)

(24,5521 (17,2131

2015 2014

'1,373,201

3,547

1,127,672
4,293

1,376,748 1,131,965

8. Realizêtais ieguldljumu vërtibas palielinäjums(samazinäjums)
2015 2014

7,683,156 14,163,575
(8,131,916) (15,015,222)

606,942 420,024

158,182 (431,6231
* Pãrskata perioda ienäkumi no ieguldijumu pärdo5anas (dzê5anas) tiek uzskaitîti pëc vërtspapÏra iegädes dienas valutas kursa.

9. Nerealizëtais ieguld-ljumu vërtibas samaz¡nä¡ums
2015 2014

No paräda vêrtspapïriem un citiem vërtspapïriem ar fiksëtu ienäkumu

Kopä nereal izêtais ieguldîju m u vêrtibas samazi näju ms

(77,062) (1,231,917)

177,0621 11,231,9',t71

10. leguldÍiumu kustibas pärskats

Näkamä tabula atspogulo ieguld-rjumu kustibu 2015. gadä:

31.',12.2014

Patiesäs
vërtïbas

pãrvërtëËanas

rezultãts 31.12.2015.

Pieaugums
pãrskata perioda

laikä

Samazinãjums
pãrskata perioda

laikä*

Tirdzniecibas nolükä turêtie
ftnanÕu ieguldïjumi:
Paräda vêrtspapîri un citi

vêrtspapï,i ar fiksêtu
ienäkumu
Atvasinãtie finanÕu

instrumenti, neto

Kopå ieguldflumi

11,129,129 (9,503,361)9,626,820

(422,185),

2,337,881

316,922

13,590,469

(105,263)

9,204,635 11,129,129 (9,503,361) 2,654,803 13,485,206

* Samazinãjums pãrskata perioda laikä tiek uzskait-lts pêc ieguldijumu pärdoöanas dienas valútas kursa. Sajä poz-rcíjã tiek ietverti
ienãkumi no ieguldijumu pärdo5anas, dzëÕanas un sa4emtie kuponi.
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Plelikumi
(EUR)

Nãkamä tabula atspogulo íeguldïjumu kustibu 2014. gadà:

31.12.2013

Pieaugums
pãrskata perioda

laikã

Samazinãjums
pärskata perioda

laikã*

Patiesäs
vêrtibas

pãrvêrtëÕanas

rezultäts 31.12.2014.

Í-
I

Tirdzniecibas nolükã turëtie
finanSu ieguldijumi:
Parãda vêrtspapïri un citi

vertspapïri ar fiksêtu
ienãkumu
Atvasinätie finanSu

instrumenti, neto

Kopä ieguld-rjumi

16,009,454

251,',130

8,434,899 (15,351,890) 534,357

(673,315)

9,626,820

(422,185)

16,260,584 8,434,899 (15,351,890) (t38,958) 9,204,635
* Samazinãjums pärskata perioda laikä tiek uzskait-rts pêc ieguldijumu pãrdoðanas dienas valätas kursa. Sajã poz-rcijä tiek ietverti
ienãkumi no ieguldijumu pãrdoÕanas, dzë5anas un sa¡emtie kuponi.

I l. le[ilätie akt-rvi

Pãrskata gadã Fonds nav izsniedzis nekãda veida garantijas vai galvojumus, kä arÏ nav iel5ilãjis vai citädi apgrutinajis
akt-lvus.

12. Finanöu aktÏvu un sa¡stibu pat¡esäs vêrtibas

Patiesajã vêrtîbã novêrtêti finanéu instrumenti

Tabulã analizëti patiesajã vêrtibä novêrtêti finanðu instrumenti pãrskata perioda beigãs pa lïmeçiem patiesäs vërtîbas
hierarhijã, saska¡ä ar kuru kategorizëts patiesãs vërtibas novërtëjums.

l.lïmenis: 2.|ïmenis: 3.lïmenis: Kopä2015

Finanöu aK-rvi

Tirdzniecibas nolükä turëtie fi nanðu

instrumenti

Atvasinätie finanSu instrumenti

12,277,295 1,313,174

31,973

12,277,295 31,973 1,313,174 13,622,442

Finanðu saistibas

Patiesajã vërtibä novêrtêtie finanöu
instrumenti ar atspogulojumu
pel¡as vai zaudêjumu aprêl6inä (137,236) (137,236)

12,277,295 (t05,263) 1,313,174 13,485,206

13,590,469

31,973

2014

FinanSu aktivi

Tirdzniecibas nolükä turëtie fi nanõu

instrumenti

Atvasinätie finanËu inskumenti

8,521,950 426,171

s^5'2r850 426,1n

678,699 9,626,820

I

I

L-

(422,185)

678,699 9,626,820

(422,185)FinanSu saistibas

Patiesajã vêrtibä novêrtêtie finanSu

instrumenti ar atspogulojumu
peJ¡as vai zaudêjumu aprelSinä 8,521,950

8,521,950

3,986

426,171

678,699

678,699

9,204,635

9,626,820

Tabulâ uzrãdÏts patiesäs vêrtibas hierarhijas 3. lîmeça patiesãs vërtibas novërtëjumu säkotnejo atlikumu un beigu atlikumu
salîdzinãjums.

l'-
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EUR

Atlikums 2015. gada l. janväri
Pe!4a vai zaudêjumi kopä:

pel¡as vai zaudêjumu aprêlinã
legâdes
Norê15ini

Atlikums 2015. gada 31. Decembrï

EUR

Atlikums 2014. gada 1. janvãrT

Pe!¡a vai zaudêjumi kopã:
pe!¡as vai zaudëjumu aprêl5inä

legâdes

Norel5ini

Atlikums 201 4. gada 31. decembrï

lF .CBL Eastern European Bond Fund - EUR"
2015. gada pärskats

Pielikumi
(EUR)

Tirdzniecibas nolükã turëtie
finanõu instrumenti

678,699

(141,051)

1,056,474
(563,051)

Kopå
678,699

(141,051)

1,056,474
(563,051)

1,313,174 1,313,174

Tirdzniecibas nolukâ turêtie
finan5u instrumenti Kopã

786,245

137,484

786,245

137,484

(245,030) (245,030)

678,699 678,699

Tabulä uzrãdTtas 2. un 3. lïme¡a patiesãs vërtibas novërtê5anai izmantotäs vërtêSanas metodes, kâ arî bûtiskãkie nenovërojamie
dati:

Saistîba starp butiskiem
nenovêrojamiem datiem un

Bütiski nenovërojami patiesãsvértibas
Veids Vêrtê5anas metode dati novértëðanu

Tirdzniecibas nolükä turêtie finanSu

instrumenti (Parâda vêrtspapîri un

citi vêrtspapïrri ar fiksëtu ienäkumu,
Atvasinãtie finanðu instrumenti)-
2.|ïmenis

Diskontetã naudas pli¡smas Nav piemërojami

metode
Nav piemêrojami

Tirdzniecîbas nolükä turëtie fi nanSu

instrumenti (Parãda vêrtspapïri un

citi vêrtspapTri ar fiksêtu ienäkumu) -
3.|ïmenis

Diskontëtä naudas pläsmas Diskonta likme
metode

Aplêstâ patiesã vêrtiba
pieaugtu (samazinãtos), ja:

- Diskonta likme butu
zemäka (augstäka);

Ja pärskata perioda beigu datumä kãdä no butiskajiem nenoverojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
nolükä turëto finanöu instrumentu patiesäs vërtibas novêrtêjumä, notiktu izmai¡as, bet pãrêjie ievades dati nemainl-tos, tad
ðTm izmai¡äm butu öãda ietekme:

letekme uz pel4as vaizaudêjumu aprêkinu
2015. gada 31. decembrî
Diskonta likme (2% izmaiças)

2014. gada 31. decembri
Diskonta likme (1% izmai¡as)
Diskonta likme (2% izmai¡as)

Pieaugums (Samazinãjums)
39,636 (38,357)

letekme uz pelnas vaizaudëjumu aprékinu
Pieaugums

4,684
2,594

(Samazinäjums)
(1,995)

(1e,755)
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2015. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

13. Riska pärvaldiðana

leguldïjuma procesa risks var tikt definêts kã nevelama rezultãta iestäðanãs varbütiba, kas var materializêties konkretajã tirgus
ekonomikã konkretajä laika posmä. Riska parvaldïöana tiek raksturota kã riska identifikäcija, mërTðana un tä iespêjamä novêr5ana.
leguldîjuma process var tikt ietekmêts valütas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmai¡u riska, kä ari kred-ltriska, likviditãtes
un citu - tajã skaitä arï operacionãlo - risku rezultãtã. Fonda ieguldijumu stratê$ija tiek veidota tã, lai iespëjami minimizëtu minëtos
riskus, taðu Sabiedriba negarantê to, ka näkotnê büs iespêja no tiem izvairïties pilnibä.

Risku pãrvaldiÉanas struktûra

Par riska identificëõanu un tä mêrîöanu ir atbildïga Sabiedilbas neatkan-ga struktürvieniba - Risku pãrvaldes nodala, kas savâ
darbã izstrãdä un prezentë riska profila informãciju Fondu pãrvaldïtãjam. Fonda pärvald-rtäjs, savukãrt, var pieçemt konkrêtus
lëmumus par nepiecieËamibu samazinât jau esoÕos vai potenciãli iespêjamos riskus.

Risku mêrï5anas procesã tiek izmantoti Sabiedribas izskãdãti modeji, kas balstäs uz vësturiskiem datiem un tiek kori$êti atbilstoÕi

ekonomiskajai situâcijai. Atseviö[i modeli tiek arT izmantoti, lai prognozêtu finanÕu riska faktoru izmai¡as gan normälos, gan

atseviö(os ärkärtas finanSu tirgus gadïlumos.

leguldïjumu Fonda pãrvald-ltäjs ievêro diversifikãcijas un risku ierobe2o5anas (hedging) principus, ka mêr[is ir maksimäli mazinãt
ieguldîjuma riskus, kas izstrãdãti atbilstoöi pärvaldï5anas politikai. Veicot ieguld-rjumus uz Fonda rêlina, Fonda pärvaldïtäjs iegüst
pietiekami plaSu informãciju par potenciälajiem vai iegutajiem ieguldijumu objektiem, kâ ari uzrauga to personu finansiälo un

ekonomisko situäciju, kuru emitêtajos vêrtspapïros tiks vaijau ir ieguld-rti Fonda lïdzekli.

Sabiedriba, izstrãdãjot Fonda ieguldijumu stratê$iju un nosakot riska limitus, veic analîzi par Fonda veikto ieguldijumu sadal-rjumu
pa termi¡iem, $eogräfisko izvietojumu un valätu veidiem, izvërtêjot katra 5T faktora riska pakäpi. Pärvaldîtãjs stingri ievëro Fonda
prospektä, Fonda pãrvaldes nolikumã un Latvijas Republikas normatîvajos aktos noteiktãs normas un ierobeZojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespêja, ka Fonda vërtiba var samazinãties, mainoties kãdam no tirgus faktoriem, piemëram, mainoties
procentu likmëm (procentu likmju risks), vêrtspapTru cenäm (cenu izmaiçu risks), ãrvalstu valütas kursam (valütas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem . Zemãk tiek izvërteti ðeit uzskaitïtie tirgus riska avoti, tomêr tie nevar tikt diversificëti pilnibä.

Procentu likmju risks

Vertspapîru cenu risks fiksëta ienãkuma vërtspapiriem (obligäcijäm) lielä mêrä ir atkar-rgs no tirgus procentu likmju svãrstïbãm un

no emitenta kredîta kvalitätes izmai¡ãm. Tirgus procentu likmju izmai¡as vistieöâkajã veidã ietekmê vêrtspapîra pievilcibu, jo, pëc

bütibas, tas ir alternatïvs procentu ienãkuma avots. Ja procentu likmes tirgü aug, tad fiksêta ienãkuma vêrtspapîru cenas krït un

oträdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazinäjums) pozitivi (negat-wi) ietekmê kupona likmes fikseta
ienãkuma vértspapîriem ar mainr-gu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kâ bäzes likme - piemêram, Euribor vai Libor plus
papildus marZa). Pêc pãrvêrtëöanas (moments, kop5 kura brîZa tiks pielietota jauna procentu likme) 5ãdiem vêrtspapir.iem kupona
ienesîguma likme palielinãs (samazinãs), kã rezultätä tad arï pieaug (samazinäs) procenta ienäkumi.

Nâkamajä lappusê esoÕajãs tabulãs ir uzrâdïta atsevi5lu valütu tirgus procentu likmju izmai¡u iespêjamä ietekme uz konkrêtã
Fonda vêrtibu, kur procenta ienäkumu izmai¡as tiek aprel5inätas vienam gadam. Reãläs Fonda vêrtibu izmainas var at5kirties no

aprë(iniem un starpiba var büt nozîm-lga.
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Fiksêta ienäkuma vërtspapÌru tirgus vërtÏbas un procentu
ienãkumu izmaiqas (201 5.gads, EUR)

Fiksëta ienãkuma vértspapÏru tirgus vërtibas un procentu
ienãkumu izmai¡as (201 4.gads, EUR)

Valüta

lzmai¡as Bäzes likmju
gada lzmai¡as izmai4u ietekme

procentu tirgus vërtibã uz portfela
kopëjo vërtibu

(144,139) (144,139)

ValÍita

lzmai¡as
gada lzmai¡as

procentu tirgus vërtibã

Bäzes likmju
izma¡Du

ietekme uz
portfela kopêjo

vërtibu

EUR

USD

EUR

USD

(52,947) (52,947)100

100

lzmai¡as
b¿¡zes

likmês, bp

100

100

lzmaiças
bäzes

likmês, bp

Fiksëta ienäkuma vërtspapTru t¡rgus vërtibas un procentu
ienåkumu izmai¡as (2015.9ads, % no neto aktîviem)

Fiksëta ienãkuma vêrtspapîru tirgus vërt¡bas un procentu
ienãkumu izmai¡as (2014.9ads, o¿ no neto akt-viem)

Valäta

lzmai¡as
gada lzmai¡as

procentu tirgus vèrtibã

0.00%

0.00%

0.00%

Bãzes likmju
izmaiçu ietekme

uz portfela
kopëjo vêrtibu

(0.9e%) (0.ee%)

lzmaiqas
gada lzmai¡as

procentu tirgus vêrtibã

0.00%

0.00%

Bãzes likmju
izmaiDu

ietekme uz
portfela kopëjo

vêrtibu

(0.51%) (0.s1%)

VelÍ¡te

EUR

USD

EUR

USD

0.00%

100

100

lzmai¡as
bãzes

likmës, bp

100

100

lzmai¡as
bãzes

likmês, bp

Valüta

Fiksëta ienãkuma vértspapîru t¡rgus vërt¡bas un procentu
ienãkumu izmai4as (201 5.gads, EUR)

lzmai¡as Bäzes likmju
gada lzmaiqas ¡zmai¡u ietekme

procentu tirgus vërtibã uz portfela

Fiksëta ienãkuma vërtspapîru tirgus vért¡bas un procentu
ienãkumu izmai¡as (2014.gads, EUR)

Valtita

lzmai4as
gada lzmai¡as

procentu tirgusvërtibã

Bãzes likmju
izmai¡u

ietekme uz
portfela kopêjo

vêrtîbu

52,947 52,947

271 27',\

197 197

EUR

USD

144,139

250 700

kopêjo vêrtibu

144,'t39

700

EUR

USD

(100)

t1 00)

lzmai¡as
bãzes

likmës, bp

(100)

t100)

lzmai¡as
bâzes

likmës, bp

(100)

1100)

lzmai4as
bãzes

likmês, bp
Valüta

Fiksëta ienäkuma vërtspapîru tirgus vêrtTbas un procentu
ienäkumu izmai¡as (2015.9ads, o/o no neto akt-rviem)

lzmai¡as Bãzes likmju
gada lzmai¡as izmai4u ietekme

procentu tirgus vërtibä uz portfeta

Fiksëta ienãkuma vërtspaplru tirgus vërtÏbas un procentu
ienåkumu izmai¡as (20f 4.gads, 7o no neto aktiviem)

Valäta

lzmai¡as
gada lzmai¡as

procentu tirgus vërtibã

Bäzes likmju
izmai¡u

ietekme uz
portfela kopëjo

vërtibukopêjo vërtibu

EUR

USD

0.51o/o

2.61

0.00% 3.00% 3.00% 0.00% 3.12% 3.12%

Cenu izmaiqu risks

Kapitäla vêrtspapiriem (akcijem) cenu izmaínas ir atkan-gas no diviem lielumiem - no attiec-rgäs valsts akciju indeksu izmai¡äm
(Latvijä, piemêram, täs ir uz¡êmumu akciju indeksa - RIGSE - izmai4as), un no konkrëtã emitenta finansiäla stãvokla (spêjas
pelnït perspektïvã), kas savukärt ietekmê svärstïbas starp pieprasûuma un piedävãjuma lTdzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arÏ
nereti saukts par sistemetisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistemätisko risku pãrvalda balstoties uz prognozëm par kopêjo ekonomikas attïstîbu konkrêtajä $eogräfiskajã reÜionã un

ekonomikas potenciãlo attïstibu nozarê. Specifisko risku pãrvalda detalizêti pêtot emitenta finansiãlo stãvokli un pelnïjtspêju, kã arï

0.00%

0.00o/o

0.99%

2.OOo/o

0.99%

2.OOo/o

EUR

USD

0.00%

0.00%

0.51o/o

2.6'lo/o

I

it

It

(100)

bp

lzmai¡as
bäzes
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citus faktorus, kas ietekmê vêrtspapTra cenu, galvenokãrt pamatojoties uz emitenta publiskotiem pârskatiem, informãciju masu
medijos utt. Seit uzmaniba tiek pievêrsta gan vërtspapÏru cenu svãrstþumam (deviäcijãm), gan to korelãcijãm. Tä rezultätã ir
iespêjams aprëlinät cenu kopêjo risku portfelï esoÕajiem vêrtspapîriem, qemot vêrä to vësturisko ienes-çumu.

Valíitas kursu risks

Valutas kursa risks rodas gadijumã, ja vërtspapîru vai citu finanðu instrumentu nominälä valuta Fondä at5lliras no Fonda valutas.
Valütas kursa svãrstibas var radït pe!¡u vai zaudêjumus, atkaribä no vali¡tas kursa svãrstibu viziena un valutas pozicijas Fondã.
Valütu risks Fondã tiek efektïvi pärvaldïts slêdzot Forward un / vai SWAP darijumus.

Nãkamå tabula atspogujo Fonda akt-rvu un saistibu sadalîjumu pa valütãm 2015. gada 31 . decembrï:

USD EUR Kopã

Akt-rv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret kredïtiestãdëm 33,042 998,571 1,031,613

Tirdzniecïbas nolükä turetie finan5u akt-wi

Parãda vertspapiri un citi vërtspapîri ar fiksëtu
ienâkumu 9,063,632 4,526,837 13,590,469

Atvasinätie finansu instrumenti

Kopä akt-rvi

Saistibas
Tirdzniecibas nolükã turëtãs finan5u saistibas

Atvasinãtie finanÕu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aKivi

Neto garãl (îsã) poïrcija

AkUvi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestädêm

Tirdzniecibas nolúkã turêtie finanõu aktîvi

Paräda vêrtspapîri un citi vêrtspapîri arfiksëtu
ienãkumu

Kopä akt-rvi

Saistibas
Tirdzniecibas nolükä turëtãs finanÕu saistibas

Atvasinätie finanSu instrumenti

Uzkrãtie izdevumi

Kopã saistibas

Neto aktTvi

Neto garâl ('isâ) pozicija

(5,640,385) 5,672,358 31,973

3,456,289 11,197,766 14,654,055

(3,492,764], 3,355,528
(24,552)

(137,236)

(24,5521

(3,492,'/,641 3,330,976 (161,788)

(36,475) 14,528,742 14,492,267

(0.25v,) 100.25% 100.00%

Kopã

Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu sadalïjumu pa valätãm 2014. gada 31. decembrï:

USD EUR

572,110 603,961

7,846,U5 1,779,975

1,176J71

9,626,820

g,4lg,g55 2,383,936 10,802,891
I

I

(8,405,757) 7,983,572
(17 213)

(422,185l,

(17,213)

(8,405,757) 7,966,359 (439,398)

13,198 10,350,295 10,363,493

I
l

i

0.13% 99.87% 100.00%
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Valütas kursa izmai¡u ietekme uz Fonda neto akt-¡vu vêrtïbu ir attëlota zemäk esoËajã tabulã. Valiitas kursa izmai¡as ir attiecïgä
kursa viena gada standartnoviae.

ValÍitas kursa izmai¡as ietekme (2015.9ads) Valútas kursa izmai¡as ietekme (2014.9ads)

fondä ValÍitas kursa
Valüta (% no neto izmai¡a pret

akt-rviem)

letekme uz
fonda vért¡bu

Tpatsvars fondä
(% no neto
akt-viem)

kursa
izmai¡a pret

EUR

letekme uz
fonda
vërtibu

Valüta
EUR

(0.25o/o)

10O.25o/o

PrasTbas uz pieprasi¡umu pret

kredTtiestädëm

Tirdzniecibas nolukä turëtie finan5u aktîvi
Parâda vërtspapïri un citi vërtspapïri ar
fiksêtu ienãkumu

Atvasinätie finanðu instrumenti

Kopä ieguld-rjumi

USD

EUR

USD

EUR

12.25%

0.00%

(0.03%)

0.00%

0.'l3o/o 6.270/o 0.01%

99.87o/o 0.00% 0.00%

100.00% 1 0.0't%

lreútrisks

Ar kreditrisku tiek saprasta varbütiba, ka Fonda vêrtiba var samazinãties, ja Fonda kontra$ents vai paräda saistibu emitents nebüs
spêjïgs vai atteiksies pildït savas saistïbas. L-¡dz ar to, veicot dariumus ar Fonda akt-rviem, tiek izvelêti tikai dro5i kontra$enti ar labu

reputãciju. Fonda pãrvalditäjs reguläri seko l-rdzi Fonda kontra$entu maksätspêjai, pêta to kredïtreitingus, finansiälo stävokli un

informãciju masu medijos.

Fonda akt-lvu kredÏta kvalitãte tiek pãrvaldîta balstoties uz pie5l5irtajiem starptautisko reitingu a$entüru Standard & Poor's, Moody's
un Fitch kredïrtreitingiem. Papildus tiek pëtïti emitentu finanõu pãrskati, to finansiâlais stãvoklis un näkotnes perspekt-rvas.

Tabulä uzrãd-trts parãda vêrtspapr-ru emitentu un kredîtiestäZu, kuräs ir Fonda noguldijumi, sadalûums pa kredïheitingiem atbilstoði

sekojoSai klasifi kãcijai:

- Augstas kvalitãtes finan5u instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poo/s); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); AAA - AA-
(Fitch);

lnvest-rciju klases finanðu instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poo/s); A1 - Baa3 (Moody's lnvestors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

- Augstãka riska finan5u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poo/s); Ba1 - Ba3 (Moody's lnvestors Service); BB+ - BB- (Fitch);

SpekulatTviefinanËuinstrumenti:B+-C(Standard&Poo/s);81-C(Moody'slnvestorsService);B+-C(Fitch).

Näkamä tabula atspogulo Fonda aktîvu un saistibu sadalîjumu pa kredïtreitingiem 2015. gada 31 .decembrï:

lnvest-rciju Augstãka riska Spekulatïvie
klases finan5u finanÕu finan5u Bez
instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopã

1,914,092 6,434,097
(105,263)

1,031,613

3,781,529

1 ,031,613

1,460,751 13,590,469
- (105,263)

r,$4,092 6,328,8

t
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Näkamä tabula atspogulo Fonda akt-rvu un saistibu sadalïjumu pa kredîtreitingiem 2014. gada 3l.decembrï:

lnvest-rciju Augstãka riska Spekulat-wie

klases finanðu finanÕu finanðu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopâ

Prasibas uz pieprasïjumu pret

kreditiestädëm
Tirdzniecibas nolukä turëtie finanðu akt-lvi

Pañda vërtspapTri un citi vêrtspapTri ar
fiksëtu ienâkumu

Atvasinätie finanðu instrumenti

Kopã ieguldîjumi

1,778,786 3,955,161
(422,185)

1,176,071

3,640,345

1,176,071

252,528 9,626,820
- (422,185)

1,778,786 3,532,976 4,816,416 252,529 10,390,706

Koncentrãciju risks

Emitenta darbïbas nozare un tä $eogrãfiskais stävoklis ir papildus kredïtriska faktori, kas var ietekmêt gan emitëtä vêrtspapira
cenu, gan paSa emitenta maksätspëju. Tãdel ir svan-gi apzinãties koncentrãcijas risku, tas ir - cik lielä mërä Fonda vêrtiba ir
atkar-rga no izmai¡ãm atseviölos re$ionos un / vai nozarës. Kred-rtriska koncentrâcijas $eogräfiskais sadalijums (balstoties uz
valsti, kuras stävoklis visvairäk ietekme emitenta maksätspêju) un nozaru sadallums uzrädîti zemãk eso5ajãs tabuläs.

Näkamã tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu $eogräfisko sadallumu 2015. gada 31 . decembrî:

Citas
OECD re$iona Ne - OECD

Latvija valstis re$iona valstis Kopã

Aktiv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestãdem

Tirdzniec'îbas nolükã tutêtie finanËu

aktîvi
Paräda vêrtspap-nri un citi vêrtspapTri

ar fiksëtu ienäkumu
Atvasinâtie finanðu instrumenti

Kopã aktivi

Saistibas

Atvasinätie finanÕu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto aktivi

1,031,613 1,031,613

4,286,875 8,922,439

1,444,741 4,286,875 8,922,439 14,654,055

(161,788) (16t,788)

1,282,953 4,286,875 8,922,439 14,492,267

381,155
31,973

13,590,469
31,973

(137,236)

Q4,5521

(137,2361

(24,552)

t
I

L

t-.-
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Nãkamä tabula atspogulo Fonda akt-lvu un saistibu $eogräfisko sadalïjumu 2014. gada 31. decembrï:

Citas
OECD re$iona Ne - OECD

Latvija valstis regiona valstis Kopä

Akt-rv¡

Prasibas uz pieprasijumu pret

kredïtiestädêm

Tirdzniecibas noläkä turëtie fi nanÕu

akt-rvi

Paråda vêrtspapiri un citi vêrtspapTri

ar fiksëtu ienäkumu

Kopä aktîvi

Saistibas

Atvasinätie finanðu instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistîbas

Neto aktivi

1,176,07',1

1,744,957 7,881,863

1,176,071

9,626,820

1,176,071 1,7U,957 7,881,863 ,l0,802,891

(422,185)

(17,2131

(422,185)

(17,213\

(439,3981 (439,398)

736,673 1,74,957 7,881,963 10,363,493

Nâkamâ tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistibu sadalïjumu pa atsevið|5ãm valstïm 2015. gada 31. decembrï:

% no Fonda
Uzskaites vërtiba Uzskaites vërtiba neto aktïviem

Valsts 31.12.2015. 31.12.2014. 31.12.2015.

Turcija

Krievija
Kazahstäna
Latvija
Ukraina
Ungärija
Bulgârija
Azerbaid2äna
Horvätija

Gruzija
lgaunija
Polija
Rumânija
MalSedonija

1,980,668
1,664,209
1,599,039
1,282,953

1,271,789
1,128,861

'1,017,118

958,832
732,124
614,496
600,535
576,811

536,146
528,686

910,250
2,367,551

952,528
736,673

1,318,454
582,178
841,522

1,280,498
379,012
435,386
252,528

306,913

13.670/o

11.480/o

11.03%
8.85%
8.780/o

7.79Y0

7.02Y0

6.620/o

5.0570

4.24Y0

4.14Y0

3.98%
3.70Y0

3.65%

Kopä 14,492,267 10,363,493 r00.00%
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Nãkamã tabula atspogulo Fonda vêrtspapïru portfeja nozaru sadalijumu 2015. gada 31. decembrT:

Nozare
Uzskaites vêrtiba

31.12.2015.
Uzskaites vêrtiba

31.12.2014.

% no Fonda
neto akt-lviem

31.12.2015.

Komercbankas

Valdiba
lzejmateriâli
Finan5u pakalpojumi

Energoresursi
Pateriça pakalpojumi

Komunãlie pakalpojumi

Patêrëtãju preces

Telekomunikãciju pakalpojumi

lT pakalpojumi

Lo$istika
Pärejäs

Kopä

3,445,525
1,969,543
1,747,666
1,470,204
1,391,999
1,104,445

945,093
678,151

456,688

381,155

901,798.00

2,389,483
754,324

'1,258,747

427,360
2,274,094

306,913
819,781

567,991

400,753

427,374.00
736,673.00

23.780/o

13.60%

12.060/o

10.140/o

9.60%
7.620/o

6.520/o

4.6870

3.150/o

2.630/o

0.00%
6.220/o

14,492,267 10,363,493 100,00%

Likviditãtes risks

Likviditätes risks var rasties Fondam pastãvot grütibãm pildit savas finansiãlas saistïbas. Fonda pãrvald-rtäjs uztur tädu Fonda
aktivu struktäru, kas nodro5ina iespêju realizët vërtspapïrus savlaicþi un bez bütiskiem zaudêjumiem.

Nâkamä tabula atspoguJo Fonda akt-lvu un saistîbu termi¡struktûru 2015. gada 31 . decembrï:

mên.

Vairäk
kã 5 gadi

un bez
termiça Kopã

L-rdz

1 mên.

1-3 3-6
mên.

6-',12
mên.

No 1-5
gadiem

AK-rvi

Prasibas uz pieprasïjumu
pret kredîtiestädëm

T i rdzniec'íb as nolukâ turêtie
finanÉu aktîvi
Paräda vêrtspapTri un citi
vêrtspapïri ar fiksëtu
ienãkumu
Atvasinätie finanSu

instrumenti

Kopä akt-wi

Saistibas

T irdzniecibas nol ukã turêtãs
fnan$u sarsfröas

Atvasinãtie finanSu

instrumenti

Uzkrätie izdevumi

Kopä saistibas

Neto akt-rvi

Tirã poz'icija% no neto
aldiviem

1,031,613 1,031,613

298,557 9,82't,644 2,770,838 13,590,469

- 31,973

331,484

24,775

367,946

7,198

1,031,613 356,259 375,1U 298,557 9,821,6U 2,770,838 14,654,055

(90,496) (46,740)

(20,502) (4,050)

(137,236)

(24,5521

(rr0,998) (50,790) (161,788)

920,615 305,469 375,1M 298,557 9,821,644 2,770,838 14,492,267

6.35% 2.11% 2.59% 2.06% 67.77% 19.120/o 100.00%
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Näkamã tabula atspogulo Fonda aktïvu un saistïbu termi¡struktüru 2014. gada 31. decembri:

L-niz

1 mên

1-3
mën.

3-6
mën.

6-12
mën.

No 1-5
gadiem

Vairãk
kâ 5 gadi

un bez
termi¡a Kopâ

I

1,176,071 '1,176,071

607,375 213,',144 6,535,533 2,270,768 9,626,920

Aktivi

Prasibas uz pieprasijumu

pret kredïtiestãdêm

Tirdzn iec'ib as nol ukã turetie
finanËu aktîvi
Parãda vêrtspapîri un citi

vêrtspapTri ar fiksëtu
ienãkumu

Kopä aK-rvi

Saistïbas

T irdzniec'ibas nolukã turctãs
fìnaníu sarsfróas

Atvasinãtie finanöu
instrumenti

Uzkrâtie izdevumi

Kopã saistîbas

Neto akt-lvi

1,176,071 607,375 213,144 6,535,533 2,270,768 10,802,89f

(73,480)

(15,713)

(323,603) (18,837)

(1,500)

(6,265) (422,185)

(17,213)

(89,193) (325,103) (18,837) (6,265) (439,398)

1,086,878 (325,103) 588,538 206,879 6,535,533 2,270,768 t0,363,493

Tirã pozîcija % no neto

akt'iviem

10.49% (3.14o/o) 5.68% 2.00% 63.06% 21.910/o 100.00%

14. lnformäcija par fonda ieguld-rjumu aplieclbu turêtâjiem

Näkamã tabula atspogulo Fonda saistito un pärejo personu turejumä esoöo ieguldijumu apliecibu ïpatsvaru emitêto
ieguldijumu apliecibu kopskaitä:

% no kopëjä
skaita uz

31.',t2.2015. 31.12.2014. 31.12.20't5.

Saist-lto person u turejumã esoÕãs iegu ldïju m u apliecibas
Pärêjo personu turejumä esoöãs ieguldijumu apliecibas

153

875,048
153

680,025
0.02Y0

99.9870

Emitéto ieguld-ljumu apliecibu skaits pãrskata perioda beigäs 875,201 680,178 100.00%

15. Darljumi ar sa¡st-rtäm personäm

Lielâkâ dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegädãti ar turêtãjbankas starpniecibu. AS "Citadele banka" sa¡em ari turetãjbankas
atlTdzibu, kas norãdïta ienäkumu un izdevumu pãrskatâ, un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas l-rrCzekli (sk. 3. piezïmi).

Täpat visi atvasinâtie finanöu instrumenti ir noslêgti ar AS "Citadele banka" (sk. 5. piez-mi).

Pärskata periodä samaksätä atlldziba ieguldijumu sabiedr'ibai ir uzrädïta ienäkumu un izdevumu pärskatä.

Pãrskatå periodä saistTtäs personas neveica darTjumus ar Fonda ieguldïjumu apliecibãm. Fonda ieguldijumu apliecibu iegädes un

atpakalpãrdoðanas darijumi tiek aprêlinäti, ¡emot vêrä tikai to saistïto personu turejumã eso5äs ieguldïjumu apliecïbas, kuras tika
klasificëtas kã Fonda saistÎtãs personas kä 2015. gadä, tã arÏ 2014. gadà.

I

i

t-,

Pärskata periodä Fondam nebija ieguldijumi turëtäjbankas emitêtos parâda vêrtspapTros.
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lF .CBL Eastern European Bond Fund - EUR

20,l5. gada pärskats
Pielikumi

(EUR)

31.12.2015. 31.12.2014.

28

31.12.20',t3

Neto aktivi(EUR)

leguldijumu apliecîbu skaits

leguldijumu fonda dalu vërtiba (EUR)

lequldïiumu fonda ienesïqums*

14,492,267

875,201

16.56

8.6670

10,363,493

680,178

15.24

(8.58%)

16,934,370

1,015,969

16.67

2.96Yo

Neto akt-rvi (EUR)**

leguldijumu apliecïbu skaits

leguldïjumu fonda dalu vërtiba (EUR)

leguldîjumu fonda ienesïgums*

14,513,204

875,20',1

16.58

8.51Y0

10,393,417

680,178

15.28

(7.840/ol

16,845,937

1,015,969

16.58

2.280/o

*lenesïgums aprë(inäts pieçemot, ka gadã ir 365 dienas.
** Neto aktîvu vêrtiba EUR noteikta, izmantojot finanöu tirgos noteiktos ärvalstu valütu kursus dienas beigâs

17. Notikumipëc pärskata perioda beigu datuma

2016. gadä tika uzsãkta leguldijumu fondu apvienoöana. Apvienoõanas rezultãtã leguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed
lncome Funds" apak5fonds "CBL Eastern European Bond Fund EUR" (turpmãk "Pievienojamais fonds") tika apvienots ar
apaköfondu "CBL Eastern European Bond Fund USD" (turpmäk "legästoðais fonds"). ApvienoÕanas rezultãtã visi Pievienojamã
fonda aktïvi un saistibas tiek nodoti legusto5ajam fondam apvieno5anas datumä un tai nebija tie5as ietekmes uz leguldijumu fonda
apliecibu turêtãjiem. legüstoÕä fonda nosaukums tiek mainïts uz "CBL Eastern European Bond Fund". ApvienoÕanas process tika
pabeigts 2016. gada 18. aprïlT.
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NeatkarTgu rev¡dentu zi¡ojums

leguldïiumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome
Funds" apakðfonda "CBL Eastern European Bond Fund -
EUR" dahbniekiem

Ziryojums par finan5u pãrskatiem

Esam veikuði pievienoto leguldTjumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds"
apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" (turpmãk,.Fonds"), kuru pãrvalda
ieguldijumu pãrvaldes akciju sabiedriba "CBL Asset Management" (turpmãk "Sabiedriba"),
finanðu pãrskatu par gadu, kas nosledzãs 2015. gada 31 . decembri, no 7. lrdz 28. lapai revlziju.
FinanSu pãrskati ietver aktivu un saistrbu pãrskatu 2015. gada 31. decembn, ienãkumu un
izdevumu pãrskatu, neto aktTvu kustTbas pãrskatu un naudas plüsmas pãrskatu par gadu, kas
nosledzãs 2015. gada 31. decembrT, kã arl pielikumu, kas ietver butiskãko gramatvedrbas
politiku aprakstu un citas paskaidrojoðas piezimes.

Vadtbas atbildtba par finanéu parskatiem

Sabiedrlbas vadTba ir atbildTga par ðo finanðu pãrskatu sagatavo5anu un informãcijas patiesu
uzrãdiSanu saska¡ã ar Eiropas SavienTbã apstiprinãtajiem Starptautiskajiem finanSu pãrskatu
standartiem un tãdas iekðejãs kontroles izveidoSanu, kada pèc vadibas domãm ir
nepiecie5ama, lai nodro5inãtu 5o finan5u parskatu, kas nesatur bútiskas neatbilstibas ne
krãpðanas, ne klüdas rezultãtã, sagatavo5anu.

Revidentu atbildtba

Mes esam atbildTgi par revidentu atzinuma sniegðanu par Siem finanðu pãrskatiem,
pamatojoties uz veikto revlziju. Revizija tika veikta saska¡ã ar Starptautiskajiem revlzijas
standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums ir jãievero speka eso5ãs etikas prasibas un
revtzija jãplãno un jãveic tã, laì iegútu pietiekamu pãrliecibu, ka Sajos finanöu parskatos nav
bùtisku neatbilstibu.

RevTzijas laikã tiek veiktas proceduras, lai iegutu revrzijas pierãdTjumus par finanðu pãrskatos
uzrãdrtajãm summãm un atklãto informãciju. Piemêroto procedúru izvéle ir atkanga no musu
sprieduma, ieskaitot risku novertejumu attiecibã uz bütiskãm neatbilstÎbãm ðajos finan5u
pãrskatos, kas var pastãvet krãp5anãs vai klúdu dè1. Veicot éo risku novertejumu, mes
apsveram iekðéjãs kontroles sistemu, kas saistita ar Fonda ðo f inanSu pãrskatu sagatavoËanu
un inf ormãcijas patiesu atspoguloËanu, ar mer(i piemerot pastãvoSajiem apstãkliem
atbilsto5as revizijas procedúras, bet nevis lai sniegtu atzinumu par iekSejãs kontroles
efekt¡vitãti. Revlzija ietver arT pielietoto grãmatvedibas politiku un Sabiednbas vadibas izdarito
grãmatvedlbas apleðu pamatotibas, kã arT f inan5u pãrskatos sniegtãs informãcijas vispareju
izvertéjumu.

Mes uzskatãm, ka iegútie revizijas pierãdijumi dod pietieko5u un atbilsto5u pamatojumu
mùsu atzinumam.

KPMG Balt¡cs SlA, Latv¡Jã reö¡streta sabiedriba ar ierobeZotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar
Sveices uznemumu KPMG lnternational Cooperative {KPMG
lnternationål), tíkla dalibf irma.



Atzinums

Musuprãt, finanSu pãrskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par leguldijumu fonda "CBL
Eastern European Fixed lncome Funds" apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund -
EUR" finansiãlo stãvokli 20'15. gada 31. decembri un partã darbibas finanSu rezultãtiem un
naudas plusmu gadã, kas nosledzãs 2015. gada 31 . decembri, saska¡ã ar Eiropas Savienlbã
apstiprinãtajiem Starptautiskajiem f ina n5u pãrskatu standartiem.

Apstak!u akcentééana

Neizsakot atzinumu ar iebildem, mes ver5am uzmanibu uz finanSu pãrskatu pielikuma
17. piezimi. Kã norãdits finanSu pãrskatu pielikuma 17. piezimè,2016. gada 18. aprlli tika
pabeigta ieguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Fund" apakËfondu
apvieno5ana un "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" tika pievienots apakðfondam
"CBL Eastern European Bond Fund USD" mainot fonda nosaukumu uz "CBL Eastern
European Bond Fund".

Zi¡ojums saska4ã ar citu normatÏvo aktu prasîbãm

Bez tam musu atbildrba ir pãrbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zi¡ojumã. kas
atspogulots 4. lapá, ietvertãs grãmatvedibas informãcijas atbilstibu finanSu pãrskatiem.
SabiedrTbas vadrba ir atbildTga par ieguldijumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojuma sagatavoðanu.
Músu darbs attiecTbã uz ieguldrjumu pãrvaldes sabiedribas zi¡ojumu tika ierobeZots augstãk
minètajã apjomã, un mðs neesam pãrbaudrjuði nekãdu citu informãciju kã tikai to, kas ietverta
no Fonda finanËu pãrskatiem. Músuprãt, ziçrojumã ietvertã informãcija atbilst finanðu
pãrskatos uzrãditajai informãcijai.
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