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IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

Apaksfonda nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldTjumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda ITdzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek|u turétajbankas juridiska adrese:
Fonda Iidzek|u turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

CBL Eastern European Fixed Income Funds

(ieprieks ,Citadele Eastern European Fixed Income Funds”)
leguldijumu fonds ar apaksfondiem

2009. gada 20. Jilijs (parregistracijas datums 2015. gada 30.
marts)

FFL94-06.03.04.098/41

,CBL Eastern European Bond Fund — EUR”

(ieprieks ,Citadele Eastern European Bond Fund — EUR”)

“CBL Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsédétajs — Juris Jakobsons — iecelts 30.09.2010.
Padomes priek$sedétaja vietnieks — Vladimirs Ivanovs - iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Philip Nigel Allard — iecelts — 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — atbrivots — 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle — iecelts — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priekSsedétajs — Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statatos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normafivajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos un Fonda
prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija

Licences Nr. 55



IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

leguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income Funds” (iepriek$ “Citadele Eastern European Fixed Income Funds’)
apaksfonds “CBL Eastern European Bond Fund — EUR” (iepriek$ “Citadele Eastern European Bond Fund — EUR”" ) (turpmak
teksta — Fonds) ir parada vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvalltu eiro. Fonda lidzek|u parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes
akciju sabiedriba “CBL Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registracijas numuru
40003577500. leguldijumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2014.gada 19.februari, numurs ir
06.03.07.098/285.

Fonda darbtbas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas galvenokart Austrumeiropas valstu, pasvaldibu,
centralo banku, kredtiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un naudas tirgus instrumentos,
parada vértspapiru ieguldijumu fondos, ka arT dalibvalstu un OECD daltbvalstu regulétd tirgi kotétos ETF bez nozaru
ierobezojumiem. Fonda ieguldTjumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodro$inat

lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
Vertspapiros.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda samazinajies par 38.80% un uz perioda beigam veidoja 10,363,493 euro. Fonda dalas
vértiba parskata perioda laika samazinajas par 1.43 eiro un uz gada beigam bija 15.24 eiro. Kopégjais Fonda ienesigums 2014,
gada bija (-8.58%) eiro izteiksmé un (-7.84%) fonda pamata valiita (eiro) péc finan$u tirgos noteiktiem arvalstu valdtu kursiem
dienas beigas.

2014.gads bija tikai tredais kalendarais gads Fonda pastavé$anas vésturg, kuru tas noslédza ar negativu ienesigumu.
Austrumeiropas regiona parskata perioda uzmantbas centra bija geopolitiskais konflikts Ukrainas austrumu dala, kas radija
paaugstindta Tmena saspiléjumu starp Krieviju un Rietumvalstim, taja skaita abpuséju sankciju ieviesanu. Turklat gada nogalé
pasaulé bija vérojama strauja izejvielu cenu korekcija uz leju, ieskaitot naftas cenas samazina$anos uz pusi. lepriek$minéto
iemeslu rezultata Krievijas ekonomika, kas ir regiona lielakais parada vértspapiru tirgus, strauji sabremzéjas, ieslidot recesija, un
samazinot visa Austrumeiropas regiona izaugsmes prognozes. Parskata perioda Fonda sniegumu visnegativak ietekméja tiesi

ieguldijumi Krievija un Ukraina, savukart no pozitivas puses var izcelt atseviSku valstu un uznémumu obligacijas no Horvatijas,
Slovénijas un Ungarijas, kas nodrosinaja lielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam.

Nemot vera jaunos tirgus apstaklus, parskata perioda més batiski samazinajam Fonda Tpatsvaru uz Krievijas tirgu no 40.77% uz
22.84%. Turpreti tika veikti jauni ieguldijumi Turcijas parada vértspapiru tirgl, kas uz parskata perioda beigam veidoja 8.78% no
Fonda neto aktivu vértibas. Turcija ir naftas neto importétaja, tapéc zemakas naftas cenam bitu pozitivi jaietekmé §Ts valsts
maksajumu bilanci un ekonomiku kopuma. Parskata perioda papladindjam Fonda ieguldijumu deografiju arf ar ieguldjumiem
Rumanija Iidz 2.96% no neto aktivu vértibas, savukart pilniba realizejam ta ieguldijumus Slovénijas, Cehijas Republikas, ka arf
Latvijas emitentu parada vérstpapiros. Uz parskata perioda beigam Fonda esoSie parada vértspapiri bija diversificéti starp 11
valstim. Fonda iek|auto parada vértspapiru vidéjais ienesigums ITdz dz&sanai bija 8.7%, vidéja duracija bija 2.8 un vidéjais svértais
kreditreitings bija Ba3.

Parvaldisanas izmaksas parskata perioda bija 247,592 eiro apméra jeb 1.71% no neto aktivu vidéjas vértibas perioda, kas
neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam I1dz ta apstiprina8anas dienai svarigi notikumi, kas batiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,CBL Asset Management” parvaldnieku komanda ripigi seko nofikumu attistibai gan vietgja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iesp&jamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei
neatkarigi no nozares un valsts arf turpmak bls noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.

¥
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Uldis Upenieks
rigk$sedetaj
"Andris Kotans = Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2015. gada 24. aprilt



IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada parskats
Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldijumu parvaldes sabiedribas (turpmak teksta — Sabiedriba) valde ir atbildiga par ieguldijumu fonda “CBL
Eastern European Bond Fund - EUR” (turpmak teksta — Fonds) finanSu parskatu sagatavoSanu.

Finansu parskati, kas atspoguloti no 7. lidz 28. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekSstatu par Fonda finansialo stavokli 2014. gada 31. decembri un darbibas rezultatu par 2014.
gadu.

lepriekSminétie finanSu parskati ir sagatavoti saskanad ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finanSu parskatu sagatavoSanas standartiem, ka to nosaka Finan$u un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par “leguldijumu fondu gada parskatu sagatavoSanu”, pamatojoties uz uznémeéjdarbibas turpinaSanas principu.
Parskata perioda ir konsekventi izmantotas atbilstoSas uzskaites metodes. FinanSu parskatu sagatavo$anas gaita
vadibas pienemtie IEmumi un izdaritie novért&jumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodrosinasanu, “CBL Eastern
European Bond Fund - EUR" aktivu saglabaSanu, k& arl krap$anas un citu negodigu darbibu atklasanu un
novérSanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un
kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo$anas prasibu izpildi.

-

W -,
Uldis Upenieks
Valdes priek§sédétajs

Riga,
2015. gada 24. aprill
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TURETAJBANKAS ZINOJUMS
par laika periodu: no 2014. gada 01. janvara lidz 2014. gada 31. decembrim

leguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”
apaksfonda “Citadele Eastern European Bond fund - EUR”
ieguldijumu apliecibu turétajiem

Ar So AS “Citadele banka”, ierakstita Latvijas Republikas (LR) Uznémumu registra Komercregistra
30.06.2010., vienotais registracijas Nr. 40103303559, juridiska adrese: Riga, Republikas laukuma 2A,
apliecina, ka:

- saskana ar Turétajbankas Ilgumu, kas noslégts 2009. gada 11.maija, AS “Citadele banka” (turpmak
tekstd — Turétajbanka) pilda turétajbankas funkcijas IPAS “CBL Asset Management” (turpmak teksta —
Sabiedriba) dibinatajam ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds”
apaksfondam “Citadele Eastern European Bond fund - EUR” (turpmak teksta - Fonds);

- Turétajbanka pilda turétajbankas funkcijas atbilsto$i likumam ,Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”,
FinanSu un kapitala tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemérojamiem LR tiesibu aktiem.

Turétajbanka ir atbildiga par uz turétajbankam attiecinamu LR tiesibu aktu prasibu un Turétajbankas
llguma izpildi. Galvenie Turétajbankas pienakumi ir sekojosi:

- turét Fonda mantu, ka arT dokumentus, kas apstiprina TpaSuma tiesibas saskana ar LR tiesibu
aktu prasibam;

- nodroSinat Fonda kontu apkalpoSanu, Sabiedribas rikojumu pienems$anu un izpildi, ka ar
norékinu veikSanu saskana ar LR tiestbu aktu prasibam, Turétajbankas ligumu un esoso tirgus
praksi;

- nodro$inat Sabiedribu ar regularam atskaitém par Fonda mantu un tas vértibu (vértspapiru
cenam);

- sekot Sabiedribas veiktds Fonda vértibas un Fonda dalas vértibas noteik§anas pareizibai un
atbilstibai LR tiesibu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktas ieguldijumu apliecibu emisijas, pardo$anas un atpakalpirk$anas
pareizibai un likumibai;

Laika perioda no 2014. gada 01. janvara Iidz 2014. gada 31. decembrim:

- leguldijumu apliectbu emisija, pardoSana un atpakalpirk§ana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par
ieguldTjumu parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma prasibam;

- Fonda mantas turéSana tiek veikta atbilstos$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un
Turétajbankas llguma prasibam;

- Fonda neto aktivu vértibas aprékinaSana tiek veikta atbilsto$i likuma “Par ieguldijumu parvaldes
sabiedribam”, FinanSu un kapitala tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
parvaldes nolikuma prasibam;

- Sabiedribas rikojumi, ka arT veiktie darfjumi ar Fonda mantu notiek saskana ar likumu “Par ieguldijumu
parvaldes sabiedribam”, Fonda prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Turétdjbankas liguma
prasibam.

Atskaites perioda Sabiedribas darbibas ar Fonda mantu netika novérotas k|idas vai nelikumibas.

el

Guntis Belavs is
aldes prlekssed ajs, p.p.

Riga, 2015. gadao&@_. februart



IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada parskats
Parskats par finansu stavokli

(EUR)
Piezime 31.12.2014. 31.12.2013.
Aktivi
3 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,176,071 699,130
Tirdzniecibas noltika turétie finanSu aktivi
4 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu 9,626,820 16,009,454
b Atvasinatie finanSu instrumenti - 268,880
Kopa aktivi 10,802,891 16,977,464
Saistibas
Tirdzniecibas noluka turétas finansu saistibas
5 Atvasinatie finansu instrumenti (422,185) (17,750)
6 Uzkratie izdevumi (17,213)  (25,344)
Kopa saistibas (439,398) (43,094)
Neto aktivi 10,363,493 16,934,370

Pielikumino 11. Ipp lidz 28. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

/
Uldis Upenieks
Valdes priekSsédetajs

4 A

Riga,
2015. gada 24. aprili



Piezime

Pielikumino 11. Ipp. Iidz 28. Ipp. ir &7 finan$u parskata neatnemama sastavdala.

Riga,

IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”

2014. gada parskats
VisaptveroSo ienakumu parskats
(EUR)

lenakumi

Procentu ienakumi

Paréjie ienémumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vértibas samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)

Kopa ieguldijumu vertibas (samazinajums)
Arvalstu valitas parverté$anas (zaudejumi)

Visaptverosie (izdevumi)/ienakumi

vy ¥ J j o
jj&fwé v

Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

2015. gada 24. aprili

2014

2013

1,131,965

1,477,775
793

1,131,965

(218,999)
(26,280)
(2,313)

1,478,568

(256,367)
(29,949)
(5,428)

(247,592)

(431,623)
(1,231,917)

(291,744)

(123,586)
(582,905)

(1,663,540)

(706,491)

(223,507)

(34,977)

(1,002,674)

445,356




IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

VisaptveroSie (izdevumi)/ ienakumi

DarTjumi ar ieguldijumu apliecibam:

lenakumi no iequldijumu apliecibu pardoSanas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto aktivu (samazindjums) / pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliecibam

Neto aktivu (samazinajums) / pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumino 11. Ipp. lidz 28. Ipp. ir 8T finandu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priekSsedétajs

Riga,
2015. gada 24. aprili

2014 2013
16,934,370 14,285,226
(1,002,674) 445,356

1,694,567 4,938,555
(7,262,770)  (2,734,767)
(5,568,203 2,203,788
(6,570,877) 2,649,144
10,363,493 16,934,370

1,015,969 882,551

680,178 1,015,969
16.67 16.19
15.24 16.67
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IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada parskats
Naudas plusmu parskats

(EUR)

2014 2013
Procentu ienakumi 1,144,996 1,268,836
leguldijumu parvaldisanas izdevumi (255,723) (287,174)
Finansu ieguldijumu iegade (8,434,899)  (16,723,133)
Finansu ieguldijumu pardoSana / dzéSana 14,211,187 12,715,905
Arvalstu valitas konvertacijas rezultats (673,926) 251,108
Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums) saimnieciskas
darbibas rezultata 5,991,635 (2,774,458)
lenakumi no ieguldijumu apliectbu pardoSanas 1,694,567 4,938,555
leguldTjumu apliectbu atpakalpirkSanas izdevumi (7,262,770) (2,734,767)
Naudas lidzek|u (samazinajums) / pieaugums finansé$anas
darbibas rezultata (5,568,203) 2,203,788
Naudas lidzek|u pieaugums / (samazinajums) 423,432 (570,670)
Naudas lidzek|i parskata perioda sakuma 699,130 1,284,563
Naudas lidzek]u arvalstu valutas parvértéSanas rezultats 53,509 (14,763)
Naudas lidzek|i parskata perioda beigas 1,176,071 699,130

Pielikumino 11. Ipp. I[dz 28. Ipp. ir T finansu parskata neatnpemama sastavdala.

1,111

Y AIAF

!Lfim{ Wy
Uldis Upenieks

Valdes priekSsédetajs

Riga,
2015. gada 24. aprill
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IF “CBL Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada parskats

Pielikumi
(EUR)
1. Visparéja informacija
Fonda nosaukums: ,CBL Eastern European Fixed Income Funds” (iepriekS ,Citadele Eastern

European Fixed Income Funds”)
Fonda veids: leguldijumu fonds ar apaksfondiem

Fonda darbtbas joma: Investiciju veikSana galvenokart Austrumeiropas valstu valsts, paSvaldibu,
centralo banku un kreditiestazu emitétos vai garantétos, ka arl
komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda apaksfondu investiciju
portfeli ir diversificéti starp ieguldijumiem dazadas valatas, nozarés un valstis,
tadgjadi nodrosinot lielaku ieguldijumu drodibu un aizsardzibu pret fonda
aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valitas,
nozares vai valsts vértspapiros.

Apaksfonda nosaukums: ,CBL Eastern European Bond Fund — EUR" (ieprieks ,Citadele Eastern
European Bond Fund - EUR”)

Apaksfonda darbibas joma: Apaksfonda pamatvalita ir eiro (EUR). leguldljumi kapitala vértspapiros
prospekta nav paredzéti.

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:  IPAS “CBL Asset Management” (turpmék “Sabiedriba”)
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi
FinanSu parskatu sagatavoSanas principi

IF “CBL Eastern European Bond Fund — EUR” finanSu parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savienibas apstiprinatajiem
Starptautiskajiem finan$u parskatu sagatavo$anas standartiem (SFPS), ka to nosaka Finansu un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi par “leguldTjumu fondu gada pérskatu sagatavosanu”.

FinanSu parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjas vértibas uzskaites principu un modificéti atbilstosi tirdzniecibas noliika turéto
finandu instrumentu patiesajai vértibai.

Finandu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba eiro (EUR) FinanSu parskati aptver laika periodu
no 2014. gada 1. janvara ldz 2014. gada 31. decembrim.

Funkcionala un finansu parskatu valiita

Saistiba ar Latvijas Republikas oficialas valitas mainu, no 2014. gada 1. janvara Fonda funkcionala un uzradisanas valdta ir eiro,
kas aizstdja nacionalo valltu Latvijas latu. lepriek$gjo periodu finansu informacija, kas tika uzradrta Latvijas latos, ir konvertéta
eiro, izmantojot oficialo valttu konvertacijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats ieprieks bija piesaistits eiro ar to
pasu konvertacijas kursu, funkcionalas un uzradiSanas valitas izmainai nebija ietekmes uz Fonda finansialo stavokli, finansu
rezultatu vai naudas plasmam. Bilances sakuma atlikumi 2014. gada 1. janvar sakrit ar publicéta finanSu parskata par 2013. gadu
beigu atlikumiem, parrékinot tos uz eiro.

Batiski pienémumi un spriedumi

FinanSu parskatu sagatavoSana, izmantojot SFPS, prasa izmantot apléses un pienémumus, kas ietekmé finanSu parskatos
uzradio aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informéaciju finandu parskatu datuma, k& arT parskata perioda atzitos
ienémumus un izdevumus. Tapat, sagatavojot parskatus, ieguldijumu sabiedribas vadibai ir nepiecieSams izdarit pienémumus un
spriedumus, piemérojot Fonda izvéléto uzskaites politiku.

lendkumu un izdevumu uzkrasanas un atzianas politika

Visi procentu iendkumi un izdevumi tiek uzskaitti, izmantojot uzkrasanas principu.
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Procentu ienakumi un izdevumi tiek atzTti visaptverosaja ienakumu parskata, nemot véra aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu ienakumi un izdevumi ietver diskonta vai prémijas amortizaciju vai citas atskirbas starp sakotngjo procentus nesosa
instrumenta uzskaites summu un ta summu dzésanas bridr, kas aprékinata p&c efektivas procentu likmes metodes.

Dividenzu ienakumi tiek atziti to sanemsanas bridi, atseviskos gadijumos dividenzu ienakumi var tikt atziti samazinoties akciju
cenai péc emitenta pazinojuma par dividenzu izmaksu.

Atlidzibu par Fonda parvaldidanu un turétajbankas funkciju veik$anu aprékina ka noteiktu dalu no Fonda aktivu vértibas un uzkraj
katru dienu, bet izmaksa reizi ménest.

Arvalstu valitu parvértésana

Darfjumi arvalstu valttas tiek parvértéti eiro pec darfjluma diena speka esosa Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valitu
kursa. Monetarie akiivi un saistibas arvalstu vallitas tiek parvértéti eiro péc Eiropas Centralas bankas publicéta arvalstu valltu
kursa parskata perioda pédéjas dienas beigas. Arvalstu valitds nominétie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértétas
patiesaja vértiba arvalstu valita, tiek konvertétas funkcionalaja valiita, izmantojot tas dienas valutas kursu, kura tika noteikta to
patiesa vértiba. Arvalstu valitas kursa izmainu rezultata gUta pelna vai radusies zaudéjumi tiek ieklauti visaptvero$o ienakumu
parskata ka pelna vai zaudgjumi no arvalstu valiitas poziciju parvértésanas.

Fonda parskata par finan$u stavokli sagatavosana visvairak izmantoto valiitu Eiropas Centralas bankas publicétie valltas mainas
kursi (arvalstu valttas vieniba pret EUR) bija $adi:

Valita 31.12.2014. 31.12.2013.

ush 1.2141 1.3647
RUB 72.3370 45.0515
LVL - 0.702804
Naudas lidzek|i

Fonda naudas Iidzek]i ir visas Fonda prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem.
Finansu instrumenti

Finansu instrumenti tiek klasificéti sekojosas kategorijas: patiesaja vertiba novértétie ar atspogulojumu pelna vai zaudéjumos un
aizdevumi un prasfjumi. Klasifikacija ir atkariga no finan$u instrumenta iegades noltka. Vadiba nosaka finansu instrumenta
klasifikaciju to sakotnéja atzisanas bridr.

Patiesaja vértiba novértétie finansu instrumenti ar atspogujojumu pelpa vai zaudéjumos

Finansu instrumenti Klasificéti ka patiesaja vértiba novertétie finansu instrumenti ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos ietver
tirdzniectbai turétos finansu aktivus, ka art atvasinatos finandu instrumentus. Visi Fonda patiesaja vertiba novértétie finansu aktivi
ar atspogulojumu pelna vai zaudgjumos tiek klasificéti ka tirdzniectbai turétie finangu aktivi.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesas vértibas vértésanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finandu instrumentu
patiesas vertibas noteikSana tiek izmantoti novérojami tirgus dati, vai arf nav pieejami novérojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
vertiba novertetie finansu aktivi ir Klasificéti 3aja vértésanas tehnikas hierarhijas 1. , 2., 3. Iimena kategorija. Patiesas vértibas
noteikSana tiek izmantotas aktiva tirgl kotétas cenas (nekorigétas), ka arf arpus reguletiem tirgiem ikdiena kotétas neto akfivu
vértibas. Sis [fmenis ieklauj birza kotétas akcijas, parada vértspapirus un arpus regulétiem tirgiem tirgotus ieguldijumu fondus, kuru
vértiba tiek noteikta izmantojot ikdienas neto aktivu kotaciju, ka arf citus birza tirgotos finansu instrumentus.

Aizdevumi un debitoru paradi

Aizdevumi un debitoru paradi ir neatvasinatie finandu aktivi ar fiksétiem vai nosakamiem maksajumiem, kas netiek kotéti aktiva
tirg. Aizdevumi un debitoru paradi ietver prasibas pret kredtiestadém. Fonda prasibas pret kreditiestadem tiek uzskaititas to
amortizétaja iegades vértiba, izmantojot efektivas procentu likmes metodi un atskaitot vértibas samazinajumu, ja tads ir.

Uzkrajumi vértibas samazinajumam tiek veidoti bridi, kad pastav objektivi pieradijumi tam, ka Fonds nevarés sanemt prasijumus
pilna vertiba atbilstosi sakotngji noteiktajiem atmaksas terminiem. Uzkrajums vértibas samazinajumam tiek noteikts ka starpiba
starp amortiz€to iegades vértibu un atgtistamo vértibu.
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lequldijumi vértspapiros

Visi ieguldTjumi vertspapiros tiek klasificati ka tirdzniectbas noltka turétie vértspapiri, t.i., vértspapiri tiek iegadati, lai gitu pelpu no
istermina cenu svarstibam vai dileru marzas.

Tirdzniecibas nolikos iegadatie vértspapiri tiek uzskaititi to patiesaja vértiba, pamatojoties uz pieejamajam tirgus cenam.
Tirdzniecibas nolika turéto vértspapiru parvertéSanas to patiesaja vértiba rezultats ir atspogulots visaptverosaja ienakumu
parskata ka ieguldijumu vértibas palielinajums / (samazinajums).

VeértspapTru parvertédana notiek izmantojot Bloomberg piegjamo finan$u informaciju par $o véertspapiru tirgus pieprasijuma (bid)
cenam. Birzas nekotéti vertspaprri tiek novertéti atbilstosi turétajbankas informacijai par notikusiem darfjumiem, bet, ja $ada
informacija nav, vertspapiri tiek novertéti to amortizétaja paSizmaksa. Veértspapiru iegades un pardo$anas darfjumi tiek atzti
norékinu diend. Pardoto vértspapiru iegades vértiba tiek noteikta péc FIFO (first in, first out) metodes.

Atvasinatie finansu instrumenti

Fonds arvalstu valutas riska parvaldidanas noltika ir iesaistits nakotnes vallitas mainas darfjumos (forwards) un valitas mijmainas
darfjumos (swaps). Gramatvedibas uzskaites noliikos visi atvasinatie finansu instrumenti ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika veikti
darfjumi un uzskaititi $adi.

P&c sakotnéjas atziSanas un vertibas noteik§anas nakotnes vallitas mainas instrumenti tiek atspoguloti bilancé to patiesaja vértiba.
So instrumentu patiesa vértiba tiek atspogulota parskata par finandu stavokli ka “Atvasinatie finandu instrumenti”. So instrumentu
nosacita pamatvertiba tiek atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Pelna vai zaudgjumi, kas rodas no izmainam prasibas un saistibas, kas izriet no nakotnes valitas mainas un valiitas mijmainas
instrumentiem, tiek ieklauti visaptvero$aja ienakumu parskata ka arvalstu vallitas parvérté$anas rezultats.

Finansu aktivu un saistibu patiesa vértiba

Patiesa vértiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistbu nodo$anu parasta darfjuma, kas
novértésanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirg vai, ja tada nav, visizdevigakaja tirgti, kuram Fondam ir
pieeja $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iespgjams, Fonds novérte Fonda finandu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgl noteiktas finandu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatts par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam notiek pietickami biezi un pietickama apjoma, lai varétu
regulari iegdt informaciju par cenam.

Ja nav pieejama aktiva tirgll kotéta cena, Fonds izmanto vértéSanas metodes, kuras péc iespéjas vairak izmantoti novérojami
tirgus dati, bet péc iespgjas mazak - nenovérojami ievades lielumi. Izveléta vertéSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dalibnieki nemtu véra, nosakot darfjuma cenu.

Sakotngja atzisana vislabakais finandu instrumenta patiesas vértibas pieradijums ir darfjuma cena, t. i., samaksatas vai sanemtas
atlidzibas patiesa vertiba. Ja Fonds nosaka, ka patiesa vértiba sakotnéjas atzi$anas brid at$kiras no darfjuma cenas un patieso
vértibu neapliecina ne identiska aktiva vai saistibas kotéta cena aktiva tirgl, ne verteéSanas metodes, kura izmantoti vienigi
novérojami dati, rezultati, finanSu instruments tiek sakotnéji novértéts patiesaja vértiba, kas korigéta, lai atspogujotu starpiou starp
patieso vértibu sakotnéjas atziSanas bridT un darfjuma cenu. VEélak $T starpiba tiek atbilsto$i atzita pelnas vai zaudgjumu aprékina,
nemot véra instrumenta paredzamo izmanto$anas laiku, bet ne vélak k& brid, kad vértibu pilntba var pamatot ar novérojamiem
tirgus datiem vai arf dartjums ir pabeigts.

Finandu aktivu un finanSu saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko parvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kredttriskam, tiek novértéti, nemot véra cenu, kas tiktu maksata, lai pardotu neto garo poziciju (vai
maksata, lai nodotu neto Tso poziciju) atseviskiem riskiem. Sis portfela limena korekcijas tiek attiecinatas uz atseviskiem aktiviem
un saistibam, balstoties uz relativam riska korekcijam attiectba uz katru atsevisko instrumentu portfel.

Nodok|i

Fonda ienakumi tiek aplikti ar ienakuma nodokliem taja valsti, kura tie gati. Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no ienakuma
nodokla. Fonds nav LR uznémumu ienakuma nodok|a maksatajs.
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Izmainas gramatvedibas uzskaites politikas

Fonds ir konsekventi piemérojis 2. piezimé izklastitas gramatvedibas politikas visiem $ajos finanSu parskatos uzraditajiem
parskata periodiem, iznemot turpmak aprakstitas izmainas.

Fonds ir apsvéris turpmak aprakstitos jaunos standartus un standartu papildindjumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildindjumus
citos standartos, kuru sakotnéjas piemérosanas datums bija 2014. gada 1. janvaris un secindjis, ka izmainas neattiecas uz Fondu:

(i) 10. SFPS ,Konsolidétie finandu parskati” (2011)

(ii) SFPS ,Kopigas struktdras”

(iii) SFPS: "Informéacijas atklasana par lidzdalibu citos uzpémumos.

(iv) Grozijumi 32. SGS attiecba uz finansu aktivu un finandu saistibu savstarpéjo ieskaitu.

(v) Grozijumi 36. SGS attieciba uz informacijas uzradisanu par nefinansu aktivu atgtistamo vértibu.

(vi) Grozijumi 39. SGS attieciba uz atvasinato finanSu instrumentu parjaunoSanu un risku ierobezoSanas uzskaites
turpinasanu.

Jauni standarti un interpretacijas

Vairaki jauni standarti, standartu papildindjumi un interpretacijas stajas spéka perioda péc 2014. gada 1. janvara un tie nav
pieméroti, sagatavojot Sos finanSu parskatus. Turpmak ir uzskaititi standarti un interpretacijas, kuru pieméroSana batiski
neietekmés turpmakos finanSu parskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu plani; darbinieku iemaksas (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februarf vai
VElak).

(i) 21. SFPIK "Nodevas" (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 17. junija vai vélak).

(iii) Ikgadegjie papildinajumi SFPS.

3. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem

% no Fonda
neto aktiviem
31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.

Prastbas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 1,176,071 699,130 11.35%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,176,071 699,130 11.35%

Par naudas ITdzekliem uz pieprastjumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

4. Parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu
lenesigums
gada Iidz
dz&sanas % no Fonda
bridim  neto aktiviem

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2014.
Uznemumu parada veértspapiri: 6,055,653 8,356,827 14.02% 58.42%
Citu Ne - OECD regiona valstu uznémumu parada
vertspapTri 5,473,475 7,328,177 15.03% 52.81%
OECD regiona uznémumu parada vértspapiri 582,178 1,028,650 4.56% 5.61%
Kreditiestazu parada vertspapiri: 2,389,483 4,285,394 10.51% 23.06%
Citu Ne - OECD regiona valstu kredttiestazu
parada vértspapiri 2,056,011 4,285,394 11.61% 19.84%
OECD regiona kredttiestazu parada vértspapiri 333,472 - 4.53% 3.22%
Valdibu parada véertspapiri: 754,324 1,507,110 7.49% 7.28%
Ne - OECD regiona valdibu parada vértspapTri 177,546 716,255 19.89% 1.71%
OECD regiona valdibu parada vértspapri 576,778 790,855 3.68% 5.57%
Finansu institiciju parada vértspapiri: 427,360 1,860,123 28.93% 4.13%

Ne - OECD regiona finan$u institlciju parada
vertspapTri 174,832 800,794 50.53% 1.69%
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OECD regiona finansu institiciju parada
vertspapTri 252,528 1,011,943 13.97% 2.44%
Latvijas finandu institliciju parada vértspapiri - 47,386 - -
Kopa parada vertspapiri un citi vertspapiri ar
fiksétu ienakumu 9,626,820 16,009,454 13.30% 92.89%

Visi parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.

Visi fikséta ienakuma vertspapTri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 678,699 EUR.

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem

Finan$u instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums (EUR) 31.12.2014.  31.12.2014.
Regulétos tirgos tirgotie finansu 11,065,872 9,374,292 90.45%
instrumenti
Krievijas emitentu parada veértspapiri: 2,783,320 2,367,551 22.85%
POLYUS GOLD XS0922301717 usb 600 460,259 419,956 4.05%
LUKOIL XS0919502434 ush 500 374,758 353,152 3.41%
SEVERSTAL XS0841671000 usb 450 336,824 311,325 3.00%
ALFA BANK XS0620695204 usSh 400 330,828 290,901 2.81%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS0879105558 usbD 350 265,863 234,083 2.26%
BORETS XS0974469206 usb 350 251,067 198,887 1.92%
RASPADSKAYA XS0772835285 usb 350 267,567 197,066 1.90%
EDC XS0918604496 usb 350 225,484 187,349 1.81%
RENAISSANCE CREDIT XS0938341780 usb 350 270,670 174,832 1.69%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 1,705,743 1,318,454 12.72%
MHP USL6366MAB92  USD 450 348,147 354,847 3.42%
METINVEST BV XS0591549232 uUsb 700 471,914 330,400 3.19%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL X80287015787 usD
BANK 433 332,617 242,517 2.34%
AVANGARD XS0553088708 ush 400 294,949 213,144 2.06%
UKRAINE GOVERNMENT XS0543783194 uUsb
INTERNATIONAL BOND 350 258,116 177,546 1.71%
Azerbaidzanas emitentu parada
veértspapiri: 1,233,483 1,280,498 12.35%
AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 usb 500 417,260 427,374 4.12%
INTERNATIONAL BANK OF X51076436218 usb
AZERBAIJAN 550 432,048 426,953 4.12%
MUGAN BANK LV0000801157 usb 500 384,175 426,171 4.11%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 947,076 952,528 9.19%
KAZMUNAYGAS XS0373641009 usb 550 507,476 515,384 4.97%
NOSTRUM OIL & GAS USNG4884AA29  USD 600 439,600 437,144 4.22%
Turcijas emitentu parada vértspapiri: 830,964 910,250 8.79%
TURKEY US900123AX87 uUsb 600 525,761 576,778 5.57%
TURKIYE HALK BANKASI AS X51069383856 usb 400 305,203 333,472 3.22%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 853,424 841,522 8.12%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD XS0989152573 EUR 450 450,863 440,769 4.25%
VIVACOM XS0994993037 EUR 400 402,561 400,753 3.87%
Latvijas emitentu parada vertspapiri: 1,139,689 0.00%
PAREX BANKA V0000800696 EUR 8 000 800,000 0.00%
CAPITAL DEPARTMENT STORE SC LV0000800761 EUR 429100 339,689 0.00%
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% no Fonda
legades Uzskaites neto
vértiba vértiba aktiviem

Finandu instrumenta nosaukums ISIN kods Vallita Daudzums (EUR) 31.12.2014.  31.12.2014,
Ungarijas emitentu parada
vértspapiri: 499,156 582,178 5.61%
MOL X50834435702  USD 650 499,156 582,178 5.61%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 393,321 435,386 4.20%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 usb 500 393,321 435,386 4.20%
Horvatijas emitentu parada
vertspapiri: 359,976 379,012 3.66%
ZAGREBACKI HOLDING XS80309688918 EUR 8 359,976 379,012 3.66%
Rumanijas emitentu parada
vertspapiri: 319,720 306,913 2.96%
CABLE COMMUNICATIONS SYSTEMS
NV XS0954673777 EUR 300 319,720 306,913 2.96%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 250,002 252,528 2.44%
Igaunijas emitentu parada vértspapiri: 250,002 252,528 2.44%
CREDITSTAR GROUP EE3300110436 EUR 250 250,000 252,528 2.44%
Q VARA EE3300079987 EUR 15 2 - 0.00%
Kopa parada vertspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu ienakumu 11,315,874 9,626,820 92.89%

Visas akcijas un citi vértspapTri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noltika turétie vertspapiri. Parskata perioda

beigas akcijas portfell nebija.

Uz parskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapiros.

5. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valiitas mijmainas (swaps) darfjumu nosactto pamatvértibu
un patieso vértibu. Arvalstu valiitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstosi no iem darfjumiem izrieto$am

prasibam.

31.12.2014. 31.12.2013. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosacita aktiviem

pamatvértiba Aktivi Saistibas pamatvértiba Aktivi Saistibas | 31.12.2014.
Arvalstu valitas
mainas darfjumi
Valitas mijmainas
darTjumi (swaps) 8,142,578 (421,305) 12,245,479 263,443 (17,403) (-4.07%)
Nakotnes valltas
mainas darfjumi
(forwards) 263,180 (880) 423,311 5,437 (347) (-0.01%)
Kopa atvasinatie
finanSu instrumenti 8,405,758 (422,185) 12,668,790 268,880 (17,750) (-4.08%)

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
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6. Uzkratie izdevumi
31.12.2014. 31.12.2013.
Uzkratie izdevumi ieguldijumu parvaldes sabiedribas komisijam (14,029) (19,953)
Uzkratie izdevumi turétajbankas komisijam (1,684) (2,366)
Uzkratie izdevumi profesionalajiem pakalpojumiem (1,500) (3,029)
Kopa uzkratie izdevumi (17,213) (25,344)
7. Procentu ienakumi
2014 2013
No parada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu 4,293 10,438
No prasibam uz pieprasTjumu pret kredttiestadem 1,127,672 1,467,337
Kopa procentu ienakumi 1,131,965 1,477,775
8. Realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
2014 2013
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardosanas 14,163,575 12,795,259
Parskata perioda pardoto ieguldijumu amortizéta iegades vertiba (15,015,222) (12,999,441)
Pardoto ieguldjumu vértibas pieaugums, kas atzts iepriek$gjos parskata periodos 420,024 80,596
Kopa realizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (431,623) (123,586)
9. Nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums)
2014 2013
No paréada vértspapiriem un citiem vértspapiriem ar fiksétu ienakumu (1,231,917) (582,905)
Kopa nerealizétais ieguldijumu vértibas (samazinajums) (1,231,917) (582,905)
10. leguldijumu kustiba
Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2014. gada:
Pieaugums Arvalstu Patiesas
parskata Samazinajums valltas vertibas
perioda parskata perioda parvértésanas  parvértésanas
31.12.2013. laika laika rezultats rezultats 31.12.2014.
Tirdzniectbas noliika
turétie finansu
ieguldTjumi:
Parada vértspapiri un citi
vertspapiri ar fiksétu
ienakumu 16,009,454 8,434,899 (15,351,890) 1,070,225 (535,868) 9,626,820
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto 251,130 - - (673,3195) (422,185)
Kopa ieguldijumi 16,260,584 8,434,899 (15,351,890) 396,910 (535,868) 9,204,635
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Nakama tabula atspogulo ieguldijumu kustibu 2013. gada:

Pieaugums Arvalstu Patiesas
parskata Samazinajums valatas vértibas
perioda parskata perioda parvértésanas  parvértésanas
31.12.2012. laika laika rezultats rezultats 31.12.2013.
Tirdzniecibas noluka
turétie finansu
ieguldijumi:
Parada vértspapiri un citi
vertspapri ar fiksétu
ienakumu 12,910,907 16,723,132 (13,973,510) (411,921) 760,846 16,009,454
Atvasinatie finansu
instrumenti, neto 110,530 - - 140,600 - 251,130
Kopa ieguldijumi 13,021,437 16,723.132 (13,973,510) (271,321) 760,846 16,260,584

11. lekilatie aktivi
Parskata gada Fonds nav izsniedzis nekada veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav iekTlajis vai citadi apgratinajis
aktvus.

12. Finansu aktivu un saistibu patiesas vértibas

Patiesaja vértiba novértéti finansu instrumenti

Tabula analizéti patiesaja vertiba novertéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limeniem patiesas vértibas
hierarhija, saskana ar kuru kategorizéts patiesas vertibas novertgjums.
2014 1. limenis: 2. limenis: 3. limenis: Kopa

Finansu aktivi

Tirdzniecibas nolika turétie finansu
instrumenti 8,521,950 426,171 678,699 9,626,820

8,521,950 426,171 678,699 9,626,820

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu

instrumenti ar atspogulojumu

pelnas vai zaud&jumu aprékina - (422,185) - (422,185)

8,521,950 3,986 678,699 9,204,635

2013
Finansu aktivi

Tirdzniecibas nolika turétie finansu

instrumenti 14,954,329 - 786,245 16,009,454
Atvasinatie finansu instrumenti - 268,880 - 268,880
14,954,329 268,880 786,245 16,278,334

Finansu saistibas

Patiesaja vértiba novértétie finansu

instrumenti ar atspogulojumu

pelnas vai zaudgjumu aprekina - (17,750) - (17,750)

14,954,329 251,130 786,245 16,260,584

Tabula uzradits patiesas vértibas hierarhijas 3. Tmena patiesas vértibas novértgjumu sadkotngjo atlikumu un beigu atlikumu
salidzinajums.
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Tirdzniecibas nolika turetie

EUR finansu instrumenti Kopa
Atlikums 2014. gada 1. janvari 786,245 786,245
Pelna vai zaud&jumi kopa:

pelnas vai zaud&jumu aprékina (137,484) (137,484)
legades
Norékini (245,030) (245,030)
Atlikums 2014. gada 31. decembri 678,699 678,699

Tirdzniecibas nolika turétie

EUR finanSu instrumenti Kopa
Atlikums 2013. gada 1. janvari 342,011 342,011
Pelna vai zaud&jumi kopa:

pelnas vai zaudéjumu aprékina 32,636 32,636
legades 738,857 738,857
Noré&kini (327,259) (327,259)
Atlikums 2013. gada 31. decembri 786,245 786,245

Tabula uzraditas 2. un 3. Tmena patiesas vértibas novérté$anai izmantotas vértéSanas metodes, ka arf batiskakie nenovérojamie
dati:
Saistiba starp batiskiem
nenovérojamiem datiem un

Batiski nenovérojami patiesas vértibas
Veids Vértésanas metode dati novértéSanu
Tirdzniecibas noltka turétie finansu  Diskontéta naudas plismas ~ Nav piemérojami Nav piemérojami
instrumenti (Parada vértspapri un metode
citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu,
Atvasinatie finansu instrumenti)-
2 limenis
TirdzniecTbas noliika turétie finansu  Diskontéta naudas plismas Aplésta patiesa vértiba
instrumenti (Parada vértspapiriun ~ metode pieaugtu (samazinatos), ja:
citi vertspaprri ar fiksétu ienakumu) — : g 7
3.leenisp P ) Bkt Tikmia Diskonta likme batu

zemaka (augstaka);

Ja pérskata perioda beigu datuma kada no batiskajiem nenovérojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
noldka turéto finandu instrumentu patiesas vértibas novértéjuma, notiktu izmainas, bet pargjie ievades dati nemainTtos, tad
§im izmainam batu $ada ietekme:

letekme uz pelnas vai zaudéjumu apréekinu

2014. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Diskonta likme (2% izmainas) 4,684 (1,895)
Diskonta likme (2% izmainas) 2,594 (19,755)

letekme uz pelnas vai zaudéjumu aprékinu
2013. gada 31. decembri Pieaugums (Samazinajums)
Diskonta likme (1% izmainas) 273 (269)

Diskonta likme (2% izmainas) 17,756 (16,998)
Atgastamiba (0,2% izmainas) 95 (95)
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13. Riska parvaldisana

leguldijuma procesa risks var tikt definéts ka nevélama rezultata iestasanas varbitiba, kas var materializéties konkrétaja tirgus
ekonomika konkrétaja laika posma. Riska parvaldisana tiek raksturota ka riska identifikacija, mérisana un ta iespgjama novérsana.
leguldijuma process var tikt ietekméts valitas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmainu riska, ka arT kredttriska, likviditates
un citu - taja skaita arT operacionalo - risku rezultata. Fonda ieguldijumu stratégija tiek veidota ta, lai iespgjami minimizétu minétos
riskus, tacu Sabiedriba negaranté to, ka nakotné bUs iespéja no tiem izvairities pilniba.

Risku parvaldisanas struktira

Par riska identificésanu un ta mérSanu ir atbildiga Sabiedribas neatkariga strukttirvieniba — Risku parvaldes nodala, kas sava
darba izstrada un prezenté riska profila informaciju Fondu parvalditsjam. Fonda parvalditajs, savukart, var pienemt konkrétus
lemumus par nepiecieSsamibu samazinat jau eso$os vai potenciali iesp&jamos riskus.

Risku mérisanas procesa tiek izmantoti sabiedribas izstradati modeli, kas balstas uz vésturiskiem datiem un tiek korigéti atbilstosi
ekonomiskajai situacijai. Atseviski modeli tiek ari izmantoti, lai prognozétu finanu riska faktoru izmainas gan normalos, gan
atseviskos arkartas finansu tirgus gadijumos.

leguldjumu Fonda parvalditajs ievéro diversifikacijas un risku ierobezosanas (hedging) principus, ka mérkis ir maksimali mazinat
iequldijuma riskus, kas izstradati atbilstosi parvaldidanas politikai. Veicot ieguldijumus uz Fonda rékina, Fonda parvalditajs ieglst
pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai iegatajiem ieguldfjumu objektiem, ka arf uzrauga to personu finansialo un
ekonomisko situaciju, kuru emitétajos vértspapiros tiks vai jau ir iegulditi Fonda lidzek|i.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldjumu stratégiju un nosakot riska limitus, veic analizi par Fonda veikto ieguldfjumu sadalijumu
pa terminiem, geografisko izvietojumu un valltu veidiem, izvértgjot katra §7 faktora riska pakapi. Parvalditajs stingri ievéro Fonda
prospekta, Fonda parvaldes nolikuma un Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktas normas un ierobezojumus.

Tirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespéja, ka Fonda vértiba var samazinaties, mainoties kadam no tirgus faktoriem, pieméram, mainoties
procentu likmém (procentu likmju risks), vértspapiru cenam (cenu izmainu risks), arvalstu valitas kursam (valitas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemak tiek izvértéti $eit uzskaititie tirgus riska avoti, tomér tie nevar tikt diversificéti pilnTba.

Procentu likmju risks

Veértspapiru cenu risks fikséta ienakuma vértspapiriem (obligacijam) liela méra ir atkarigs no tirgus procentu likmju svarstibam un
no emitenta kredita kvalitates izmainam. Tirgus procentu likmju izmainas vistie$akaja veida ietekmé vértspapira pievilcibu, jo, péc
batibas, tas ir alternativs procentu ienakuma avots. Ja procentu likmes tirgd aug, tad fikséta ienakuma vértspapiru cenas krit un
otradi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazingjums) pozitivi (negativi) ietekmé kupona likmes fikséta
ienakuma veértspapiriem ar mainigu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts k& bazes likme — pieméram, Euribor vai Libor plus
papildus marza). Péc parvértésanas (moments, kop$ kura briza tiks pielietota jauna procentu likme) $adiem vértspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinas (samazinas), ka rezultata tad ar pieaug (samazinas) procenta ienakumi.

Nakamaja lappusé esosajas tabulas ir uzradita atsevisku valltu tirgus procentu likmju izmainu iesp&jama ietekme uz konkréta
Fonda vértibu, kur procenta ienakumu izmainas tiek aprékinatas vienam gadam. Realas Fonda vértibu izmainas var atskirties no
aprékiniem un starpiba var bt nozimiga.
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Riska parvaldisana (turpinajums)

Pielikumi
(EUR)

Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2014.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2013.gads, EUR)

lzmainas | lzmainas Blazes [k lzmainas | Izmainas Bazes iy
. > Izmainas izmainu i z Izmainas izmainu
= bazes gada Sl : - - bazes gada : :
Valita S tirgus ietekme uz Valita - tirgus ietekme uz
likmés, procentu o = likmés, procentu o ey et
b isnak veértiba portfela kopéjo b T vértiba portfela kopé&jo
P ienakumos varibu P vértibu
EUR 100 - (52,947) (52,947) usSD 100 - (387,465) (387,465)
usb 100 - (271,250) (271,250) EUR 100 - (101,085) (101,085)
RUR 100 - - - RUR 100 - (3,247) (3,247)
Kopa - (324,197) (324,197) Kopa - (491,796) (491,796)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
iendkumu izmainas (2014.gads, % no neto aktiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2013.gads, % no neto aktiviem)

; ; Bazes likmju : ; Bazes likmju
Izm_alrgas IEREIES Izmainas izmainu Izrrlalr,\as |=rtEifes Izmainas izmainu
~ bazes gada . . = bazes gada : :
Valita o tirgus ietekme uz Valita s tirgus ietekme uz
lkmss, | procentu i ortfela kopéjo llomes, | Brogeoll T onn ortfela kopéjo
bp ienakumos pEfiaa Sobs bp ienakumos RQITICA “ope)
vértibu vértibu
EUR 100 0.00% -0.51% -0.51% usb 100 0.00% -2.30% -2.30%
usD 100 0.00% -2.61% -2.61% EUR 100 0.00% -0.60% -0.60%
RUR 100 0.00% 0.00% 0.00% RUR 100 0.00% -0.02% -0.02%
Kopa 0.00% -3.12% -3.12% Kopa 0.00% -2.92% -2.92%

Fikséta iendkuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2014.gads, EUR)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
iendkumu izmainas (2013.gads, EUR)

zmagas Ieraias Izmainas Béi.zz(:alii:umju \zmmiainEs IiiairEs lzmainas Béizz(:falii::trpju
Valita paz?s e tirgtjs ietekme uz Vallta _bazs_ss gads tirgL;s ietekme uz

M, proceniu vértiba portfe|a kopé&jo likmgs, procenty vértiba portfela kop&jo

bp ienakumos VErtibu bp ienakumos vartibu

EUR -100 - (52,947) (52,947) uUsbD -100 - (387,465) (387,465)
uUsbD -100 - (271,250) (271,250) EUR -100 - (101,085) (101,085)
RUR -100 - - - RUR -100 - (3,247) (3,247)
Kopa - (324,197) (324,197) Kopa - (491,796) (491,796)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2014.gads, % no neto aktiviem)

Fikséta ienakuma vértspapiru tirgus vértibas un procentu
ienakumu izmainas (2013.gads, % no neto aktiviem)

EAEias \zrriaias Izmainas Béii?nsalilr}:umju (R (SR 2 Izmainas Béii?r?aliirljrju

Vallta Iit;anfgss prcg)igitu tirng ietekme uz Vallta Iﬁ(ﬁgi prgigitu tirgLfs ietekme uz
' g veértiba portfela kopéjo ' R veértiba portfela kop&jo

bp ienakumos varibu bp ienakumos YEHTBY

EUR -100 0.00% 0.51% 0.51% usD -100 0.00% 2.30% 2.30%
usbD -100 0.00% 2.61% 2.61% EUR -100 0.00% 0.60% 0.60%
RUR -100 0.00% 0.00% 0.00% RUR -100 0.00% 0.02% 0.02%
Kopa 0.00% 3.12% 3.12% Kopa 0.00% 2.92% 2.92%
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Kapitala vertspapiriem (akcijam) cenu izmainas ir atkarigas no diviem liglumiem - no attiecigas valsts akciju indeksu izmainam

(Latvija, pieméram, tas ir uznémumu akciju indeksa — RIGSE -

izmainas), un no konkréta emitenta finansiala stavokla (spéjas

pelnit perspektiva), kas savukart ietekmé svarstibas starp pieprasijuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek ar
nereti saukts par sistematisko risku; otrais — par specifisko risku.

Sistematisko risku parvalda balstoties uz prognozém par kop&jo ekonomikas attistibu konkrétaja geografiskaja regiona un
ekonomikas potencialo attistibu nozaré. Specifisko risku parvalda detalizéti pétot emitenta finansialo stavokli un pelnitspéju, ka arf
citus faktorus, kas ietekmé vértspapira cenu, galvenokart pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
medijos utt. Seit uzmaniba tiek pievérsta gan veértspapiru cenu svarstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Ta rezultata ir
iespejams aprékinat cenu kopgjo risku portfell esosajiem vértspapiriem, nemot véra to vésturisko ienesigumu.

Valiitas kursu risks

Valutas kursa risks rodas gadijuma, ja vértspapiru vai citu finansu instrumentu nominala valita Fonda atskiras no Fonda valatas.
Valatas kursa svarstibas var radit pelnu vai zaudgjumus, atkariba no valitas kursa svarstibu virziena un valdtas pozicijas Fonda.
Valitu risks Fonda tiek efektivi parvaldrts slédzot Forward un / vai SWAP darfjumus.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa valatam 2014. gada 31. decembrr;

USD EUR Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 572,110 603,961 1,176,071
Tirdzniectbas nolka turétie finandu aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu
ienakumu 7,846,845 1,779,975 9,626,820
Kopa aktivi 8,418,955 2,383,936 10,802,891
Saistibas
Tirdzniecibas noltika turétas finansu saistibas
Atvasinatie finanSu instrumenti (8,405,757) 7,983,572 (422,185)
Uzkratie izdevumi . (17 213) (17,213)
Kopa saistibas (8,405,757) 7,966,359 (439,398)
Neto aktivi 13,198 10,350,295 10,363,493
Neto gara/ (1s&) pozicija 0.13% 99.87% 100.00%
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa valatam 2013. gada 31. decembr:

LVL USh EUR RUB Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasfjumu pret
kredttiestadém - 21,094 678,036 699,130
Tirdzniecibas noltka turétie
finanSu aktivi
Parada vértspaprri un citi
vértspapTri ar fiksétu ienakumu 12,197,439 3,244,140 567,875 16,009,454
Atvasinatie finansu instrumenti - (8,946,008) 9,214,888 - 268,880
Kopa aktivi 3,272,525 13,137,064 567,875 16,977,464
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Saistibas
Tirdzniecibas nollka turétas
finanSu saistibas
Atvasinatie finan$u instrumenti - (3,471,652) 3,453,902 - (17,750)
Uzkratie izdevumi (3,025) - (22,319) - (25,344)
Kopa saistibas (3,025) (3,471,652) 3,431,583 - (43,094)
Neto aktivi (3,025) (199,127) 16,568,647 567,875 16,934,370
Neto garé/ (1sa) pozicija (-0.02%) (-1.18%) 97.85% 3.35% 100.00%

Valiitas kursa izmainu ietekme uz Fonda neto aktivu vértibu ir attélota zemak esosaja tabula. Valitas kursa izmainas ir attieciga
kursa viena gada standartnovirze.

Valltas kursa izmainas ietekme (2014.gads)

N B —
aktiviem) EUR

usD 0.13% 6.27% 0.01%

EUR 99.87% 0.00% 0.00%

Kopa 100.00% 0.01%

Valatas kursa izmainas ietekme (2013.gads)

e | Cinones Vsl e,
USD -1.18% 7.38% -0.09%
EUR 97.85% 0.00% 0.00%
RUR 3.35% 7.85% 0.26%
LVL -0.02% 0.00% 0.00%
Kopa 100.00% 0.14%

Kreditrisks

Ar kredTtrisku tiek saprasta varbitiba, ka Fonda vértiba var samazinaties, ja Fonda kontragents vai parada saistibu emitents nebds
spejigs vai atteiksies pildit savas saistibas. Lidz ar to, veicot darfjumus ar Fonda aktiviem, tiek izvélati tikai drogi kontragenti ar labu
reputaciju. Fonda parvalditajs regulari seko Iidzi Fonda kontragentu maksatspgjai, péta to kredttreitingus, finansialo stavokli un
informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredrta kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieskirtajiem starptautisko reitingu agentiru Standard & Poor's, Moody's
un Fitch kredtreitingiem. Papildus tiek pétiti emitentu finangu parskati, to finansialais stavoklis un nakotnes perspektivas.

Tabula uzradts parada vértspapiru emitentu un kreditiestazu, kuras ir Fonda noguldijumi, sadalijums pa kreditreitingiem atbilstosi
sekojosai klasifikacijai:

— Augstas kvalitates finandu instrumenti: AAA - AA- (Standard & Poor's); Aaa — Aa3 (Moody's Investors Service); AAA - AA-
(Fitch);

— Investiciju klases finan$u instrumenti: A+ - BBB- (Standard & Poor's); A1 — Baa3 (Moody's Investors Service); A+ - BBB-
(Fitch);

— Augstaka riska finansu instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poor's); Ba1 - Ba3 (Moody's Investors Service); BB+ - BB- (Fitch)

—  Spekulativie finansu instrumenti: B+ - C (Standard & Poor's); B - C (Moody's Investors Service); B+ - C (Fitch).
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Nakama tabula atspogulo Fonda akfivu un saistibu sadalfjumu pa kreditreitingiem 2014. gada 31.decembrr:

Investiciju Augstaka riska  Spekulativie
klases finansu finansu finansu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret

kreditiestadém - - 1,176,071 - 1,176,071
Tirdzniecibas nollka turétie finansu aktivi

Parada vértspapiri un citi vertspapiri ar

fiksétu ienakumu 1,778,786 3,955,161 3,640,345 252,528 9,626,820
Atvasinatie finan$u instrumenti - (422,185) - (422,185)
Kopa ieguldijumi 1,778,786 3,532,976 4,816,416 252,528 10,380,706

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu pa kreditreitingiem 2013. gada 31. decembrr;

Investiciju
klases Augstaka Spekulativie
finansu riska finansu finandu Bez
instrumenti instrumenti instrumenti reitinga Kopa

Prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadém - - 699,130 - 699,130

Tirdzniectbas nolika turétie finansu aktivi
Parada vértspapri un citi vértspapri ar

fiksétu ienakumu 3,593,630 5,145,507 6,449,298 821,019 16,009,454
Akcijas

Atvasinatie finansu instrumenti - 251,130 - - 251,130
Kopa ieguldijumi 3,593,630 5,396,637 7,148,428 821,019 16,959,714

Koncentraciju risks

Emitenta darbibas nozare un ta geografiskais stavoklis ir papildus kreditriska faktori, kas var ietekmét gan emitéta vértspapira
cenu, gan pasa emitenta maksatspé&ju. Tadé| ir svarigi apzinaties koncentracijas risku, tas ir — cik liela méra Fonda vértba ir
atkariga no izmainam atseviskos regionos un / vai nozarés. Kreditriska koncentracijas geografiskais sadalfjums (balstoties uz
valsti, kuras stavoklis visvairak ietekme emitenta maksatspégju) un nozaru sadalijums uzraditi zemak esosajas tabulas.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalfjumu 2014. gada 31. decembrr:

Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prasibas uz pieprasfjumu pret
kreditiestadém 1,176,071 - - 1,176,071
Tirdzniecibas noltika turétie finansu
aktivi
Parada vértspapiri un citi vértspapiri
ar fiksétu ienakumu - 1,744,957 7,881,863 9,626,820
Kopa aktivi 1,176,071 1,744,957 7,881,863 10,802,891
Saistibas
Atvasinétie finan$u instrumenti (422,185) - - (422,185)
Uzkratie izdevumi (17,213) 5 - (17,213
Kopa saistibas {439,398) - - (439,398)

Neto aktivi 736,673 1,744,957 7,881,863 10,363,493
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu geografisko sadalijumu 2013. gada 31. decembrf:
Citas
OECD regiona Ne - OECD
Latvija valstis regiona valstis Kopa
Aktivi
Prastbas uz pieprasijumu pret
kredttiestadém 699,130 699,130
Tirdzniectbas nolika turétie finansu aktivi
Parada vértspapri un citi vértspapiri ar
fiksétu ienakumu 432,704 2,831,448 12,745,302 16,009,454
Atvasinatie finanSu instrumenti 268,880 - - 268,880
Kopa aktivi 1,400,714 2,831,448 12,745,302 16,977,464
Saistibas
Atvasinatie finan$u instrumenti (17,750) (17,750)
Uzkratie izdevumi (25,344) (25,344)
Kopa saistibas (43,094) (43,094)
Neto aktivi 1,357,620 2,831,448 12,745,302 16,934,370

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalfjumu pa atseviskam valstim 2014. gada 31. decembrT:

Uzskaites vértiba Uzskaites veértiba

% no Fonda
neto aktiviem

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.
Krievija 2,367,551 6,903,897 22.84%
Ukraina 1,318,454 1,424,156 12.72%
Azerbaidzana 1,280,498 935,365 12.36%
Kazahstana 952,528 2,299,171 9.19%
Turcija 910,250 - 8.78%
Bulgarija 841,522 551,404 8.12%
Latvija 736,673 972,302 7.11%
Ungarija 582,178 608,557 5.62%
Gruzija 435,386 594,168 4.20%
Horvatija 379,012 422,459 3.66%
Rumanija 306,913 - 2.96%
lgaunija 252,528 353,540 2.44%
Slovénija - 1,449,258 0.00%
Cehijas Republika 420,093 0.00%
Kopa 10,363,493 16,934,370 100.00%
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Nakama tabula atspogulo Fonda vértspapiru portfela nozaru sadalijumu 2014. gada 31. decembrf:

2014. gada parskats

Pielikumi
(EUR)

Uzskaites vértiba

Uzskaites vértiba
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% no Fonda
neto aktiviem

Nozare 31.12.2014. 31.12.2013, 31.12.2014.
Komercbankas 2,389,483 4,285,394 23.06%
Energoresursi 2,274,094 3,535,118 21.94%
Izejmateriali 1,258,747 2,260,593 12.15%
Komunalie pakalpojumi 819,781 422,459 7.91%
Valdiba 754,324 1,507,110 7.28%
Patérétaju preces 567,991 516,456 5.48%
Finansu pakalpojumi 427,360 1,860,123 4.12%
Logistika 427,374 550,047 4.12%
Telekomunikaciju pakalpojumi 400,753 1,072,154 3.87%
Patérina pakalpojumi 306,913 - 2.96%
Kopa 9,626,820 16,009,454 92.89%

Likviditates risks

Likviditates risks var rasties Fondam pastavot gratibam pildit savas finansialas saistibas. Fonda parvalditajs uztur tadu Fonda
aktivu struktdru, kas nodro$ina iespéju realizét vértspapirus savlaicigi un bez batiskiem zaudgjumiem.

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttiru 2014. gada 31. decembrf:

Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-8 g§-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. meén. mén. gadiem termina Kopa
Aktivi
Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadém 1,176,071 1,176,071
Tirdzniecibas nolika
turétie finansu aktivi
Parada vértspapri un
citi vértspaprri ar
fiksétu ienakumu 607,375 213,144 6,535,533 2,270,768 9,626,820
Kopa aktivi 1,176,071 607,375 213,144 6,535,533 2,270,768 10,802,891
Saistibas
Tirdzniecibas nolika
turétas finansu
saistibas
Atvasinatie finansu
instrumenti (73,480) (323,603) (18,837) (6,265) (422,185)
Uzkratie izdevumi (15,713 (1,500 (17,213)
Kopa saistibas (89,193) (325,103) (18,837) (6,265) (439,398)
Neto aktivi 1,086,878 (325,103) 588,538 206,879 6,535,533 2,270,768 10,363,493
Tird pozicija % no neto 10.49% (-3.14%) 5.68% 2.00% 63.06% 21.91% 100.00% -

aktiviem



Aktivi

Prasibas uz
pieprasijumu pret
kreditiestadém

Tirdzniecibas nolika
turétie finansu aktivi
Parada vértspapiri un
citi vértspaptri ar
fiksétu ienakumu
Akcijas

Atvasinatie finansu
instrumenti

Kopa aktivi

Saistibas

Tirdzniecibas nolika
turétas finansu
saistibas

Atvasinatie finansu
instrumenti

Uzkratie izdevumi
Kopa saistibas
Neto aktivi

IF “CBL Eastern European Bond Fund — EUR”
2014. gada parskats
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Pielikumi
(EUR)
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu terminstrukttru 2013. gada 31. decembrT:
Vairak
ka 5 gadi
Lidz 1-3 3-6 6-12 No 1-5 un bez
1 mén. mén. mén. men. gadiem termina Kopa

699,130 - - - - - 699,130
- 1,362,612 - 535,119 9,682,095 4,429,628 16,009,454
198,422 59,816 10,642 - 268,880
699,130 1,561,034 59,816 545,761 9,682,095 4,429,628 16,977,464
- - - (17,750) - - (17,750)
(22,319) (3,025) - - (25,344
(22,319) (3,025) - (17,750) (43,094)
676,811 1,558,009 59,816 528,011 9,682,095 4,429,628 16,934,370
4.00% 9.20% 0.35% 3.12% 57.17% 26.16% 100.00%

Tiré pozicija % no neto
aktiviem

14. Informacija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem

Nakama tabula atspogulo Sabiedribas saistito un pargjo personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu Tpatsvaru emitéto
ieguldTjumu apliecibu kopskaita:

Saistito personu turgjuma esosas ieguldijumu apliectbas

Pargjo personu turgjuma esosas ieguldijumu apliecibas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

15. Darijumi ar saistitam personam

% no kopéja

skaita uz
31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2014.
153 153 0.02%
680,025 1,015,816 99.98%
680,178 1,015,969 100.00%

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniectbu. AS “Citadele banka” sanem arf turétajbankas
atlidzibu, kas noradrta visaptvero$aja ienakumu parskata (sk. ar 7. piezimi), un AS “Citadele banka” ir izvietoti Fonda naudas
lidzekli (sk. 3. piezimi). Tapat visi atvasinatie finandu instrumenti ir noslégti ar AS “Citadele banka” (sk. 5. piezimi).

Parskata perioda samaksata atlidziba ieguldijumu sabiedribai ir uzradita visaptverosaja ienakumu parskata (sk. arf 7. piezimi).

Parskata perioda saistitas personas neveica darfjumus ar Fonda ieguldijumu apliecibam. Fonda ieguldijumu apliectbu iegades un
atpakalpardosanas darTjumi tiek aprékinati, nemot véra tikai to saistito personu turgjuma eso$as ieguldijumu apliecibas, kuras tika
klasificétas k& Fonda saistTtas personas ka 2014. gada 31. decembrf, ta ar 2013. gada 31.decembri.

Péarskata perioda Fondam nebija ieguldijumi turétajbankas emitétos parada vértspapiros.
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2014. gada parskats

Pielikumi
(EUR)

16. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012.
Neto aktivi (EUR) 10,363,493 16,934,370 14,285,226
leguldTjumu apliectbu skaits 680,178 1,015,969 882,551
leguldijumu fonda daju vértiba (EUR) 15.24 16.67 16.19
leguldTjumu fonda ienesigums* (-8.58%) 2.96% 15.60%
Neto aktivi (EUR)** 10,393,417 16,845,937 14,304,681
leguldijumu apliectbu skaits 680,178 1,015,969 882,551
leguldTjumu fonda dalu vértiba (EUR) 15.28 16.58 16.21
leguldijumu fonda ienesigums* (-7.84%) 2.28% 15.99%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valitu kursus dienas beigas.

17. Notikumi péc parskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. marta IPAS ,CBL Asset Management” nomainija ieguldijuma fonda nosaukumu no ,Citadele Eastern European
Fixed Income Funds” uz “CBL Eastern European Fixed Income Funds” un attiecigi apaksfonda nosaukumu no ,Citadele Eastern
European Bond Fund — EUR” uz ,CBL Eastern European Bond Fund - EUR”.
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Neatkarigu revidentu zinojums

Ieguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income Funds”
apaksifonda “CBL Eastern European Bond Fund - EUR” dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veiku$i pievienoto leguldijumu fonda “CBL Eastern European Fixed Income Funds”
apaksfonda “CBL Eastern European Bond Fund - EUR” (turpmak ,,Fonds”), kuru parvalda
leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “CBL Asset Management” (turpmak “Sabiedriba”)
finandu parskatu no 7. Iidz 28. lapai, reviziju. Finansu parskati ietver parskatu par finansu
stavokli 2014. gada 31. decembri, visaptveroSo ienakumu parskatu, neto aktivu Kustibas
parskatu un naudas pliismas parskatu par gadu, kas noslédzas 2014. gada 31. decembrT, ka art
pielikumu ar biitiskako gramatvedibas politiku aprakstu un citam paskaidrojoSam piezimeém.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Sabiedribas vadiba ir atbildiga par o finanSu parskatu sagatavo$anu un informacijas patiesu
uzradisanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu
standartiem un tadas iek$gjas kontroles izveidoSanu, kada péc vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodrogindtu finandu parskatu, kas nesatur biitiskas neatbilstibas ne krapSanas, ne kludas
rezultata, sagatavosanu.

Revidentu atbildiba

Més esam atbildigi par revidentu atzinuma sniegSanu par $iem finansu parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskapa ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro speka esosas étikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai iegiitu pietiekamu parliecibu, ka finan$u parskatos nav bitisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediiras, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piemé&roto procediiru izvéle ir atkariga no misu
sprieduma, ieskaitot risku novertgjumu attieciba uz butiskam neatbilstibam finan$u parskatos,
kas var pastavét krapsanas vai kltdu d&]. Veicot 3o risku novértgjumu, més apsveram iek3gjas
kontroles sistému, kas saistita ar Fonda finan$u parskatu sagatavosanu un informacijas patiesu
atspoguloanu, ar mérki piemérot pastavosajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek$gjas kontroles efektivitati. Revizija ietver arT pielietoto
gramatvedibas politiku un vadibas izdarito gramatvedibas apléSu pamatotibas, ka arT finansu
parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertejumu.

Mas uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietieko$u un atbilsto$u pamatojumu misu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registréta sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarigu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uzn&mumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
tikla dalibfirma.



Atzinums

Misuprat, finanSu parskati sniedz skaidru un patiesu prieksstatu par Ieguldijumu fonda “CBL
Eastern European Fixed Income Funds” apak$fonda “CBL Eastern European Bond Fund -
EUR” finansialo stavokli, kas noslédzas 2014. gada 31. decembrT un par ta darbibas finansu
rezultatiem un naudas plismu parskata gada, kas noslédzas 2014. gada 31. decembri, saskana ar
Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu parskatu standartiem.

Zinojums saskana ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam misu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots 4. lapa, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finanSu parskatiem.
Sabiedribas vadiba ir atbildiga par zinojuma sagatavoSanu. Masu darbs attieciba uz ieguldijumu
parvaldes sabiedribas zinojumu tika ierobeZots augstak mingtaja apjoma, un m&s neesam
parbaudijusi nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finanSu parskatiem.
Misuprat, zinojuma ietverta informacija atbilst pievienotajos finandu parskatos uzraditajai
informacijai.
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