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2014. gada pirskats
lnformdcija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums: CBL Eastern European Fixed lncome Funds

(iepriek5,,Citadele Eastern European Fixed lncome Funds")

Fonda veids: leguldljumu fonds ar apak5fondiem

- Fonda registricijasdatums: 2009. gada 20. Juhls (p6rre$istricijas datums 20'15. gada 30.

Fonda numurs: marts)

FFL94-06.03.04.098/4 1

Apak5fonda nosaukums: ,,CBL Eastern European Bond Fund - EUR'
(iepriek5 ,,Citadele Eastern European Bond Fund - EUR')

leguldijumu parvaldes sabiedrTbas nosaukums: "CBL Asset Management' IPAS

leguldljumu p6rvaldes sabiedrlbas juridiskd Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

adrese:

- leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas re$istrdcijas 40003577500

numurs:

Licences ieguldlumu p6rvaldes sabiedribas 06.03.07.098/285
darblbai numurs:

Fonda lTdzeklu tur6tdjbankas nosaukums: "Citadele banka" AS

Fonda lldzeklu tur6tdjbankas juridiskd adrese: Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
FondalidzekJuturEtdjbankasre$istrdcijasnumurs: 40103303559

leguldTjumu pdrvaldes sabiedrlbas padomes un leguld'ijumu parualdes sabiedribas padome:'- valdes loceklu vdrds, uzv6rds, iepemamais amats: Padomes priek5s6d6tajs - Juris Jdkobsons - iecelts 30.09.2010.

Padomes priek5sedetaja vietnieks - Vladimirs lvanovs - iecelts

01.11,2012.
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - iecelts - 01.11.2012
Padomes loceklis - Philip Nigel Allard - atbrivots - 25.06.2014.
Padomes loceklis - Aldis Paegle - iecelts -04.07,2014.

I eguldijumu p-arualdes sabied r'ibas valde:

Valdes priek5sedetajs - Uldis Upenieks - iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Ar ieguldljumu fonda pdrvaldi saisUtds tieslbas un Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
pienikumi: normaUvajos aktos un ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedribas

StatUtos paredz6tos padomes un valdes locek!u piendkumus.

Fonda pdrvaldnieku v6rds, uzvdrds: Andris Kotdns - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao - iecelts 16,09.201 1 ,

Ar Fonda pdrvaldi saistTtSs tieslbas un pienikumi: Fonda p6rvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos

aktos, ieguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas stat[tos un Fonda
prospektd paredz€tos Fonda pdrvaldnieka pienEkumus,

Revidents: KPMG Baltics SIA

Vesetas iela 7

Riga, LV-1013

Latvija

Licences Nr. 55
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2014. gada pdrskats

leguld-lju mu pdrvaldes sabiedribas zi4ojums

leguldijumu fonda "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" (iepdek5 "Citadele Eastern European Fixed lncome Funds")
apak5fonds "CBL Eastern European Bond Fund - EUR' (iepriek5 "Citadele Eastern European Bond Fund - EUR' ) (turpmak

tekstd - Fonds) ir parada v6rstpapiru ieguldilumu fonds ar pamatvalutu eiro. Fonda lldzeklu pdrvaldltajs ir ieguld-rjumu pdrvaldes
akciju sabiedriba "CBL Asset Management" ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 un registrdcijas numuru
40003577500. leguldljumu sabiedribas darbibas licences, kas p6d6jo reizi pdrre$istrdta 2014.gada 19.februarI, numurs ir

06.03.07.098/285.

Fonda darblbas m6rl5is ir pan6kt ilgtermiqa kapit6la pieaugumu, veicot investlcijas galvenok6rt Austrumeiropas valstu, paSvaldlbu,

centralo banku, kreditiestdZu un komercsabiedrlbu emitOtos vai garantOtos parida v6rtspaplros un naudas tirgus instrumentos,
parada v6rtspaplru ieguldljumu fondos, kd arl dalibvalstu un OECD dallbvalstu regulet6 tirgu kotetos ETF bez nozaru
ierobeZojumiem, Fonda ieguld-ljumu poffelis ir diversificEts starp ieguldijumiem da2ddSs valstls un nozar6s, ar m6rlli nodro5indt
lielaku ieguld-tjumu aizsardzlbu pret Fonda akUvu vOrtibas svSrsthdm, salldzinot ar ieguldljumiem tikai vienas valsts vai nozares
vertspaplros.

Fonda neto aktlvu apjoms pdrskata period6 samazindjies par 38.80% un uz perioda belgdm veidoja 10,363,493 euro. Fonda dalas
vOrtiba pirskata perioda laik6 samazindjas par 1.43 eiro un uz gada beigdm bija15.24 eiro. KopEjais Fonda ienesigums 2014
gada bija (-8,58%) eiro izteiksm6 un (-7.84%) fonda pamata valUt5 (eiro) p6c finanSu tirgos noteiktiem arvalstu val0tu kursiem
dienas beigas.

2014gads bija tikai treSais kalenddrais gads Fonda past5v0Sanas vestu16, kuru tas nosl0dza ar negatlvu ienesigumu.
Austrumeiropas reQion6 parskata periodi uzmanibas centr6 bija geopolitiskais konflikts Ukrainas austrumu dal6, kas radlla
paaugstin6ta limena saspllOjumu starp Krieviju un RietumvalsUm, taji skait6 abpusOju sankciju ievie5anu, Turklat gada nogale
pasaule bija v6rojama strauja izejvielu cenu korekcija uz leju, ieskaitot naftas cenas samazind5anos uz pusi. lepriek5mineto
iemeslu rezultdt6 Krievijas ekonomika, kas ir regiona lielakais pardda vOrtspapiru tirgus, strauji sabremzejds, ieslldot recesijd, un

samazinot visa Austrumeiropas regiona izaugsmes prognozes. Parskata perioda Fonda sniegumu visnegatlv6k ietekm6ja tie5i
ieguldijumi Krievijd un Ukraind, savukSrt no pozitivds puses var izcelt atsevi5(u valstu un u4emumu obligdcijas no Horvatijas
Slovenijas un UngSrijas, kas nodroSin6ja lieldko pozitlvo pienesumu Fonda sniegumam,

l)lemot v6ra jaunos tirgus apstdklus, parskata periodd m6s butiski samazinEjam Fonda Ipatsvaru uz Krievijas tirgu no 40.770k uz
22.84%. Turpretltika veiktijauni ieguldijumiTurcijas pardda v6rtspaplru tirgU, kas uz pdrskata perioda beig6m veidoja B.78% no
Fonda neto aktivu vOrtlbas. Turcija ir naftas neto importEtSja, tEp0c zem5kas naftas cen5m b[tu pozitivi jdietekme SIs valsts
maksajumu bilanci un ekonomiku kopum6. P6rskata periodE papla5inajam Fonda ieguld-r1umu geografiju arl ar ieguldilumiem
Rumdnij6 ltdz 2.960k no neto aktivu vertibas, savuk6rt pilnlba realizOjam ta ieguld-rlumus Slov0nijas, Oehijas Republikas, kd arl
Latvijas emitentu parada v0rstpaplros. Uz parskata perioda beigdm FondS eso5ie pardda vertspaplri bija diversificeti starp 11

valstTm. Fond6 ieklauto parada vCrtspapTru videjais ienesigums lldz dze5anai bijaB.T%, vidOja duracija bija 2.8 un videjais svErtais
kredltreitings bija Ba3.

Pdrvaldl5anas izmaksas parskata period6 bija 247,592 eiro apmEra jeb 1.71% no neto aktivu vid6jas v0rtTbas period6, kas
nepSrsniedz Fonda prospekt5 noteikios 3.00% maksimdlos apmerus.

KopS pdrskata gada beigdm lidz t5 apstiprinS5anas dienai svarigi notikumi, kas bUtiski ietekm6tu Fonda finansidlo stEvokli, nav
notikuSi.

IPAS ,,CBL Asset Management" pdrvaldnieku komanda ruplgi seko noiikumu atUstibai gan vietOja, gan globala mcroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lieldko valstu monetarajai un flsk6lajai politikai, kd ari iesp6jamajiem infldcijas un politiskiem

riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapit6la tirgus dinamiku ir bUtiska. SelekUvai instrumentu atlasei

Uldis

Valdes

ris Kotdns
I nvesticiju komitejas loceklis

RIga, 2015. gada 24. aprllT

I nvesticiju komitejas loceklis
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2014, gada pirskats

Pazipojums par ieguldijumu pirvaldes sabiedribas valdes atbildibu

leguldljumu pirvaldes sabiedrlbas (turpmik tekstd - Sabiedrlba) valde ir atbildlga par ieguldijumu fonda "CBL

Eastern European Bond Fund - EUR' (turpmdk teksti - Fonds) finan5u p6rskatu sagatavo5anu.

Finan5u pdrskati, kas atspoguloti no 7. lidz2S.lappusei, irsagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma dokumentiem,
un sniedz patiesu priekistatu par Fonda finansidlo stdvokli 2014. gada 31. decembrT un darblbas rezultdtu par 2014.
gadu.

lepriek5min6tie finan5u pdrskati ir sagatavoti saskar3d ar Eiropas SavienTbas apstiprindtajiem Starptautiskajiem
finanSu pdrskatu sagatavo5anas standartiem, ki to nosaka Finan5u un kapit6la tirgus komisijas (FKTK) noteikumi
par "leguldljumu fondu gada p5rskatu sagatavoSanu", pamatojoties uz uz;r6mEjdarblbas turpindianas principu.

Pirskata period6 ir konsekventi izmantotas atbilsto5as uzskaites metodes. Finan5u pSrskatu sagatavo5anas gaitd

vadibas piepemtie lOmumi un izdaritie nov6rt6jumi ir biju5i piesardzlgi un pamatoti.

leguldljumu pdrvaldes sabiedrlbas valde ir atbildlga par atbllstoSas uzskaites sist6mas nodro5ind5anu, "CBL Eastern
European Bond Fund - EUR' akUvu saglabSSanu, kE arT krdpSanas un citu negodigu darbTbu atkld5anu un
nov6r5anu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas leguldlumu pdrvaldes sabiedribu likuma, Finan5u un

kapit6la tirgus komisijas (FKTK) noteikumu un citu LR likumdo5anas prasTbu izpildi.

Rig6,

2015, gada 24. aprllt
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Citodele

runErA.leAN KAS z!ryoJUMS
par laika periodu: no 2014. gada 01 . janvdra lTdz 2014. gada 31 . decembrim

leguldijumu fonda "Citadele Eastern European Fixed lncome Funds"
apak5fonda "Citadele Eastern European Bond fund - EUR"
ieguldTjumu apl ieclbu turEtijiem

Ar 5o AS "Citadele banka", ieraksUta Latvijas Republikas (LR) Uzpemumu re$istra Komercregistrd
30.06.2010., vienotais re$istrdcijas Nr. 40103303559, juridiskd adrese: RIga, Republikas laukumd 2A,
apliecina, ka:
- saskaqd ar Tur6tdjbankas llgumu, kas noslEgts 2009. gada 11.maijd, AS "Citadele banka" (turpmdk
tekstd - Turdtdjbanka) pilda tur6tdjbankas funkcijas IPAS "CBL Asset Management" (turpmdk tekstd -
Sabiedriba) dibindtajam ieguld-rjumu fonda "Citadele Eastern European Fixed lncome Funds"
apak5fondam "Citadele Eastern European Bond fund - EUR" (turpmdk tekstd - Fonds);

- Tur6tdjbanka pilda tur6tdjbankas funkcijas atbilsto5i likumam ,,Par ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbdm",
Finan5u un kapitdla tirgus komisijas noteikumiem un citiem piemErojamiem LR tieslbu aktiem.

Tur6tdjbanka ir atbildTga par uz tur6tdjbankdm attiecindmu LR tieslbu aktu praslbu un Tur6tdjbankas
llguma izpildi. Galvenie Tur6tdjbankas piendkumi ir sekojo5i:

- tur6t Fonda mantu, kd arl dokumentus, kas apstiprina lpa5uma tieslbas saskaqd ar LR tiesibu
aktu praslb5m;

- nodro5indt Fonda kontu apkalpo5anu, Sabiedribas rTkojumu piepem5anu un izpildi, kd arT
nor6finu veik5anu saskapd ar LR tiesTbu aktu prasTbdm, Tur6tdjbankas llgumu un eso5o tirgus
praksi;

- nodro5indt SabiedrTbu ar regul5rdm atskaitdm par Fonda mantu un tds v€rtTbu (v6rtspapTru
cendm);

- sekot Sabiedrlbas veiktds Fonda v6rtTbas un Fonda dalas v6rUbas noteik5anas pareizTbai un
atbilstibai LR tiesibu aktiem;

- sekot Sabiedribas veiktds ieguldTjumu aplieclbu emisijas, pdrdoSanas un atpakalpirk5anas
pareizibai un likumibai;

Laika periodd no 2014. gada 01. janvdra lldz 2014. gada 31. decembrim:
- leguldTjumu aplieclbu emisija, pdrdo5ana un atpakalpirk5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par
ieguldTjumu pdrvaldes sabiedribdm", Fonda prospekta un Fonda pdrvaldes nolikuma praslbdm;
- Fonda mantas tur65ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes sabiedrlbdm" un
TurEt5jbankas llguma prasTbdm ;

- Fonda neto akUvu v6rUbas aprdfind5ana tiek veikta atbilsto5i likuma "Par ieguld-rjumu pdrvaldes
sabiedrlbdm", Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK) noteikumu, Fonda prospekta un Fonda
pdrvaldes nol ikuma praslbdm ;

- Sabiedribas rlkojumi, kd arT veiktie darTjumi ar Fonda mantu notiek saskapd ar likumu "Par ieguld-rjumu
pdrvaldes sabiedrlbdm", Fonda prospekta, Fonda pdrvaldes nolikuma un Tur6tdjbankas llguma
prasTbdm.

Atskaites periodd Sabiedribas darbibds ar Fonda mantu netika novGrotas klUdas vai nelikumlbas.

Guntis

RTgd, 201 5. gadar?fL. februdrT
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2014. gada pirskats

Pirskats par finanSu stdvokli
(EUR)

Piezime

Aktivi

Praslbas uz pieprasTjumu pret kredTtiestdd0m

Tirdzniecibas nolukd tur6tie finaniu aktTvi

Pardda vEftspapiri un citi vdrtspapiri ar fiks6tu iendkumu

Atvasin6tie fi nanSu instrumenti

Kopi aktivi

Saistibas

Ti rdzn ieclbas nol u kE tu rEtds finan5u saistTbas

Atvasindtie fi nan5u instrumenti

Uzkrdtie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

Pielikumi no 1 'l . lpp hdz28.lpp. ir 5I finan5u p6rskata neatlemama sastdvdala.

RIgd,

2015. gada 24. apnli

5

0

31.12.2014. 31.12.2013.

1,176,071 699,130

9,626,820 16,009,454
- 268,880

10,802,891 16,977,464

(422,185) (17,750)

fi7,213\ Q5,344)

(439,398) (43,094)

10,363,493 16,934,370
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2014. gada pirskats

Visaptvero5o ienikumu pirskats
(EUR)

Piezime

lenikumi

Procentu iendkumi
Parelie iep0mumi

Kopi iendkumi

lzdevumi

Atlldzlba ieg uldljumu pdrvaldes sabied rlbai
Atlldzlba tur6t6jbankai

Pdrelie fonda pSrualdes izdevumi

Kopd izdevumi

leguld-rju mu vErtibas samazinijums

Real iz6tais ieg u ldlju m u vErUbas (samazinij ums)
Nereal iz6tais ieg uld-r1um u v6ftibas (samazi ndj ums)

Kopi ieguldijumu v6dibas (samazindjums)

Arvalstu valutas pErv6rt65anas (zaud6jumi)

Visaptvero5ie (izdevumi) / iendkumi

Pielikumi no 1 1. lpp. lidz28.lpp. ir 5i finan5u pdrskata neatpemama sast5vdala.

Rig6,

2015. gada 24. apnli

2014 2013

1,131,965 1,477 ,775
793

1,131,965 1,478,569

(218,999) (256,367)

(26,280) (29,949)

(2,313) (5,428)

(247,592) (291,744)

(431,623) (123,586)
(1,231,917) (582,905)

(1,663,540) (706,491)

(223,507\ (34,977\

(1,002,674) 445,3$
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2014, gada pdrskats

Neto aktivu kustibas pirskats
(EUR)

Neto aktTvi pdrskata perioda s6kumd

Visaptvero5ie (izdevumi)/ iendkumi

Darljumi ar ieguldijumu apliecibdm:

lendkumi no ieguldijumu apliecibu pdrdoianas

I eg ul dijum u aplieclb u atp akalpi rkl an as izd ev u m i
Neto aktivu (samazin6jums) / pieaugums no darljumiem ar ieguldljumu

apliecTbdm

Neto akUvu (samazindjums) / pieaugums pdrskata period6

Neto aktivi pdrskata perioda beigds

Emit6to ieguld-r1umu aplieclbu skaits pdrskata perioda sdkumi

Emit6to ieguldTjumu aplieclbu skaits pdrskata perioda beigds

Neto akUvi uz vienu ieguldijumu aplieclbu p6rskata perioda sdkumd

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu pirskata perioda beigis

Pielikumi no 11. lpp, ITdz 28. lpp, ir 5i finanSu pdrskata neatqtemama sast6vdala.

RIga,

2015. gada 24, apnll

2014 2013

16,934,370 14,285,226

(1,002,674) 445,356

1,694,567 4,938,555
(7,262,770) (2,734,767)

(5,568,203)

(6,570,877)

2,203,788

2,649,144

10,363,493 16,934,370

1,015,969 882,551

680.1 78 015.969

16.67 16,19

15.24 16.67

Uldis
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Naudas plusmu pdrskats
(EUR)

Procentu iendkumi

leg uldljumu p5rvaldl5anas izdevumi

Finan5u ieguldljumu iegide
Finan5u ieguldljumu pdrdo5ana / dz65ana

Arvalstu vahrtas konverlScijas rezultdts

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazindjums) saimnieciskds
darbibas rezultdtd

lendkumi no ieguldTjumu aplieclbu pdrdo5anas

leguldljumu aplieclbu atpakalpirk5anas izdevumi

Naudas lidzeklu (samazindjums) / pieaugums finansESanas
darbibas rezultiti

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazindjums)

Naudas lidzekli pdrskata perioda sdkumd

Naudas lidzeklu irvalstu valUtds pirv6ft65anas rezultits

Naudas lidzekli pirskata perioda beigis

Pielikumi no 1'1. lpp. lTdz 28. lpp, ir 5I finan5u pdrskata neatryemama sastdvdala.

RTga,

2015. gada 24.apnlt

2014 20'13

'1,144,996 1,268,836

(255,723) (287,174)

(8,434,899) (16,723,133)

14 ,211 ,187 12,715,905

(673,926) 251 ,108

5,991,635 (2,774,459l,

1,694,567 4,938,555
(7,262,770\ (2,734,767\

(5,568,203) 2,203,788

423,432 (570,670)

699,130

53,509

1,294,563

(14,763)

1,176,071 699,130
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Pielikumi
(EUR)

1. Vispir6ji informdcija

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda darblbas joma:

Apak5fonda nosaukums:

Apak5fonda darbibas joma:

,,CBL Eastern European Fixed lncome Funds" (iepriek5 ,,Citadele Eastern

European Fixed lncome Funds")

leguldilumu fonds ar apak5fondiem

lnvesticiju veik5ana galvenokdrt Austrumeiropas valstu valsts, pa5valdibu,

centrdlo banku un kredltiest62u emitOtos vai garantctos, ka arl
komercsabiedribu emitetos pardda vOrtspaplros. Fonda apak5fondu invesUciju
portfeli ir diversific6ti starp ieguld-rlumiem da26d5s valUtds, nozarcs un valsUs,

tadCjadi nodro5inot lielaku ieguldllumu dro5lbu un aizsardzlbu pret fonda

aktTvu v6rtlbas svdrstibdm, salidzinot ar ieguldljumiem tikai vienas valUtas,

nozares vai valsts v6rtspaplros.

,,CBL Eastern European Bond Fund - EUR' (iepriekS ,,Citadele Eastern

European Bond Fund - EUR')

Apak5fonda pamatvalUta ir eiro (EUR). leguldilumi kapitala v6rtspaplros
prospekti nav paredzOti.

leguldllumu parvaldes sabiedrlbas nosaukums: IPAS 
-CBL 

Asset Management" (turpmdk "Sabiedrlba")

Republikas laukums 2a, RIga, LV-1010, Latvija

2. Nozimigi grdmatvedibas uzskaites principi

Fi n an 5 u p -arskatu 
s ag atav oian as pri n cip i

lF 'CBL Eastern European Bond Fund - EUR' finan5u pdrskati ir sagatavoti saskapa ar Eiropas Savienibas apstiprindtajiem
Starptautiskajiem finan5u parskatu sagatavo5anas standartiem (SFPS), ki to nosaka Finan5u un kapitdla tirgus komisijas (FKTK)

noteikumi par "leguldilumu fondu gada pdrskatu sagatavo5anu".

Finan5u parskati sagatavoti saskarlS ar sdkotnejds vertibas uzskaites principu un modific0ti atbilsto5i tirdznieclbas nolUkd tureto
finanSu instrumentu patiesajai v0rtlbai.

Finan5u parskatos par naudas vienlbu lietota Latvijas Republikas naudas vienTba eiro (EUR) Finan5u pdrskati aptver laika periodu

no 2014. gada 1. janvara hd22014. gada 31. decembrim.

Funkciondld un finaniu pdrskatu valuta

SaisUbd ar Latvijas Republikas oficiElas valUtas maiqu, no2014. gada 1. janv6ra Fonda funkcion6ld un uzr0di5anas valuta ir eiro,
kas aizstaja naciondlo valUtu Latvijas latu. lepriek5Ojo periodu finanSu inform6cija, kas tika uzr6dlta Latvijas latos, ir konvert6ta
eiro, izmantojot oflcidlo val0tu konvertdcijas kursu LVL 0,702804 pret EUR 1. Ta ka Latvijas lats iepriek5 bija piesaistlts eiro ar to
pa5u konvertEcijas kursu, funkcion6lSs un uzrddi5anas valUtas izmaiqai nebija ietekmes uz Fonda finansidlo st6vokli, finanSu
rezult6tu vai naudas plUsmam. Bilances sdkuma atlikumi 2014. gadd 1, janvdri sakrlt ar publicOta finanSu parskata par 20'13. gadu

beigu atlikumiem, pdrrel5inot tos uz eiro.

Bltiski piepdmumi un spriedumi

Finan5u parskatu sagatavo5ana, izmantojot SFPS, prasa izmantot aplOses un pieq6mumus, kas ietekmd finan5u pirskatos
uzrddito aktivu un saistlbu v0rtibas un pielikumos sniegto informdciju flnan5u pdrskatu datum6, kd arl p6rskata periodd atzltgs
ieqemumus un izdevumus. Tdpat, sagatavojot pdrskatus, ieguld-r.yumu sabiedrlbas vadlbai ir nepiecie5ams izdari-t pie46mumus un

spriedumus, piem0rojot Fonda izvEl6to uzskaites politiku.

lendkumu un izdevumu uzkrdianas un atziianas politika

Visi procentu iendkumi un izdevumi tiek uzskaititi, izmantojot uzkrS5anas principu.
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Procentu ien6kumi un izdevumi tiek atzlti visaptvero5ajd ien6kumu pdrskatd, pemot vera aktivu / saistibu efektivo procentu likmi.
Procentu iendkumi un izdevumi ietver diskonta vai premijas amortiz6ciju vai citas atS(irlbas starp sakotncjo procentus nesosd
instrumenta uzskaites summu un ta summu dze5anas br-rdl, kas aprel5inata p6c efekuvds procentu likmes metodes.

Dividen2u iendkumi tiek atzlti to sapem5anas br-rdi, atsevi5lSos gadilumos dividenZu ienakumi var tikt atziti samazinoties akciju
cenai p6c emitenta pazipojuma par dividenZu izmaksu.

Atlldzlbu par Fonda pdrvaldl5anu un tur6tdjbankas funkciju veik5anu aprO(ina kd noteiktu daju no Fonda akfivu ve(Ibas un uzkr5j
katru dienu, bet izmaksa reizi m6nesl.

Arv at stu v a t ltu p drvd rt65 a n a

Dar-ljumi Ervalstu val[t6s tiek pdrv6rtOti eiro pec darijuma dien6 spOkd eso5d Eiropas Centralas bankas publicetd arvalstu val[tu
kursa. Monet5rie aktivi un saistibas Srvalstu valUtas tiek parvertOti eiro p0c Eiropas Centralds bankas public6ta arvalstu val[tu
kursa pdrskata perioda pOdejas dienas beigas. Arvalstu valutds nominetie nemonetarie aktlvi un saistlbas, kas novertetas
patiesajd vertibE Srvalstu valUtd, tiek konvertetas funkcionalaja valutS, izmantojot tas dienas valutas kursu, kuri 1ka noteikta to
patiesa vortiba. Arvalstu valutas kursa izmaitSu rezultitE gutd pelqa vai radusies zaudejumi tiek ieklauti visaptveroso ienakumu
pdrskatd ka pe!4a vai zaudejumi no arvalstu valUtas pozlciju pdrv6(E5anas.

Fonda pirskata par flnaniu stdvokli sagatavo5and visvairdk izmantoto val0tu Eiropas Centrdlas bankas public6tie valUtas mairyas
kursi (drvalstu valUtas vienlba pret EUR) bija Sddi:

Yalttta 31.12.2014. 31.12.2013.
usD 1.2141 1.3647
RUB 72.3370 45.0515
LVL 0.702804

Naudas lidzekli

Fonda naudas lidzekli ir visas Fonda praslbas uz pieprasljumu pret kredltiestSdem.

Finaniu instrumenti

Finan5u instrumenti tiek klasificOti sekojo5Es kategorijds: patiesaj6 vCrUba novertetie ar atspogulojumu pelrS5 vai zaud6jumos un
aizdevumi un prasijumi. Klasiflkacija ir atkar\qa no finanSu instrumenta iegades nolUka. Vadlba nosaka finansu initrumenta
klasifikaciju to sdkotneji atzlSan as br-rrCI.

Patiesaja v1fibd nov€rtetie finan!;u instrumenti ar atspogulojumu pelpa vai zaud€jumos

Finan5u instrumenti klasific6ti ka patiesaja v0rtib6 nov6rt0tie finan5u instrumenti ar atspogulojumu pel4d vai zaudejumos ietver
tirdzniecibai turOtos flnanSu aktivus, kd ari atvasindtos finan5u instrumentus. Visi Fonda patiesaja vertibd novertetie finan5u aktivi
ar atspoguJojumu pe!t3a vai zauddjumos tiek klasific6ii ka tirdzniecibai tur€tie finaniu aktlvi.

SFPS nosaka finanSu instrumentu patiesds v6rtlbas vOrtEsanas tehnikas hierarhiju, pamatojoties uz to, vai finan5u instrumentu
patiesds vOrilbas noteik5an5 tiek izmantoti noverojami tirgus dati, vai arl nav pieejami noverojami tirgus dati. Visi Fonda patiesa
ve(Ib6 novErt0tie finanSu aktr-vi ir klasificOti Sajd v6rt65anas tehnikas hlerarhijas 1. ,2.,3.|-rrneqa kitegorrj6. Patiesds v'Ortibas
noteik5ana tiek izmantotas aktivd tirgu kotetas cenas (nekoriQEtas), ka ari Srpus reguletiem tirgiem ikdiena kot6tas neto aktlvu
vOrtibas. Sis [menis ieklauj birZa kotOlas akcijas, parada vertspipirus un drpus regulotiem tirgiem-tirgotus ieguldijumu fondus, kuru
v0rUba tiek noteikta izmantojot ikdienas neto akUvu kotaciju, ka arl citus birZd tirgotos finanSu instrumintus.

Aizdevumi un debitoru parddi
Aizdevumi un debitoru parEdi ir neatvasindtie finan5u akUvi ar fiksetiem vai nosakamiem maksdjumiem, kas netiek koteti akUv6
tirgU. Aizdevumi un debitoru parEdi ietver prasibas pret kreditiestddem. Fonda praslbas pret kiedTtiestadem tiek uzskaitltas to
amortiz6taj5 iegddes v6rtlbd, izmantojot efektiv6s procentu likmes metodi un atskaitot vertlbas samazindjumu, ja tads ir.

Uzkrajumi v0rtlbas samazinEjumam tiek veidoti br-rdi, kad pastdv objekUvi pieradijumi tam, ka Fonds nevar6s saqemt prasijumus
pilna vertlb6 atbilsto5i sakotneji noteiktajiem atmaksas termipiem. Uzkrdjums vertlbas samazindjumam tiek noteikts (a stirpiUa
starp amortizeto ieg6des vOrtibu un atgustamo vertlbu.
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I eguldijumi vErtspapiros

Visi ieguld-ryumi vOrtspaplros tiek klasificeti k5 tirdzniecibas nolUkd turOtie vertspaplri, t.i., vOrtspaplri tiek iegadati, lai g[tu pelqu no
istermipa cenu sv6rstlb5m vai dlleru marZas.

Tirdznieclbas nolUkos iegEdEtie vErtspapiri tiek uzskaitlti to patiesajE ve(Ibd, pamatojoties uz pieejamajEm tirgus cenam,
Tirdzniecibas nolUkd tur0to v6rtspapiru p6rvErtO5anas to patiesajd vertlba rezultdts ir atspogulots visaptveroSajd ienakumu
p6rskata kd ieguldllumu vOrtlbas palielinajums / (samazindjums).

Vertspaplru pdrverteSana notiek izmantojot Bloomberg pieejamo finanSu informaciju par 5o vErtspaplru tirgus pieprasijuma (bld)

cenam. BirZ6s nekoteti v6rtspaplri tiek noverteti atbilstoSi turetdjbankas informacijai par notiku5iem darijumiem, bet, ja Sada

informacija nav, v€rtspaplri tiek noverteti to amortiz6taja pa5izmaksd. V6rtspaplru ieg6des un p5rdo5anas darijumi tiek atzlti
nor6(inu diena. Pdrdoto v6rtspaplru ieg6des vertiba tiek noteikta pOc FIFO (first in, first out) metodes.

Atv as i n dtie f in an i u in stru m e nti

Fonds arvalstu val0tas riska parvaldT5anas nol[kd ir iesaistlts ndkotnes valUtas mair.ras dari]umos (forwards) un valUtas mijmaiqas
darilumos (swaps). Gr6matvedibas uzskaites nolukos visi atvasinEtie finanSu instrumenti ir klasific0ti kE tirdznieclbas nol[ka veikti
darilumi un uzskaititi 55di.

POc s6kotnejds atzTSanas un v0rtlbas noteikSanas nEkotnes valltas maiqas instrumenti tiek atspoguloti bilancO to patiesaja vertlbd.
So instrumentu paties6 vOrtfua tiek atspogulota parskata par finan5u st6vokli ka "Atvasindtie finan5u instrumenti". So instrumentu
nosacltd pamatvOrtiba tiek atspogulota finanSu parskatu pielikumos.

Pe!1a vai zaudOjumi, kas rodas no izmai6rdm prasibSs un saistibds, kas izriet no ndkotnes val[tas maiqras un val[tas mijmai;ras
inskumentiem, tiek ieklauti visaptveroSajd iendkumu parskatd k5 Srvalstu valUtas p6rvert65anas rezult5ts.

Finaniu aktivu un saistibu patiesd vErtiba

Patiesd v6rtiba ir cena, kuru saqemtu par aktlva p5rdo5anu vai samaks6tu par saistlbu nodo5anu parastd darijumS, kas
novcrtE5anas datum6 tiek noslegts tirgus dalibnieku starp5 pamata tirgU vai, ja tdda nav, visizdevlgakaja tirgU, kuram Fondam ir
pieeja Saja datum6. SaisUbu patiesd vErtiba atspogulo saisUbu neizpildes risku.

Kad iespOjams, Fonds noverte Fonda finaniu instrumenta patieso v6rtibu, izmantojot aktlvd tirg[ noteiktds finanSu instrumenta
cenas. Tirgus tiek uzskatlts par akUvu, ja darijumi ar aktlviem vai saistlb6m notiek pietiekami bieZi un pietiekam6 apjoma, lai varetu
reguldri iegUt informdcilu par cenam.

Ja nav pieejama aktlv6 tirgO koteta cena, Fonds izmanto v0rt65anas metodes, kurds pec iesp6jas vairak izmantoti noverojami
tirgus dati, bet pec iesp6jas maz?k - nenov6rojami ievades lielumi. lzvOletd verte5anas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus
dallbnieki 4emtu v6rd, nosakot dari]uma cenu.

SakotnOja atzl5ana vislabdkais finanSu instrumenta paties5s vErtlbas pierEdijums ir dariluma cena, t. i., samaksdtds vai sa4emtds
atlldzlbas paties6 vertlloa. Ja Fonds nosaka, ka paties? vOrtlba s6kotn0j5s atzlSanas br-r,Cl atSlSiras no darr-juma cenas un patieso

v0rUbu neapliecina ne ideniiska aktiva vai saistlbas kotEta cena aktTva tirg[, ne v€rt65anas metodes, kura izmantoti vienigi
noverojami dati, rezult6ti, finanSu instruments tiek sdkotneji novertets patiesaja ve(IbE, kas kori$6ta, lai atspogulotu starplbu starp
patieso vertlbu sdkotnOjds atzl5anas brldi un darijuma cenu. VClSk 5I starplba tiek atbilsto5i atzlta pelr;ras vai zaudOjumu aprO[ina,
qemot verd instrumenta paredzamo izmantoSanas laiku, bet ne velSk ka br-rdl, kad verUbu pilnlba var pamatot ar noverojamiem
tirgus datiem vai ari darljums ir pabeigts.

FinanSu aktlvu un finan5u saistibu portfeli, kas paklauti tirgus riskam un kreditriskam, ko pdrvalda Fonds, balstoties uz neto
paklautibu vai nu tirgus vai kredltriskam, tiek nov6rt6ti, r,remot v6rd cenu, kas tiktu maks6ta, lai pSrdotu neto garo pozlciju (vai
maksdta, lai nodotu neto Iso poziciju) atseviS[iem riskiem. Sis portfe]a llme6ra korekcijas tiek attiecindtas uz atsevi5lliem aktiviem
un saistlbdm, balstoties uz relativ6m riska korekcij6m attiecibd uz katru atsevi5(o instrumentu portfeli.

Nodokli

Fonda iendkumi tiek aplikti ar iendkuma nodokliem taj6 valstl, kurE tie gUti. Pamatd Fonda iendkumi ir atbrlvoti no ienakuma
nodokla. Fonds nav LR uzr3emumu ien6kuma nodokJa maksEtdjs.
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(EUR)

lzmaiqas grdmatvedibas uzskaites politikds

Fonds ir konsekventi piem6rojis 2. piezlme izkldstitas grimatvedlbas politikas vislem Sajos finanSu pdrskatos uzrddltajiem
pErskata periodiem, izqemot turpmdk aprakstitds izmairSas.

Fonds ir apsvOris turpm6k aprakstltos jaunos standartus un standartu papildin5jumus, ieskaitot no tiem izrietoSus papildinEjumus

citos standartos, kuru s6kotnejds piem6ro5anas datums bija2014. gada 1. janvaris un secin6jis, ka izmaipas neattiecas uz Fondu:

(i) 10. SFPS,,Konsolid1tie finanSu pdrskatl (2011)
(ii) SFPS ,,Kop'igas strukt0ras"
(iiil SFPS: "lnformdcijas atkldiana par l'idzdalibu citos uzqemumos,
(iv) Grozljumi 32. SGS attieclbd uz finan5u aktivu un finan5u saistibu savstarp6jo ieskaitu.
(v) Grozljumi 36, SGS attiecibd uz informacijas uzrddl5anu par nefinan5u akUvu atg[stamo v0rtTbu.

(vil Grozljumi 39. SGS attieclbd uz atvasinito finan5u instrumentu pSrjaunoianu un risku ierobe2oianas uzskaites
turpinSSanu.

J a u n i stan d a rti u n interp retdcij as

Vairdki jauni standarti, standartu papildindjumi un interpreticijas stajas sp0kd periodd pcc 2014. gada 1. janvara un tie nav
piemEroti, sagatavojot Sos finaniu parskatus. Turpm6k ir uzskaititi standarti un interpretdcijas, kuru piemOroSana bUtiski

neietekm6s turpmakos finanSu pdrskatus.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu pldni:darbinieku iemaksas (piemOrojams pdrskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. februdrlvai
velak).

(ii) 21. SFPIK "Nodevas" (piem6rojams parskata periodiem, kas sdk6s 2014. gada 17. junija vai v6lak).
(iii) lkgadcjie papildinajumi SFPS

3, Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestdd6m

31.12.2014.

% no Fonda

neto aktiviem
31.12.2013. 31.12.2014.

Praslbas uz pieprasllumu pret kredltiestadem, AS "Citadele banka"

Kopa praslbas uz pieprasljumu pret kreditiestadem

1,176,071 699,1 30

1,176,071 699,1 30

Par naudas lldzekliem uz pieprasijumu Fonds sar;rem ien6kuma procentus, kas tiek aprelSinati p6c fiks0t6m procentu likmem,

4. Parida vEftspapiri un citi vErtspapiri ar fiksdtu iendkumu

11.35Yo

11.35%

lenesigums
gada lTdz

dz65anas % no Fonda

br-ldim neto aktlviem
31.12.2013. 31.12.2014. 31.12.2014.31.12.2014.

Uz46mumu parida vertspaplri:
Citu Ne - 0ECD regiona valstu uzrlemumu parSda

vOrtspaplri

OECD regiona uzD6mumu par5da vertspaplri

Kreditiestiiu parada vertspapiri:
Citu Ne - OECD regiona valstu kredltiestEZu
parEda vertspapiri
OECD regiona kredliiestd2u pardda vertspapiri

Valdibu parida v6rtspapiri:
Ne - OECD regiona valdibu pardda vOrtspaplri

OECD re$iona valdlbu pardda vOrtspaplri

Finan6u instit0ciju parida v6rtspapiri:
Ne - OECD regiona finan5u institUciju pardda

vertspaplri

6,055,653

5,473,475
582,178

2,389,483

2,056,011

333,472

754,324
177,546

576,778

427,360

174,832

8,356,827

7,328,177
1,028,650

4,285,394

4,285,394_

1 ,507,1 1o

716,255

790,855

1,860,123

800,794

14.020/o

15.03%

4.56Y0

10.51%

11.61%

4.53%

7.49%
19.89%

3.68%

28.93Yo

50.53%

58.42%

52.81%
5,61%

23.060/0

19.84:/o

3.22%

7.28%
1.71%
E EAOIJ,JI IO

4.13%

1.69%
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OECD reQiona finan5u institUcilu pardda
vErtspapiri

Latvijas fi nanSu institUciju parSda vErtspapTri

Kopi pardda v6rtspapiri un citi v6rtspapiri ar
fiks6tu ienikumu 9,626,820 16,009,454

252,528 1,011,943

47,386
13,97Y0 2.44Y0

13.30% 92.89Y0

Visi parida vErtspapiri un citi vertspapiri ar fiks6tu ienakumu ir klasificEti kd tirdzniecTbas nolUka turetie vertspaplri.
Visi fikseta ienakuma vertspaplri ir koteti regul6tu tirgu birzds, izpemot vertspaplrus ar bilances vertrbu 678,699 EUR.

Nakama tabula atspogulo pardda vcrtspapTrus sadalljumE pec emitenta izcelsmes valsts:

% no Fonda

legddes Uzskaites neto
vOrtiba vertiba aktlviem

Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums (EUR) 31.12.2014. 31.12.20i4.

Requletos tirqos tirqotie finanSu
instrumenti

Krievijas emitentu parada vErtspapiri:
POLYUS GOLD

LUKOIL
SEVERSTAL
ALFA BANK
CREDIT BANK OF MOSCOW
BORETS

RASPADSKAYA
EDC

RENAISSANCE CREDIT

Ukrainas emitentu pardda vertspapiri :

MHP

METINVEST BV

FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK

AVANGARD
UKRAINE GOVERNMENT
INTERNATIONAL BOND

Azerbaidianas emitentu parida
v6ftspapiri:
AZERBAIJAN RAILWAYS
INTERNATIONAL BANK OF
AZERBAIJAN
MUGAN BANK

Kazahstdnas emitentu pardda
v6rtspapiri:
KAZMUNAYGAS
NOSTRUM OIL & GAS

Turcijas emitentu parada v6rtspapiri:
TURKEY
TURKIYE HALK BANKASI AS

Bulgarijas emitentu parada
vertspapiri:
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD
VIVACOM

Latvijas emitentu pardda vertspapiri :

PAREX BANKA
CAPITAL DEPARTMENT STORE SC

9,374,292 90.45%

xs0922301 71 7

xs091 9502434
xs084167'1000
xso620695204
xs0B79'105558
xs0974469206
xso772835285
xs09'18604496
xso938341 780

USL6366MAB92
xso591 549232
xs028701 5787

xs0553088708
xso5437831 94

xs05925'14144
xs1 07643621 8

1V0000801 1 57

xs0373641 009

USN64B84M29

us9001 23AX87

xs1 069383856

xso9B91 52573
xso994993037

1V0000800696

1V0000800761

B 000

429 100

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

USD

EUR

EUR

EUR

EUR

600

500

450
400

350

350

350

350

350

450
700

433
400

11,065,872

2,793,320
460,259

374,758
336,824
330,828
265,863
251,067

267,567

225,484

270,670

1,705,743
348,147
471,914

332,617
294,949

258,116

1,233,493

417,260

432,048

384,'1 75

947,076
507,476
439,600

830,964
525,761
305,203

853,424
450,863
402,561

1 ,139,699
800,000
339,689

2,367,551
419,956

353,1 52

311,325
290,901

234,083
198,BB7

197,066

187,349
174,832

1,318,454

354,847
330,400

242,517
213,144

177,546

1,2go,4gg

427,374

426,953
426,171

952,528
515,384
437,144

910,250
576,778
333,472

84'.1,522

440,769
400,753

22.85To

4.05%

3.41%
3.00%

2,81%
2.26Y0

1.92%
1.90%

1.810/0

'1.69%

12.72%

3.42Y0

3.1 9%

2.34%

2.06T0

1.71%

12.35%

4.12Y0

4.12Y0

4.11%

9.19%

4.97%
4.220/0

8.79%
5.57%

3?2%

8.120/o

4.25%
3.87Y,

0.00%

0.00%

0.00%

350

500

550

500

550
600

600

400

450
400

USD

USD
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legddes
v0ruba

Finan5u instrumenta nosaukums lSlN kods Valuta Daudzums (EUR)

% no Fonda

Uzskaites neto

vOrtiba aktiviem
31.12.2014. 31.12.2014.

Ungirijas emitentu parada

v6rtspaplri:
MOL

Gr0zijas emitentu parida vedspapiri:
BANK OF GEORGIA

Horvdtijas emitentu parada

vertspapiri:
ZAGREBACKI HOLDING

Rumanijas emitentu parada

vertspapiri:
CABLE COMMUNICATIONS SYSTEMS
NV

Requletos tirqos netirqotie finan5u
instrumenti

lgaunijas emitentu parida v6ilspapiri:
CREDITSTAR GROUP
Q VARA

Kopa parida v6rtspapiri un citi
vertspapiri ar fiks6tu iendkumu

Arvalstu valutas
mairlas darljumi
ValUtas mijmai6ras

darilumi(swaps)
NEkotnes valutas
mai13as darl.yumi

(forwards)

Kopi atvasinitie
finaniu instrumenti

xs0954673777 EUR

EE33001 1 0436

EE3300079987

xs0834435702

xs0783935561

xs030968891 I

USD

USD

EUR

499,156

499,1 56

393,321
393,321

359,976

359,976

319,720

319,720

250,002

250,002
250,000

2

582,1 7g

582,178

435,386
435,386

379,012
379,012

306,913

306,913

252,528

252,528
252,528-

5.61%

5.61%

4.20%

4.20%

3.66%

3.66%

2.96%

2.96Yo

2.44%

2.44%
2,44To

0.00%

6s0

500

250
15

EUR

EUR

300

11,315,87 4 9,626,820 92.89%

Visas akcijas un citi vertspapTri ar nefiksetu ienikumu tiek klasificeti kd tirdzniecibas noluka turOtie vertspaplri. Pirskata perioda
beigds akcijas portfell nebija.

Uz pSrskata perioda beigSm Fondd nebija ieguldljumu fondu ieguldilumu apliecTbds un t6m pielidzindmos vertspaplros.

5. AtvasindtiefinanSu instrumenti

Ndkam6 tabula atspogulo ndkotnes valutas mai4as (forwards) un valUtas mijmai6as (swaps) darilumu nosaclto pamatvertlbu
un patieso v6(Ibu. Arvalstu valutas maitlas darljumu nosacr-t6 pamatvOriiba noteikta atbilsto5i no Siem darllumrem izrieto5am
prasibSm.

31.12.2014 31.12.2013 % no Fonda

neto

aktlviem

31.12.2014.

Patiesa vOrtlba
Nosacltd
rmatvErUba Aktlvi Saist

PatiesS vErtlba

bas

NosacltE
pamatv6rtiba Aktlvi Saistlbas

8,142,578 (42

263,1 B0

305)

880)

12,245,479 263,443 (17,403)

423,311 5,437 (347\

(-4.07o/o)

(-0.01%)

8,405,758 (422,18 12,668,790 26g,gg0 (17,750) .4.08;/,

Visi atvasinatie finan5u instrumenti ir noslCgti ar AS ,,Citadele Banka".
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6, Uzkrdtie izdevumi

Uzkratie izdevumi ieguld-r.yumu p6rvaldes sabiedrlbas komisij6m
Uzkritie izdevumi turOtdjbankas komis4Em
Uzkr6tie izdevumi profesionElajiem pakalpojumiem

Kopi uzkritie izdevumi

7. Procentu iendkumi

No pardda v6rtspapiriem un citiem vertspaplriem ar fiks€tu iendkumu
No praslbSm uz pieprasljumu pret kreditiestadOm

Kopa procentu ienEkuml

8. RealizEtais ieguld-rjumu v6rtibas (samazindjums)

P0rskata perioda ienakumi no ieguldilumu pdrdoSanas
Parskata periodd pErdoto ieguldijumu amortizetd iegAdes verUba
Pardoto ieguldilumu vOrtlbas pieaugums, kas atzr-ts ieprieksejos parskata periodos

Kopi real iz6tais ieg uldij u m u v6rtibas (samazi nij u ms)

9, Nerealizetais ieguld-rjumu v6rtibas (samazinijums)

No parSda vErtspapiriem un citiem vertspaplriem ar fiksetu ienEkumu

Kopa nerealizdtais ieguld-rjumu v6rtibas (samazindjums)

1 0. leguld-rjumu kustiba

Nakama tabula atspogulo ieguldljumu kusUbu 2014. gadE:

Pieaugums
p6rskata Samazindjums
perioda pdrskata perioda

31.12.2013. laika laikd

31.12.2014. 31.12.2013.

(14,02e)
(1,684)

(1,500)

(1e,953)

(2,366)
(3,025)

__ (yal e5344t

2014 2013

4,293 10,438
1,127,672 1,467 ,337

1 ,131 ,965 1,477 ,775

2014 2013

14,163,575 12,795,259
(15,015,222) (12,999,441)

420,024 80,596

(431,623) (1 23,586)

2014 2013

(1,231,917) (582,905)

(1,231,917) (592,905)

Arvalstu

valItas
pdrverteSanas

rezultdts

Patiesas

vertlbas
pSrvertESanas

rezultdts 31.12.2014

Tirdznieclbas nolIk6
turetie finanSu

ieguldljumi:
Parada vertspapiri un citi
vErtspaplri ar fiks6tu
ienskumu 16,009,454 8,434,899
Atvasindtie finanSu

instrumenti, neto

Kopi ieguldljumi

(15,351,890) 1,070,225 (535,868) 9,626,820

251,130 (673,315) (422,185)
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Ndkama tabula atspoguJo ieguldljumu kustlbu 2013. gada:

Pieaugums
pdrskata Samazin6jums
perioda pdrskata perioda

31.12.2012. laika laika

Patiesds

vErtibas

parverteSanas

rezultdts 31.12.2013.

Arvalstu
valItas

pdrv6rt6Sanas

rezultdts

Tirdznieclbas nollkd
turOtie finanSu

ieguldr-jumi:

Pardda v0rtspaplri un citi

vOrtspaplri ar fiksOtu

ienakumu
AtvasinStie finanSu

instrumenti, neto

Kopi ieguldljumi

11. le[ilitie aktivi

12,910,907 16,723,132

1 '10,530

(13,973,510) (411,e21)

140,600

760,846 16,009,454

25'1 ,1 30

13,021,437 16,723.132 (13,973,510) (271,3211 760,846 16,260,584

PErskata gadd Fonds nav izsniedzis nek6da veida garantijas vai galvojumus, ka ari nav ie(Ilajis vai citadi apgrutindjis

aktivus.

12. Finan5u aktivu un saistibu patiesas vEftibas

P ati es ajd vd rtib d n ov irtlti f i n aniu i n stru m enti

TabulS analizeti patiesaj5 vOrtibi nov6rt6ti finan5u instrumenti pdrskata perioda

hierarhijE, saskalS ar kuru kategoriz0ts patiesSs v6rtlbas novertejums.

beigSs pa llmepiem patiesds vOrtlbas

3.limenis: Kopa2014

Finaniu aktivi

Tirdznieclbas nolUkd turetie finanSu

instrumenti

FinanSu saistibas

PatiesajS v6rUbd nov6(0tie finan5u

instrumenti ar atspogulojumu
pe!4as vai zaud6jumu apr6(ina

2013

Finan5u aktivi

Tirdzniecibas nolukd tur6tie fi nanSu

instrumenti

Atvasindtie finanSu instrumenti

Finaniu saistibas

Patiesajd v6rtibd nov6rtOtie fi nanSu

inskumenti ar atspogulojumu
pellas vai zaudejumu apre(ina

1. limenis: 2.limenis:

8,521,950 426,171 678,699 9,626,820

8,521,950 426,171

(422,185)

678,699 9,626,920

(422,185)

8,521,950

14,954,329

26B,BBO

678,699

786,245

9,204,635

16,009,454

268,880

3,986

14,954,329 268,880

(17,750)

786,245 16,278,334

(17,750)

14,954,329

Tabu16 uzrddlts patiesas verUbas hierarhijas 3. llmeqa patiesas

salldzindjums.

251,130 786,245 16,260,584

v6rUbas novErt6jumu sdkotnejo atlikumu un beigu atlikumu
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Tirdzniecibas nol0ki tur6tie
finanSu instrumenti KopaEUR

Atlikums 2014, gada 1. janvdri
Pelqa vai zaudejumi kopd:

pe!;ras vai zaud6jumu aprellind
legSdes

No16(ini

Atlikums 2014. gada 31. decembri

EUR

Atlikums 2013. gada 1. janvdri
Pelqa vai zaud6jumi kopd:

pe!pas vai zaudCjumu apre(inE
legSdes

Nore(ini

Atlikums 2013. gada 31. decembri

786,245

(137,484)

(245,030)

678,699

786,245

(137,484)

(245,030)

678,699

Tirdzniecibas noluka tur6tie
finan5u instrumenti Kopa

342,011

32,636
738,857

(327,259\

786,245

Tabu16 uzrdditas 2. un 3. llmeqa paties6s v6rtibas nov6rte5anai izmantotds verte5anas metodes, kd arl b[tisk6kie nenov€rojamie
dati:

SaisUba starp butiskiem
nenov6rojamiem datiem un

patiesis vertibas
nov6rt65anu

342,011

32,636
738,857

(327,2591

786,245

V6rt65anas metode
Butiski nenovErojami
dati

Tirdzniecibas nolUkE turetie fi nanSu

instrumenti (Parada vertspapiri un

citi vertspaplri ar fiks6tu iendkumu,
Atvasinatie finanSu instrumenti)-
2.llmenis

DiskontEtE naudas plusmas

metode
Nav piemErojami Nav piemErojami

Tirdznieclbas nolukd turEtie fi nanSu

instrumenti (Pardda v6rtspaplri un

citi vOrtspaplri ar fiksetu ien6kumu) -
3.limenis

DiskontEtS naudas plusmas

metode

Diskonta likme

Aplesta patiesi vertTba

pieaugtu (samazindtos), ja:

- Diskonta likme butu

zemEka (augstaka);

Ja parskata perioda beigu datumd kddd no b[tiskajiem nenov6rojamajiem ievades datiem, kas izmantoti tirdzniecibas
nolIkd tur6to flnan5u instrumentu patiesds v6rUbas nov€(6jum5, notiktu izmai4as, bet p6r0jie ievades dati nemainitos, tad
Sim izmai6ram butu Sdda ietekme:

letekme uz pelnas vai zaud6jumu aprehinu
Pieaugums (Samazinijums)2014. gada 31. decembri

Diskonta likme (2% izmair;ras)

Diskonta likme (2% izmai4as)

2013. gada 31. decembri
Diskonta Iikme (1% izmair3as)

Diskonta likme (2% izmai;ras)

Atglstamlba (0,2% izmailas)

letekme uz pelDas vai zaudEjumu apr6Binu

Pieaugums (Samazinijums)
273

17,756

95

4,684

2,594
(1,895)

(19,755)

(26e)

(16,998)

(e5)
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13. Riska pdrvaldi5ana

leguldljuma procesa risks var tikt defincts kE nevelama rezult5ta iestdsands varb[tiba, kas var materializeties konkr6taj6 tirgus
ekonomikd konkr€taja laika posm6. Riska parvaldi5ana tiek raksturota kd riska identifikacija, merisana un ta iespcjama noverSana.
leguldijuma process var tikt ietekmets valutas kursa riska, procentu likmju riska, cenu izmaipu riska, ka arl kredltriska, likviditates
un citu - taja skaita ari operacionilo - risku rezultdtd. Fonda ieguldi]umu stratO$ija tiek veidota ta, lai iespcjami minimizetu minetos
riskus, tadu Sabiedriba negarante to, ka n6kotn€ bus iesp0ja no tiem izvairlties pilnTbd.

Risku p drv aldii an as stru kth ra

Par riska identific€Sanu un ta m6rl5anu ir atbildiga Sabiedribas neatkar-rga strukt0rvienlba - Risku parvaldes nodala, kas savd
darba izstrada un prezent0 riska profila informdcr1u Fondu p5rvaldltajam. Fonda parvaldltdjs, savukdrt, var pieqremt konkretus
l0mumus par nepiecieSamibu samazindt jau eso5os vai potencidli iespejamos riskus.

Risku meri5anas proces5 tiek izmantoti sabiedrlbas izstradati modeli, kas balstds uz vesturiskiem datiem un tiek kori$6ti atbilsto5i
ekonomiskajai situEcijai. Atsevi5[i modeli tiek ari izmantoti, lai prognozOtu finanSu riska faktoru izmai4as gan normalos, gan
atseviS[os arkartas finanSu tirgus gadilumos.

leguldljumu Fonda p6rvalditdjs iev6ro diversifikdcijas un risku ierobe2o5anas (hedging) principus, ka mer(is ir maksimali mazin6t
ieguld-t.|uma riskus, kas izstr5ddti atbilstoii pSrvaldi5anas politikai. Veicot ieguldljumus uz Fonda re(ina, Fonda pdrvaldltajs ieg[st
pietiekami pla5u informdciju par potenciElajiem vai ieg[tajiem ieguldi]umu objektiem, kd ari uzrauga to personu finansidlo un
ekonomisko situaciju, kuru emit6tajos vcrtspaplros tiks vaijau ir iegulditi Fonda lidzekli.

Sabiedriba, izstradajot Fonda ieguldilumu strat6giju un nosakot riska limitus, veic anallzi par Fonda veikto ieguldilumu sadalijumu
pa termiliem, geografisko izvietojumu un valUtu veidiem, izvertejot katra 5I faktora riska pakdpi. Parvalditajs stingri ievero Fonda
prospektd, Fonda pdrvaldes nolikumd un Latvijas Republikas normatlvajos aktos noteiktas normas un ierobeZojumus.

Iirgus risks

Ar tirgus risku tiek saprasta iespdja, ka Fonda vdrtiba var samazindties, mainoties k5dam no tirgus faktoriem, piemeram, mainoties
procentu likm6m (procentu likmju risks), v6rtspaplru cen6m (cenu izmai4u risks), Srvalstu vallias kursam (valltas kursa risks) vai
citiem tirgus riska faktoriem. Zemdk tiek izvOrteti Seit uzskaititie tirgus riska avoti, tom€r tie nevar tikt diversificoti pilniba.

Procentu likmju risks

V6rtspapiru cenu risks fikseta ienakuma v6rtspapiriem (obligacijam) liela mer6 ir atkar-4gs no tirgus procentu likmju svarstibdm un
no emitenta kredlta kvalit6tes izmaiqdm. Tirgus procentu likmju izmaiqas vistie5akaja veidi ietekme vertspaplra pievilclbu, 10, p6c
bUtibas, tas ir alternatlvs procentu iendkuma avots. Ja procentu likmes tirgU aug, tad fiks0ta iendkuma vertspaplru cenas.krlt un
otrOdi. No otras puses, tirgus procentu likmju pieaugums (samazindjums) pozitivi (negativi) ietekme kupona likmes fikseta
ienikuma vertspapiriem ar mainlgu procentu likmi (kad kupons tiek noteikts kd bdzes likme - piemeram, Euribor vai Libor plus
papildus marZa). PEc pirv6rt65anas (moments, kop5 kura brl2a tiks pielietota jauna procentu likme) Sadiem vertspapiriem kupona
ienesiguma likme palielinas (samazinas), kE rezultEt6 tad art pieaug (samazinis) procenta ienakumi.

Nakamaja lappuse eso5ajds tabulSs ir uzradita atseviS(u val[tu tirgus procentu likmju izmaiqu iespejamd ietekme uz konkr6t5
Fonda vErtibu, kur procenta iendkumu izmai4as tiek apr6[inStas vienam gadam. Realas Fonda vertibu izmaipas var ats(irties no
apr6lliniem un starplba var but nozlmlga.
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Pielikumi
(EUR)

Riska pirvaldi5ana (turpindjums)

Fikseta ienakuma vertspapiru tirgus vertjbas un procentu
iendkumu izmaipas (2014.gads, EUR)

Fiks6ta ien3kuma v6rtspapTru tirgus vErUbas un procentu
ienikumu izmaiqas (201 3.gads, EUR)

lzmainas,' lzmatnas
oaoa

pr6centu tlq-Yt-
venrba

tenaKUmos

Bdzes likmju
izmairlu

ietekme uz
portfela kop6jo

vErtibu

(52,947)

(271,250)

lzmainas.' lzma rna s
oaoa

pr6centu tlg-!s-
vertrba

tenaKumos

BEzes likmju
izmaiqru

ietekme uz
portfela kopejo

vErUbu

(387,465)

(101,085)

247

EUR

USD

RUR

USD

EUR

RUR

(387,465)

(101,085)

3,24

491,324,197

Fiks6ta ienEkuma v6rtspapiru tirgus vCrttbas un procentu
ienakumu izmaipas (2014.gads, % no neto aktiviem)

likmju

FiksEta ienikuma vertspapiru tirgus v6riTbas un procentu
ienEkumu izmaipas (20'13.gads, % no neto aktTviem)

Val0ta

EUR

USD

RUR

lzmairlas
gada

procentu
ienEkumos

0.00%

0.00%

0.00%

lzmaipas
tirgus

vertiba

-0.51%
-2.61%

0.00%

izmaipu
ietekme uz

portfela kop6jo
vErUbu

-0.51%

-2.61o/o

0.00%

'3.12o/o

lzmaipas
gada

procentu
iendkumos

0.00%

0.00%

0.00%

lzmaipas
tirgus

vertTba

Bdzes likmju
izmair:tu

ietekme uz
portfela kopejo

v6rtibu

ValEta

USD

EUR

RUR

-2.30%
-0.60%

-0.02%

-2.92o/o

-2.30%

-0.60%

-0.02%

-2.92%0.00% -3.120/" 0.00%

Fikseta iendkuma v6rtspapiru tirgus verUbas un procentu
iendkumu izmairSas (2014.gads, EUR)

FiksEta ienikuma vErtspaplru tirgus vErtibas un procentu
ienakumu izmaipas (201 3.gads, EUR)

lzmaipas
gada

procentu
ienakumos

lzmaipas
tirgus

v6rtibi

Bizes likmju
izmaiSru

ietekme uz
portfela kopejo

v6rtibu

(52,947)

(271,250)

324,197

lzmaipas
gada

procentu
ienikumos

Izmai4as
tirgus

vErtibE

BEzes likmju
izmailu

ietekme uz
portfela kopejo

v6rtibu

(387,465)

(101 ,085)

(3,247)

,796

(52,947)

(271,250)

USD (387,465)

(101,085)EUR

RUR

FiksEta ien6kuma vCrtspapiru tirgus vErtibas un procentu
iendkumu izmaipas (2014.gads, % no neto akUviem)

Fiks6ta ienakuma vErtspaplru tirgus vErtibas un procentu
iendkumu izmair.las (2013.gads, % no neto aktiviem)

lzmaipas
gada

procentu
iendkumos

lzmai6as
tirgus

vCrtTba

0.51%
2.61%

0.00%

Bizes likmju
izmaiqu

ietekme uz
portfela kopejo

v6rtTbu

0.51%
2.61%

0.00%

lzmaipas
gada

procentu
ienSkumos

Bazes likmju
izmaipu

ietekme uz
portfela kopejo

vCrtibu

2.30%
0.60%

0.02%

lzmairlas
tirgus

v6rUbE

EUR

USD

RUR

0.00%

0.00%

0.00%

USD

EUR

RUR

0.00%

0 00%

0.00%

2.30%
0.60%

0.02%

0.00%0.00% 3.12% 3.12% 2.92% 2.92%
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Cenu izmaiqu risks

Kapitala vertspaplriem (akcijam) cenu izmai4as ir atkarlgas no diviem lielumiem - no attiecTgas valsts akciju indeksu izmaiqam
(Latvija, piemeram, tds ir uz46mumu akciju indeksa - RIGSE - izmai4as), un no konkretd emitenta finansidla stdvokla (spejas
pelnit perspektTva), kas savukdrt ietekm6 sv6rsUbas starp piepras-ryuma un piedavajuma lidzsvaru. Pirmais no lielumiem tiek arl
nereti saukts par sistemStisko risku; otrais - par specifisko risku.

Sistematisko risku pdrvalda balstoties uz prognozem par kopOjo ekonomikas atUstfuu konkretajd $eografiskajd regiond un
ekonomikas potencidlo attlstibu nozar6. Speciflsko risku parvalda detalizeti pctot emitenta finansialo stdvokli un pelnitspeju, ka ari
citus faktorus, kas ietekme vertspaplra cenu, galvenok6rt pamatojoties uz emitenta publiskotiem parskatiem, informaciju masu
medijos utt. Seit uzmaniba tiek pievOrsta gan v6rtspapiru cenu sv6rstigumam (deviacijam), gan to korelacijam. Td reiultata ir
iespejams apr6[inat cenu kopejo risku portfeli eso5ajiem v€rtspapiriem, pemot verd to vesturisko ieneslgumu.

Valltas kursu risks

ValUtas kursa risks rodas gad-r1umd, ja v6rtspaplru vai citu finan5u instrumentu nominald valUta Fonda at5l5iras no Fonda val[tas.
Valutas kursa svarstTbas var radlt pel|lu vai zaudejumus, atkariba no valr.rtas kursa svarstibu virziena un valUtas pozlcijas Fond6.
Val[tu risks Fond6 tiek efektivi parvaldlts slcdzot Fonrvard un / vai SWAP darijumus.

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu sadal-r1umu pa valUtdm 2014. gada 31. decembrl:

USD EUR Kopd

Aktivi
Prasrbas uz pieprasi]umu pret kredTtiestddem

TirdzniecTbas nolukd tur6tie finanSu aktlvi

ParSda vertspaplri un citi v6rtspaplri ar fiks6tu
iendkumu

Kopa aktivi

Saistibas
Tirdznieclbas noluka tur6tds fi nanSu saistibas
AtvasinEtie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Neto gara/ ('isa) poz'icija

572,110 603,961 1,176,071

7,846,845 1,779,975 9,626,820

1 3,198 10,350,295 '10,363,493

Nakam6 tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu sadal-rjumu pa valutam 2013. gada 31. decembrl:

8,418,955 2,383,936 10,g02,gg1

(8,405,757) 7,983,572
(17 213)

(422,185)

(7.213\

(8,405,757) 7,966,359 (439,398)

Aktivi

Praslbas uz pieprasi]umu pret
kreditiestddem

Tirdznieclbas nolUkd tur6tie
finanSu akUvi

Par5da vdrtspapiri un citi
v6rtspaplri ar fiksOtu ien6kumu

AtvasinEtie finaniu instrumenti

Kopa aktivi

0.13% 99.87% 100.00%

21,094 678,036 699,1 30

12,197 ,439 3,244,140 567,875 16,009,454
- (8,946,008) 9,214,888 268,880

- 3,272,525 13J37,064 567,975 16,977,464
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Saistibas

Tirdzniecibas noluka tur6tas
finanSu saisUbas

Atvasindtie finanSu instrumenti

UzkrEtie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Neto gara/ (isa) pozicija

(3,025)

(3,471,652) 3,453,902

- (22,31e)

(17,750)

(25,344\

(3,025) (3,47',\,6521 3,431,593 (43.094)

(3,025) (199,127) 16,568,647 567,875 16,934.370

(-0.02%) fi.18n 97.85% 3.35% 100.00%

ValUtas kursa izmai4u ietekme uz Fonda neto aktivu vertibu ir att6lota zemdk eso5ajd tabulS. Val0tas kursa izmaiqas ir attieclg6
kursa viena gada standartnovirze.

ipatsvars fondS
(% no neto
aktiviem)

Val[tas kursa
izmairla pret EUR

7.38%

0.00%

7.85%

0.00%

letekme uz
fonda verUbu

-1 .18%

97.85%

2 aFO/

-0.02%

-0.09%

0.00%

0.26%

0.00%

100.00% 0.'t4%

Kreditrisks

Ar kredTtrisku tiek saprasta varbUtTba, ka Fonda v6rtiba var samazindties, ja Fonda kontra$ents vai pardda saistlbu emitents nebUs
spcjlgs vai atteiksies pildlt savas saistibas. LIdz ar to, veicot darilumus ar Fonda aktlviem, tiek izveleti tikai drosi kontragenti ar labu
reputdciju. Fonda pSrvaldltEjs regulEri seko lldzi Fonda kontragentu maksdtspejai, p6ta to kreditreitingus, finansidlo st5vokli un
informaciju masu medijos.

Fonda aktivu kredlta kvalitate tiek parvaldita balstoties uz pieSllirtajiem starptautisko reitingu agenturu Standard & Poor's, Moody's
un Fitch kredltreitingiem. Papildus tiek petiti emitentu finanSu pErskati, to finansialais stdvoklis un nakotnes perspektlvas.

Tabula uzradits pardda vCrtspaplru emitentu un kredltiestdZu, kurds ir Fonda noguldijumi, sadalilums pa kredltreitingiem atbilsto5i
sekojoSai klasifi kacijai:

- Augstas kvalitites finan5u instrumenti: AAA - M- (Standard
(Fitch);

& Poo/s); Aaa - Aa3 (Moody's lnvestors Service); MA - AA-

- lnvesuciju klases finan5u inshumenti: A+ - BBB- (Standard & Poo/s); 41 - Baa3 (Moody's lnvestors Service), A+ - BBB.
(Fitch);

- Augst6ka riska finan5u instrumenti: BB+ - BB- (Standard & Poo/s); Ba1 - Ba3 (Moody's lnvestors Service); BB+ - BB- (Fitch);

- SpekulaUviefinanSuinstrumenti:B+-C(Standard&Poo/s);Bl -C(Moody'slnvestorsService);B+-C(Fitch).

ValUtas kursa izmaiqas ietekme (2014.gads)

lpatsvars fondd ValUtas kursa

Valutas kursa izmai4as ietekme (2013.gads)
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Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistlbu sadalijumu pa kredltreitingiem20l4. gada 3l.decembrl:

lnvesticiju Augstdka riska Spekulatlvie
klases finan5u finan5u finan5u Bez
inshumenti instrumenti instrumenti reitinqa KoPa

Praslbas uz piepras-rlumu pret
kredltiestadEm
Tirdznieclbas noluka tur6tie finaniu aktivi
Par6da vertspaplri un citi vOrtspaplri ar
fiks6tu ienEkumu

Atvasindtie finan5u instrumenti

Kopi ieguldijumi

Prasibas uz pieprasljumu pret

kredltiestEdem

Tirdzniecibas nolukE turOtie finanSu aktivi
Parada vertspaplri un citi vertspaplri ar
fiksetu iendkumu
Akcijas
Atvasinatie finanSu instrumenti

Kopi ieguldijumi

1,778,786 3,955,1 61

(422,185)

1,176,071

3,640,345

- 1,176,071

252,528 9,626,820
- (422,185\

1,778,786 3,532,976 4,81 6,416 252,528 10,380,706

Nakama tabula atspogulo Fonda aktTvu un saistibu sadalljumu pa kreditreitingiem 2013. gada 3'1. decembrl:

lnvesUciju

klases

finaniu
inskumenti

Augstaka
riska finanSu

instrumenti

Spekulatlvie
finanSu

instrumenti

699,1 30

6,449,298

- 699,130

821 ,01 I 16,009,4543,593,630 5,145,507

251,130 251,130

3,593,630 5,396,637 7,',148,428 821,019 1 6,959,714

Koncentrdciju risks

Emitenta darblbas nozare un ta geogrdfiskais stEvoklis ir papildus kredikiska faktori, kas var ietekmet gan emitetd vcrtspapira
cenu, gan paSa emitenta maksdtspeju. Tad6! ir svarigi apzin5ties koncentr6cijas risku, tas ir - cik liela m6r6 Fonda vertlba ir
atkarlga no izmairyam atsevi5(os regionos un / vai nozares. Kreditriska koncenkacijas $eogrdfiskais sadal-r1ums (balstoiies uz
valsti, kuras stdvoklis visvair6k ietekme emitenta maksatspeju) un nozaru sadall]ums uzr6dlti zemak eso5ajas tabulas,

Nakama tabula atspogulo Fonda aktlvu un saisUbu geogrdfisko sadalllumu 2014.1ada31. decembrl:

OECD regiona

Citas

Ne - OECD

Aktivi

Prasibas uz piepras-r1umu pret

kreditiesiddem

Tirdznieclbas nolIk5 tur6tie fi nanSu

aktivi
Par6da vertspaplri un citi v6rtspaplri
ar fiks6tu ienEkumu

Kopa aktlvi

Saistibas

Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzkratie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

(422,185)

(17,213)

Latvija valstis reqiona valstis KopE

1,176,071 1,176,071

1,744,957 7,881,863 9,626,820

1,176,071 1,744,957 7,881 ,863 10,902,991

(422,185)

(17,213\

(439,398) (439,398)

736,673 I ,7 44,957 7,991 ,963 10,363,493
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NdkamS tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu geogrEfisko sadalijumu 2013. gada 31. decembri:
Citas

OECD re$iona Ne - OECD

Latviia valstis regiona valstis KopE

Aktivi

Prashas uz pieprasi]umu pret

kreditiestddem

Tirdznieclbas nolUkd tur6tie finan5u akUvi

Par6da vOrtspaplri un citi v6rtspapiri ar

fiksOtu ienakumu
AtvasinStie finanSu instrumenti

Kop6 aktivi

Saistibas

Atvasinatie finanSu instrumenti

Uzk16tie izdevumi

Kopi saistibas

Neto aktivi

Valsts

1,400,714 2,831,448 12,745,302 16,977,464

699,1 30

432,704

268,880

2,831,448- 12,745,302

699,1 30

16,009,454

26B,BBO

{17,750)

Q5,344\

(17,750)

Q5,344\

(43,094) (43,094)

1,357,620 2,93'.1,449 12,745,302 16,934,370

Ndkam6 tabula atspogulo Fonda akUvu un saistibu sadal-rjumu pa atseviS[dm valstnn 2014. gada 31. decembrl:

Uzskaites vertiba
31.12.2014.

Uzskaites vertiba
31.12.2013.

% no Fonda

neto aktiviem
31.12.2014.

Krievija

Ukraina
AzerbaidZina
Kazahstana
Turcija
Bulgarija

Latvija

UngErija

Gruzija
Horvatija
Rumdnija
lgaunija
Slovenija
Cehijas Republika

Kopi

2,367,551

1,318,454
1,280,498

952,528
910,250
841,522

736,673

582,178
435,386

379,012
306,913
252,528

6,903,897
1,424,156

935,365
2,299,171

551,404
972,302

608,557
594,1 68

422,459

353,540
1,449,258

420,093

22.84Y0

12.72Y0

12.36%
9.1 9%

B,7BYO

B,12YO

7.11Y0

5.620/o

4.20%

3.66%
) oA0/-

2.44%

0.00%

0.00%

10,363,493 16,934,370 100.00%
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NEkama tabula atspoguJo Fonda vErtspaplru portfela nozaru sadalilumu2014. gada 31. decembrl:

Nozare
Uzskaites vErtiba

31.12.2014.
Uzskaites v6(Iba

31.12.2013.

% no Fonda

neto aktlviem
31.12.2014.

Komercbankas
Energoresursi
lzejmateri6li
KomunSlie pakalpojumi

Valdiba
PaterEtdju preces

Finaniu pakalpojumi

Logistika

Telekomu nikdciju pakalpojumi
Pat0riqa pakalpojumi

Kopd

2,389,483
2,274,094
1,258,747

819,781

754,324

567,991

427,360
427,374
400,753

306,913

4,285,394

3,535,1 1 B

2,260,593
422,459

1,507 ,110
516,456

1 ,860,1 23

550,047
1,072,154-

23,06%

21.94%
12.15Y0

7.91%
7.28%

5,48%

4.12Y0

4j2%
3.870k

2.96Y0

9,626,820 16,009,454 92.89%

Likviditdtes risks

Likvidit6tes risks var rasties Fondam pastavot grUUbam pildTt savas flnansialas saistibas. Fonda pdrvaldltajs uztur tadu Fonda
aktlvu strukturu, kas nodroSina iespOju realizet vertspaplrus savlaicigi un bez b[tiskiem zaudejumiem.

Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu termiqstruktUru 2014. gada31. decembrl:

LIdz

1 men.

1-3
mCn.

3-6
m6n.

o - tt
mEn.

No 1-5

qadiem

Vai16k

ka 5 gadi

un bez

termina Kood

1,176,071 1 ,17 6,07 1

607,375 213,144 6,535,533 2,270,768 9,626,820

'1,176,071 607,375 213,144 6,535,533 2,270,768 10,802.891

Aktivi

Prasibas uz
pieprasilumu pret

kreditiestadem

Tirdznieclbas nolukd

tur6tie finan5u aktivi
Pardda vertspaplri un

citi vertspaplri ar
fiksOtu iendkumu

Kopi aktivi

Saistibas

Tirdznieclbas noluka

turetds finanSu

saistibas
Atvasindtie finanSu

inshumenti

Uzkr6tie izdevumi

Kopd saistibas

Neto aktivi

Tira poz'lcija % no neto
akt'iviem

(73,480)

(15,713)

(323,603) (18,837)

(1,500)

(6,265) (422,185)

(7,213\

(89,1 93) (325,103) (18,837) (6,265) (439,398)

1,086 1 588,538 206,879 768 10,363,493533

10.49% (-3.14%) 5.68% 2.00% 63.06% 21.910/" 100.00%
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Ndkamd tabula atspogulo Fonda aktlvu un saistlbu termi4struktUru 2013. gada 31. decembri:

Lidz 1-3 3-6 6-12

VairEk

ka 5 gadi

un bez

termina Kopd1 m6n. m6n. men. men.

No 1-5
qadiem

699,1 30

1,362,612

198,422 59,816

699,1 30

9,682,095 4,429,628 16,009,454

26B,BBO

535,1 1 I

10,642

Aktivi

Prasrbas uz
piepraslumu pret

kreditiestEdem

Tirdzniecibas nolUkE

turOtie finanSu akiTvi

Parada vErtspapiri un

citi v6rtspaplri ar

fiksOtu iendkumu

Akcijas
Atvasindtie finanSu

instrumenti

Kopd aktivi

Saistibas

Tirdznieclbas nolUkd

tur6tas finanSu

saistlbas
Atvasinatie finanSu

instrumenti

Uzkrdtie izdevumi

Kopa saistibas

Neto aktivi

Tir€t poz'icija % no neto
akt'lviem

699,1 30 1,561,034 59,816 545,761 9,682,09s 4,429,628 't6,977,464

(17,750) (1 7,750)

(25,344\(22,319\ (3,025)

(22,319) (3,025) (1 7,750) (43,094)

676,811 1,55g,oog 59,816 528,011 9,682,095 4,429,628 16,934,370

4.00Y0 9.20To 0.35% 3.12% 57.17% 26.16% 100.00%

14. lnformicija par fonda ieguldljumu apliecibu tur6tdjiem

Ndkamd tabula atspogulo Sabiedrlbas saistlto un pdr6jo personu tur6jumd esoSo ieguldilumu apliecibu lpatsvaru emit6to
ieguldilumu apliecibu kopskaitd:

31.12.2014. 31.12.2013

% no kop0j5

skaita uz

31.12.2014.

Saistito person u tu reju md esoSds iegu ld-r1 u m u apliecibas
PSrEjo personu turejumd eso56s ieguld-r1umu apliecibas

Emiteto ieguld-rjumu aplieclbu skaits pdrskata perioda beigis

15, Darijumi ar saistitam personem

Lielaka dala no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turOtdjbankas starpnieclbu. AS "Citadele banka" sa1em ari tur6tdjbankas
atlldzlbu, kas nor6dlta visaptvero5ajd iendkumu pirskatd (sk. arl 7. piezimi), un AS "Citadele banka" ir izvietoti Fonda naudas
lidzekli (sk. 3. piezimi). T6pat visi atvasin6tie finanSu instrumenti ir noslOgti ar AS "Citadele banka" (sk. 5. piezTmi),

Pdrskata periodS samaksStd atlldzlba ieguldijumu sabiedrlbai i uzrddrla visaptveroSajd ienEkumu p5rskatd (sk. arT 7. piezlmi).

Pdrskat6 periodd saistltds personas neveica darljumus ar Fonda ieguldilumu apliecibdm. Fonda ieguld-r1umu aplieclbu ieg6des un

atpakaJp6rdo5anas darilumi tiek apr6(inati, ;emot vErE tikai to saistlto personu tur6jumE esoS5s ieguldilumu apliecibas, kuras tika
klasificetas kd Fonda saistTtds personas ka2014. gada 31. decembri, td arl2013. gada 31.decembri.

P6rskata perioda Fondam nebija ieguldljumi turOtdjbankas emit0tos pardda v6rtspaplros,

153

680,025

153

1,015,816

0.02%
99.98%

680,1 78 1 ,015,969 100,00%



28

lF "CBL Eastern European Bond Fund - EUR"

2014. gada pirskats
Pielikumi

(EUR)

16, leguldrjumu fonda darbibas rdditdju dinamika
31.12.2014. 31.12.2013. 31.12.2012.

Neto aktivi (EUR)

leguldijumu apliecibu skaits

leguldilumu fonda daiu vertlba (EUR)

leguldllumu fonda ieneslgums*

Neto akUvi (EUR[*

leguldilumu apliecibu skaits

leguldijumu fonda dalu ve(Iba (EUR)

leguldlumu fonda ienesigums*

*leneslgums apr0(indts pie4emot, ka gad5 ir 365 dienas.
** Neto aktivu v6rtiba EUR noteikta, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu val[tu kursus dienas beig6s.

17, Notikumi pec pdrskata perioda beigu datuma

2015. gada 30. martd IPAS ,,CBL Asset Management" nomainlja ieguld-rjuma fonda nosaukumu no ,,Citadele Eastern European

Fixed lncome Funds" uz "CBL Eastern European Fixed lncome Funds" un attieclgi apak5fonda nosaukumu no ,,Citadele Eastern

European Bond Fund - EUR' uz,,CBL Eastern European Bond Fund - EUR'.

10,363,493

680,1 78

15.24

(-8.58%)

10,393,417

680,1 78

15.28

(-7.840/0)

'16,934,370

1,015,969

16.67

2.96%

16,845,937

1,015,969

'16.58

2.28%

14,285,226

882,551

16.19

15.60%

14,304,681

882,551

16.21

15.99%
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Neatkarlgu revidentu ziqojums

Ieguldljumu fonda'.CBL Eastern European Fixed Income Funds"
apaklfonda "CBL Eastern Buropean Bond Fund - EUR" dallbniekiem

Ziuojums par finan5u piirskatiem

Esam veiku5i pievienoto Ieguldr.jumu fonda "CBL Eastern European Fixed Income Funds"
apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund - EUR" (turpmdk ,,Fonds"), kuru pdrvalda

Ieguldr.jumu pdrvaldes akciju sabiedrlba "CBL Asset Management" (turpmdk "SabiedrTba")

finan5u pdrskatu no 7- ltdz 28. lapai, revlziju. Finan5u pSrskati ietver p6rskatu par finan5u

stavokli 2014. gada 31. decembrT, visaptvero5o iendkumu pdrskatu, neto akt-rvu kustTbas

pdrskatu un naudas phsmas pdrskatu par gadu, kas nosledzds2014. gada31. decembrT, kd arl
pielikumu ar butiskdko grdmatvedlbas politiku aprakstu un citdm paskaidrojo56m piez-rmEm.

Vadtb as atb ildtb a par finaniu pars katiem

Sabiedr-rbas vadlba ir atbildlga par 5o finan5u pdrskatu sagatavoianu un informdcijas patiesu

uzrddr5anu saska4a ar Eiropas Savienrbd apstiprindtajiem Starptautiskajiem finanSu pdrskatu

standartiem un tddas iekiejds kontroles izveido5anu, kdda pEc vadrbas domdm ir nepiecie5ama,

lai nodro5indtu finanSu pdrskatu, kas nesatur bltiskas neatbilsUbas ne krdpSanas, ne kfldas
r ez:ultdta, s a gatavo 5 anu.

Revidentu atbildlba

MEs esam atbildfgi par revidentu atzinuma snieg5anu par Siem finan5u pdrskatiem, pamatojoties

uz veikto revrziju. Revr-zija tika veikta saskar,ra ar Starptautiskajiem revlzijas standartiem. Sie

standarti nosaka, ka mums ir jdievEro spEkd eso56s Etikas prasTbas un revTzija jdpldno un jdveic

td, lai iegiitu pietiekamu pdrliecrbu, ka finan5u pdrskatos nav biitisku neatbilsUbu.

Revlzijas laika tiek veiktas procedfiras, lai iegfltu revZijas pierad{jumus par finan5u pdrskatos

uzr-adltajdm summam un atkldto informdciju. Piemeroto procedlru izvEle ir atkarTga no miisu

sprieduma, ieskaitot risku novErtEjumu attiecTba uz bUtiskdm neatbilstrbdm finan5u pdrskatos,

kas var pastdvot krdp5ands vai kfiidu dEl. Veicot 5o risku novErtEjumu, mes apsveram iek56jas

kontroles sistemu, kas saisUta ar Fonda finan5u pdrskatu sagatavo5anu un informdcijas patiesu

atspogutoianu, ar mEr(i piemErot pastdvo5ajiem apstdkliem atbilsto5as revTzijas procedDras, bet

nevis lai sniegtu atzinumu par Fonda iek5ejas kontroles efektivitdti. Revlzija ietver arl pielietoto
grdmatvedrbas politiku un vadrbas izdart-,o grdmatvedTbas aplE5u pamatotTbas, ka arT finan5u

parskatos snie gtds informdcij as vispdr6j u izvErtEj umu.

MEs uzskatdm, ka iegltie rev-rzijas pierddljumi dod pietiekoiu un atbilstoiu pamatojumu mlsu
atzinumam.

KPMG Baltics SlA, Latvije reoistreta sabiedfl-ba ar ierobezotu

atbildibu un KPMG neatiGrigu dallbfimu, kuras saistilas ar Svelces

uzDemumu KPMG lntemational Cooperative (KPlrG lntemational),
tkla dalibfirma.
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Fakss
lnternets:

+371 670 380 00
+371 670 380 02
www.kpmg.lv



Atzinums

Miisuprdt, finan5u pdrskati sniedz skaidru un patiesu priek5statu par Ieguldr.jumu fonda "CBL
Eastern European Fixed Income Funds" apak5fonda "CBL Eastern European Bond Fund -
EIIR" finansialo stdvokli, kas noslEdzds 2014. gada 31. decembrT un par t6 darblbas finaniu
rezultdtiem un naudas phsmu pdrskata gad6, kas noslEdzds 2014. gada 31. decembrl, saska46 ar
Eiropas SavienrbS apstiprinatajiem Starptautiskajiem finan5u pdrskatu standartiem.

Zi4ojums saska4fl ar citu normat-rvo aktu prasibiim

Bez tam miisu atbildrba ir pdrbaudlt ieguldrjumu plrvaldes sabiedrlbas zi4ojuma, kas
atspogulots 4. lapd, ietvert6s grdmatvedlbas informdcijas atbilstibu finan5u pdrskatiem.
Sabiedr-rbas vadlba ir atbild-rga par zi4ojuma sagatavo5anu. Miisu darbs attieclbd uz ieguldrJumu
pSrvaldes sabiedrlbas ziqojumu tika ierobeZots augstdk minEtajd apjomS, un mes neesam
p6rbaudlju5i nekddu citu informdciju kE tikai to, kas ietverta no Fonda finan5u parskatiem.
Miisuprdt, zi4ojumd ietvertd informdcija atbilst pievienotajos finan5u pdrskatos uzrad;rtajai
informdcijai.
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