ATVERTAIS IEGULDIJUMU FONDS
“Citadele Eastern European Fixed Income Funds”

Apaksfonds
“Citadele Eastern European Bond Fund”

2011. GADA PUSGADA PARSKATS (NEAUDITETS)

(par periodu no 2011. gada 1. janvara Iidz 30. janijam)

Riga, 2011



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund”
2011. gada pusgada parskats
Satura raditajs

Informacija par ieguldijumu fondu

leguldTjumu parvaldes sabiedribas zinojums

FinanSu parskati:
Parskats par finansu stavokli
Visaptvero$ais ienakumu parskats

Neto akfivu kustibas parskats

Pielikums



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund”
2011. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:
Apaksfonda nosaukums:

leguldijumu sabiedribas
nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldTjumu parvaldes
registracijas numurs:
Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas

darbibai numurs:

parvaldes

sabiedribas

Fonda I1dzek|u turétajbankas nosaukums:

Fonda
adrese:
Fonda Iidzeklu turétajbankas registracijas
numurs:

lldzeklu turétajbankas juridiska

leguldtjumu parvaldes sabiedribas padomes
un valdes loceklu vards, uzvards,
ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saistitas
tiestbas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
daltbnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un
pienakumi;

Revidents:

Citadele Eastern European Fixed Income Funds

(Parex Eastern European Fixed Income Funds - [idz
01/08/2010)

Atvertais ieguldijumu fonds ar apaksfondiem

2009. gada 20. julijs

06.03.05.098/50

Citadele Eastern European Bond Fund

(Parex Eastern European Bond Fund - lidz 01/08/2010)

‘Citadele Asset Management” IPAS
(,Parex Asset Management” IPAS - Iidz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS
(,Parex banka” AS - lidz 01/08/2010)

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija

40103303559

leguldtjumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3sedétajs — Juris Jakobsons — iecelts
03.11.2010

Padomes priek$sedetaja vietnieks — Philip Nigel Allard —
iecelts 08.12.2010

Padomes loceklis — Anatolijs Fridmans — iecelts 03.11.2010
Padomes loceklis - James R. Breiding — iecelts 03.11.2010
leguldTjumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3$sedétajs - Vladimirs Ivanovs - iecelts 20.10.2010
Valdes loceklis — Zigurds Vaikulis — iecelts 30.03.2010
Valdes loceklis - Raimonds Vesers - iecelts 01.01.2011
Valdes loceklis — Edgars Makarovs — atbrivots 01.01.2011
Valdes loceklis — Igors Petrovs - atbrivots 01.01.2011

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statitos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans — iecelts 27.10.2008
Kristiana Kiete — iecelta 20.07.2009
Edgars Makarovs — atbrivots 26.01.2011

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statitos
un Fonda prospekta paredzétos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

PricewaterhouseCoopers SIA
Zverinatu revidentu komercsabiedribas licence Nr. 5
Kr. Valdemara iela 19, LV-1010, Riga

llandra Lejina
Atbildiga zverinata revidente
Sertifikats Nr. 168



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund” 4
2011. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonda “Citadele Eastern European Bond
Fund” (turpmak teksta — Fonds) lidzeklu parvalditajs ir ieguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar
juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010 (turpmak teksta — Sabiedriba). Ta dibindta 2002. gada 11. janvari.
Registracijas numurs 40003577500. Sabiedribas darbibas licences numurs ir 06.03.07.098/285, kas pédgjo reizi parregistréta
2010.gada 5.augusta.

Fonda ieguldijumu mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas Austrumeiropas valstu valsts, pasvaldibu,
centralo banku un kreditiestaZzu emitétos vai garantétos, ka arf komercsabiedribu emitétos parada vértspapiros. Fonda
investiciju portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem daZadas valstis, tadéjadi nodroSinot lielaku ieguldijumu drodibu un
aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, kas ir raksturigas ieguldijumiem tikai vienas valsts vértspapiros. Fonda
pamatvaliita ir ASV dolars. Parskata perioda izmainas ieguldijumu politika netika veiktas.

Fonda neto aktivu apjoms parskata perioda ir pieaudzis par 7.08% jeb par 746,814 latiem un pusgada beigas veidoja
11,291,575 latus. Fonda dalas vértiba pusgada laika samazindjas par 31 santimu un pusgada beigas veidoja 8.94 LVL. Fonda
ienesigums parskata perioda latu izteiksmé bija -3.35% (-6.64% gada), bet pamatvaldta 5.77% (11.98%).

Fonda dinamiku 2011.gada pirmaja pusgada pozitivi ietekméja globalie veicinodas monetaras politikas pasakumi, pasaules (un
Tpasi ASV) ekonomikas bremzésanas un notikumi Tuvo Austrumu regiona. No negativi ietekméjoSiem faktoriem ir vérts atziméat
paradu problémas Eirozonas valstls, kuras starp atfistibas tirgiem relativi vairak ietekméja tiesi Austrumeiropas regionu.
Pasaules centralo banku riciba, tirgd pérkot vértspapirus, samazindja riskantako akfivu riska prémijas, savukart, ASV
ekonomikas sabremzé$anas rezultéjas strauja USD likmju krituma, kas pozitivi ietekméja visas, it Tpasi garakas un kvalitativakas
USD-denominétas obligacijas. Tuvo Austrumu notikumi izraisija naftas cenu Iecienu, kas loti pozitivi ietekméja energoresursu
eksporta lielvalsts — Krievijas — ekonomiku. Rezultata, regiona lielakie eiroobligaciju tirgi - Krievija, Ukraina un Kazahstana -
nodemonstréja sniegumu 5.1%, 5.9% un 2.6% respektivi, vértéjot p&c Trust TDI indeksiem.

Saskana ar IPAS ,Citadele Asset Management’ tirgus prognozém, parskata perioda Fonda pakapeniski tika palielinats
salidzino3i drosako Krievijas obligaciju Tpatsvars no 22% Iidz 44% no Fonda neto aktiviem, primari samazinot alokaciju uz
Ukrainas, Kazahstanas un Gruzijas tirgiem. Uz perioda beigam, Fonda aktivi bija diversificéti starp 10 valstu paradu vértspapiru
tirgiem; Igaunijas un Gruzijas instrumenti tika pilniba pardoti, vinu vieta tika iegadati Cehijas un Azerbaidzanas vértspapiri.
Parskata perioda nozaru griezuma tika samazinata alokacija uz cikliskakajiem sektoriem (bankas, nafta un gaze) un palielinata
alokacija uz stabilakdm nozarém (valdibas, komunalie pakalpojumi, lauksaimnieciba), Fondam kopuma klustot labak
diversificetam pa nozarém. Uz parskata perioda beigdm parada vértspapiru portfela vidgjais ienesigums Iidz dzéSanai bija 7.3%.
Naudas lidzeklu Tpatsvars uz perioda beigam sastadija 7.3% no Fonda neto akfivu vértibas.

Kop$ parskata perioda beigam Iidz ta apstiprinaSanas dienai notikumi, kas ir nozimigi Fonda finansiala stavokla un ta darbibas
rezultatu izpratnei, nav notikusi.

2011.gada otrais pusgads vértspapiru tirgiem solas bat ar notikumiem un svarstigumu bagats. Rekordzemas lielo valdtu
procentu etalonlikmes, trausla pasaules ekonomikas dinamika un regiona politiskie notikumi ir galvenie Fonda riska faktori.
Potenciala etalonlikmju izaugsme draud ar cenu kritumu Tpasi garakajiem parada instrumentiem, savukart vaja ekonomikas
dinamika draud ar risku prémiju izaugsmi. Tapéc 2011. gada otraja pusgada Fonds pieturésies pie Tsas duracijas un salidzino$i
augstas kreditkvalitates. Valstu griezuma salidzino$i pievilcigak joprojam izskatas Krievijas paradu vértspapiru tirgus, tomér ar
turpmak selektivai instrumentu atlasei, neatkarigi no nozares un valsts, bis noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.

Parskata perioda no Fonda aktiviem tika segtas parvaldiSanas izmaksas 184,113 ASV dolaru apméra jeb 1.75% no aktivu
vidéjas vértibas, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3% maksimalos apmérus.

Vladimirs lvanovs
Valdes priek8sédétajs

Andris Kotans Kristiana Kiete
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis
Riga,
2011. gada 24. augusta
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Parskats par finanSu stavokli

(LVL)
Piezime 30.06.2011 31.12.2010

Aktivi

1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 821,441 1,198,457
Tirdzniecibas noldka turéti finanSu aktivi

2 Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu 10,523,878 9,329,945

3 Akcijas un citi vertspapiri ar nefiksétu ienakumu 5,674 -

4 Atvasinatie finansu instrumenti — 38,841
Kopa aktivi 11,350,993 10,567,243
Saistibas
Tirdzniecibas nollka turétas finandu saistibas

4 Atvasinatie finansu instrumenti (43,306) (6,955)
Uzkratie izdevumi (16,112) (15,527)
Kopa saistibas (59,418) (22,482)
Neto aktivi 11,291,575 10,544,761

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek$sedétajs
Riga,

2011. gada 24. augusta

Pielikums ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.



Piezime

Riga,

AIF “Citadele Eastern European Bond Fund”
2011. gada pusgada parskats
VisaptveroSais ienakumu parskats
(LVL)

lenakumi

Procentu ienakumi

Kopa ienakumi

lzdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Paréjie fonda parvaldes izdevumi

Kopa izdevumi

leguldijumu vertibas pieaugums

Realizétais ieguldijumu vértibas pieaugums
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums

Kopa ieguldijumu vertibas pieaugums
Arvalstu valiitas parvértésanas (zaudgjumi) / pelna

leguldijumu rezultata gitais neto aktivu (samazinajums) /
pieaugums

Vladimirs Ivanovs
Valdes priek§sedéetajs

2011. gada 24. augusta

Pielikums ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011  30.06.2010
356,874  (498,968)
356,874  (498,968)
(80,209) (70,707)
(9,358) (8,249)
(1,545) (1,685)
(91,112) (80,641)
96,057 1,005,714
190,642 407,131
286,699 1,412,845
(910974) 1,515,392
(358,513) 2,348,628
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2011. gada pusgada parskats
Neto akfivu kustibas parskats
(LVL)

Neto akfivi parskata perioda sakuma
leguldTjumu rezultata gatais neto aktivu (samazinajums) / pieaugums
Dartjumi ar ieguldijumu apliecibam:;
lenakumi no iequldijumu apliecibu pardoSanas
leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi
Neto aktivu pieaugums / (samazinajums) no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam
Neto aktivu pieaugums parskata perioda
Neto akfivi parskata perioda beigas
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata perioda sakuma

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikums ir $o finansu parskatu neatnemama sastavdala.

01.01.2011-  01.01.2010-
30.06.2011  30.06.2010
10,544,761 8,236,090

(358,513) 2,348,628
1,812,980 1,016,418
(707,653)  (1,412,201)
1105327  (395,783)
746,814 1,952,845
11,291,575 10,188,935
1,139,566 1,149,367
1,262,638 1,100,193
9.25 747

8.94 9.26
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2011. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém
% no Fonda
neto aktiviem
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém - AS “Citadele banka” 821,441 1,198,457 7.27%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 821,441 1,198,457 1.27%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem ienakuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu likmém.

2. Parada vértspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vértspapiri un citi parada vertspapiri ar fiksétu ienakumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolika turéti vertspapiri. Visi
fikséta ienakuma vértspapiri ir kotéti regulétu tirgu birZas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 196,630 lati (2010.gada

31.decembrT bija 1,066,929Ls) .

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no Fonda
legades legades vértiba neto aktiviem
Finan$u instrumenta nosaukums vallta Daudzums vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Regulétos tirgos tirgotie finanSu instrumenti 11,211,897 10,327,248 91.46%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 5,138,760 4,721,393 41.80%
KRIEVIJAS VALSTS VERTSPAPIRI (XS0114288789) usD 1,100 588,983 557,759 4.93%
VTB BANK (XS0223715920) usD 1,000 529,808 512,144 4.54%
GAZPROM (XS0197695009) usD 1700 573,259 486,055 4.30%
NOMOS BANK (XS0551972291) usD 800 419,736 402,920 3.57%
RUSSIAN AGRICULTURAL BANK ( XS0632887997) usD 800 395,369 395,894 3.51%
EUROCHEM MINERAL & CHEMICAL COMPANY
(XS0289850538) usD 750 387,731 385,491 3.41%
NOVOROSSIYSK COMMERCIAL SEA PORT
(XS0300986337) usD 750 330,663 380,567 3.37%
ALFA BANK RUSSIA (XS0494933806) usD 700 375,788 373,409 3.31%
SOVCOMFLOT (XS0552679879) usD 750 375,977 371,117 3.29%
EVRAZ GROUP (RUO00AQJQTD5) RUR 17,500 321,895 323,374 2.86%
LSR GROUP (RUOOOAOJPXB3) RUR 15,000 276,563 279,314 2.47%
RASPADSKAYA (XS0301347372) usD 500 267,636 253,332 2.24%
AMURMETALL (RUOOOAOGNID1) RUR 10,000 193,286 17 0.00%
INCOM LADA (RUOOOAOJPASS) RUR 29,990 102,066 0 0.00%
Kazahstanas emitentu parada vértspapiri: 1,704,310 1,602,736 14.20%
BANK CENTERCREDIT ( XS0282585859) usD 800 421,801 407,424 3.61%
KAZAKHGOLD GROUP(XS0273371632) usD 800 418,895 40,5014 3.59%
ZHAIKMUNAI (USN97708AA49) usD 750 380,743 399,003 3.53%
BTA BANK (XS0532988770) usD 873,399 458,027 362,545 3.21%
BTA BANK (XS0532990677) usD 67,611 24,844 16,690 0.15%
BTA BANK (XS0532995049) usD 616,540 0 12,060 0.11%
Ukrainas emitentu parada vertspapiri: 1,690,975 1,569,339 13.90%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL BANK
(XS0287015787) usD 750 380,003 392,459 3.48%
DTEK (USN2800PAA59) usD 750 397,354 391,638 3.47%
ALFA BANK UKRAINE ( XS0441089926) usD 1,050 448,144 338,890 3.00%
AVANGARD AGROHOLDING (XS0553088708) usD 600 302,697 286,696 2.54%
SBERBANK OF RUSSIA (UKRAINE)
(UA4000105852) UAH 2,500 162,777 159,656 1.41%
Horvatijas emitentu parada vértspapiri: 530,009 527,569 4.67%
ZAGREBACKI HOLDING (XS0309688918) EUR 10 314,556 306,947 2.712%
AGROKOR (XS0471612076) EUR 300 215,453 220,622 1.95%
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2011. gada pusgada parskats

Pielikums
(LVL)
Uzskaites % no Fonda
legades legades vértiba neto aktiviem
FinanSu instrumenta nosaukums vallta Daudzums vértiba 30.06.2011 30.06.2011
Starptautiskas institlicijas emitétie parada vértspapiri: 439,207 439,560 3.89%
EURASIAN DEVELOPMENT BANK (XS0454897363) usD 800 439,207 439,560 3.89%
Azerbaidzanas emitentu parada vértspapiri: 389,963 403,822 3.58%
AZERBAIJAN RAILWAYS (XS0592514144) usD 750 389,963 403,822 3.58%
Ungarijas emitentu parada vértspapiri: 384,581 383,692 3.40%
UNGARIJAS VALSTS VERTSPAPIRI
(US445545AC05) usD 750 384,581 383,692 3.40%
Cehijas emitentu parada vértspapiri: 371,808 366,479 3.25%
NEW WORLD RESOURCES (XS0504814509) EUR 500 371,808 366,479 3.25%
Polijas emitentu parada vértspapiri: 249,162 233,704 2.07%
TVN (XS0466451548) EUR 300 249,162 233,704 2.07%
Baltkrievijas emitentu parada vértspapiri: 73,571 67,659 0.60%
BELAGROPROMBANK (XS0553296210) usD 150 73,571 67,659 0.60%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 239,551 11,295 0.10%
ACME CORPORATION (LV0000800787) EUR 100 10,542 11,272 0.10%
CAPITAL DEPARTMENT STORE (LV0000800761) EUR 325,850 229,009 23 0.00%
Paréjie finansu instrumenti 0 196,630 1.74%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 0 196,630 1.74%
RBC Information Systems (RUOOOAOJQVB5) RUR 9,559,052 0 120,119 1.06%
RBC Information Systems (RUO00A0JQVD1) RUR 9,559,052 0 76,511 0.68%
Kopa parada veértspapiri un citi vertspapiri ar
fiksetu ienakumu 11,211,897 10,523,878 93.20%
3. Akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu

Visas akcijas un citi vértspapiri ar nefiksétu ienakumu tiek klasificéti ka tirdzniecibas noldka turétie vertspapiri. Visas akcijas tiek

kotétas regulétu tirgu birzas.

Nakama tabula atspogulo akcijas sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Uzskaites % no kopgjiem

legades legades vértiba  Fonda akfiviem

Finan$u instrumenta nosaukums valita  Daudzums vértiba 30.06.2011 30.06.2011

Regulétos tirgos tirgotie finansu instrumenti 0.05%
Kazahstanas emitentu akcijas:

BTA BANK (US05574Y2090) USD 1,443 0 5,674 0.05%

Kopa akcijas 1,443 0 5,674 0.05%

Uz pérskata perioda beigam Fonda nebija ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vértspapiros.

4, Atvasinatie finanSu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valiitas mainas (swaps) darfjumu nosacito pamatvértiou un patieso vértibu. Arvalstu valatas
mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilsto$i no 81 darfjuma izrieto3am prasibam.

30.06.2011 31.12.2010
Patiesa vértiba Nosacita Patiesa vértiba % no Fonda
Nosacita pama- neto akfiviem
pamatvértiba Aktivs  Saistibas tvértiba Aktivs Saistibas 30.06.2011
ValGtas mijmainas dartjumi
(swaps) 1,587,162 - (43,306) 2,159,367 38,841 (6,955) (0.38%)
Kopa atvasinatie finansu
instrumenti 1,587,162 —  (43,306) 2,159,367 38,841 (6,955) (0.38%)

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
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Pielikums
(LVL)

5. Neto aktivu vértibas dinamika

30.06.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Neto aktivi (LVL) 11,291,575 10,544,761 8,236,089 9,018,007
leguldijumu apliecibu skaits 1,262,638 1,139,566 1,149,367 2,085,608
leguldijumu fonda dalu vértiba (LVL) 8.94 9.25 717 4.32
leguldTjumu fonda ienesigums* (6.64)% 29.01% 65.97% (32.89)%
Neto akfivi (USD)** 23,127,602 19,734,339 16,832,679 18,183,475
leguldijumu apliecibu skaits 1,262,638 1,139,566 1,149,367 2,085,608
leguldijumu fonda dalu vértiba (USD) 18.32 17.32 14.65 8.72
leguldijumu fonda ienesigums* 11.89% 18.23% 68.00% (36.18)%

* lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas

** Neto aktivu vértiba ASV dolaros noteikta, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.
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