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AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada pusgada parskats
Informacija par ieguldijumu fondu

Fonda nosaukums:
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Apaksfonda nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums:

leguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

leguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzeklu turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzeklu turétajbankas juridiska adrese:

Fonda Idzeklu turétajbankas registracijas numurs:

leguldijumu parvaldes sabiedribas padomes un

valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar ieguldijumu fonda parvaldi saisttas tiesibas un
pienakumi:

Fonda parvaldnieku vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiestbas un pienakumi:

Revidents:

Citadele Eastern European Fixed Income Funds

Atvértais ieguldijumu fonds ar apak$fondiem

2009. gada 20. jdlijs

06.03.05.098/50

Citadele Eastern European Bond Fund - EUR

(Citadele Eastern European Balanced Fund - [idz 16.09.2011.)

“Citadele Asset Management” IPAS
Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40003577500

06.03.07.098/285

“Citadele banka” AS

Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010, Latvija
40103303559

leguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priekSsedétajs - Juris Jakobsons - iecelts 30.09.2010.
Padomes priek8sedetaja vietnieks — Vladimirs lvanovs — iecelts
01.11.2012.

Padomes loceklis — Aldis Paegle — iecelts 04.07.2014.

Padomes loceklis - Philip Nigel Allard — atbrivots — 04.07.2014.

leguldijumu parvaldes sabiedribas valde:
Valdes priek§sédétajs - Uldis Upenieks — iecelts 01.11.2012.
Valdes loceklis - Zigurds Vaikulis - iecelts 30.03.2007.

Padomes un valdes locekli veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldijumu parvaldes sabiedribas
Statdtos paredzétos padomes un valdes loceklu pienakumus.

Andris Kotans - iecelts 27.10.2008.
Edgars Lao — iecelts 16.09.2011.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas normativajos
aktos, ieguldijumu parvaldes sabiedribas statlitos un Fonda
prospekta paredzetos Fonda parvaldnieka pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Licences Nr. 55

Vesetas iela 7
Riga, LV-1013
Latvija



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada pusgada parskats
leguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Citadele Eastern European Fixed Income Funds” apaksfonds “Citadele Eastern European Bond Fund -
EUR” (turpmak teksta — Fonds) ir pardda vérstpapiru ieguldijumu fonds ar pamatvalltu eiro. Fonda Iidzeklu parvalditajs ir
ieguldiiumu parvaldes akciju sabiedriba “Citadele Asset Management” ar juridisko adresi Republikas laukums 2a, Riga, LV-1010
un registracijas numuru 40003577500. leguldjumu sabiedribas darbibas licences, kas pédgjo reizi parregistréta 2010. gada 5.
augusta, numurs ir 06.03.07.098/285.

Fonda darbibas mérkis ir panakt ilgtermina kapitala pieaugumu, veicot investicijas galvenokart Austrumeiropas valstu, pasvaldibu,
centralo banku, kreditiestazu un komercsabiedribu emitétos vai garantétos parada vértspapiros un naudas tirgus instrumentos,
pardda vértspapiru ieguldijumu fondos, ka arm dalibvalstu un OECD dalibvalstu reguléta tirgl kotétos ETF bez nozaru
ierobezojumiem. Fonda ieguldijumu portfelis ir diversificéts starp ieguldijumiem dazadas valstis un nozarés, ar mérki nodrosinat
lielaku ieguldijumu aizsardzibu pret Fonda aktivu vértibas svarstibam, salidzinot ar ieguldijumiem tikai vienas valsts vai nozares
vértspapiros. Parskata perioda Fonda politika nav mainijusies.

Parskata perioda Fonda kopéjie aktivi saruka par 12.67% un uz pusgada beigam bija 14,826,218 eiro. Fonda neto akfivu apjoms
parskata perioda samazinajas par 12.82% un uz perioda beigam veidoja 14,764,073 eiro. Neto akiivu samazindjums ir saistits ar
parvaldiba eso$o fdzeklu aizpliSanu, ko dal€ji kompenséja pozitiva ieguldijumu atdeve. Fonda dalas vértiba pusgada laika
pieauga par 0.45 eiro (0.50 eiro, izmantojot finanSu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas) un pusgada beigas
veidoja 17.12 eiro (17.08 eiro). Fonda ienesigums parskata perioda bija 2.70% un 5.52% gada izteiksmé (attiecigi 3.02% un
6.17%, izmantojot finan3u tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas).

2014.gada pirmaja pusgada lielako pozitivo pienesumu Fonda sniegumam nodroSinaja ieguldijumi ta lielakajas valstis Krievija un
Kazahstana, ka arf Horvatija un Slovénija. Savukart negativu sniegumu uzradija ieguldijumi Cehijas un Ukrainas parada
vértspapiru tirgos. Perioda sakuma Fonda sniegumu negativi turpinaja ietekmét Cehijas New World Resources eiroobligacijas, jo
batiski pieauga baZas par kompanijas spéju apkalpot tas paradu, tapec parskata perioda Sie vertspapiri no Fonda tika pardoti.
Savukart Ukrainas parada vértspapiru tirgus negativa snieguma pamata ir militara darbiba valsts austrumos, kas batiski ietekmé
gan atseviSku emitentu darbibu, gan valsts ekonomiskos raditajus kopuma.

Parskata perioda btiskakas izmainas Fonda struktdra ir saistitas ar visu ieguldijumu pardoSanu Slovénijas parada vértspapiru
tirgd, jo novértéjumi péc Parvaldnieka domam bija sasniegusi adekvatus limenus un tika realizéta pe|na. Uz parskata perioda
beigam Fonda vairs nebija ieguldijumi art Cehijas paradu vértspapiru tirgd. Turpreti Fonda ieguldijumu Tpatsvars tika palielinats
Bulgarijas tirgl no 3.26% uz 8.43%, kur tika saskatitas pievilcigas investiciju iespgjas. Uz parskata perioda beigam Fonda akfivi
bija diversificéti starp 10 valstu paradu vértspapiru tirgiem. Uz parskata perioda beigadm parada vértspapiru portfela vidgjais
ienesigums bija 6.0%, vidéja duracija bija 2.9 un vid&jais svértais kredttreitings bija Ba3/BB-. Naudas ITdzeklu Tpatsvars uz perioda
beigam sastadija 8.76% no Fonda neto akfivu vértibas.

No Fonda aktiviem parskata perioda tika segtas parvaldiSanas izmaksas 145,495 eiro apméra jeb 1.77% no neto akfivu vidéjas
vértibas perioda, kas neparsniedz Fonda prospekta noteiktos 3.00% maksimalos apmérus.

Kop$ parskata gada beigam Iidz ta apstiprinaSanas dienai svarigi notikumi, kas btiski ietekmétu Fonda finansialo stavokli, nav
notikusi.

IPAS ,Citadele Asset Management” parvaldnieku komanda rlpigi seko notikumu attistibai gan vietéja, gan globala méroga:
ekonomikas izaugsmes stabilitatei, lielako valstu monetarajai un fiskalajai politikai, ka arT iesp&jamajiem inflacijas un politiskiem
riskiem, jo to ietekme uz Austrumeiropas regiona ekonomikas un kapitala tirgus dinamiku ir batiska. Selektivai instrumentu atlasei
neatkarigi no nozares un valsts arf turpmak bis noteico$a nozime Fonda investiciju procesa.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs

Andris Kotans Edgars Lao
Investiciju komitejas loceklis Investiciju komitejas loceklis

Riga, 2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada pusgada parskats
Parskats par finansu stavokli

(EUR)
Piezime 30.06.2014. 31.12.2013.
Aktivi
1 Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 1,293,624 699,130
Tirdzniectbas noliika turétie finanSu aktivi
2 Parada vértspapiri un citi vértspaprri ar fiksétu ienakumu 13,502,979 16,009,454
3 Atvasinatie finanSu instrumenti 29,615 268,880
Kopa aktivi 14,826,218 16,977,464
Saistibas
Tirdzniectbas noltika turétas finandu saistibas
3 Atvasinatie finansu instrumenti (38,859) (17,750)
Uzkratie izdevumi (23,286) (25,344)
Kopa saistibas (62,145) (43,094)
Neto aktivi 14,764,073 16,934,370

Pielikumi no 8. Ipp I1dz 10. Ipp. ir 8T finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Riga,
2014. gada 28. augusta

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada pusgada parskats
Visaptverosais ienakumu parskats

(EUR)

01.01.2014.- 01.01.2013.-

30.06.2014.  30.06.2013.
lenakumi
Procentu ienakumi 1,344,008 569,456
Kopa ienakumi 1,344,008 569,456
lzdevumi
Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai (126,043) (131,172)
Atlidziba turétajbankai (15,125) (15,303)
Pargjie fonda parvaldes izdevumi (2,269) (3,517)
Kopa izdevumi (143,437) (149,992)

leguldijumu vertibas samazinajums

Realizétais ieguldtjumu vértibas (samazinajums)/ pieaugums (796,882) 22,763
Nerealizétais ieguldijumu vértibas pieaugums / (samazinajums) 103,115 (649,626)
Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums (693,767) (626,863)
Arvalstu valatas parvértéSanas zaudgjumi (98,199) (100,859)
Visaptverosie ienakumi / (izdevumi) 408,605 (308,258)

Pielikumi no 8. Ipp Iidz 10. Ipp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§seédétajs
Riga,
2014. gada 28. augusta



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada pusgada parskats
Neto aktivu kustibas parskats
(EUR)

Neto aktivi parskata perioda sakuma

VisaptveroSie ienakumi / (izdevumi)

Darijumi ar ieguldijumu apliectbam:

lenakumi no ieguldijumu apliecibu pardo$anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirkSanas izdevumi

Neto akfivu (samazinajums)/ pieaugums no darfjumiem ar ieguldijumu
apliectbam

Neto aktivu (samazinajums)/ pieaugums parskata perioda
Neto aktivi parskata perioda beigas

Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma
Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda beigas

Neto akfivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda sakuma

Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda beigas

Pielikumi no 8. Ipp Iidz 10. Ipp. ir 81 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

Uldis Upenieks
Valdes priek§sedetajs
Riga,
2014. gada 28. augusta

01.01.2014.-  01.01.2013.-
30.06.2014.  30.06.2013.
16,934,370 14,285,226

408605  (308,258)
1,370,675 4,442,885
(3,949,577)  (1,935,811)
(2,578902) 2,507,074
(2,170297) 2,198,816
14,764,073 16,484,042
1,015,969 882,551
862431 1,034,751
16.67 16.19
17.12 15.93




AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

1. Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem
% no Fonda
neto aktiviem

30.06.2014.  31.12.2013. 30.06.2014.
Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS “Citadele banka” 1,293,624 699,130 8.76%
Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem 1,293,624 699,130 8.76%

Par naudas Iidzekliem uz pieprasijumu Fonds sanem iendkuma procentus, kas tiek aprékinati péc fiksétam procentu
likmém.
2. Parada vertspapiri un citi vertspapiri ar fiksétu ienakumu

Visi parada vertspapiri un citi vértspapiri ar fiksétu iendkumu ir klasificéti ka tirdzniecibas nolaka turétie vértspapiri.
Visi fikséta ienakuma vértspaprri ir kotéti regulétu tirgu birzas, iznemot vértspapirus ar bilances vértibu 737,497 EUR (2013. gada
31. decembrt 353,540 EUR).

Nakama tabula atspogulo parada vértspapirus sadalljuma péc emitenta izcelsmes valsts:
% no Fonda

Uzskaites neto
legades vertiba aktiviem

Finansu instrumenta nosaukums ISIN kods Valota Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014.
Regulétos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti 13,961,503 12,765,482 86.47%
Krievijas emitentu parada vértspapiri: 6,408,303 6,233,790 42.22%
CREDIT BANK OF MOSCOW XS0879105558 usb 850 645,669 651,067 4.40%
POLYUS GOLD X80922301717 usD 800 617,125 587,448 3.98%
GAZPROM XS0424860947 usD 650 649,505 583,951 3.96%
EDC XS0918604496 usD 800 515,392 578,337 3.92%
SIBUR SECURITIES LTD XS0878855773 usD 750 544,331 537,777 3.64%
RUSSIA XS0114288789 usb 900 565,284 532,272 3.61%
BORETS FINANCE LTD XS0974469206 usD 650 466,266 486,419 3.29%
ALFA BANK XS0620695204 usD 600 496,243 481,093 3.26%
RASPADSKAYA OJSC VIA
RASPADSKAYA SECURITIES LTD X80772835285 usD 650 496,910 478,188 3.24%
SEVERSTAL XS0841671000 usD 650 496,558 472,977 3.20%
RENAISSANCE CREDIT LLC XS0938341780 usD 650 502,127 453,333 3.07%
VTB BANK XS0772509484 usD 500 412,893 390,928 2.65%
Kazahstanas emitentu parada
vértspapiri: 1,698,804 1,740,938 11.80%
NOSTRUM OIL & GAS USNG4884AA29  USD 800 585,591 627,075 4.25%
KAZMUNAYGAS XS0373641009 usb 650 599,746 594,717 4.03%
INTERGAS USN45748AB15  USD 650 513,467 519,146 3.52%
Ukrainas emitentu parada vértspapiri: 1,395,822 1,337,364 9.06%
AVANGARD XS0553088708 usD 700 508,190 502,651 3.40%
METINVEST BV XS0591549232 usD 700 471,914 463,183 3.14%
FIRST UKRAINIAN INTERNATIONAL
BANK XS0287015787 usD 550 415,718 371,530 2.52%
Bulgarijas emitentu parada
vértspapiri: 1,204,676 1,246,387 8.43%
BULGARIAN ENERGY HOLDING EAD  XS0989152573 EUR 650 651,155 667,610 4.51%
VIVACOM XS0994993037 EUR 550 553,521 578,777 3.92%
Gruzijas emitentu parada vértspapiri: 593,865 609,068 4.13%
BANK OF GEORGIA XS0783935561 usD 750 593,865 609,068 4.13%
AzerbaidZanas emitentu parada
veértspapiri: 571,216 548,525 3.72%

AZERBAIJAN RAILWAYS XS0592514144 uSD 700 571,216 548,525 3.72%



AIF “Citadele Eastern European Bond Fund - EUR”
2014. gada pusgada parskats

Pielikumi
(EUR)
% no Fonda
Uzskaites neto
legades vértiba aktiviem

FinanSu instrumenta nosaukums ISIN kods Valita Daudzums vértiba 30.06.2014.  30.06.2014.
Ungarijas emitentu parada
veértspapiri: 499,157 527,224 3.57%
MOL XS0834435702 usD 650 499,157 527,224 3.57%
Horvatijas emitentu parada
vértspapiri: 449,970 497,812 3.37%
ZAGREBACKI HOLDING XS0309688918 EUR 10 449,970 497,812 3.37%
Latvijas emitentu parada vértspapiri: 1,139,690 24,374 0.17%
PAREX BANKA LV0000800696 EUR 8,000 800,001 24,374 0.17%
CAPITAL DEPARTMENT STORE SC ~ LV0000800761 EUR 429,100 339,689 - 0.00%
Regulétos tirgos netirgotie finansu
instrumenti 134177 137,497 4.99%
AzerbaidZanas emitentu parada
vértspapiri: 384,175 383,958 2.60%
MUGAN BANK LV0000801157 usb 500 384,175 383,958 2.60%
Igaunijas emitentu parada vertspapiri: 350,002 353,539 2.39%
CREDITSTAR GROUP EE3300110436 EUR 350 350,000 353,539 2.39%
Q VARA EE3300079987 EUR 15 2 - 0.00%
Kopa parada vértspapiri un citi
veértspapiri ar fiksétu ienakumu 14,695,680 13,502,979 91.46%

3. Atvasinatie finansu instrumenti

Nakama tabula atspogulo nakotnes valitas mainas (forwards) un valtas mijmainas (swaps) darjumu nosacito pamatveértibu
un patieso vértibu. Arvalstu valitas mainas darfjumu nosacita pamatvértiba noteikta atbilstoSi no Siem darfjumiem izrieto§am

prasibam.

30.06.2014. 31.12.2013. % no Fonda
Patiesa vértiba Patiesa vértiba neto
Nosacita Nosactta aktiviem

pamatvértiba Aktivi Saistibas | pamatvértiba Aktivi Saistibas  30.06.2014.
Arvalstu valiitas
mainas darfjumi
Valtas mijmainas
darfjumi (swaps) 11,781,696 28,583 (38,277) 12,245,479 263,443 (17,403) (0.06)%
Nakotnes valltas
mainas darijumi
(forwards) 237,956 1,032 (582) 423,311 5,437 (347) (0.00)%
Kopa atvasinatie
finanSu instrumenti 12,019,652 29,615 (38,859) 12,668,790 268,880 (17,750) (0.06)%

Visi atvasinatie finanSu instrumenti ir noslégti ar AS ,Citadele Banka”.
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2014. gada pusgada parskats
Pielikumi
(EUR)

4. leguldijumu fonda darbibas raditaju dinamika

30.06.2014. 31.12.2013. 31.12.2012. 31.12.2011.
Neto aktivi (EUR) 14,764,073 16,934,370 14,285,226 11,012,123
leguldTjumu apliecibu skaits 862,431 1,015,969 882,551 786,323
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 17.12 16.67 16.19 14.00
leguldTjumu fonda ienesigums® 5.52% 2.96% 15.60% (12.55)%
Neto aktivi (EUR)** 14,734,096 16,845,937 14,304,681 10,981,025
leguldTjumu apliecibu skaits 862,431 1,015,969 882,551 786,323
leguldijumu fonda dalu vértiba (EUR) 17.08 16.58 16.21 13.97
leguldTjumu fonda ienesigums® 6.17% 2.28% 15.99% (12.14)%

*lenesigums aprékinats pienemot, ka gada ir 365 dienas.
** Neto aktivu vértiba EUR noteikta, izmantojot finansu tirgos noteiktos arvalstu valdtu kursus dienas beigas.



